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Firma Browar Czarnkéw S.A.

Siedziba Kamionka (gm. Chodziez)

Adres Kamionka 21, 64-800 Chodziez (wlkp.)

Telefon / Fax. +48 67 350 53 81 / +48 67 345 03 40

Internet www.browarczarnkow.pl

E - mail sekretariat@browarczarnkow.pl

Podstawowy zakres produkcja piwa (11.05.Z)

dziatalnosci

Forma prawna Spétka akcyjna

KRS Sad Rejonowy w Poznaniu - Nowe Miasto i Wilda,
IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, numer
KRS: 0000396902

NIP 7642634046

REGON 301363600

Kapitat zaktadowy 1.068.707,50 zt (jeden milion sze$¢dziesiat osiem tysiecy ztotych
siedemset siedem ztotych 50/100) optacony w catosci.

Zarzad - Robert Klimczyk — Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza
(wg stanu na dzien
publikacji raportu)

- Andrzej Szwarc - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
- Jacek Siwek - Cztonek Rady Nadzorczej

- Krzysztof Szwarc - Cztonek Rady Nadzorczej

- Beata Szwarc - Cztonek Rady Nadzorczej

- Joanna Klimczyk - Cztonek Rady Nadzorczej

Autoryzowany Doradca:

INCS.A.

ul. Krasinskiego 16 | 60-830 Poznan

T: +48 61 85186 77
E: biuro@incsa.pl
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I.  KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1.1 SKONSOLIDOWANE KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

BILANS - AKTYWA

Wyszczegdlnienie

Stan na 31.03.2016

Stan na 31.03.2015

AKTYWA
A. AKTYWA TRWALE 27 948 970,22 24764 917,48
|. Wartosci niematerialne i prawne 47 200,55 20 230,00
1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2. Wartos¢ firmy 0,00 0,00
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 47 200,55 20 230,00
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Il. Rzeczowe aktywa trwate 25 596 292,67 22 865 642,41
1. Srodki trwate 24 479 263,64 22194 018,80
a) grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu) 2 261 365,01 2 261 365,01
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 14 177 160,02 12 111 139,79
c) urzadzenia techniczne i maszyny 7039 170,13 6 707 865,05
d) $rodki transportu 594 309,48 622 842,09
e) inne srodki trwate 407 259,00 490 806,87
2. Srodki trwate w budowie 1117 029,03 671623,61
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie 0,00 0,00
Ill. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Od pozostatych jednostek 0,00 0,00
IV. Inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00
1. Nieruchomosci 0,00 0,00
2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2 305 477,00 1879 045,07
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2305 477,00 1819 277,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 59 768,07
B. AKTYWA OBROTOWE 4483 917,81 5692 109,74
l. Zapasy 2765 154,77 3263 142,98
1. Materiaty 461 107,66 428 122,94
2. Potprodukty i produkty w toku 728 327,64 1021172,54
3. Produkty gotowe 213 111,71 259 748,26
4. Towary 1362 607,76 1554 099,24
5. Zaliczki na dostawy 0,00 0,00
Il. Naleznosci krétkoterminowe 1591 389,21 2102 808,79
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 1591 389,21 2102 808,79
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty: 1412 740,20 1273 250,92
- do 12 miesiecy 1412 740,20 1273 250,92
- powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00
s\i”zatdy;c:;l; podatkéw, dotaciji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych 71399,52 780 089,52
c) inne 103 513,08 49 468,35
d) dochodzone na drodze sadowej 3736,41 0,00
Ill. Inwestycje krétkoterminowe 19 159,87 178 262,25
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 19 159,87 178 262,25
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
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- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 19 159,87 178 262,25
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 19 159,87 178 262,25
- inne $rodki pieniezne 0,00 0,00
- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 108 213,96 147 895,72
AKTYWA RAZEM: 32 432 888,03 30457 027,22
BILANS - PASYWA
Wyszczegdlnienie Stan na Stan na
31.03.2016 31.03.2015
PASYWA
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 8 640 546,19 6347 039,94
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 1068 707,50 618 707,50
Il. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
Ill. Udziaty (akcje) wtasne (wielkos$¢ ujemna) 0,00 0,00
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 32 026 297,61 25 207 231,52
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych -23 188 141,17 -19 187 933,40
VIII. Zysk (strata) netto roku obrotowego -1266 317,74 -290 965,68
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZ. 23 792 341,84 24 109 987,28
I. Rezerwy na zobowigzania 336 403,93 446 586,85
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 72 099,00 69 878,00
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 174 856,80 263 239,19
- dtugoterminowa 35 000,00 35 000,00
- krotkoterminowa 139 856,80 228 239,19
3. Pozostate rezerwy 89 448,13 113 469,66
- dtugoterminowa 0,00 0,00
- krétkoterminowa 89 448,13 113 469,66
1l. Zobowigzania diugoterminowe 16 561 225,61 16 529 004,08
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 16 561 225,61 16 529 004,08
a) kredyty i pozyczki 16 355 901,76 16 364 163,04
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 205 323,85 164 841,04
d) inne 0,00 0,00
11l. Zobowigzania krétkoterminowe 5 185 695,96 5235 489,31
1. Wobec jednostek powigzanych 2 220 000 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 2220 000,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 2952 779,20 5222572,55
a) kredyty i pozyczki 433 260,00 114 482,19
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 129 925,59 82 634,36
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d) ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 1188 776,35 2237 759,34

- do 12 miesiecy 1188 776,35 2237 759,34

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

e) zaliczki otrzymane na dostawy 86 788,70 0,00

f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00

g) z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 861 538,71 739 964,36

h) z tytutu wynagrodzen 137 787,99 134 172,03

i) inne 114 701,86 1913 560,27

3. Fundusze specjalne 12 916,76 12 916,76
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 1709 016,34 1898 907,04
1. Ujemna wartos$¢ firmy 1709 016,34 1898 907,04

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00

- dtugoterminowe 0,00 0,00

- krétkoterminowe 0,00 0,00
Sl 32432888,03 30457 027,22

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT W UKLADZIE KALKULACYJNYM

Wyszczegdlnienie

0d 01.01.2016 0Od 01.01.2015
do 31.03.2016 do 31.03.2015

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw, w

A tym: 1655289,04  1935335,02
w tym: od jednostek powigzanych 0,00 0,00

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 1335 826,86 1484 224,47

Il Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow 319 462,18 451 110,55

B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 1350 097,44 1364 890,78
w tym: od jednostek powigzanych 0,00 0,00

I. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 1022 869,72 978 121,19

II. Warto$¢ sprzedanych materiatéw i towaréw 327 227,72 386 769,59

C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 305 191,60 570 444,24
D. Koszty sprzedazy 710 119,68 694 989,21
E. Koszty ogélnego zarzadu 448 697,34 551 504,31
F. Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E) -853 625,42 -676 049,28
G. Pozostate przychody operacyjne 9191,31 668 631,62
I.  Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 0,00 37,50

Il.  Dotacje 0,00 0,00

Ill.  Inne przychody operacyjne 9191,31 668 594,12

H. Pozostate koszty operacyjne 228 780,21 64 178,38
I.  Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 981,00 6761,16

Il.  Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00

Ill.  Inne koszty operacyjne 227 799,21 57 417,22

I.  Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+G-H) -1073 214,32 -71 596,04
J.  Przychody finansowe 431,86 3452,63
I.  Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00

— od jednostek powigzanych 0,00 0,00

Il.  Odsetki, w tym: 306,11 0,00

— od jednostek powigzanych 0,00 0,00

Ill.  Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00

IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00

V. Inne 125,75 3452,63
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K. Koszty finansowe 241 007,96 222 822,27
I.  Odsetki, w tym: 223 571,25 148 270,96
—dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
Il.  Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
Ill.  Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
IV. Inne 17 436,71 74 551,31
L.  Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (1+J-K) -1313 790,42 -290 965,68
M. Wynik netto (K-L-M) 0,00 0,00
I. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
Il.  Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
Odpis ujemnej wartosci firmy 47 472,68 0,00
0. Zysk (strata) brutto (L+/-M+N) -1266 317,74 -290 965,68
P. Podatek dochodowy 0,00 0,00
R. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0,00 0,00
S. Zysk (strata) netto (O-P-R) -1266 317,74 -290 965,68
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH METODA POSREDNIA
Wvszczegdlnienie 0Od 01.01.2016 Od 01.01.2015
L d031.03.2016 do 31.03.2015
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI OPERACYINEJ
. Zysk (strata) netto -1266 317,74 -290 965,68
Il. Korekty razem 481 650,83 991 912,97
1. Amortyzacja 419 264,42 223 889,48
2. Odpis ujemnej wartosci firmy 0,00 0,00
3. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 252 937,68 143 796,30
5. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00
6. Zmiana stanu rezerw 49 448,13 0,00
7. Zmiana stanu zapasow -113 485,05 -513 001,20
8. Zmiana stanu naleznogci -373 154,42 -382 770,31
9. Zmllana st.anu zobf)quzan krétkoterminowych, z wyjatkiem 296 937,33 1440 946,28
pozyczek i kredytow
10.  zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych -50 297,26 79 052,42
11, |nne korekty 0,00 0,00
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1 +/-11) -784 666,91 700 947,29
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
l.  Wptywy 0,00 0,00
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
. 0,00 0,00
aktywow trwatych
2.  Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
0,00 0,00
prawne
3. 7 aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
-zbycie aktywéw finansowych 0,00 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00
- odsetki 0,00 0,00

|Strona6é



Browar Czarnkéw Spétka Akcyjna | Skonsolidowany raport okresowy za [ kwartat 2016r.

- inne wptywy z aktywoéw finansowych 0,00 0,00
4 Jnne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00
1. Wydatki 21633,19 993 942,12
1. Nabym’e wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 21 633,19 993 942,12
aktywow trwatych
2.  Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
4 Jnne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -21 633,19 -993 942,12
C. PRZEPtYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI FINANSOWE)
l.  Wptywy 950 000,00 534 554,62
1.  Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych
. . . 0,00 0,00
instrumentow kapitatowych
2. Kredyty i pozyczki 950 000,00 534 554,62
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
4 Jnne wptywy finansowe 0,00 0,00
1. Wydatki 252 937,68 147 248,93
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0,00 0,00
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 0,00 0,00
3 Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu 0,00 0,00
zysku
4. Sptaty kredytow i pozyczek 0,00 0,00
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 0,00 0,00
8. Odsetki 252 937,68 147 248,93
9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 697 062,32 387 305,69
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM (A.ll1+/-B.1II+/-C.1I1) -109 237,78 94 310,86
E. BILANSOWA ZMIANA SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM -109 237,78 94 310,86
- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F.  SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 128 397,65 83 951,39
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/-D), W TYM 19 159,87 178 262,25
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
Wyszczegdlnienie Stan na Stan na
E 31.03.2016 31.03.2015
l.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 9 906 863,94 -731 577,03
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
b) korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00
l.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 9 906 863,94 -731 577,03
1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu 818 707,50 157 860,00
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego 250 000,00 460 847,50
a) zwiekszenia (z tytutu) 250 000,00 460 847,50
b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00
1.2. Kapitat podstawowy na koniec okresu 1068 707,50 618 707,50
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 0,00 0,00
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat podstawowy 0,00 0,00
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a) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 0,00

b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00
2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00
3. Udzialy (akcje) wtasne na poczatek okresu 0,00 0,00
a) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00
3.1. Udziaty (akcje) wtasne na koniec okresu 0,00 0,00
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 32 276 297,61 18 298 496,37
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego -250 000,00 6908 735,15
a) zwiekszenia (z tytutu) 2 250 000,00 9677 797,50

- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 2 250 000,00 9677 797,50

- z tytutu zakupow srodkéw trwatych (z ZFRON) 0,00 0,00

- roznica z wyceny rozchodowych $r. trwatych 0,00 0,00
-inne 0,00 0,00

b) zmniejszenia (z tytutu) 2 500 000,00 2 769 062,35

- pokrycia straty 0,00 0,00

- pokrycie kosztéw emisji 0,00 0,00

- inne 2 500 000,00 2769 062,35

4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 32026 297,61 25207 231,52
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
a) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 0,00

b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéow rezerwowych 0,00 0,00
a) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 0,00

b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00
6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -23 188 141,17 -19 187 933,40
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00

b) korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00
7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
7.3. Zmiany zysku z lat ubiegtych 0,00 0,00
a) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 0,00

b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00

- podziatu zysku z lat ubiegtych - na kapitat zapasowy 0,00 0,00

7.4. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 23188 141,17 19 187 933,40
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00

b) korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00
7.6. Strata lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 23188 141,17 19 187 933,40
7.7. Zmiany straty z lat ubiegtych 0,00 0,00
a) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 0,00

- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0,00 0,00

b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00

- pokrycia straty zyskiem 0,00 0,00

7.8. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

23188 141,17

19 187 933,40

7.9. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu

-23 188 141,17

-19 187 933,40

8. Wynik netto -1266 317,74 -290 965,68
a) zysk netto 0,00 0,00
b) strata netto 1266317,74 290 965,68
c) odpisy z zysku 0,00 0,00
1. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 8 640 546,19 6 347 039,94
11l. Kapitat wtasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 8 640 546,19 6 347 039,94

|Strona8



Browar Czarnkéw Spétka Akcyjna | Skonsolidowany raport okresowy za [ kwartat 2016r.

1.2 JEDNOSTKOWE KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

BILANS - AKTYWA

Wyszczegdlnienie Stan na Stan na

31.03.2016 31.03.2015
A. AKTYWA TRWALE 28549332,34 30024 472,00
|. Wartosci niematerialne i prawne 47 200,55 11 700,00
1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2. Wartos¢ firmy 0,00 0,00
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 47 200,55 11 700,00
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Il. Rzeczowe aktywa trwate 26 196 654,79 27 504 634,61
1. Srodki trwate 25079625,86 26833011,00
a) grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu) 2261 365,01 2261 365,01
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 14177 160,02 14 838 029,42
c) urzadzenia techniczne i maszyny 7 639 532,35 8726 188,02
d) $rodki transportu 594 309,48 516 621,68
e) inne Srodki trwate 407 259,00 490 806,87
2. Srodki trwate w budowie 1117 028,93 671 623,61
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie 0,00 0,00
Ill. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Od pozostatych jednostek 0,00 0,00
IV. Inwestycje diugoterminowe 0,00 100 000,00
1. Nieruchomosci 0,00 0,00
2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 100 000,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 100 000,00
- udziaty lub akcje 0,00 100 000,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartos$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2305 477,00 2408 137,39
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 305 477,00 2 348 536,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 59 601,39
B. AKTYWA OBROTOWE 4643 439,18 6 499 302,79
I. Zapasy 2765 154,77 3258 447,10
1. Materiaty 461 107,66 428 122,94
2. Potprodukty i produkty w toku 728 327,64 1021172,54
3. Produkty gotowe 213111,71 259 748,26
4. Towary 1362 607,76 1549 403,36
5. Zaliczki na dostawy 0,00 0,00
Il. Naleznosci krétkoterminowe 1664 723,11 2968 662,00
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 81129,42 1088 517,30
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 969 801,35
- do 12 miesiecy 0,00 969 801,35
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 81 129,42 118 715,95

2. Naleznosci od pozostatych jednostek

1583 593,69

1880 144,70

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:

1412 624,10

1219 454,26

- do 12 miesiecy

1412 624,10

1219 454,26

- powyzej 12 miesiecy

0,00

0,00

|Strona9



Browar Czarnkéw Spétka Akcyjna | Skonsolidowany raport okresowy za [ kwartat 2016r.

b) z tytutu podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych

ewiadczen 63 720,10 642 417,67
c)inne 103 513,08 18 272,77
d) dochodzone na drodze sadowej 3736,41 0,00
Ill. Inwestycje krétkoterminowe 105 347,34 130 958,64
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 105 347,34 130 958,64
a) w jednostkach powigzanych 88 865,03 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosSciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 88 865,03 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartos$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 16 482,31 130 958,64
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 16 482,31 130 958,64
- inne $rodki pieniezne 0,00 0,00
- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 108 213,96 141 235,05
AKTYWA RAZEM: 33192771,52 36523 774,79

BILANS - PASYWA

Wyszczegdlnienie Stan na Stan na
31.03.2016 31.03.2015
PASYWA

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 11686 704,49 14778 622,01
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 1068 707,50 618 707,50
Il. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
1Il. Udziaty (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 31995674,12 25176 608,03
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych -20 076 643,21 -11 197 873,77
VIII. Zysk (strata) netto roku obrotowego -1 301 033,92 181 180,25
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna) 0,00 0,00
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZ. 21506 067,03 21745 152,78
I. Rezerwy na zobowigzania 336 403,93 446 586,85
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 72 099,00 69 878,00
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 174 856,80 263 239,19
- dtugoterminowa 35 000,00 35 000,00
- krétkoterminowa 139 856,80 228 239,19
3. Pozostate rezerwy 89 448,13 113 469,66
- dtugoterminowa 0,00 0,00
- krotkoterminowa 89 448,13 113 469,66
1l. Zobowigzania dtugoterminowe 16 561 225,61 16 455 415,00
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 16 561 225,61 16 455 415,00
a) kredyty i pozyczki 16355901,76 16 364 163,04
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 205 323,85 91 251,96
d) inne 0,00 0,00
11l. Zobowigzania krétkoterminowe 4 608 437,49 4 843 150,93
1. Wobec jednostek powigzanych 1836 932,83 116 382,97
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 3944,62

|Stronal0



Browar Czarnkéw Spétka Akcyjna | Skonsolidowany raport okresowy za [ kwartat 2016r.

- do 12 miesiecy 0,00 3944,62

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

b) inne 1836 932,83 112 438,35

2. Wobec pozostatych jednostek 2771 504,66 4726 767,96
a) kredyty i pozyczki 433 260,00 0,00
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00

c) inne zobowigzania finansowe 129 925,59 52 686,54

d) ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

1075 588,84

1959 023,84

- do 12 miesiecy

1075 588,84

1959 023,84

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

e) zaliczki otrzymane na dostawy 86 788,70 0,00

f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00

g) z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 793 451,68 701 976,79

h) z tytutu wynagrodzen 137 787,99 134 077,97

i) inne 114 701,86 1879 002,82

3. Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
1. Ujemna wartos$¢ firmy 0,00 0,00

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00

- dtugoterminowe 0,00 0,00

- krotkoterminowe 0,00 0,00
PASYWA RAZEM: 33192771,52 36523774,79

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT W UKEADZIE KALKULACYJNYM

e e 0d 01.01.2016  Od 01.01.2015
do 31.03.2016  do 31.03.2015

A Przych.od’y netto ze sprzedazy produktéw, towarow i 1655 289,04 1931325,45
materiatéw, w tym:

w tym: od jednostek powigzanych 0,00 0,00

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 1335 826,86 1480 214,90

Il.  Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 319 462,18 451 110,55

B. Koszty sprzedanych produktéow, towaréw i materiatéw, w tym: 1350 097,44 1369 324,06

w tym: od jednostek powigzanych 0,00 0,00

I.  Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 1022 869,72 982 554,47

Il. Warto$¢ sprzedanych materiatéw i towaréw 327 227,72 386 769,59

C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 305 191,60 562 001,39

D. Koszty sprzedazy 710 119,68 695 111,09

E. Koszty ogélnego zarzadu 444 371,30 524 166,97

F. Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E) -849 299,38 -657 276,67

G. Pozostate przychody operacyjne 9191,29 1114 428,23

I.  Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 0,00 0,00

Il.  Dotacje 0,00 0,00

Ill.  Inne przychody operacyjne 9191,29 1114 428,23

H. Pozostate koszty operacyjne 228 780,15 62 455,78

I.  Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 981,00 5936,87

Il.  Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00

Ill.  Inne koszty operacyjne 227 799,15 56 518,91

I.  Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+G—H) -1 068 888,24 399 528,45

J.  Przychody finansowe 431,86 3452,03

I.  Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00

— od jednostek powigzanych 0,00 0,00

Il.  Odsetki, w tym: 306,11 0,00

— od jednostek powigzanych 0,00 0,00

Ill.  Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00

IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00

V. Inne 125,75 3452,03

K. Koszty finansowe 232577,54 221 800,23

. Odsetki, w tym: 215 140,83 147 248,92

—dla jednostek powigzanych 0,00 0,00

Il.  Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
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Ill.  Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
IV. Inne 17 436,71 74 551,31
L.  Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (1+J-K) -1301 033,92 181 180,25
M. Woynik netto (K-L-M) 0,00 0,00
I. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
Il.  Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
N. Zysk (strata) brutto (L+/-M) -1301 033,92 181 180,25
0. Podatek dochodowy 0,00 0,00
P. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia 0,00 0,00
straty)
R. Zysk (strata) netto (N-O-P) -1301 033,92 181 180,25
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH METODA POSREDNIA
Wyszczegbinienie 0Od 01.01.2016 Od 01.01.2015
do 31.03.2016 do 31.03.2015
A PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI
*  OPERACYINEJ
. Zysk (strata) netto -1301 033,92 181 180,25
Il. Korekty razem 509 269,40 -730 758,61
1.  Amortyzacja 419 264,42 223 889,48
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 232 577,54 144 287,93
4.  Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00
5. Zmiana stanu rezerw 49 448,13 91 251,96
6. Zmiana stanu zapasow -113 485,05 -575 004,46
7.  Zmiana stanu naleznosci -372 939,05 730 418,24
8. Zm.iana st.anu zob?wiqzaﬁ krétkoterminowych, z wyjatkiem 20722799  -1377027,39
pozyczek i kredytow
9.  Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych -2 824,58 31 425,63
10. Inne korekty 0,00 0,00
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I +/-1) -791 764,52 -549 578,36
g, PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI
*  INWESTYCYJNEJ
I.  Wplywy 0,00 3452,03
1.  Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych 0,00 0,00
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
nieymaterialneyi Jprawne 0,00 0,00
3. Zaktywow finansowych, w tym: 0,00 3452,03
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 3452,03
-zbycie aktywéw finansowych 0,00 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00
- odsetki 0,00 3452,03
- inne wptywy z aktywow finansowych 0,00 0,00
4.  Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00
1. Wydatki 24 087,15 126 820,27
1. ;\l;tk;yxlo’ivv:aruzgj‘s;clhn|emater|a|nych i prawnych oraz rzeczowych 24087,15 126 820,27
2. Lr}\g/:;tzqe w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i 0,00 0,00
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- nabycie aktywéw finansowych 0,00 0,00
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00
4.  Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00
Ill. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -24 087,15 -123 368,24

C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
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FINANSOWE)

l. Wptywy

941 929,72 877 896,62

1.  Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych
instrumentow kapitatowych

0,00 0,00

2. Kredyty i pozyczki

941929,72 877 896,62

3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
4. Inne wptywy finansowe 0,00 0,00
1. Wydatki 232577,54 147 739,96
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0,00 0,00
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0,00 0,00
3. Izr;::(el,‘| niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu 0,00 0,00
4. Spfaty kredytéw i pozyczek 0,00 0,00
5. Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00
6.  Ztytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
7. Pfatnoéci zobowigzar z tytutu uméw leasingu finansowego 0,00 0,00
8. Odsetki 232 577,54 147 739,96
9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00

Ill. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-11)

709 352,18 730 156,66

D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM (A.ll1+/-B.1II+/-C.1II) -106 499,49 57 210,06

E. BILANSOWA ZMIANA SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM -106 499,49 57 210,06
- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

F.  SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 122 981,80 73 748,58

G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/-D), W TYM

16 482,31 130 958,64

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Wyszczegdlnienie Stan na Stan na

31.03.2016 31.03.2015
l.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 12 987 738,41 4 458 793,02
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
b) korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00
l.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 12 987 738,41 4 458 793,02
1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu 818 707,50 157 860,00
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego 250 000,00 460 847,50
a) zwiekszenia (z tytutu) 250 000,00 460 847,50
b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00
1.2. Kapitat podstawowy na koniec okresu 1068 707,50 618 707,50
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 0,00 0,00
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat podstawowy 0,00 0,00
a) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00
2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00
3. Udzialy (akcje) wtasne na poczatek okresu 0,00 0,00
a) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00
3.1. Udziaty (akcje) wiasne na koniec okresu 0,00 0,00
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 32 245 674,12 15 498 810,53
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego -250 000,00 9677 797,50

a) zwiekszenia (z tytutu)

2 250 000,00

9677 797,50

b) zmniejszenia (z tytutu) 2 500 000,00 0,00
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 31995 674,12 25176 608,03
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
a) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 0,00

b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00

- zbycia $rodkéw trwatych 0,00 0,00
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5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu
6.1. Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych 0,00 0,00
a) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00
6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -20 076 643,21 -11 197 873,77
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
b) korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00
7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
7.3. Zmiany zysku z lat ubiegtych 0,00 0,00
a) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00
- podziatu zysku z lat ubiegtych - na kapitat zapasowy 0,00 0,00
7.4. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 20076 643,21 11197 873,77
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
b) korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00
7.6. Strata lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 20076 643,21 11197 873,77
7.7. Zmiany straty z lat ubiegtych 0,00 0,00
a) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 0,00
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0,00 0,00
b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00
- pokrycia straty zyskiem 0,00 0,00

7.8. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

20076 643,21

11197 873,77

7.9. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu

-20076 643,21

-11 197 873,77

8. Wynik netto -1 301 033,92 181 180,25
a) zysk netto 0,00 181 180,25
b) strata netto -1301 033,92 0,00
c) odpisy z zysku 0,00 0,00
1. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 11 686 704,49 14 778 622,01
11l. Kapitat wtasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 11 686 704,49 14 778 622,01
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II.  INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU, W TYM
INFORMACJE O ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Ponizej przedstawione jest oméwienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny
aktywéw i pasywoéw (takze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia
jednostce prawo wyboru oraz przedstawienie przyczyn i skutkow ich ewentualnych zmian w stosunku
do roku poprzedzajgcego.

1. Sposéb prezentacji sprawozdan finansowych

Jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo w oparciu o zasady
rachunkowosci wynikajgce z przepiséw ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

Spétka sporzadza jednostkowy i skonsolidowany rachunek zyskéw i strat w uktadzie poré6wnawczym
w okresach rocznych oraz rachunek zyskéw i strat w uktadzie kalkulacyjnym w okresach
miedzyrocznych.

2. W zakresie ewidencji wartos$ci niematerialnych i prawnych

Wartos$ci niematerialne i prawne podlegaja umarzaniu i amortyzowaniu metoda liniowa. Przy ustalaniu
okresu amortyzacji i rocznej stawki amortyzacyjnej uwzglednia sie przewidywany okres ekonomicznej
uzytecznosci. W przypadku, gdy nie wystepuja istotne réznice pomiedzy okresem amortyzacji
ustalonym na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej przydatnosci a stawkami amortyzacji
podatkowej stosuje sie stawki amortyzacji wynikajace z przepiséw podatkowych. Wartosci
niematerialne i prawne o warto$ci mniejszej niz 3.500 ztotych sa umarzane jednorazowo w miesigcu
nabycia lub rozpoczecia pobierania korzysci z wykorzystywania tych praw. W innych kwestiach
dotyczacych wyceny, o ile to mozliwe mozna stosowac zasady okres$lone dla $rodkéw trwatych.

3. W zakresie ewidencji Srodkéw trwatych

Srodki trwate amortyzuje sie metoda liniowa poczawszy od nastepnego miesigca po przyjeciu srodkéw
trwatych do uzywania. Przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej stawki amortyzacyjnej uwzglednia
sie przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci srodka trwatego. W przypadku, gdy nie wystepuja
istotne roéznice pomiedzy okresem amortyzacji ustalonym na podstawie przewidywanego okresu
ekonomicznej przydatnosci srodka trwatego a stawkami amortyzacji podatkowej stosuje sie stawki
amortyzacji wynikajace z przepiséw podatkowych.

Amortyzacja niskocennych $rodkéw trwatych o wartos$ci nieprzekraczajgcej 3.500 zt dokonywana jest
jednorazowo w miesigcu przyjecia srodkéw trwatych do uzywania. Srodki trwate niewielkiej wartosci
nieprzekraczajacej 1.000 zt moga by¢é odnoszone w koszty Spoétki bezposrednio po oddaniu ich do
uzywania. Srodki nie objete ewidencja bilansowa (na kontach $rodkéw trwatych) np. obce $rodki trwate
lub o nieznacznej warto$ci sa objete ewidencja pozabilansowa.

W przypadku zaistnienia przyczyn powodujacej trwalg utrate wartosci dokonuje sie w ciezar
pozostatych kosztéw operacyjnych odpiséw aktualizujacych warto$¢ srodka trwatego.

4. W zaKresie inwestycji

Udzialty lub akcje, w tym od jednostek podporzadkowanych wycenia sie wedlug ceny nabycia
pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. W przypadku akcji spétek notowanych na
Gietdzie warto$¢ w cenie nabycia przeszacowywana jest do wartosci rynkowej, a rdznica
z przeszacowania odnoszona jest na kapitat z aktualizacji wyceny.
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W celu rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji Zarzad Spoétki podjat decyzje o zmianie zasad
rachunkowos$ci w stosunku do wyceny nieruchomos$ci inwestycyjnej. Dotychczas nieruchomosci te
wyceniane byty zgodnie z art. 28 par. 1. ustep 1a ustawy o rachunkowo$ci wedtug wartos$ci godziwej, za$
obecnie wyceniane beda wedtug kategorii ceny nabycia. PowyZsze zmiany zaczety obowigzywac
poczawszy od 1 stycznia 2014 roku.

5. W zakresie aktywow finansowych i zobowigzan finansowych

Aktywa finansowe uznaje sie za nabyte, a zobowigzania finansowe za powstate w przypadku zawarcia
przez jednostke kontraktu, ktéry powoduje powstanie aktywoé6w finansowych u jednej ze stron
i zobowiazania finansowego albo instrumentu kapitatowego u drugiej ze stron.

6. W zakresie rzeczowych skladnikéw aktywow obrotowych

Rzeczowe sktadniki aktywow obrotowych wycenia sie wedlug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia nie
wyzszych od ich cen sprzedazy netto na dzien bilansowy.

Poszczeg6lne grupy zapaséw wyceniane sa w nastepujacy sposéb:
a) materiaty - w cenie zakupu,
b) poétprodukty i produkty w toku - w rzeczywistym koszcie wytworzenie
c) produkty gotowe - w rzeczywistym koszcie wytworzenie
d) towary - w cenie zakupu

Odpisy aktualizujagce warto$¢ rzeczowych skitadnikéw majatku obrotowego dokonane w zwigzku
z trwala utratg ich wartosci lub spowodowane wycena doprowadzajaca ich wartos$¢ do cen sprzedazy
netto mozliwych do uzyskania pomniejszaja wartos$¢ pozycji w bilansie i zalicza sie je odpowiednio do
pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztéw wytworzenia sprzedanych produktéow lub ustug lub
kosztow sprzedazy.

Stosowane metody rozchodu - przyjmuje sie, Ze rozchdd sktadnika aktywdédw wycenia sie kolejno po
cenach (kosztach) tych sktadnikéw aktywdw, ktére jednostka najwcze$niej nabyta (wytworzyta).

7. W zakresie ewidencji naleznosci

Naleznos$ci wyceniane sa w ciggu roku obrotowego w warto$ci nominalnej. Naleznosci sg wyceniane
zgodnie z zasadg ostrozno$ci z uwzglednieniem odpiséw aktualizujacych dotyczgcych naleznosci
watpliwych.

8. W zakresie ewidencji Srodkéw pienieznych

Krajowe $rodki pieniezne wykazuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej. Srodki
pieniezne w walutach obcych wykazuje sie w ksiegach rachunkowych w warto$ci nominalnej,
przeliczonej na ztote polskie wedtug kursu zakupu lub sprzedazy ustalonego dla danej waluty obcej
(odrebnie dla kazdej waluty) przez bank dewizowy, z ktérego ustug jednostka korzystata.

Znajdujace sie w kasach $rodki pieniezne sg inwentaryzowane w drodze spisu z natury na ostatni dzien
kazdego roku obrotowego, natomiast zgromadzone na rachunkach bankowych w drodze uzyskania od
bankéw potwierdzenia ich stanu. Ewentualne réznice zostaja wyjasnione i rozliczone w ksiegach roku,
za ktory sporzadza sie bilans.

9. W zakresie rozliczen miedzyokresowych kosztéw czynnych

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow czynne dokonywane sa, jezeli koszty poniesione dotycza
przysztych okreséw sprawozdawczych.
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10. W zakresie kapitalow (funduszy) wiasnych

Kapitaly (fundusze) wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej wedtug ich
rodzajow i zasad okreslonych przepisami prawa, statutu lub umowy spétki.

Kapitat zapasowy tworzony jest z podziatu zysku, przeniesienia z kapitatu rezerwowego z aktualizacji
wyceny oraz nadwyzki wartosci emisyjnej akcji powyzej ich warto$ci nominalnej pomniejszonej o koszty
tej emisji. Pozostata cze$¢ kosztow emisji zaliczana jest do kosztéw finansowych.

11. W zakresie rezerw

Rezerwy tworzy sie na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszie zobowigzania
i wycenia sie je na dzien bilansowy w wiarygodnie oszacowanej warto$ci. Rezerwy zalicza sie
odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych, kosztow finansowych lub strat nadzwyczajnych,
zalezne od okolicznosci, z ktorymi przyszte zobowiazania sie wigza.

12. W zakresie ewidencji zobowigzan

Zobowiazania wycenia sie na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty z wyjatkiem zobowiazan,
ktérych uregulowanie zgodnie z umowa nastepuje przez wydanie innych niz srodki pieniezne aktywdéw
finansowych lub wymiany na instrumenty finansowe - ktére wycenia sie wedtug wartosci godziwe;j.

Jezeli termin wymagalnosci przekracza jeden rok od daty bilansowej, salda tych zobowigzan,
z wyjatkiem zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, wykazuje sie jako dtugoterminowe. Pozostate czesci
sald wykazywane s3 jako krétkoterminowe.

13. W zaKkresie rozliczen miedzyokresowych - w pasywach

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane sg w wysokos$ci prawdopodobnych zobowigzan
przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

14. W zakresie ewidencji przychodow

Przychody ze sprzedazy ewidencjonowane sg w cenach nominalnych

15. W zakresie ewidencji kosztow

Spotka prowadzi koszty w uktadzie poréwnawczym.

Spétka prowadzi ewidencje kosztéw dotyczaca wydatkéw zwigzanych z promocja nowych rodzajow
i gatunkéw piw w ujeciu bilansowym na kontach rozliczenia miedzyokresowych - okres rozliczenia
wynosi 36 miesiecy a w ujeciu podatkowym w momencie powstania kosztu. Spétka podjeta taka
decyzje ze wzgledu na to, iz koszty wprowadzenia i promocji nowych piw dotycza przychodow
przysztych okreséw i bilansowo bardzo znieksztatcajg wyniki biezacej dziatalnosci Spoéiki. Jednorazowe
wydatki wprowadzenia produktu do sieci handlowej zwigzane sa z przychodami ktére pojawig sie
w przysztosci.

16. W zakresie opodatkowania

Wynik brutto koryguja:
a) biezace zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych,
b) aktywa oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
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III. ZWIEZEA CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN
EMITENTA W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT, WRAZ Z OPISEM
NAJWAZNIEJSZYCH CZYNNIKOW I ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM
CHARAKTERZE, MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI

W analizowanym okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa Browar Czarnkdw S.A. osiagneta
przychody netto ze sprzedazy na poziomie 1,7 mln PLN, natomiast w analogicznym okresie 2015
przychody byty réwne 1,9 mln PLN i jest to wiecej o ok. 0,2 mln zt.

W sprawozdaniu jednostkowym za I kwartat 2016 przychody ze sprzedazy piwa s3 nizsze
0 10,5% do analogicznego okresu roku 2015. Bioragc pod uwage taczne przychody ze sprzedazy za I
kwartat wykazuja nizsze warto$ci do analogicznego okresu roku 2015, co obrazuje ponizsza tabela.

1655 289 1931 325

1335656 1491 564 -10,5
317724 431197 -26,3
1909 8565 -77,7

W I kwartale 2016 przychody ze sprzedazy piwa wraz z opakowaniami zmalaty w odniesieniu
do I kwartatu 2015 o 14,0%.

Wplyw na osiagniecie gorszych wynikéow sprzedazy w I kwartale 2016 miata niekorzystna
sytuacja w catej branzy ,piwne;j”.

Spotka w I kwartale 2016 utrzymuje wzrost $redniej cenie sprzedazy przy spadku sprzedazy
ilosciowej wyrazanej w hl, co w rezultacie przetozyto sie na osiggniete wyniki.

105% 100%

85% 100%

* [ kwartat 2015 jako wartos¢ bazowa rowna 100%

Pomimo uzyskania nizszych wynikéw sprzedazowych w pierwszym kwartale 2016 w
odniesieniu do pierwszego kwartatu 2015 spoétka realizuje wdrozona w listopadzie 2014 roku nowa
strategie dzialania. Strategia zaklada miedzy innymi zréwnowazenie udziatu sprzedazy kanatu
tradycyjnego z kanalem nowoczesnym, zweryfikowano portfolio odbiorcow i wyeliminowano tych
nierentownych.

Do waznych elementéw nowej strategii sp6tki nalezy zaliczy¢ punkt dystrybucyjny w
Warszawie uruchomiony w lipcu 2015, ktérego gtéwnym celem jest rozwoj sprzedazy w kanale
tradycyjnym i HoReCa na Mazowszu. W kwietniu biezacego roku uruchomiono nowy punkt
dystrybucyjny w Krakowie, ktérego gtéwnym celem podobnie jak punktu Warszawskiego jest rozwadj
sprzedazy w kanale tradycyjnym i HoReCa, ktérego zakres terytorialny obejmuje Matopolske i Slask.

Spotka dysponuje dwoma zaktadami produkcyjnymi o tacznej rocznej zdolnosci produkcyjnej na
poziomie 55 tys. hl, oraz oferuje swoim klientom szeroka game produktéw w oparciu o marki piw:
Noteckie, Gniewosz i Konstancin.
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Obecnie w ramach marki Noteckie na rynku mozna kupi¢ piwo: jasne pasteryzowane, jasne
niskopasteryzowane, jasne niefiltrowane, jasne miodowe, jasne imbirowe, bursztynowe, ciemne, ciemne
na miodzie lipowym, ciemne korzenne oraz pils i piwo bezalkoholowe.. W ramach marki Gniewosz na
rynku dostepne s3a nastepujace produkty, piwo: jasne, ciemne, kozlak, miodowe, korzenne. Natomiast w
ramach piw Konstancin klient moze naby¢ piwo; z debowej beczki, dawne, zytnie, pszeniczne, Stout, [PA
oraz dubbel. Piwa produkowane przez Browar Czarnkéw S.A. sg w zaktadzie w Kamionce w technologii
gornej jak rowniez dolnej fermentacji oraz zaktadzie w Czarnkowie na bazie XIX-sto wiecznych receptur
z zachowanie tradycyjnej technologii dolnej fermentacji.

W wyniku pozostatej dziatalnosci operacyjnej i finansowej Grupa Kapitatowa w [ kwartale 2016
uzyskata strate netto na poziomie 1,3mln z1, w analogicznym okresie roku 2015 Grupa osiagneta strate
netto w wysokosci 0,3 mln zl.

W wyniku pozostatej dziatalnosci operacyjnej i finansowej jednostka dominujaca w I kwartale
2016 uzyskata strate netto na poziomie 1,3 mln zt, natomiast w analogicznym okresie roku 2015 spo6tka
Browar Czarnkéw osiggneta zysk netto na poziomie 0,2 mln zt.

Suma bilansowa na dzien 31.03.2016 r. wynosita w sprawozdaniu skonsolidowanym 32,4 min
PLN, jednostkowym 33,2 mln PLN. Odpowiednio wg stanu na dzien 31.03.2015 byto to 30,5 min PLN
w sprawozdaniu skonsolidowanym i 36,5 mln PLN w sprawozdaniu jednostkowym.
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IV. STANOWISKO ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA PUBLIKOWANYCH
PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK W SWIETLE WYNIKOW
ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE KWARTALNYM

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na rok 2015.

V. OPIS STANU REALIZACJI DZIAEAN 1 INWESTYCJI EMITENTA ORAZ
HARMONOGRAMU ICH REALIZAC]I

Nie dotyczy.

VI. INFORMACJE NA TEMAT AKTYWNOSCI W ZAKRESIE WPROWADZANIA
ROZWIAZAN INNOWACYJNYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE

Emitent nie podejmowal w okresie objetym raportem inicjatyw nastawionych na wprowadzenie
rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie.

VII. OPIS ORGANIZAC]I GRUPY KAPITALOWE] EMITENTA, ZE WSKAZANIEM
JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH KONSOLIDAC]I

Na ostatni dzien okresu objetego niniejszym raportem kwartalnym (31.03.2016 r.) Grupe Kapitatowa
Emitenta tworza:
— Browar Czarnkéw S.A. z siedzibg w Kamionce (sp6tka dominujaca);
— Browar Dystrybucja S.A. z siedzibg w Czarnkowie (spo6tka zalezna), Emitent posiada 100% akcji
Browaru Dystrybucja S.A;
— Bro-Kon Logistyka Sp. z o.0. w likwidacji z siedzibg w Kamionce (spoétka zalezna), Emitent
posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym Bro-Kon Logistyka Sp. z 0.0. w likwidacji;

Zgodnie z § 5 ust. 2 Zatacznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu "Informacje biezace
i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”, Emitent bedacy
jednostka dominujaca jest co do zasady obowigzany dodatkowo do przekazywania raportéw
okresowych w formie skonsolidowanego raportu kwartalnego i skonsolidowanego raportu rocznego.

Zgodnie z § 5 ust. 2a Zalacznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu "Informacje
biezace i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”, Emitent
bedacy jednostka dominujaca nie jest obowigzany do przekazywania odrebnego raportu kwartalnego,
pod warunkiem zamieszczenia w skonsolidowanym raporcie kwartalnym informacji okreslonych w ust.
4.1 pkt 1) oraz ust. 4.2 powyzszego Zalacznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu,
dotyczacych Emitenta.

Emitent skorzystat z powyzszego uprawnienia, wobec czego niniejszy skonsolidowany raport kwartalny
zawiera réwniez informacje dotyczace Emitenta, okreslone w ust. 4.1 pkt. 1) oraz ust. 4.2 powyzszego
Zatacznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

Sposréd wszystkich spétek tworzacych Grupe Kapitalowa Browar Gontyniec S.A. podlegajgcych
konsolidacji, nie ma wytaczen z konsolidacji.

W okresie pomiedzy zamknieciem pierwszego kwartalu za rok 2016 a dniem ogloszenia raportu
okresowego nastapity nastepujace istotne zmiany w Grupie Kapitatowej:

W dniu 2 maja 2016 Sad Rejestrowy Krajowego Rejestru Sagdowego przy Sadzie Rejonowym Poznan
- Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, IX Wydziat Gospodarczy podjat decyzje na podstawie wniosku
likwidatora spétki Bro-Kon Logistyka Sp. z o. o. w likwidacji o wykresleniu sp6tki z rejestru
przedsiebiorstw KRS.
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W zwigzku z powyzszym w dniu ogloszenia raportu okresowego Grupe Kapitalowg Browar

Czarnkéw S.A. tworza dwie spotki:

1. Browar Czarnkéw S.A. - jako spétka dominujaca;
2. Browar Dystrybucja S.A. - jako spétka zalezna.

W pierwszym kwartale 2016 Sad rejestrowy dokonal nastepujgcej zmiany:

W dniu 25 stycznia 2016r. wpisano podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spoétki podjete uchwata nr
3 NWZ z dnia 25 listopada 2015r. Po rejestracji kapital zaktadowy Spoétki wynosit obecnie 1

068 707, 50 zt.

VII. WSKAZANIE PRZYCZYN NIESPORZADZENIA SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN

FINANSOWYCH
Nie dotyczy.

IX. INFORMACJE O STRUKTURZE AKCJONARIATU EMITENTA, ZE WSKAZANIEM
AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH, NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU, CO
NAJMNIE] 5% GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU

Na dzieni 12 maja 2016 r. struktura akcjonariatu Emitenta przedstawia sie nastepujaco:

Lp. Akcjonariusz Liczba akcji Ud;;i::ii{:vgilt;le Ul(ii cz;%li:vg(;fgé:?i
1 |Jacek Siwek * 4156 165 38,89 % 38,89 %
2 | Andrzej Szwarc * 3951165 36,97 % 36,97 %
3 Robert Klimczyk 1655189 15,49% 15,49%
4 | Pozostali 924 556 8,65 % 8,65 %
Razem 10 687 075 100,00% 100,00%

* ilos¢ podanych akcji i procentowy udziat w kapitale zaktadowym oraz ogdélnej liczbie gtoséw dotyczy stanu posiadania wraz
z osobami pozostajgcymi w domniemanym porozumieniu. Bezposredni stan posiadania wiekszosciowych akcjonariuszy jest
nizszy od wyzej wymienionych.

X. INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY 0SOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ EMITENTA,
W PRZELICZENIU NA PEENE ETATY

Na ostatni dzien okresu objetego niniejszym raportem kwartalnym (31.03.2016r.) zatrudnienie
u Emitenta w przeliczeniu na pelne etaty wynosito 61.

Kamionka, dnia 12 maja 2016

Robert Klimczyk

Prezes Zarzadu
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