EO NETWORKS S.A.

Raport kwartalny

za okres od 1 stycznia do 31 marca 2016 roku

13 maja 2016 roku



Raport kwartalny eo Networks S.A. za okres od 1 stycznia 2016 do 31 marca 2016 roku

1. Informacje ogolne

Pelna nazwa

eo Networks Spotka Akcyjna

Siedziba Warszawa
Adres 02-215 Warszawa, ul. Gluszycka 5
Telefon/Fax (22) 532 15 30/31

Adres strony internetowej

www.eo.pl

Forma prawna

Spotka akcyjna

Kapitat zaktadowy (podstawowy) Emitenta wynosi 205 937,90 zt
i dzieli sie na:

« 1000 000 akcji na okaziciela serii A

« 750 000 akcji na okaziciela serii B

Kapitat zakladowy « 194 445 akcji na okaziciela serii C
« 88 384 akcji na okaziciela serii D
e 26 550 akcji na okaziciela serii E

o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

KRS 0000332547

REGON 141905973

NIP 5272604418

Czas trwania jednostki Nieograniczony
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2. Wiadze Spotki

Zarzad Spolki:
Btazej Piech - Prezes Zarzadu

Rafal Jagniewski - Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza:

Robert Szlezak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Jerzy Dzoga - Czlonek Rady Nadzorczej

Stefan Batory - Cztonek Rady Nadzorczej

Tomasz Marciniak - Cztonek Rady Nadzorczej

W pierwszym kwartale biezacego roku nie nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej
Spoiki.
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3. Struktura akcjonariatu

Zgodnie z zawiadomieniami posiadanymi przez Spétke, zgodnie z ustawa o ofercie, na
dzien przekazania raportu kwartalnego Akcjonariuszami posiadajacymi co najmniej 5 %

ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta sa:

Udzial w kapitale
Akcjonariusz Liczba akcji/glosow zakladowym/w ogodlnej
liczbie glosow

Gagnon Investments Ltd, podmiot

0,
kontrolowany przez Prezesa Zarzadu * 845.414 41,05%

Podmioty bezposrednio lub posrednio
zalezne od Pana Piotra Chmielewskiego, 223.905 10,87%
dzialajace w porozumieniu **

eo Networks S.A. 221.165 10,74%
Podmioty bezposrednio lub posrednio

zalezne od Pana Stefana Batorego, 175.978 8,55%
dzialajace w porozumieniu ***

Kominek Sylwester 126.780 6,16%
Pozostali 466.137 22,63%
Razem: 2.059.379 100,00%

* Pan Blazej Piech, poprzez Gagnon Investments Ltd., kontroluje 41.05% kapitatu zakladowego Spotki oraz ogdlnej liczby
gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spoiki.

* RUNICOM CAPITAL (Cyprus) Ltd posiada 127.798 akcji serii A i C, ktére stanowia 6.21% ogolnej liczby gloséw na
Walnym Zgromadzeniu; FUTURIS CAPITAL (Cyprus) Ltd posiada 96.107 akgcji serii C i E, ktére stanowia 4.66% ogolnej
liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu. Podmioty te dziataja w porozumieniu.

*#k% Pan Stefan Dominik Batory posiada akcje Emitenta poprzez podmiot kontrolowany SDB Invest Ltd, 128.756 akcji
Emitenta stanowiace 6.25% ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu oraz 47.222 akcji Emitenta, stanowiacych
2.29% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, we wspdlnym majatku wynikajacym z matzenskiej wspoélnoty
majatkowej

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do dnia przekazania raportu kwartalnego, to jest 13
maja 2016 roku, Zarzad Spoiki nie otrzymat zawiadomien o transakcjach akcjami eo
Networks S.A.
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4. Struktura grupy kapitalowej eo Networks S.A.

eo Networks S.A. nie jest podmiotem dominujacym ani zaleznym od innych podmiotow i

nie sporzadza sprawozdania skonsolidowanego.

5. Wybrane dane finansowe eo Networks S.A. za pierwszy kwartat

2015 roku:

(tys PLN) Stan na 31.03.2016 Stan na 31.03.2015
Kapitat wiasny 15 831 11 395
Naleznosci dlugoterminowe 135 104
Naleznosci krétkoterminowe 6 155 6 657
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 8973 2436
Zobowiazania dtugoterminowe 52 164
Zobowiazania krétkoterminowe 6 629 6 759

(tys PLN) 1Q 2016 I1Q 2015
Amortyzacja 511 505
Przychody netto ze sprzedazy 9401 9151
Zysk/strata na sprzedazy 2410 252
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej 2 487 260
Zysk/strata brutto 2 546 177
Zysk/strata netto 1994 76
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6. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu
jednostkowego raportu Kkwartalnego, w tym o zmianach
stosowanych zasad rachunkowosci.

Rachunkowo$¢ spotki prowadzona jest zgodnie z Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. z 2009 roku nr 152 poz. 1223 z p6zn. zmianami).
Szczegolowe zasady wyceny aktywow i pasywow okresla Polityka Rachunkowosci, ponizej

przedstawiono najwazniejsze z nich.

Wartosci niematerialne i prawne wyceniane sa wedlug cen nabycia Iub kosztéw
wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
Odpisy amortyzacyjne dokonywane sa metoda liniowa poczawszy od miesiaca
nastepujacego po miesiacu przyjecia do uzytkowania. Wartosci niematerialne i prawne o
przewidywanym okresie uzytkowania dtuzszym niz rok, ktérych wartos¢ nie przekracza
kwoty 2,5 tysiaca zlotych objete sa ewidencjg bilansowa i umarzane sa w 100% w
momencie zakupu. Sktadniki o wartosci nizszej lub réwnej 1 tysigca zlotych zaliczane sa
bezposrednio do kosztéw zuzycia materialdéw i prowadzona jest dla nich ewidencja

pozabilansowa.

Koszty zakonczonych prac rozwojowych obejmuja oprogramowanie komputerowe lub jego
modyfikacje, wytworzone przez Spoétke we wlasnym zakresie w rezultacie zakonczonych

sukcesem prac rozwojowych.

Stawki amortyzacyjne wustala sie indywidualnie dla poszczegdélnych wartosci
niematerialnych i prawnych z uwzglednieniem okresu ich ekonomicznej uzytecznosci.

Spétka stosuje nastepujace stawki amortyzacyjne:
- oprogramowanie komputerowe nabyte 20 - 50%

- koszty zakonczonych prac rozwojowych
(oprogramowanie komputerowe wytworzone

we wlasnym zakresie) 20-30 %

- inne 10 -20%

Okresy ekonomicznej uzytecznosci sa poddawane corocznej weryfikagji.

Rzeczowe aktywa trwale wyceniane sa wedlug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia

pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci. Odpisy
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amortyzacyjne dokonywane sa metoda liniowa poczawszy od miesigca nastepujacego po
miesigcu przyjecia do uzytkowania. Srodki trwale o przewidywanym okresie uzytkowania
dluzszym niz rok, ktérych wartos¢ nie przekracza kwoty 2,5 tysiaca ztotych objete sa
ewidencja bilansowa i umarzane sa w 100% w momencie zakupu. Srodki trwale o
wartosci nizszej lub réwnej 1 tysiaca zlotych zaliczane sa bezposrednio do kosztéw

zuzycia materiatéw i prowadzona jest do nich ewidencja pozabilansowa.

Srodki trwate amortyzowane sa metoda liniowa poczawszy od miesigca nastepujacego po
miesigcu przyjecia do uzytkowania. Stawki amortyzacyjne ustala sie indywidualnie dla
poszczegdlnych sSrodkéw trwalych z uwzglednieniem okresu ich ekonomicznej

uzytecznosci.

Spotka stosuje nastepujace stawki amortyzacyjne:

budynki, budowle i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 1,5-10%
urzadzenia techniczne i maszyny 12,5-30%
Srodki transportu 12,5 - 20%
inne srodki trwate 10 - 30%

Okresy ekonomicznej uzytecznosci poddawane sa corocznej weryfikagcji.

Srodki trwate w budowie - wycenia sie w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych w
bezposrednim zwiazku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z

tytutu trwatej utraty wartosci.

Trwala utrata wartosci. Sktadniki aktywoéw poddawane sa testom na utrate wartosci,

jezeli istnieja obiektywne przestanki wskazujace na to, zZe nie przyniosa w przysztosci - w

znaczacej czesci lub w catosci - przewidywanych korzysci ekonomicznych.

W przypadku wystapienia takich przestanek Spoétka dokonuje oszacowania wartosci
odzyskiwanej, okreslonej jako wyzsza z dwdch wartosci - wartosci rynkowej lub wartosci
uzytkowej - danego sktadnika aktywow. Jezeli wartos¢ bilansowa przekracza oszacowana
wartos¢ odzyskiwalng, wartos$¢ aktywow obnizana jest do poziomu wartosci odzyskiwanej.
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci jest ujmowany w rachunku zyskéw i strat za
biezacy okres.

Prace badawcze i rozwojowe. Spoétka realizuje projekty badawcze i rozwojowe, w ramach
ktorych powstaje nowe oprogramowanie badZz modyfikowany jest kodu istniejacego

oprogramowania.
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Koszty_prac badawczych - okreslonych jako czynnosci zwiazane ze zdobyciem nowej

wiedzy, poszukiwaniem alternatywnych proceséw, funkcjonalnosci lub ustug, a takze
poszukiwaniem, oceng i koncowa selekcja sposobu wykorzystania prac badawczych -

ujmowane sa w rachunku zyskow i strat w momencie ich poniesienia.

Sktadnik aktywow wytworzony we wlasnym zakresie w wyniku prac rozwojowych jest
ujmowany wtedy i tylko wtedy, gdy Spotka jest w stanie wykazac:

a)  mozliwos¢, z technicznego punktu widzenia, ukonczenia prac, tak, aby
sktadnik aktywow nadawat sie do uzytkowania lub sprzedazy;

b) zamiar ukonczenia sktadnika aktywow;

c)  zdolno$¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika aktywow;

d)  sposdb, w jaki sktadnik aktywow bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszte
korzysci ekonomiczne;

e)  dostepnos¢ odpowiednich srodkéw technicznych, finansowych i innych,
ktore maja stluzy¢ ukonczeniu prac rozwojowych oraz uzytkowaniu lub
sprzedazy sktadnika aktywow;

f) mozliwo$¢ wiarygodnego ustalenia nakladéw poniesionych w czasie
realizacji prac rozwojowych, ktére mozna przyporzadkowa¢ temu
sktadnikowi aktywow.

Koszt wytworzenia skladnika aktywéw we wlasnym zakresie jest suma kosztéw
poniesionych od dnia, w ktérym po raz pierwszy dany sktadnik wartosci niematerialnych
speli kryteria ujmowania pozycji okreslone powyzej. Nie podlegaja aktywowaniu
wartosci naktadéw ujetych uprzednio w kosztach.

Koszt wytworzenia sktadnika aktywow we wtasnym zakresie obejmuje koszty, ktére moga
by¢ bezposrednio przyporzadkowane czynnosciom tworzenia, produkcji i przystosowania
sktadnika aktywow do uzytkowania w sposéb zamierzony przez Zarzad. Do takich kosztéw
zaliczane sa:

a)  koszty z tytutu swiadczen na rzecz pracownikéw, ktérzy byli bezposrednio
zaangazowani w proces wytworzenia tego sktadnika;

b)  wszelkie koszty, ktore moga by¢ bezposrednio przyporzadkowane
czynnosciom tworzenia, produkcji i przystosowania sktadnika aktywdw, jak
oplaty za rejestracje tytutu prawnego oraz amortyzacja patentéw i licencji,
ktore sa wykorzystywane przy wytwarzaniu tego sktadnika aktywdw;

c) naklady na materialy i ustugi wykorzystane lub bezposrednio zuzyte przy
wytwarzaniu sktadnika wartosci niematerialnych;

d)  koszty posrednie, ktére mozna jednoznacznie powiaza¢ z procesem

wytworczym: koszty amortyzacji sprzetu wykorzystywanego w procesie
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wytworczym oraz koszty powierzchni biurowej, ktora jest zagospodarowana
przez zespot wytworczy.
Do kosztu wytworzenia sktadnika wartosci niematerialnych we wilasnym zakresie nie
zalicza sie:
a)  kosztow sprzedazy, administracji oraz innych kosztéw ogoélnozaktadowych;
b)  wyraZnie zidentyfikowanych brakow wydajnosci oraz poczatkowych strat
operacyjnych poniesionych przed osiggnieciem planowanej wydajnosci oraz
c¢) nakladéw na szkolenie przygotowujace pracownikéw do obstugiwania

danego sktadnika aktywow.

Do momentu zakonczenia prac rozwojowych, skumulowane koszty spetniajace powyzsze
kryteria prezentuje sie pozycji ,Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe inne”.
Koszty niezakonczonych prac rozwojowych podlegaja testowi na utrate wartosci na
koniec kazdego roku obrotowego, niezaleznie od wystepowanie przestanek, o ktérych

mowa w punkcie ,Trwata utrata wartosci”.

Do wyceny przewidywanych korzysci ekonomicznych z projektow realizowanych w
ramach dofinansowania z Unii Europejskiej Spotka stosuje stope zwrotu ustalona jako
wskaznik denominowanych w EUR dlugoterminowych obligacji emitowanych przez
Europejski Bank Inwestycyjny pomniejszong o unijny wskaznik inflacji. W 2016 roku
Spodtka zastosowala wskaznik z roku ubiegtego, gdyz nie odbiega on od wyliczonego dla
roku biezacego.

W momencie ukonczenia prac rozwojowych, gotowy efekt prowadzonego procesu
wytworczego jest przenoszony do kategorii ,Koszty zakonczonych prac rozwojowych” w
wartosciach niematerialnych i prawnych i od tego momentu Spoétka rozpoczyna jego

amortyzowanie przez przewidywany okres uzyskiwania korzysci ekonomicznych.

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych.

Jednostkami podporzadkowanymi sg jednostki zalezne, wspoétzalezne i stowarzyszone.

Jednostkami zaleznymi sa jednostki, w ktérych Spoétka posiada wiecej niz polowe gtosow
na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy lub zgromadzeniu wspolnikow lub w jakikolwiek
inny sposéb posiada zdolno$¢ kierowania polityka finansowa i operacyjna tychze
jednostek.
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Jednostkami stowarzyszonymi sa jednostki, na ktore Spdtka wywiera znaczacy wplyw,
rozumiany jako zdolnos¢ Spotki do wplywania na polityke finansowa i operacyjna innej
jednostki.

Jednostkami wspdlzaleznymi sa jednostki niebedace jednostkami zaleznymi lub
stowarzyszonymi, w ktérych Spotka posiada nie wiecej niz potowe gtoséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy lub zgromadzeniu wspdlnikéw lub w jakikolwiek inny sposob
posiada zdolno$¢ kierowania polityka finansowa i operacyjna tychze jednostek wspdlnie z
pozostalym akcjonariuszami lub udzialowcami, na zasadach okreslonych w zawartej

pomiedzy nimi umowie, umowie spétki lub statucie.

Inwestycje w jednostkach zaleznych, jednostkach wspétzaleznych i jednostkach
stowarzyszonych Spotka ujmuje w cenie nabycia, obejmujacej koszty

bezposrednio zwiazane z zakupem udziatéw lub akcji tych jednostek.

Na kazdy dzien bilansowy Spétka dokonuje oceny posiadanych inwestycji w
jednostkach podporzadkowanych pod katem wystapienia przestanek, co do utraty
wartosci. W przypadku wystapienia takich przestanek Spotka przeprowadza test
na utrate wartosci inwestycji poprzez poréwnanie wartosci ksiegowej inwestycji z

wiekszg z dwoch: wartoscia rynkowa lub wartoscig uzytkowa.

Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe

Aktywa finansowe uznaje sie za nabyte, a zobowigzania finansowe za powstate
w przypadku zawarcia przez jednostke kontraktu, ktory powoduje powstanie
aktywéw finansowych u jednej ze stron i zobowiazania finansowego albo

instrumentu kapitatowego u drugiej ze stron.

Aktywa finansowe oraz zobowigzania finansowe, w tym réwniez pochodne
instrumenty finansowe i zawarte transakcje terminowe, z ktérych wynika
zobowigzanie lub prawo do nabycia lub sprzedazy w przysztym terminie ustalonej
ilosci okreslonych instrumentéw finansowych, po ustalonej cenie, wprowadza sie
do ksiag rachunkowych pod data zawarcia kontraktu. Aktywa finansowe nabyte
na rynku regulowanym wprowadza sie do ksiag rachunkowych na dzien

rozliczenia transakcji.
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Aktywa finansowe wprowadza sie do ksiag rachunkowych na dzien zawarcia
kontraktu w cenie nabycia, tj. wartosci godziwej poniesionych wydatkéw lub
przekazanych w zamian innych sktadnikéw majatkowych, zas$ zobowiazania
finansowe w wartosci godziwej uzyskanej kwoty lub wartosci otrzymanych innych

sktadnikow majatkowych.

Jednostka klasyfikuje instrumenty finansowe w dniu ich nabycia lub powstania do

nastepujacych kategorii:

aktywa finansowe i zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu,

pozyczki udzielone i naleznosci wilasne,

aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu, w tym zaliczone do aktywow

instrumenty pochodne, to aktywa nabyte w celu osiagniecia korzysci
ekonomicznych wynikajacych z krétkoterminowych zmian cen oraz wahan innych
czynnikdw rynkowych, albo aktywa o krotkim czasie trwania nabytego
instrumentu, a takze inne sktadniki portfela, co do ktérych jest duze
prawdopodobienstwo realizacji w krotkim terminie zaktadanych korzysci
ekonomicznych. Wycenia sie je nie pdzniej niz na koniec okresu sprawozdawczego
w wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej, bez jej pomniejszenia o koszty
transakcji, jakie jednostka poniostaby zbywajac te aktywa lub wylaczajac je z ksiag
rachunkowych z innych przyczyn, chyba ze wysokos¢ tych kosztow bytaby
znaczaca. Skutki okresowej wyceny (przeszacowania do wartosci godziwej), z
wyjatkiem pozycji zabezpieczanych i instrumentow zabezpieczajacych, zalicza sie
odpowiednio do przychoddéw lub kosztow finansowych okresu sprawozdawczego w
ktorym nastapito przeszacowanie. Gdy wartos¢ godziwa nie moze by¢ wiarygodnie
zmierzona, aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wycenia sie w skorygowanej
cenie nabycia. Przez skorygowana cene nabycia nalezy rozumie¢ warto$¢ nabytych

aktywow finansowych pomniejszona o nalezne wptaty.

Pozyczki udzielone i naleznosci wlasne, niezaleznie od terminu wymagalnosci, to

aktywa finansowe powstate wskutek wydania bezposrednio drugiej stronie
kontraktu srodkéw pienieznych oraz obligacje i inne dtuzne instrumenty finansowe
nabyte w zamian za wydane bezposrednio drugiej stronie kontraktu srodki
pieniezne, jezeli zbywajacy nie utracit kontroli nad tymi instrumentami. Pozyczki
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udzielone i naleznosci wilasne, ktére jednostka przeznacza do sprzedazy w krotkim
terminie zalicza sie do aktywdéw finansowych przeznaczonych do obrotu. Wycenia
sie je nie poOzniej niz na koniec okresu sprawozdawczego w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za pomoca efektywnej stopy procentowej,
niezaleznie od tego, czy jednostka zamierza utrzymac je do terminu wymagalnosci

czy tez nie.

Naleznosci o krétkim terminie wymagalnosci, dla ktérych nie okreslono stopy
procentowej wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, jezeli ustalona za
pomoca stopy procentowej przypisanej tej naleznosci warto$¢ biezaca
przysztych przeplywéw pienieznych oczekiwanych przez jednostke nie rézni
sie istotnie od kwoty wymaganej zaptaty.

Skutki przeszacowania, to jest odpisy z tytutu dyskonta lub premii, jak
rowniez pozostale roéznice ustalone na dzien ich wylaczenia z ksiag
rachunkowych, zalicza sie odpowiednio do przychodéw Ilub kosztow

finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastapito przeszacowanie.

Naleznosci z tytutu sprzedazy udziatéw lub akcji ujmuje sie odpowiednio
jako dlugo lub krétkoterminowe naleznosci inne i wycenia w wysokosci

skorygowanej ceny nabycia

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci to nie zakwalifikowane
do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych aktywa finansowe, dla ktdérych

kontrakty okreslaja termin wymagalnosci sptaty wartosci nominalnej oraz prawo
do otrzymania w ustalonych terminach korzysci ekonomicznych o ile jednostka

zamierza i moze utrzymac te aktywa do czasu gdy stana sie one wymagalne.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci, dla ktérych jest
ustalony termin wymagalnosci, wycenia sie nie pdzniej niz na koniec okresu
sprawozdawczego w wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za

pomoca efektywnej stopy procentowe;j.

Skutki przeszacowania, to jest odpisy z tytutu dyskonta lub premii, jak

rowniez pozostate roznice ustalone na dzien ich wytaczenia z ksiag
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rachunkowych, zalicza sie odpowiednio do przychodéw Ilub kosztow

finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastapito przeszacowanie.
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci, dla ktérych nie

jest ustalony termin wymagalnosci wycenia sie nie pdzniej niz na koniec

okresu sprawozdawczego w cenie nabycia.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to instrumenty nie speiniajace

warunkow zaliczenia do innych kategorii aktywow finansowych. Wycenia sie je nie
pdézniej niz na koniec okresu sprawozdawczego w wiarygodnie ustalonej wartosci
godziwej, bez jej pomniejszenia o koszty transakcji, jakie jednostka poniostaby
zbywajac te aktywa lub wylaczajac je z ksiag rachunkowych z innych przyczyn,
chyba ze wysokosc¢ tych kosztow bytaby znaczaca.

Skutki przeszacowania aktywéw finansowych zakwalifikowanych do kategorii
dostepnych do sprzedazy i wycenianych w wartosci godziwej, z wylaczeniem
pozycji zabezpieczanych, zalicza sie do przychodéw lub kosztéow finansowych

okresu w ktorym nastapito przeszacowanie,

Gdy wartos¢ godziwa nie moze byé wiarygodnie zmierzona, aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia. Skutki
przeszacowania, jak rowniez pozostate rdéznice ustalone na dzien ich
wylaczenia z ksiag rachunkowych, zalicza sie wowczas odpowiednio do
przychodéw lub kosztéow finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym

nastapito przeszacowanie.

Zobowiagzania finansowe, z wyjatkiem pozycji zabezpieczanych, wycenia sie nie

pdzniej niz na koniec okresu sprawozdawczego w wysokosci skorygowanej ceny
nabycia. Zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu oraz instrumenty

pochodne o charakterze zobowiazan wycenia sie w wartosci godziwej.

Zobowiazania o krotkim terminie zapadalnosci, dla ktérych nie okreslono
stopy procentowej wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, jezeli ustalona
za pomoca stopy procentowej przypisanej do tego zobowigzania wartos¢
biezaca przysztych przeplywdéw pienieznych nie rozni sie istotnie od kwoty
wymaganej zaptaty.
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Zapasy wyceniane sa wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia nie wyzszych od cen
sprzedazy netto mozliwych do uzyskania na dzien bilansowy. Poszczegoélne grupy

zapasOw sa wyceniane w nastepujacy sposob:
- materialy i towary: wedtug cen nabycia
- potprodukty i produkty w toku: wedtug kosztow wytworzenia

- produkty gotowe: wedtug kosztéw wytworzenia.

Zapasy w bilansie wykazywane sa w wartosci netto to jest po uwzglednieniu
odpisow aktualizujgcych. Odpisy te zaliczane sa do pozostatych kosztow
operacyjnych.

Spoika przyjeta zasade ustalania wartosci rozchodu zapaséw metoda "pierwsze

weszlo - pierwsze wyszio".

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug sa ujmowane i wykazywane wedlug kwot

wymagajacych zaptaty, z uwzglednieniem odpisu aktualizujacego. Odpisy
aktualizujace dokonywane sa w oparciu o analize struktury wiekowej sald naleznosci

z uwzglednieniem stopnia prawdopodobienstwa zaptaty danej naleznosci.

Naleznosci o odlegtych terminach ptatnosci przekraczajacych 1 rok od dnia
bilansowego, dla ktérych efekt dyskonta jest znaczacy, sa ujmowane wedtug

wartosci biezacej oczekiwanej zaptaty

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
Srodki pieniezne wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w banku i w
kasie, lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci
nieprzekraczajacym trzech miesiecy oraz inne aktywa pieniezne, o krdtkim

terminie realizacji i niewielkim ryzyku zmiany wartosci godziwej.

Wycena transakcji w walutach obcych - transakcje w walucie obcej sa ujmowane w
ksiegach na dzien ich przeprowadzenia po przeliczeniu na walute polska po kursie

wymiany, odpowiednio :
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faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajacym z charakteru operacji w przypadku

sprzedazy lub kupna walut oraz zaptaty naleznosci i zobowiazan,

Srednim ogloszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia

poprzedzajacego - w przypadku pozostatych operacji.

Spétka przyjeta zasade ustalania wartosci rozchodu srodkow pienieznych
wyrazonych w walutach obcych metoda "pierwsze weszto - pierwsze wyszto".
Sktadniki aktywéw i pasywoéw wyrazone w walutach obcych wycenia sie na

dzien bilansowy wedtug sredniego kursu NBP ogtaszanego w tym dniu.

.Rozliczenia miedzyokresowe kosztow czynne dokonywane sa, jezeli koszty
poniesione dotycza przysztych okreséw sprawozdawczych. Do odpisu czynnych

rozliczen miedzyokresowych Spétka stosuje indywidualnie oszacowany okres, w
zaleznosci od charakteru i wartosci rozliczanej pozycji.
W pozycji czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow wykazywane sa

takze:

w przypadku niezakonczonych kontraktéw ustugowych, gdy wartos¢ przychodu
rozpoznanego wedtug stopnia zaawansowania na danym kontrakcie jest wyzsza niz kwota
zafakturowanych przychodéw, réznica ta prezentowana jest w ramach czynnych

rozliczen miedzyokresowych kosztow.

.Kapital wlasny.

Kapital zakladowy Spotki wykazuje sie w wysokosci okreslonej w statucie
Spoiki i wpisanej do Krajowego Rejestru Sadowego. Zadeklarowane, lecz nie
wniesione wktady kapitalowe ujmowane sa jako nalezne wptaty na poczet
kapitatu.

Kapital zapasowy tworzony jest z podziatu zysku, z przeniesienia kapitatu z
aktualizacji wyceny srodkéw trwalych oraz nadwyzki wartosci emisyjnej akcji

ponad ich wartoscia nominalna, pomniejszonej o koszty emisji.

Kapitat z aktualizacji wyceny tworzony jest w przypadkach okreslonych w

przepisach ustawy o rachunkowosci, w szczegdlnosci obejmuje réznice
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kursowe wynikajace z przeliczenia sprawozdania finansowego zagranicznego
oddziatu Spoiki.

Zysk lub strata z lat ubiegtych odzwierciedla nie rozliczony wynik z lat
poprzednich pozostajacy do decyzji Zgromadzenia Akcjonariuszy, a takze
efekty korekt zmian zasad rachunkowosci i btedéow dotyczacych lat

poprzednich, a ujawnionych w biezacym roku obrotowym.

.Leasing finansowy i operacyjny. Srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne
uzytkowane na podstawie umowy, ktéra spetnia warunki okreslone w art. 3 ust. 4
Ustawy o rachunkowosci, sa ujmowane w bilansie na dzien rozpoczecia leasingu
wedlug nizszej z nastepujacych dwoch wartosci: wartosci godziwej sktadnika
stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat
leasingowych. Optaty leasingowe sa alokowane na koszty finansowe i zmniejszenie
salda zobowiazania z tytutu leasingu, w sposob umozliwiajacy uzyskanie statej stopy
odsetek od pozostatego do sptaty zobowiazania. Koszty finansowe sa ujmowane w

rachunku zyskow i strat,

Srodki trwale oraz warto$ci niematerialne i prawne uzytkowane na mocy
umoéw leasingu finansowego sa amortyzowane przez szacowany okres

uzytkowania srodka trwatego.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo
cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu,
zaliczane sa do umodw leasingu operacyjnego. Oplaty leasingowe z tytulu
leasingu operacyjnego oraz pdzniejsze raty leasingowe ujmowane sa jako
koszty operacyjne w zysku lub stracie metoda liniowa przez okres trwania

leasingu.

.Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug stanowia zobowiazania do zaptaty za towary i

ustugi nabyte w toku zwyklej dzialalnosci gospodarczej przedsiebiorstwa od
dostawcow. Zobowigzania klasyfikuje sie jako zobowiazania krotkoterminowe, jezeli
termin zaptaty przypada w ciagu jednego roku (lub w zwyklym cyklu dziatalnosci
gospodarczej przedsiebiorstwa, jezeli jest dtuzszy). W przeciwnym wypadku,
zobowigzania wykazuje sie jako dlugoterminowe. Zobowigzania z tytutu dostaw

wycenia sie na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty.
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.Rezerwy i bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztdw - Spoétka tworzy rezerwy na

pewne lub prawdopodobne przyszte zobowiazania, ktére mozna w sposéb wiarygodny

oszacowacé, a w szczegolnosci na skutki toczacych sie postepowan sadowych.

Spétka dokonuje biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw w wysokosci
prawdopodobnych  zobowiazan  przypadajacych na  biezacy  okres

sprawozdawczy

.Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw dokonywane z zachowaniem zasady
ostroznosci, obejmuja w szczegolnosci rownowarto$é otrzymanych lub naleznych od

kontrahentéw srodkéw z tytutu swiadczen, ktorych wykonanie nastapi w nastepnych

okresach sprawozdawczych.

W przypadku niezakonczonych kontraktéw ustugowych, gdy wartosé
przychodu rozpoznanego wedtug stopnia zaawansowania na danym kontrakcie
jest nizsza niz kwota zafakturowanych przychoddw, réznice te prezentuje sie

w ramach rozliczen miedzyokresowe przychoddéw.

.Przychody ze sprzedazy sa ujmowane w  takiej wysokosci, w jakiej jest

prawdopodobne, ze Spotka uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z dana transakcja
oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

Sprzedaz towarow

Przychody ze sprzedazy towardéw stanowia przychody ze sprzedazy sprzetu
komputerowego. Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci
zostaly przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w

wiarygodny sposob.

Sprzedaz licenciji i oprogramowania

Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci zostaty przekazane
nabywcy oraz gdy kwote przychoddéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.
Przychody ze sprzedazy licencji obcych (pochodzacych od partnerow
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biznesowych Spoétki) i wlasnych ujmowane sa w momencie gdy na klienta
przeniesione zostaly wszelkie prawa i obowiazki zwigzane z licencja badz
oprogramowaniem oraz w momencie gdy klient zaakceptowat i potwierdzit ich

odbidr

Ustugi wdrozeniowe
Przychody sa ujmowane zgodnie ze stopniem zaawansowania ustugi,

najczesciej sa to przychody wynikajace z kontraktow dlugoterminowych

rozliczanych w czasie.

Ustugi serwisowe
Przychody z ustug serwisowych sa to przychody z kontraktéw na swiadczenie

ustug serwisowych sprzetu i oprogramowania. Przychody te ujmuje sie w

okresie, w ktérym ustugi zostaly wykonane.

.Dhugoterminowe _kontrakty uslugowe. Przychody z realizowanych umow
ustugowych, niezakonczone na dzien bilansowy podlegaja wycenie wg stopnia

Zaawansowania prac.

Stopien zaawansowania kontraktu ustala sie jako stosunek kosztow
poniesionych do dnia bilansowego do tacznych kosztéw kontraktu (laczne
koszty kontraktu obejmuja koszty poniesione do dnia bilansowego oraz
aktualnie prognozowane koszty pozostate do zakonczenia kontraktu).

Przychody odpowiadajace stopniowi zawansowania kontraktu na dzien
bilansowy wyznacza sie jako iloczyn stopnia zaawansowania oraz tacznej kwoty
planowanych przychodéw na kontrakcie.

Jezeli tak okreslone przychody przekraczaja wartos¢ zafakturowanej
sprzedazy, wynikajaca z powyzszej roznicy kwota prezentowana jest w
czynnych rozliczeniach miedzyokresowych kosztow jako ,Naleznosci

niezafakturowane z tyt. niezakonczonych kontraktéw”

Jezeli przychody okreslone wedlug stopnia zaawansowania sa nizsze od
wartos¢ zafakturowanej sprzedazy, wynikajgca z powyzszej roznicy kwota
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prezentowana jest w pasywach bilansu w rozliczeniach miedzyokresowych
przychodow jako ,Przychody zafakturowane ponad stopien zaawansowania

prac”

W przypadku, gdy jest wysoce prawdopodobne, ze taczne koszty wykonania
umowy przekrocza taczne przychody z tytutu umowy, przewidywana strata jest
ujmowana jako koszt okresu, w ktérym zostata ujawniona poprzez utworzenie
rezerwy na straty na kontrakcie. Wysokos¢ rezerwy lub/i zasadno$¢ jej
utrzymania jest weryfikowana na kazdy kolejny dzien bilansowy, az do
momentu zakonczenia kontraktu. Wartos¢ utworzonych rezerw na straty jest

prezentowana w pozostatych rezerwach.

.Koszty dziatalnosci operacyjnej

Spétka sporzadza rachunek zyskow i strat w wersji kalkulacyjnej

Koszt wtasny sprzedazy obejmuje koszty bezposrednio zwigzane z nabyciem

sprzedanych towaréw i wytworzeniem sprzedanych ustug.

Koszty sprzedazy obejmuja koszty handlowe i koszty marketingowe.

Koszty ogodlnego zarzadu obejmuja koszty zwigzane z kierowaniem Spétka oraz
koszty administracji.

Pozostate przychody i koszty operacyjne - obejmuja dotyczace danego okresu

sprawozdawczego pozycje okreslone przepisami o rachunkowosci, takie, jak utworzenie i
rozwiazanie odpiséw aktualizujacych naleznosci i zapasy, wynik na sprzedazy i likwidacji
niefinansowych aktywow trwatych, otrzymane i zaptacone kary i odszkodowania.

Przychody i koszty finansowe ujmowane sa w ciagu roku z zachowaniem =zasady

spoimiernosci przychodow i kosztéw. Ujemne i dodatnie réznice kursowe dotyczace
aktywow wyrazonych w walutach obcych powstale na dzien wyceny oraz przy zaplacie
naleznosci i zobowiagzan zalicza sie do kosztoéw finansowych lub przychoddéw finansowych.
W sprawozdaniu finansowym wykazywana jest nadwyzka dodatnich lub ujemnych réznic
kursowych.
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Dotacje sa ujmowane wtedy i tylko wtedy, gdy istnieje uzasadnione przekonanie, ze
Spotka speini warunki zwiazane z dotacja oraz ze dotacja zostanie otrzymana. Jezeli
dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychdd w
sposob wspdtmierny do kosztéw, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac. Jezeli
dotacja dotyczy sktadnika aktywdéw, wéwczas jej warto$¢ jest ujmowana na koncie
przychodéw przyszitych okreséw, a nastepnie stopniowo, droga réwnych odpisow
rocznych, odnoszona jest w przychody przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z
nia sktadnika aktywow. Jezeli dotacja otrzymywana jest w formie zaliczek, to w pierwszej

kolejnosci jest rozliczana na poczet kosztéw prac badawczych.

.Podatek dochodowy za okres sprawozdawczy obejmuje podatek biezacy i odroczony.
Podatek ujmuje sie w rachunku zyskow i strat, z wylaczeniem zakresu, w ktérym

odnosi sie on bezposrednio do pozycji ujetych w kapitale wtasnym.

Czes$¢ odroczona w rachunku zyskéw i strat stanowi roznice pomiedzy stanem
rezerw i aktywow z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu

sprawozdawczego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego Spotka ustala w wysokosci
kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w

zwiazku z ujemnymi roznicami przejsciowymi miedzy wartoscia aktywow i
pasywow wykazywana w sprawozdaniu finansowym a ich wartoscia
podatkowaq oraz strata podatkowa mozliwa do odliczenia w przysztosci. Aktywa
z tytulu podatku odroczonego tworzy sie w wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktory

pozwoli na ich wykorzystanie

Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego Spoétka tworzy w

wysokosci kwoty podatku dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w
zwiazku z wystepowaniem dodatnich réznic przejSciowych miedzy wykazywana
w sprawozdaniu finansowym wartoscia aktywdéw i pasywow a ich wartoscia

podatkowa.

Spoétka prezentuje w bilansie aktywa i rezerwe na podatek w kwocie netto,

jezeli istnieje mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia
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kompensaty oraz aktywa i rezerwa z tytulu podatku odroczonego dotycza
podatku dochodowego natozonego przez ten sam organ podatkowy.

Zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci Spotka sporzadza kalkulacyjny wariant
rachunku zyskéw i strat wedlug wzoru zamieszczonego w zalaczniku nr 1 do

ustawy z dnia 29.09.1994 roku o rachunkowosci.

W 2016 roku nie nastapily zmiany w zasadach rachunkowosci, natomiast
nastapita zmiana prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym, zwigzana z

wprowadzeniem nowego wzoru bilansu.

Od 1 stycznia 2016 roku wprowadzony zostal nowy wzor bilansu, w zwigzku z tym
zmianie ulegly dane poréwnawcze na dzien 31 marca 2015 roku i 31 grudnia
2015 roku :

» Pozycja "Udzialy (akcje) wlasne" wykazywana dotad w pasywach ze
znakiem "minus" przeniesiona zostala do aktywéw ze znakiem "plus", w

wyniku czego ulegta zmianie suma bilansowa.

Opisana wyzej zmiana ma réwniez wplyw na zestawienie zmian w kapitale
wlasnym, z ktorego usuniete zostaly pozycje "Nalezne wptaty na kapitat

podstawowy" oraz "Udzialy (akcje) wtasne".
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7. Sprawozdanie finansowe eo Networks SA za okres od 1 stycznia

2016 do 31 marca 2016 roku.

a) Rachunek zyskoéw i strat jednostkowy eo Networks SA za okres od 1 stycznia 2016 do 31 marca 2016

roku wraz z danymi poréwnywalnymi :

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (jednostkowy)

(wariant kalkulacyjny)

I1Q 2016 1Q 2015
A. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materialow, w tym: 9 401 195,08 9 151 160,62
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 8 865 609,67 7 563 879,14
11. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 535 585,41 1 587 281,48

B. Koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatow, w tym:

5873 301,18

7 736 735,71

1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow

5489 552,77

6 244 858,02

I1. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 383 748,41 1491 877,69
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 3 527 893,90 1414 424,91
D. Koszty sprzedazy 70 531,92 152 758,09
E. Koszty ogélnego zarzadu 1 047 595,01 1009 713,14
F. Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E) 2 409 766,97 251 953,68
G. Pozostale przychody operacyjne 105 432,05 25 854,39

1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 292,75 239,82

1L. Dotacje 59 677,53 10 505,01

I11. Inne przychody operacyjne 45 461,77 15 109,56
H. Pozostale koszty operacyjne 28 385,21 17 681,42

I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 0,00

11. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 28 385,21 17 681,42

I11. Inne koszty operacyjne 28 385,21 17 681,42
1. Zysk(strata) z dzialalnosci operacyjnej (F+G-H) 2 486 813,81 260 126,66
J. Przychody finansowe 120 513,27 411,14

1. Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00

II. Odsetki 1581,72 411,14

I11. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00

1V. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00

V. Inne 118 931,55 0,00
K. Koszty finansowe 61 318,98 83 944,84

1. Odsetki 11 850,55 10 049,27

I1. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00

I11. Aktualizacja warto$ci inwestycji 0,00 0,00

IV. Inne 49 468,43 73 895,57
L. Zysk (strata) brutto (I+]-K) 2 546 008,10 176 592,95
M. Podatek dochodowy 552 307,24 100 363,30
N. Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0,00 0,00
0. Zysk (strata) netto (N-O-P) 1 993 700,86 76 229,65
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Najwazniejsze trendy zauwazalne w jednostkowym rachunku zyskow i strat spétki w

pierwszym kwartale biezacego roku w poréwnaniu do pierwszego kwartatu roku 2015 to :

Wzrost poziomu przychodéw ze sprzedazy ogdtem, przy czym istotny spadek
przychodéw ze sprzedazy materiatléw i towaréw - korzystne dla spotki z uwagi na
wieksza rentownos¢ sprzedazy ustug,

Wzrost poziomu rentownosci brutto na sprzedazy, spowodowany zwiekszong skala
przychodéw w niemieckim oddziale spotki, zmiang struktury sprzedazy na korzysé
ustug oraz zakonczeniem sukcesem realizacji jednorazowych projektéw,
pozyskanych w czwartym kwartale ubiegtego i pierwszym kwartale biezacego
roku,

Ograniczenie kosztéw sprzedazy oraz utrzymanie kosztéw ogdlnego zarzadu na

poziomie sprzed roku,

Nalezy zauwazyC, ze pierwszy kwartal biezacego roku byl nietypowy, z uwagi na

kumulacje projektéw ktérych rozliczenie nastapito w tym okresie i pozytywnie wptyneto

na zysk spoétki, podobnie jak pierwszy kwartat 2014 roku, a przeciwnie do pierwszego
kwartatu 2015 roku.

W ocenie Zarzadu Spotki szanse na poprawe wynikow w kolejnych kwartatach,

uzaleznione sa od realizacji dodatkowych zlecen oraz zwiekszenia skali realizacji ustug

ciagtych (infrastrukturalne oraz rozwdj i utrzymanie systemow).
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b) Bilans eo Networks SA na dzien 31 marca 2016 roku wraz z danymi poréwnywalnymi :

AKTYWA

Na dzien 31.03.2016 r.

Na dzien 31.03.2015 r.

A. AKTYWA TRWALE

6 824 513,25

8 324 456,92

1. Wartosci niematerialne i prawne
II. Rzeczowe aktywa trwate

III. Naleznosci diugoterminowe
IV. Inwestycje diugoterminowe

V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

5 623 494,20
725 951,07
134 564,42

0,00

340 503,56

6 765 800,48
1141 316,92
104 205,60
0,00

313 133,92

B. AKTYWA OBROTOWE

16 627 992,65

11 259 997,90

1. Zapasy
1I. Naleznosci krotkoterminowe
II1. Inwestycje krotkoterminowe

IV. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

1167 807,17
6 154 731,61
8 972 537,69

332 916,18

1181 685,53
6 657 424,38
2 436 155,32

984 732,67

D. AKCJE WEASNE

2 463 778,10

2 463 778,10

SUMA AKTYWOW

25 916 284,00

22 048 232,92

PASYWA

Na dzien 31.03.2016 r.

Na dzien 31.03.2015 r.

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY

15 830 803,61

11 394 743,98

1. Kapitat (fundusz) podstawowy

II. Kapitat (fundusz) zapasowy

III. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
IV. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych

VI. Zysk (strata) netto

VII. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego

205 937,90
13 155 148,44
-15 328,64
0,00

491 345,05

1 993 700,86

0,00

205 937,90
11 088 194,76
-67 111,17
0,00

91 492,84

76 229,65

0,00

B. ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

10 653 488,94

11 609 064,89

1. Rezerwy na zobowigzania
II. Zobowiazania dtugoterminowe

II1. Zobowiazania krétkoterminowe

1179 718,41
52 487,92

6 629 338,84

1225 776,90
163 971,34

6 758 693,75

IV. Rozliczenia miedzyokresowe

2 223 935,22

2 505 046,95

SUMA PASYWOW

25 916 284,00

22 048 232,92
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Najwazniejsze trendy w bilansie spo6tki na dzieni 31 marca 2016 roku w poréwnaniu do

bilansu spotki na dzien 31 marca 2015 roku to :

e Nieznaczny wzrost sumy bilansowej spowodowany gtdwnie wzrostem wartosci
kapitatu obrotowego,

e Wzrost kapitatéw wtasnych poprzez wygenerowanie zysku netto,

¢ Zmiana prezentacyjna : pozycja "Udzialy (akcje) wlasne" wykazywana dotad w
pasywach ze znakiem "minus" przeniesiona zostata do aktywow ze znakiem "plus",

w wyniku czego ulegta zmianie suma bilansowa.
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c¢) Sprawozdanie z przeplywow srodkéw pienieznych eo Networks SA za okres od 1 stycznia 2016 do 31

marca 2016 roku wraz z danymi poréwnywalnymi :

Rachunek przeplywu srodkow pienieznych (jednostkowy) I- ITI 2016 I-1II2015
A. Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
L. Zysk (strata) netto 1 993 700,86 76 229,65
II. Korekty razem 42 265,65 186 078,71
II1. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+II) 2 035 966,51 262 308,36
B. Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
1. Wptywy 9 100,00 731,71
1. Wydatki 23 375,06 422 319,57
III. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-II) -14 275,06 -421 587,86
C. Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnosci finansowej
1. Wplywy 0,00 909 422,58
1. Wydatki 1370 416,76 40 369,14
II1. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (I-II) -1 370 416,76 869 053,44
D. Przeplywy pieniezne netto razem (A.IIL.+B.III+C.III) 651 274,69 709 773,94
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 575 855,63 691 189,42
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych -75 419,05 -18 584,52

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

8 435 889,99

1745 190,51

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D)

9 087 164,68

2 454 964,45

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

64 072,29

67 230,29
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d) Zestawienie zmian w kapitale wlasnym eo Networks SA za okres od 1 stycznia 2016 do 31 marca

2016 roku wraz z danymi poréwnywalnymi :

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM (jednostkowe)

Stan na dzien
31.03.2016 r.

Stan na dzien
31.03.2015 r.

I. Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO)

13 843 247,34

8 906 817,65

I.a. Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) po korektach

13 843 247,34

8 906 817,65

1. Kapital (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 205 937,90 205 937,90
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 0,00
1.2. Kapital (fundusz) podstawowy na koniec okresu 205 937,90 205 937,90

2. Kapital (fundusz) zapasowy na poczatek okresu

13 155 148,44

11 088 194,76

2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego

0,00

0,00

2.2. Kapital zapasowy na koniec okresu

13 155 148,44

11 088 194,76

3. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu -9 184,05 -15 029,75
3.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny -6 144,59 -52 081,42
3.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu -15 328,64 -67 111,17

4. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00
4.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00
4.2. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00

5. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 491 345,05 91 492,84

5.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu

2 466 805,89

2 066 953,68

5.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach

2 466 805,89

2 066 953,68

5.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu

2 466 805,89

2 066 953,68

5.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu,

1 975 460,84

1 975 460,84

5.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach

1 975 460,84

1 975 460,84

5.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu

1 975 460,84

1 975 460,84

5.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu

91 492,84

-1 975 460,84

6. Wynik netto

1993 700,86

76 229,65

II. Kapital (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ)

15 830 803,61

11 394 743,98

III. Kapital (fundusz) wlasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu wyniku

15 830 803,61

11 394 743,98
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e) Informacje dotyczace liczby oséb zatrudnionych w eo Networks S.A. na 31 marca 2016 roku, w
przeliczeniu na pelne etaty :

W spotce zatrudnionych byto w przeliczeniu na pelne etaty :

e 149,38 0s6b na dzien 31 marca 2016 roku,
e 143,13 0séb na dzien 31 marca 2015 roku.
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8. Komentarz Zarzadu eo Networks SA na temat czynnikow i
zdarzen majacych wplyw na wyniki finansowe spotki w
pierwszym kwartale 2016 roku :

W pierwszym kwartale biezacego roku na plus mozna zaliczy¢ utrzymanie poziomu
przychodow ze sprzedazy w porownaniu do pierwszego kwartatu 2015 ktory byt bardzo
udany. Nie udato sie utrzymac¢ rentownosci przychodéw ze sprzedazy ustug (17.4 % vs
22.9 %) z uwagi na : brak dodatkowych projektéw pozwalajacych na bardziej efektywne
wykorzystanie zasobéw (widoczne w szczegolnosci w oddziale niemieckim), presje
cenowa od strony klientow, rosnace koszty pracy w obszarze programistycznym oraz
utrzymania i rozwoju. Bilans spoiki pokazuje, ze eo Networks jest przygotowane od strony
gotdwkowej i zapotrzebowania na kapital obrotowy do realizacji kolejnych projektow w
nastepnych kwartatach.

9. Komentarz Zarzadu eo Networks SA na temat dziatan
innowacyjnych w pierwszym kwartale 2016 roku :

Spétka nie podejmowata dziatan innowacyjnych w pierwszym kwartale 2016 roku.

10. Stanowisko odnosnie mozliwosci realizacji publikowanych
prognoz wynikow finansowych na dany rok obrotowy

eo Networks S.A. nie publikowata prognoz finansowych na 2016 rok.
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11. Oswiadczenie zarzadu

Warszawa, dnia 13 maja 2016 roku

Zarzad eo Networks S.A. oswiadcza, ze wedlug jego najlepszej wiedzy, wybrane
informacje finansowe oraz dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z przepisami
obowiazujacymi Emitenta oraz, ze raport kwartalny z dziatalnosci zawiera prawdziwy

obraz rozwoju i osiggniec¢ oraz sytuacji Spotki.

Blazej Piech - Prezes Zarzadu

Rafal Jagniewski - Wiceprezes Zarzadu
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