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1. INFORMACJE OGOLNE O SPOL.CE

GEO-TERM POLSKA S.A.

Firma: ‘ GEO-TERM POLSKA
Forma prawna: Spétka Akcyjna
Siedziba: Oswiecim
Adres: ul. Chemikéw 1, 32-600 Oswiecim
Telefon: (+48) 3347119 14

Adres poczty elektronicznej:

biuro@geo-term.pl

Adres strony internetowe;j:

www.geo-term.pl

NIP: 9540020399
REGON: 272624250
KRS: 0000426336

Organy Spotki:

Zarzad

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu okresowego sktad Zarzadu Spotki przedstawia sie

nastepujgco:

Imie i nazwisko

Stanowisko

Bogdan Dubaj

Prezes Zarzadu

Tomasz Matula

Cztonek Zarzadu

Zrédto: GEO-TERM POLSKA S.A.

Rada nadzorcza

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu okresowego skltad Rady Nadzorczej Spotki

przedstawia sie nastepujaco:

Imie i nazwisko Stanowisko
Bartosz Ostafinski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Szymon Bula Czlonek Rady Nadzorczej
Jacek Mtodawski Czlonek Rady Nadzorczej
Mateusz Matula Czlonek Rady Nadzorczej
Ewa Dubaj Czlonek Rady Nadzorczej

Zrédto: GEO-TERM POLSKA S.A.
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GEO-TERM POLSKA S.A. na dzien sporzadzenia niniejszego raportu okresowego nie tworzyta

grupy kapitatowe;.

2. PRODUKTY I USLUGI OFEROWANE PRZEZ GEO-TERM POLSKA S.A.

Spétka GEO-TERM POLSKA S.A. prowadzi dziatalno$¢ na rynku instalacji pomp ciepta. Wskazana
cze$¢ segmentu rynku okreslana jest jako rynek odnawialnych Zrédet energii - OZE. Gtéwnym
przedmiotem dziatalnosci Emitenta jest sprzedaz i montaz gotowych weztdw cieplnych
pracujacych w oparciu o pompy ciepta produkowane przez szwedzka firme NIBE AB -
europejskiego lidera w przemysle cieptowniczym. Zakres $wiadczonych przez Spotke ustug
obejmuje kompleksowy proces realizacji inwestycji: poczawszy od powstania koncepcji, poprzez
przygotowanie projektéw budowlanych i geologicznych, pomoc w uzyskaniu finansowania
inwestycji, wykonawstwo i uruchomienie instalacji, az po opieke serwisowa. Instalacje
wykonywane przez Spoétke stanowig w petni wystarczalne zrodto ciepta, jednakze na zyczenie
klienta moga wspotpracowaé¢ z kolektorami stonecznymi, wszelkiego rodzaju kottami

elektrycznymi, gazowymi, olejowymi, weglowymi oraz kottami na biomase.

Przyktadowe ustugi oferowane przez Spo6tke obejmuja:

e instalacje z gruntowymi pompami ciepta w budownictwie wielo- i jednorodzinnym,

e instalacje z gruntowymi pompami ciepta w budownictwie przemystowym, hotelowym,
sakralnym,

¢ instalacje z pompami ciepla powietrze/woda,

e wykonywanie wtasnymi wiertnicami kolektoréw gruntowych dla innych instalatoréw,

e sporzadzanie dokumentacji projektowej instalacji kolektora gruntowego wraz z weztem
cieplnym z pompami ciepta,

e sporzadzanie dokumentacji projektowej prac geologicznych w celu wykorzystania ciepta

Z Ziemi.

Na moment sporzadzania niniejszego raportu, moc najwiekszej zaprojektowanej przez Spoétke
instalacji wyniosta 2.300 kW, natomiast najwiekszego wezta cieplnego wybudowanego
w ramach generalnego wykonawstwa osiggneta 800 kW. Firma pracowata réwniez przy
instalacji nietypowych ze wzgledu na rozmiary kolektoréw, z ktoérych najdtuzszy - kolektor
poziomy - mierzyt 14.330 metréow dtugosci, a najwiekszy - kolektor pionowy - uzyskat taczna

gteboko$¢ odwiertéw 7.290 metréw i dtugos¢ ponad 20.000 metrow.
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3. STRUKTURA AKCJONARIATU

Informacja o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych na

dzien przekazania raportu, co najmniej 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu:

AKkcjonariusz Serl_z? Liczba akcji % akcji z % glosow

Bogdan Dubaj A 375.000 31,0% 375.000 31,0%
Tomasz Matula A 375.000 31,0% 375.000 31,0%
Janusz Orzet A 165.000 13,6% 165.000 13,6%
Szkla.com S.A. A 165.000 13,6% 165.000 13,6%
Pozostali AiB 131.550 10,8% 131.550 10,8%
Razem 1.211.550 100,0% 1.211.550 100,0%

Zrédto: GEO-TERM POLSKA S.A.
Aktualna struktura kapitatu zakladowego Emitenta:

Pozostali;
10,8%

B Bogdan Dubaj;

M Szkla.com S.A.;
31,0%

13,6%

B Janusz Orzet;

13,6%
Tomasz Matula;

31,0%
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GEO-TERM POLSKA S.A.

4. KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES |

KWARTALU 2016 ROKU

Bilans:

AKTYWA (dane w tys. z1)

Dane na dzien 31
marca 2016

Dane na dzien 31 marca
2015

A. Aktywa trwate 10,3 15,7
I. Wartosci niematerialne i prawne 0,0 0,0
II. Rzeczowe aktywa trwate 10,3 15,7
III. Nalezno$ci dtugoterminowe 0,0 0,0
IV. Inwestycje dtugoterminowe 0,0 0,0
V. Dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 0.0 0.0
B. Aktywa obrotowe 1552,3 2631,5
I. Zapasy 828,0 828,0
I1. Naleznosci krotkoterminowe 541,3 1693,4
III. Inwestycje krotkoterminowe 162,0 92,3
IV. Krétkoterminowe rozliczenia
okresowe 21,0 17.8
Aktywa razem 1562,6 2647,1
Dane na dzien 31 Dane na dzien 31 marca
PASYWA (dane w tys. zl) marca 2016 2015
A. Kapital (fundusz wiasny) 238,0 768,3
I. Kapitat podstawowy 121,2 121,2
II. Nalezne wptaty na kapitat 0.0 0.0
podstawowy(warto$¢ ujemna) ’ ’
I1I. Udziaty (akcje) wiasne (wielkosé¢
oy y (akcje) ( 0,0 0,0
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 12174 12174
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji 0,0 0,0
wyceny
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) 0,0 0.0
rezerwowe
VIL. Zysk (strata) z lat ubiegtych -912,9 -763,5
VIIIL. Zysk (strata) netto -187,6 193,3
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku 0.0 0.0
obrotowego (wielko$¢ ujemna) ’ ’
B. Zobowiazania i rezerwy na
zobowiqz:nia - 13246 18788
I. Rezerwy na zobowigzania 0,0 0,0
1. Zobowiazania dtugoterminowe 0,0 0,0
I1I. Zobowiazania krétkoterminowe 1324,6 1878,8
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 0,0 0,0
Pasywa razem 1562,6 2647,1

Zrédto: GEO-TERM POLSKA S.A.
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GEO-TERM POLSKA S.A.

Rachunek zyskow i strat:
Dane Dane

narastajaco narastajaco
za okres za oKkres

Dane za Dane za

okres okres
Dane w tys. zt

01.01.2016 - 01.01.2015- 01.01.2016- 01.01.2015-

31.03.2016 31.03.2015 31.03.2016 31.03.2015

A. Przychody netto ze sprzedazy 460,5 751,7 460,5 751,7
L. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 460,5 751,7 460,5 751,7
II. Zmiana stanu produktow 0,0 0,0 0,0 0,0
I1I. Koszty wytworzenia produktéw na wt. potrzeby 0,0 0,0 0,0 0,0
IV. Przychody netto ze sprzedazy towarow i mat. 0,0 0,0 0,0 0,0

B. Koszty dzialalnosci operacyjnej 642,7 550,2 642,7 550,2
. Amortyzacja 1,3 1,3 1,3 1,3
I. Zuzycia materialéw i energii 222,8 3219 222,8 3219
I11. Ustugi obce 277,0 93,2 277,0 93,2
IV. Podatki i optaty 2,1 0,0 2,1 0,0
V. Wynagrodzenia 113,9 105,8 113,9 105,8
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia 23,6 23,1 23,6 23,1
VII. Pozostate koszty rodzajowe 2,0 4,8 2,0 4,8
VIII. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0,0 0,0 0,0 0,0

C. Zysk (strata) ze sprzedazy -182,2 201,6 -182,2 201,6

D. Pozostale przychody operacyjne 0,6 0,0 0,6 0,0
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 0,0 0,0 0,0 0,0
II. Dotacje 0,0 0,0 0,0 0,0
I1I. Inne przychody operacyjne 0,6 0,0 0,6 0,0

E. Pozostale koszty operacyjne 0,0 0,0 0,0 0,0
L. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trw. 0,0 0,0 0,0 0,0
II. Aktualizacja wartosci aktywdéw niefinansowych 0,0 0,0 0,0 0,0
I1I. Inne koszty operacyjne 0,0 0,0 0,0 0,0

F. Zysk (strata) z dzialalnos$ci operacyjnej -181,6 201,6 -181,6 201,6

G. Przychody finansowe 0,0 0,0 0,0 0,0
I. Dywidendy i udziaty w zyskach 0,0 0,0 0,0 0,0
II. Odsetki 0,0 0,0 0,0 0,0
I1I. Zysk ze zbycia inwestycji 0,0 0,0 0,0 0,0
IV. Aktualizacja wartosci wyceny 0,0 0,0 0,0 0,0
V. Inne 0,0 0,0 0,0 0,0

H. Koszty finansowe 6,0 8,2 6,0 8,2
I. Odsetki 6,0 8,2 6,0 8,2
II. Strata ze zbycia inwestycji 0,0 0,0 0,0 0,0
I1I. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,0 0,0 0,0 0,0
IV. Inne 0,0 0,0 0,0 0,0

I. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej -187,6 193,3 -187,6 193,3

J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,0 0,0 0,0 0,0
1. Zyski nadzwyczajne 0,0 0,0 0,0 0,0
II. Straty nadzwyczajne 0,0 0,0 0,0 0,0

K. Zysk (strata) brutto -187,6 193,3 -187,6 193,3

L. Podatek dochodowy 0,0 0,0 0,0 0,0

M. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku

(zwiekszenia straty;1 ] g 0.0 0.0 0.0 0.0

N. Zysk (strata) netto -187,6 193,3 -187,6 193,3

Zrédto: GEO-TERM POLSKA S.A.
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Zestawienie zmian w kapitale wlasnym:
Dane za
okres

Dane w tys. zt

01.01.2016 -

31.03.2016

Dane za
okres

01.01.2015 -

31.03.2015

Dane narastajaco

01.01.2016-

31.03.2016

GEO-TERM POLSKA S.A.

Dane narastajaco
za okres
01.01.2015-
31.03.2015

I. Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek
okresu (BO)

425,6

562,6

425,6

562,6

L.a. Kapitat (fundusz) wiasny na
poczatek okresu (BO), po korektach

425,6

562,6

425,6

562,6

II. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec
okresu (BZ)

238,0

768,3

238,0

768,3

I11. Kapitat (fundusz) wtasny, po
uwzglednieniu proponowanego
podziatu zysku (pokrycia straty)

238,0

768,3

238,0

768,3

Zrédto: GEO-TERM POLSKA S.A.

Rachunek przepltywéw pienieznych:

Dane w tys. zt

Dane za
okres

01.01.2016 -

31.03.2016

Dane za
okres

01.01.2015 -
31.03.2015

Dane
narastajaco za
okres
01.01.2016-
31.03.2016

Dane
narastajaco za
okres
01.01.2015-
31.03.2015

A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNE]
I. Zysk (strata) netto -187,6 193,3 -187,6 193,3
1. Korekty razem 259,8 -571,6 259,8 -571,6
III. Prze;.)ly‘_/vy pieniezne netto z dzialalnosci 721 -378,3 72,1 -378,3
operacyjnej
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNE]J
. Wplywy 0,0 0,0 0,0 0,0
II. Wydatki 0,0 0,0 0,0 0,0
!II. Przeplywy_ pieniezne netto z dziatalnosci 0,0 0,0 0,0 0,0
inwestycyjnej
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
L. Wptywy 150,0 567,7 150,0 567,7
II. Wydatki 61,8 114,2 61,8 114,2
111 Przepl)"wy pieniezne netto z dziatalnosci 88,2 453,6 88,2 4536
finansowej
D. Przeplywy pieniezne netto, razem 160,3 75,2 160,3 75,2
E.. Bil'al'lsowa zmiana stanu Srodkéw 160,3 75,2 160,3 75,2
pienieznych, w tym:
—,z.m-iana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu 0,0 0,0 0,0 0,0
réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 1,7 17,1 1,7 17,1
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 162,0 92,3 162,0 92,3
Zrédto: GEO-TERM POLSKA S.A.
5. INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU

RAPORTU

Przedmiotowe skrocone sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01.01.2016 r. do

31.03.2016r.
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Skrécone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu mozliwosci dalszej

kontynuacji dziatalnosci.

Skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo na podstawie ksiag rachunkowych
prowadzonych w roku obrotowym zgodnie z dokumentacja przyjetych zasad (polityka)
rachunkowos$ci ustalong i prowadzong do stosowania postanowieniami Uchwaly z dnia

1.03.2003 roku Zarzadu Spotki, wprowadzajacej z dniem 1.01.2003 roku:

- zasady ustalania roku obrotowego i okres6w sprawozdawczych

- zaktadowe zasady wyceny aktywow i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego,
- zasady prowadzenia ksigg rachunkowych, w tym zaktadowy plan kont,

- system ochrony danych i ich zbioréw,

- wilasny wzér sprawozdania finansowego z porownawczym rachunkiem zyskdw i strat,

w sposob zgodny w szczeg6lnosci z postanowieniami art. 4, 10 i 50 oraz rozdziatéw 2, 4 i 8
ustawy o rachunkowosci. Zaktadowe zasady oraz metody i wzory wybrano sposréd mozliwych
do stosowania zasad, metod i wzoréw dopuszczonych i wprowadzono je dostosowania na okres

wieloletni.

Wykazane w bilansie na koniec roku obrotowego aktywa i pasywa wyceniono nastepujacymi

metodami wyceny wynikajacymi z przyjetych zasad (polityki) rachunkowoSci:

e WartoSci niematerialne i prawne - w cenach nabycia pomniejszonych o odpisy
umorzeniowe;

e Srodki trwate - w cenach nabycia pomniejszonych o odpisy umorzeniowe, odpisu
amortyzacyjnego do 3.500,00 zt - jednorazowo w koszty; amortyzacja metoda liniowg;

e Srodki trwate w leasingu - Spétka odstapita od przeksztatcenia leasingu operacyjnego na
finansowy na podstawie o$wiadczenia zarzadu;

e Srodki trwate w budowie - w cenach nabycia - nie wystapity;

e Zapasy materialéw - w cenach zakupu; rozchéd wg FIFO;

e Naleznosci - w kwocie wymaganej zaptaty z zachowaniem ostroznoSci;

e Zobowigzania - w kwocie wymaganej zaptaty;

o Inwestycje krotkoterminowe - w warto$ci nominalnej;

e Kapitaty wlasne - w warto$ci nominalne;j.

W okresie objetym raportem nie dokonano zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci.
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6. CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN
EMITENTA W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT WRAZ Z OPISEM
NAJWAZNIEJSZYCH CZYNNIKOW 1 ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O
NIETYPOWYM CHARAKTERZE MAJACYCH WPLYW NA OSIAGANE
WYNIKI

W I kwartale 2016 r. Emitent wygenerowat 460,5 tys. PLN przychodéw ze sprzedazy, co stanowi
spadek o 38,7% wzgledem 751,7 tys. PLN przychoddéw ze sprzedazy wygenerowanych
w I kwartale 2015 r. Emitent zamknat okres I kwartatu 2016 r. stratg na dziatalnosci operacyjne;j
na poziomie 181,6 tys. PLN oraz stratg netto w wysokosci 187,6 tys. PLN, co byto wynikiem
gorszym anizeli w I kwartale 2015 r. kiedy to osiggnieto zysk na dziatalnos$ci operacyjnej w

wysokosci 201,6 tys. PLN oraz zysk netto w wysokosci 193,3 tys. PLN.

Osiaggniete wyniki w I kwartale 2016 r. s3 efektem z jednej strony wysokiej bazy w I kwartale
2015 r., kiedy to Emitent realizowat cze$¢ zlecen przesunietych z 2014 r. oraz wynikaja
z sezonowos$ci prowadzonego przez GEO-TERM POLSKA S.A. biznesu, dla ktérego pierwszy

kwartat roku kalendarzowego to zwyczajowo najstabszy okres.

W I kwartale 2016 r. Emitentowi udato sie ukonczy¢, zgodnie z harmonogramem inwestycje
polegajaca na instalacji wezta cieplnego z zastosowaniem pomp ciepta, dla celéw przygotowania
cieptej wody uzytkowej i centralnego ogrzewania jako jedynego Zrdédia ciepta w obiekcie
hotelowym znajdujacym sie w wojewddztwie matopolskim. Emitent informowat o podpisaniu
umowy na realizacje zlecenia raportem biezacym EBI nr 9/2015, a =zadanie byto
wspétfinansowane ze $rodkéw Wojewédzkiego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki

Wodnej w Krakowie.

Oproécz powyzszych dziatan, Emitent w I kwartale 2016 r. wykonat kilka mniejszych instalacji
wykorzystujacych pompy ciepta, gléwnie dla klientéw indywidualnych oraz kontynuowat
dziatania majace na celu redukcje poziomu zadtuzenia oprocentowanego w Spétce. W I kwartale
2016 r. udato sie zredukowac zadtuzenie z tytutu kredytéw i pozyczek o kwote 68,8 tys. PLN do
poziomu 367,0 tys. PLN wg stanu na 31.03.2016.

I kwartat 2016 r. byt réwniez okresem, w ktérym Emitent odnotowat wzmozony poziom
zapytan ofertowych oraz podpisywanych umoéw z klientami indywidualnymi, co z pozytywnym
nastawieniem pozwala spogladaé w przysztos¢. Prowadzono réwniez intensywne prace
zwigzane z nowymi realizacjami duzych kontraktow na lata 2016-2017. Przewidywane

podpisanie uméw w formule zaprojektuj i buduj to okres Il i Il kwartat br.

Strona | 10
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Warto réwniez nadmienié, iZ ubiegtoroczna realizacja przez Emitenta inwestycji w Tauron
Wydobycie S.A. w Jaworznie polegajaca na konstrukcji unikatowego wezta o mocy 450 kW
schtadzajgcego wody z odwodnienia dotowego kopalni dla potrzeb wyprodukowania cieptej
wody uzytkowej dla taZni goérniczej zostata nominowana przez NIBE AB do europejskiego
konkursu zrealizowanych zadan w dziedzinie energii odnawialnych. Nominacja ta stanowi
kolejne wyrdznienie Emitenta przez wiodacego producenta pomp ciepta na Swiecie oraz stanowi

potwierdzenie jakosci wykonywanych ustug.

7. INFORMACJE, O KTORYCH MOWA W §10 PKT 13A ZALACZNIKA NR 1 DO
REGULAMINU ASO

W Dokumencie Informacyjnym Spotka nie zamieszczata informacji, o ktorych mowa w §10 pkt

13a) zatgcznika nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

8. INFORMACJE ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW FINANSOWYCH NA DANY ROK
OBROTOWY

GEO-TERM POLSKA S.A. nie przekazywata prognoz wynikéw finansowych do publicznej

wiadomosci.

9. INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ
EMITENTA, W PRZELICZENIU NA PELNE ETATY

Na dzien 31 marca 2016 r. zatrudnienie w GEO-TERM POLSKA S.A. w przeliczeniu na pelne etaty
wynosito 10,0 oséb.

10. OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad GEO-TERM POLSKA S.A. o$wiadcza, iz wedtug jego najlepszej wiedzy wybrane informacje
finansowe i dane poréwnywalne GEO-TERM POLSKA S.A. sporzadzone zostaly zgodnie
z przepisami obowigzujagcymi w Spoétce, oraz ze informacje zawarte w raporcie kwartalnym

przedstawiaja prawdziwy obraz sytuacji majatkowo-finansowej GEO-TERM POLSKA S.A.

Prezes Zarzadu: Cztonek Zarzadu:

Bogdaj Dubaj Tomasz Matula
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