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1. INFORMACIJE OGOLNE

a. DANE JEDNOSTKI

Petna nazwa

BLACK PEARL Spétka Akcyjna

Siedziba Milandowek
Adres 05-822 Milandwek, ul. Brzozowa 1
Telefon 22 758 31 65

Adres strony internetowej

www.blackpearlcapital.pl

Przedmiot dziatalnosci

Fundusz typu private equity

Forma prawna

Spodtka akcyjna

Kapitat zaktadowy Kapitat zaktadowy (podstawowy) Emitenta wynosi 17.033.800,00 zt i dzieli sie
na 8.516.900,00 sztuk akcji o wartosci nominalnej 2,00 zt kazda akcja.

KRS Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000343453

REGON 142121110

NIP 7010211009

Czas trwania jednostki

Nieograniczony

ORGANY JEDNOSTKI

ZARZAD:

Na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu w sktad Zarzadu wchodzi:

Jerzy Dmochowski - Prezes Zarzadu

RADA NADZORCZA:
Na dzien 1 stycznia 2016 r. w sktad Rady Nadzorczej Spétki wchodzili:

Edward Wincenty Gocat - Przewodniczacy Rady Nadzorczej;

Marek Jacek Dmochowski — cztonek Rady Nadzorczej;

Andrzej Olaf Foremny — cztonek Rady Nadzorczej;

Renata Irena Sliwiriska — cztonek Rady Nadzorczej;

Marzenna Aleksandrowicz — cztonek Rady Nadzorczej.

W dniu 11 stycznia 2016 r. Pan Tomasz Urbanski zostat powotany na Cztonka Rady Nadzorcze;.

W dniu 9 marca 2016 r. r. Pan Andrzej Foremny ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej. Rezygnacja byta

zwigzana z potencjalnym konfliktem interesdw mogacym wystgpi¢ w zwigzku z realizacjg strategii Black Pearl S.A. i przysztych dziatan

gospodarczych.

Na dzien 31.03.2016 r. w sktad Rady Nadzorczej Spotki wchodzili:

Edward Wincenty Gocat - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej;

Marek Jacek Dmochowski - cztonek Rady Nadzorczej;

Pani Renata Irena Sliwiriska - cztonek Rady Nadzorczej;

Pani Marzenna Aleksandrowicz - cztonek Rady Nadzorczej;

Tomasz Urbanski - cztonek Rady Nadzorczej;




W dniu 11 kwietnia 2016 r. Pan Janusz Okrutny zostat powotany na Cztonka Rady Nadzorcze;j.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu w sktad Rady Nadzorczej Spotki wehodzili:

. Edward Wincenty Gocat - Przewodniczacy Rady Nadzorczej;
. Marek Jacek Dmochowski - cztonek Rady Nadzorczej;

. Pani Renata Irena Sliwiriska - cztonek Rady Nadzorczej;

. Pani Marzenna Aleksandrowicz - cztonek Rady Nadzorczej;
. Tomasz Urbanski - cztonek Rady Nadzorczej;

. Janusz Okrutny - cztonek Rady Nadzorczej;

STRUKTURA AKCJONARIATU JEDNOSTKI

Struktura akcjonariatu na dzien 1 stycznia 2016r. przedstawiata sie nastepujaco:

Udziat w Udziat w
Akcjonariusz Liczba akgji kapitale Liczba gtosow
gtosach Wz
zaktadowym
01CYBERATON S.A. 1489 500 73,85% 1489 500 73,85%
3M&S GPM spétka z
ograniczong 101 015 5,01% 101 015 5,01%
odpowiedzialnoscig
Pozostali akcjonariusze 426 385 21,14% 426 385 21,14%
Razem 2016900 100,00% 2016 900 100,00%

Akcjonariusz poinformowat, ze:

i_ w zwigzku z realizacjg Umowy zawartej dnia 11 lutego 2016 r. w Krakowie nastgpita sprzedaz akcji BPC . W wyniku transakcji w

dniu 17 lutego 2016 roku Pan Janusz Skopowski nabyt 102.843 sztuk akcji Emitenta;

ii_ przed zmiang udziatu Akcjonariusz posiadat 3.000 sztuk akcji Emitenta, stanowigcych 0,15% kapitatu zaktadowego Emitenta oraz

reprezentujacych 3.000 gtoséw stanowigcych 0,15 % ogdlnej liczby gtoséw w spdtce;

iii_ po transakcji Akcjonariusz posiada 105.843 _sto dwa tysigce o$Smiuset czterdziesci trzy akcji Emitenta, stanowigcych 5,29%

kapitatu zaktadowego Emitenta oraz reprezentujgcych 105.843 gtoséw stanowigcych 5,29 %ogdlnej liczby gtoséw w spotce;

W dniu 18 lutego 2016 r. do Emitenta wptyneto zawiadomienie od akcjonariusza Emitenta Janusza Skopowskiego "Akcjonariusz",
przekazane na podstawie art. 69 ust. 1 pkt 1 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentdéw finansowych do

zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych, o przekroczeniu progu 5% ogdlnej liczby gtoséw w spétce.

Na dzien zawiadomienia brak jest podmiotow zaleznych wobec Akcjonariusza, ktore posiadatyby akcje Emitenta.




Struktura akcjonariatu na dzien 31 marca 2015r. przedstawiata sie nastepujaco:

Udziat w Udziat w

Akcjonariusz Liczba akcji kapitale Liczba gtosow

gtosach Wz
zaktadowym
APOPHISSA S.A. 6 500 000 76,31% 6 500 000 76,31%
01CYBERATON S.A. 1489 500 17,48% 1489 500 17,48%
Pozostali 527400| 621% >27 6,21%
akcjonariusze 400

Razem 8516 900 100,00% 8516 900 100,00%

Powyzsze zestawienie obejmuje podwyzszenie kapitatu zaktadowego : 1 kwietnia 2016 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat wpisu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w
zwigzku z emisjq akcji serii E. Zarejestrowanych zostato 6.500.000 sztuk akcji nowej emisji serii ,E” o wartosci nominalnej 2,00 zt
kazda akcja. Przed dokonaniem wpisu kapitat zaktadowy Spotki wynosit 4.033.800,00 zt i dzielit sie na 2.016.900 sztuk akcji o wartosci
nominalnej 2,00 zt kazda akcja. Po dokonaniu wpisu kapitat zaktadowy Spotki wynosi 17.033.800,00 zt i dzieli sie na 8.516.900 sztuk

akcji o wartosci nominalnej 2,00 zt kazda akcja.

1. DANE FINANSOWE ZA | KWARTAL 2016 r.

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ZA | KWARTAL 2016 R. (PLN) wariant poréwnawczy

| kwartat 2016 | kwartat 2015
okres od okres od
Rachunek zyskow i strat - wariant poréwnawczy 01.01.2016 do 01.01.2015 do
31.03.2016 31.03.2015
A. PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, TOWAROW |
MATERIALOW, w tym: 0,00 36 443,31
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéow 0,00 36 443,31
Il. Zmiana stanu produktéw(zwiekszenie-wartosé
dodatnia,zmniejszenie-wartos¢ ujemna) 0,00 0,00
1. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 0,00 0,00
B. KOSZTY dziatalnosci operacyjnej w tym: 14 152,91 73 476,84
- jednostkom powigzanym 0,00 0,00
I. Amortyzacja 0,00 0,00
1. Zuzycie materiatdw i energii 0,00 0,00
IIl. Ustugi obce 13691,42 20671,81
IV Podatki i optaty, w tym: 461,49 0,00
podatek akcyzowy 0,00 0,00
V. Wynagrodzenia 0,00 2 903,16
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 0,00 0,00
VIl Pozostate koszty rodzajowe 0,00 10 395,04
VIII. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw 0,00 39 506,83
C. ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY (A-B) (14 152,91) (37 033,53)
D. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE 0,00 2 400,16
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 0,00 0,00
Il. Dotacje 0,00 0,00
IIl. Inne przychody operacyjne 0,00 2 400,16
E. POZOSTALE KOSZTY OPERACYINE 0,00 35 090,39
| Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00
1. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 35090,39




IIl. Inne koszty operacyjne 0,00 0,00
F. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ (F+G-H) (14 152,91) (69 723,76)
G PRZYCHODY FINANSOWE 1,00 56 335,23
|. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
1. Odsetki, w tym: 0,00 56 335,23
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
I1I. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
V. Inne 1,00 0,00
H. KOSZTY FINANSOWE 150 176,45 60 280,43
I. Odsetki, w tym: 0,00 0,00
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
II. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
IIl. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 60 280,43
IV. Inne 150 176,45 0,00
1. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI GOSPODARCZE) (1+)-K) (164 328,36) (73 668,96)
J. WYNIK ZDARZEN NADZWYCZAJNYCH (J.1.-J.11.) 0,00 0,00
I. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
II. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
K. ZYSK (STRATA) BRUTTO (L+M) (164 328,36) (73 668,96)
L. PODATEK DOCHODOWY (7 417,00)
M. POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU
(ZWIEKSZENIA STRATY) 0,00 0,00
N. ZYSK (STRATA) NETTO (K-L-M) (164 328,36) (66 251,96)
BILANS (PLN)
BILANS - AKTYWA 31092016 31092005
A. AKTYWA TRWALE 13 002 337,00 4 552,00
|. Warto $ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Il. Rzeczowe aktywa trwate 0,00 0,00
1. Srodki trwate 0,00 0,00
Ill. Nalezno $ci dlugoterminowe 0,00 0,00
IV. Inwestycje dtugoterminowe 13 000 000,00 0,00
V. Dlugoterminowe rozliczenia mi  edzyokresowe 2 337,00 4 552,00
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 337,00 4 552,00
B. AKTYWA OBROTOWE 157 158,40 1264 514,19
|. Zapasy 0,00 0,00
Il. Naleznosci krotkoterminowe 6 540,00 0,00
IIl. Inwestycje krotkoterminowe 150 618,40 1264 514,19
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 150 000,00 1218 429,78
a) w jednostkach powigzanych 150 000,00 0,00
b) w pozostalych jednostkach 0,00 1 345 283,27
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 618,40 46 084,41
IV. Krétkoterminowe rozliczenia mi edzyokresowe 96,36 0,00
AKTYWA RAZEM : 13 159 591,76 1 269 066,19
BILANS - PASYWA 1 aap0i8r SR
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 12 613 653,63 1064 107,79
|. Kapitat (fundusz) podstawowy 17 033 800,00 4 033 800,00
Il. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
. Udzialy (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 0,00 4111 588,24
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VI. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
VII. Zysk (strata) z lat ubieglych (4 255 818,01) (7 015 028,49)
VIII. Zysk (strata) netto (164 328,36) (66 251,96)




IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0,00 0,00
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWI AZANIA 545 938,13 204 958,40
|. Rezerwy na zobowi gzania 3 040,00 7 938,00
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3 040,00 7 938,00
Il. Zobowi gzania diugoterminowe 184 327,54 172 272,90
Ill. Zobowi gzania krétkoterminowe 348 360,59 13 062,50
1IV. Rozliczenia miedzyokresowe 10 210,00 11 685,00
PASYWA RAZEM 13 159 591,76 1269 066,19
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (PLN)
| kwartat 2016 | kwartat 2015
okres od okres od
01.01.2016 do 01.01.2015 do
RACHUNEK PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH (metoda posrednia) 31.03.2016 31.03.2015
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. | Zysk (strata) netto -164 328,36 -66 251,96
IIl. | Korekty razem 118 862,35 36 785,07
Ill. | Przeptywy pienigine netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) -45 466,01 -29 466,89
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
l. | Wptywy 0,00 36 443,31
Il. | Wydatki -13 000 000,00 0,00
1Il. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -13 000 000,00 36 443,31
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. | Wptywy 13 000 000,00 0,00
Il. | Wydatki 0,00 0,00
11l. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 13 000 000,00 0,00
D. | Przeptywy pieniezne netto, razem (A.lll+/-B.l11+/-C.II1) -45 466,01 6 976,42
E. | Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym -45 466,01 6 976,42
F. | Srodki pieniezne na poczatek okresu 46 084,41 39 107,99
G. | Srodki pieniezne na koniec okresu (F=/-D), w tym 618,40 46 084,41
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM (PLN)
Stan na Stan na
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM 31.03.2016 r 31.03.2015r
l. Kapitat (fundusz) wlasny na pocz  atek okresu (BO) -222 018,01 5697 148,18
- korekty btedéw podstawowych
| a. | Kapitat (fundusz) wtasny na pocz atek okresu (BO), po korektach bt edéw -222 018,01 1130 359,75
1. | Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 4 033 800,00 4 033 800,00
1.2. | Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 17 033 800,00 4 033 800,00
2. | Nalezne wpfaty na kapitat podstawowy na pocz  atek okresu
3. | Udzialy (akcje) wtasne na pocz gtek okresu 0,00 0,00
4. | Kapitat (fundusz) zapasowy na pocz atek okresu 0,00 4111 588,24
4.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
-pokrycia straty 0,00 0,00
4.2. | Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 0,00 0,00
5. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na pocz  atek okresu 0,00 0,00
6. | Pozostale kapitaty (fundusze) rezerwowe na pocz  gtek okresu 0,00 0,00
7. | Zysk (strata) z lat ubiegtych na pocz  gtek okresu 0,00 0,00
7.1. | Zysk z lat ubiegtych na poczgtek okresu 0,00 0,00
7.2. | Zysk z lat ubiegtych na poczagtek okresu, po korektach 0,00 0,00
7.3. | Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
7.4. | Strata z lat ubiegtych na pocz atek okresu -4 255 818,01 -7 015 028,49
7.5. | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach -4 255 818,01 -7 015 028,49
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
7.6. | Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
8. | Wynik netto -164 328,36 -66 251,96
Il. | Kapitat (fundusz) wkasny na koniec okresu (BZ) 12 613 653,63 1064 107,79
Kapitat (fundusz) wkasny, po uzgodnieniu proponowanego podziatu zysku
Ill. | (pokrycia straty) 12 613 653,63 1064 107,79




2.1.

2.2.

2.3.

2.4.

2.4.1.

PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI, W TYM METODY WYCENY AKTYWOW | PASYWOW (W TYM
AMORTYZACII), POMIARU WYNIKU FINANSOWEGO ORAZ SPOSOBU SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO.
Format oraz podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z politykg rachunkowosci Black Pearl Spotka Akcyjna, zgodnie z

przepisami zawartymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci.
Wartosci niematerialne i prawne

Zaliczone do aktywdéw trwatych nabyte prawa majatkowe, nie zakwalifikowane do srodkow trwatych lub inwestycji,
nadajgce sie do gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz rok,

przeznaczone do uzywania na potrzeby jednostki:
. Autorskie prawa majgtkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje
e Prawa do wynalazkéw, patentow, znakéw towarowych, wzoréw uzytkowych oraz zdobniczych

o Know-how
. Nabyta wartos¢ firmy oraz koszty zakoriczonych powodzeniem i przewidzianych do wdrozenia prac
rozwojowych.

Ewidencje wartosci niematerialnych i prawnych prowadzi sie wedtug ich wartosci poczgtkowej tj. wedtug cen nabycia.
Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie od nastepnego miesigca po przyjeciu do uzytkowania w réwnych miesiecznych
kwotach.
Okresy amortyzacji wynoszg:
-od licencji - 24 miesigce
-od pozostatych wartosci niematerialnych i prawnych - 60 miesiecy

Srodki trwate
Rzeczowe aktywa trwale i zréwnane z nimi, nie zakwalifikowane do inwestycji, o przewidywanym okresie ekonomiczne;j
uzytecznosci dtuzszym niz rok, kompletne, zdatne do uzytku i przeznaczone na potrzeby jednostki:

. Nieruchomosci - w tym grunty, prawo uzytkowania wieczystego gruntu, budowle i budynki, bedace odrebna

wtasnoscig lokale, spétdzielcze wtasnosciowe prawo do lokalu,
e Maszyny, urzadzenia, Srodki transportu i inne rzeczy,

e Ulepszenia w obcych srodkach trwatych.
Ewidencje stanu i ruchu srodkéw trwatych prowadzi sie w ich wartosci poczatkowej wedtug cen nabycia lub kosztéw
poniesionych na ich wytworzenie, przebudowe lub modernizacje.
Wartos¢ poczatkowa i dotychczas dokonane od srodkéw trwatych odpisy amortyzacyjne moga na podstawie odrebnych
przepiséw ulega¢ aktualizacji wyceny. Amortyzacji $rodkéw trwatych dokonuje sie metoda liniowa, poczawszy od
nastepnego miesigca po oddaniu do uzytkowania, w réwnych miesiecznych ratach. Srodki trwate o wartoéci od 1.000,00
PLN do 3.500,00 PLN amortyzowane sg jednorazowo, w nastepnym miesigcu po oddaniu ich do uzytkowania. Zastosowane

stawki amortyzacyjne sg zgodne z przewidywanym okresem ekonomicznej uzytecznosci srodka trwatego.
Inwestycje
Inwestycje w jednostki podporzgdkowane

Inwestycje w jednostkach zaleznych to znaczy jednostkach kontrolowanych, w jednostkach wspodtzaleznych, oraz w

jednostkach stowarzyszonych sg wyceniane wedtug kosztu.
Aktywa finansowe
Jednostka klasyfikuje instrumenty finansowe w dniu ich nabycia lub powstania do nastepujgcych kategorii:

¢ aktywa finansowe i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,
¢ aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Do aktywoéw finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomiczn;/ch



2.5.

2.6.

2.7.

wynikajacych z krétkoterminowych zmian cen oraz wahan innych czynnikdéw rynkowych albo krétkiego czasu trwania
nabytego instrumentu, a takze inne aktywa finansowe, bez wzgledu na zamiary, jakimi kierowano sie przy zawieraniu
kontraktu, jezeli stanowig one sktadnik portfela podobnych aktywéw finansowych, co do ktérego jest duze

prawdopodobienstwo realizacji w krotkim terminie zaktadanych korzysci ekonomicznych.

Pozostate aktywa finansowe, niespetniajgce warunkéw zaliczenia do kategorii wymienionych powyzej, zalicza sie do

aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy.

Aktywa finansowe wprowadza sie do ksigg rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu w cenie nabycia, to jest w wartosci
godziwej poniesionych wydatkéw lub przekazanych w zamian innych sktadnikéw majatkowych, zas zobowigzania finansowe
- w wartosci godziwej uzyskanej kwoty lub wartosci otrzymanych innych sktadnikdw majgtkowych. Przy ustalaniu wartosci

godziwej na ten dzien uwzglednia sie poniesione przez jednostke koszty transakcji.

Aktywa finansowe wycenia sie nie pdzniej niz na koniec okresu sprawozdawczego, w wiarygodnie ustalonej wartosci
godziwej bez jej pomniejszania o koszty transakgcji, jakie jednostka poniostaby, zbywajac te aktywa lub wytgczajac je z ksiag

rachunkowych z innych przyczyn, chyba ze wysokosé tych kosztéw bytaby znaczgca. Powyzsza wycenia nie dotyczy:

¢ aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci,
. sktadnikow aktywow finansowych, dla ktérych nie istnieje cena rynkowa ustalona w aktywnym obrocie regulowanym

albo ktdérych wartosc godziwa nie moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposdb.
Aktywa finansowe wymienione w punktach od 1 do 2 wycenia sie w nastepujacy sposdb:

o aktywa finansowe, dla ktérych jest ustalony termin wymagalnosci - w wysokosci skorygowanej ceny nabycia
oszacowanej za pomocg efektywnej stopy procentowej,

¢ aktywa finansowe, dla ktérych nie jest ustalony termin wymagalnosci - w cenie nabycia.

Skutki okresowej wyceny aktywéw finansowych, w tym instrumentéw pochodnych, oraz zobowigzan finansowych
zakwalifikowanych do kategorii przeznaczonych do obrotu zalicza sie odpowiednio do przychodéw lub kosztéw
finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastgpito przeszacowanie.

Skutki przeszacowania aktywéw finansowych zakwalifikowanych do kategorii dostepnych do sprzedazy i wycenianych w
wartosci godziwej wykazuje sie od dnia ich nabycia lub powstania do dnia ich wytgczenia z ksigg rachunkowych i odnosi na
kapitat (fundusz)z aktualizacji wyceny.

Skutki przeszacowania aktywow i zobowigzan finansowych wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia, to jest
odpisy z tytutu dyskonta lub premii, jak réwniez pozostate rdznice ustalone na dzien ich wytaczenia z ksigg rachunkowych,
zalicza sie odpowiednio do przychoddéw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego, w ktorym nastgpito

przeszacowanie.
Naleznosci krotko- i dtugoterminowe

Naleznosci sg wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujace.
Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu
aktualizujacego. Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub

do kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis aktualizacji.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe przechowywane do terminu zapadalnoéci wyceniane sa
wedtug wartosci nominalnej.

Rozliczenia miedzyokresowe czynne i bierne
Spotka dokonuje czynnych rozliczert miedzyokresowych kosztow, jezeli dotyczg one przysztych okreséw sprawozdawczych.
Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych
na biezacy okres sprawozdawczy.
Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych

na biezacy okres sprawozdawczy, wynikajacych w szczegdlnosci:

e ze Swiadczen wykonanych na rzecz jednostki przez kontrahentéw jednostki, gdy kwote zobowigzania mozna oszacowac
w sposéb wiarygodny,

e z obowigzku wykonania, zwigzanych z biezaca dziatalnoscig, przysztych swiadczen wobec nieznanych osdéb, ktérych
kwote mozna oszacowac, mimo ze data powstania zobowigzania nie jest jeszcze znana.

Czas i sposbb rozliczenia rozliczen miedzyokresowych kosztédw jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, z

zachowaniem zasady ostroznosci. 8
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Kapitat zaktadowy
Kapitat zaktadowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze sgdowym. Réznice miedzy
wartoscig godziwg uzyskanej zaptaty i wartosciag nominalng akcji s3 ujmowane w kapitale zapasowym ze sprzedazy akcji
powyzej ich wartosci nominalnej. Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu spotki lub podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego, zmniejszajq kapitat zapasowy spotki do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad wartoscig nominalng akcji, a

pozostatg ich czesc zalicza sie do kosztéw finansowych.
Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg wéwczas, gdy na Spodfce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen
przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu
srodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozina dokonaé¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego

zobowigzania.
Odroczony podatek dochodowy

Rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metodg zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich réznic
przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartosciag podatkowg aktywow i pasywow a ich wartoscia
bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym. W zwigzku z przejSciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach
rachunkowych wartoscig aktywow i pasywow, a ich wartoscig podatkowa oraz stratg podatkowa mozliwg do odliczenia w

przysztosci, tworzona jest rezerwa i ustalane aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do
odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w przysztosci
zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy

uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego, wymagajgce;j
w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich rdéznic przejsciowych, to jest réznic, ktére spowodujg

zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Wysokos$é rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku

dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego.

Rdéznica pomiedzy stanem rezerw i aktywow z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego
wptywa na wynik finansowy, przy czym rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczace operacji

rozliczanych z kapitatem wtasnym, odnoszone sg réwniez na kapitat wtasny.

Zobowigzania

Zobowigzania inne niz finansowe wykazywane sg w kwocie wymagajacej zaptaty

Trwata utrata wartosci aktywow
Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy istniejg obiektywne dowody wskazujgce na trwatg utrate wartosci sktadnika
badz grupy aktywow. Jesli dowody takie istniejg, Spdtka ustala szacowang mozliwg do odzyskania wartos¢ sktadnika
aktywow i dokonuje odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci, w kwocie réwnej réznicy miedzy wartoscia mozliwg
do odzyskania i wartoscig bilansowg. Strata wynikajaca z utraty wartosci jest ujmowana w rachunku zyskow i strat za

biezacy okres.
Uznawanie przychodow

Przychody uznawane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spdtka uzyska korzysci ekonomiczne, ktdre

mozna wiarygodnie wycenic.

Odsetki
Przychody z tytutu odsetek sg rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej)

jezeli ich otrzymanie nie jest watpliwe.

Prezentacja wptywdw i wydatkdw z dziatalnosci inwestycyjnej w rachunku przeptywdw pienieznych Wptywy i wydatki z

dziatalnosci inwestycyjnej sg prezentowane w rachunku przeptywoéw pienieznych w dziatalnosci inwestycyjne;j.



3. KOMENTARZ ZARZADU NA TEMAT CZYNNIKOW | ZDARZEN, KTORE MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI
FINANSOWE

a. PRZEDMIOT DZIAtALNOSCI
BLACK PEARL S.A. jest funduszem typu private equity.

Przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest pozyskiwanie kapitatu oraz realizacja inwestycji zgromadzonych srodkéw pienieznych w
wyselekcjonowane podmioty niepubliczne, finansowanie ich rozwoju oraz merytoryczne wsparcie na réznych etapach wzrostu
(réwniez poprzez przekazywanie know-how w zakresie zarzadzania i budowy wartosci przedsiebiorstwa). Realizacja inwestycji
odbywa sie poprzez nabycie akcji i udziatow spdtek niepublicznych, prowadzacych dziatalnosé w najbardziej perspektywicznych
gateziach polskiej gospodarki. Celem dokonywanych inwestycji jest generowanie przez BLACK PEARL S.A. w Srednim i dtugim

terminie zyskdw wynikajacych ze wzrostu wartosci spétek portfelowych, w ktére Emitent dokonuje inwestycji.

BLACK PEARL S.A. realizuje inwestycje w spétki cechujgce sie wysokim poziomem innowacyjnosci i mozliwosciami wzrostu - co w
zatozeniu zapewnia¢ ma Emitentowi ponadprzecietne stopy zwrotu z inwestycji. Taki profil inwestycji sprawia, iz niektére z
projektow realizowanych przez spétke moze cechowac wyzsze niz przecietne ryzyko inwestycyjne. Przyjetym przez BLACK PEARL
S.A. zatozeniem strategicznym jest uzyskiwanie co roku stopy zwrotu z inwestycji (IRR) na poziomie przewyzszajgcym srednig dla

spotek notowanych na GPW (Srednia stopa zwrotu z indeksu WIG w analogicznym okresie).

Zgodnie ze strategia Emitenta, realizowane przedsiewziecia bedg prowadzone na terenie catej Polski, bez ograniczenia do
poszczegdlnych wojewddztw czy regiondw. Portfel inwestycyjny Emitenta oparty zostanie na spétkach reprezentujgcych w

szczegolnosci branze zaliczane do innowacyjnych. Emitent angazowac sie bedzie w interesujace projekty w réznych branzach.

Potencjalne inwestycje Emitenta analizowane sg na wielu poziomach. Jako cel inwestycyjny preferowane sg podmioty rentowne,
dobrze zarzadzane, z ciekawym produktem lub ustugg, posiadajgce atrakcyjne plany rozwoju i wzrostu generowanych wynikéw

finansowych.

Szczegdlng uwage Emitent bedzie kierowat na podmioty dziatajgce w rosngcych segmentach rynku, posiadajgce mozliwosc
wzrostu szybszego niz branza, majgce istotny udziat w rynku i posiadajace doswiadczong kadre kierowniczg. Najistotniejsze beda

spotki generujace zysk netto, dla ktorych wskaznik C/Z podczas transakcji nabycia nie przekracza wartosci 5.
Oprdcz inwestycji w podmioty na etapie wzrostu i ekspansji, BLACK PEARL S.A. prowadzi¢ bedzie rowniez transakcje typu pre-IPO.

Kazdy projekt inwestycyjny koriczony bedzie procesem dezinwestycji, polegajgcym na wyjsciu z dokonanej uprzednio inwestycji
poprzez upublicznienie posiadanych podmiotéw na rynku regulowanym lub alternatywnym lub odsprzedaz innym podmiotom,

np. innym funduszom typu private equity, inwestorom strategicznym, branzowym lub instytucjom finansowym.

Obecnie Spétka rozwaza zmiane przedmiotu dziatalnosci, poszukujgc inwestora branzowego, ktéry pozwolitby na prowadzenie

statej dziatalnosci operacyjne;.
b. INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ EMITENTA, W PRZELICZENIU NA PELNE
ETATY.

Emitent w | kwartale 2016r. nie zatrudniat zadnych pracownikéw na etacie.

c. CZYNNIKI | ZDARZENIA, KTORE MIALY WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE W OKRESIE OD 1 STYCZNIA DO 31
MARCA 2016 ROKU ORAZ PO ZAKONCZENIU | KWARTALU 2016 ROKU

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta dn. 11.01.2016 r.

Zarzad spotki pod firma Black Pearl Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (,,Emitent”, ,Spdtka”), dziatajgc na podstawie art. 398,
art. 399 § 1, art. 4021 oraz art. 4022 Kodeksu spétek handlowych, zwotat oraz poinformowat o zwotaniu na dzien 11 stycznia 2016
roku na godzine 13:00 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta, ktore odbyto sie w kancelarii notarialnej M. Biwejnis &
P. Ortowski Kancelaria Notarialna Spdétka cywilna z siedzibg w Warszawie przy ul. Chtodnej 15, 00 891 Warszawa. Na
Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Emitenta, ktére odbyto sie w dniu 11 stycznia 2016 roku co najmniej 5% liczby gtoséw
posiadat jeden akcjonariusz 01CYBERATON S.A. - posiadajacy 1.492.507 gtoséw, co stanowito 17.52% liczby gtoséw na
Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu oraz 17,52% ogdlnej liczby gtosdw. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito o
zakonczeniu dotychczasowej kadencji Rady Nadzorczej oraz rozpoczeciu nowej kadencji Rady Nadzorczej, w ktdrej sktad weszty

nastepujace osoby: Edward Wincenty Gocat, Marek Jacek Dmochowski, Renata Irena Sliwiriska, Andrzej Olaf Foremny, Marzeh@a



Aleksandrowicz oraz Tomasz Urbanski. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto rowniez uchwaty o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego Spétki poprzez emisje akcji serii E oraz F. Szczegdtowa tres¢ uchwat wszystkich Nadzwyczajnych Walnych Zgromadzen

byta na biezgco publikowane w raportach biezacych EBI.

Zarzad Spotki BLACK PEARL S.A. podat do wiadomosci harmonogram publikacji raportéw okresowych w 2016 roku.

Raporty okresowe kwartalne:

- raport za IV kwartat 2015 r. — 15.02.2016;

- raport za | kwartat 2016 r. — 16.05.2016;

- raport za Il kwartat 2016 r. — 16.08.2016;

- raport za lll kwartat 2016 r. — 14.11.2016.
Raport okresowy roczny za 2015 r. — 27.06.2016

Ewentualne zmiany dat przekazania raportéw okresowych bedg podane do wiadomosci w formie raportu biezgcego.

Zakonczenie subskrypciji akcji serii E Black Pearl Spétka Akcyjna

Zarzad spotki poinformowat o zakonczeniu subskrypcji akcji serii E przeprowadzonej w drodze subskrypcji prywatnej i przekazat

do publicznej wiadomosci informacje jej dotyczace:
1. Data rozpoczecia i zakoriczenia subskrypciji:
Subskrypcja akgcji serii E zostata otwarta w dniu 23 lutego 2016 roku;
Subskrypcja akcji serii E zostata zakoriczona w dniu 1 marca 2016 roku.
2. Data przydziatu instrumentow finansowych:
1 marca 2016 roku.
3. Liczba instrumentow finansowych objetych subskrypcja:
6.500.000 (szes¢ miliondw piecset tysiecy) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii E.

4. Stopa redukcji w poszczegdlnych transzach w przypadku, gdy cho¢ w jednej transzy liczba przydzielonych instrumentow

finansowych byta mniejsza od liczby instrumentéw finansowych, na ktére ztozono zapisy:
Nie dotyczy.
5. Liczba instrumentdéw finansowych, ktére zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji:
W ramach subskrypcji przydzielono 6.500.000 akg;ji serii E.
6. Cena, po jakiej instrumenty finansowe byty obejmowane:
W ramach subskrypcji, akcje serii E byty obejmowane po cenie emisyjnej 2,00 PLN (dwa ztote i 00/100).
7. Liczba oséb, ktore ztozyty zapisy na instrumenty finansowe objete w poszczegdlnych transzach:
Akcje serii E zostaty zaoferowane w jednej transzy jednemu podmiotowi.
8. Liczba 0sdb, ktorym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej subskrypcji w poszczegdlnych transzach:
Akcje serii E zostaty przydzielone w jednej transzy jednemu podmiotowi.
9. Nazwy (firmy) subemitentdw ktdrzy objeli instrumenty finansowe w ramach wykonywania uméw o subemisje
Spotka nie zawierata umdéw o subemisje w zwigzku z subskrypcja akcji serii E.

10. taczne okreslenie wysokosci kosztéw, ktdre zostaty zaliczone do kosztéow emisji, ze wskazaniem wysokosci kosztéw wedtug ich

tytutdéw, w podziale na koszty:

taczne koszty emisji akcji serii E wyniosty 177 224,00 zt: w podziale na nastepujace koszty:

a) Koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty: 0,00 zt

b) Wynagrodzenie subemitentéw: 0,00 zt

c) Koszty sporzadzenia publicznego dokumentu informacyjnego lub dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem

kosztéw doradztwa, posrednictwa domu maklerskiego przez agenta oraz agenta emisji, optaty notarialne, PCCléd



podniesienia kapitatu: 177 224,00 zt
d) Koszty promocji oferty: 0,00 zt

Z uwagi na to, ze akcje emitowane byty w cenie nominalnej koszty emisji zostang zaliczone do kosztéw finansowych.

W dniu 08.03.2016 r nastgpito zawarcie umowy o petnienie funkcji autoryzowanego doradcy

w zwigzku z wprowadzeniem Akcji serii E do obrotu w alternatywnym systemie obrotu. Funkcje autoryzowanego doradcy w
zwigzku z wprowadzeniem Akgcji serii E do obrotu w alternatywnym systemie obrotu petni zgodnie zumowg IDMSA.PL Doradztwo

Finansowe Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia.

Wybér podmiotu do badania sprawozdania finansowego za rok 2015

Rada Nadzorcza Emitenta wybrata spotke Auxilium Audyt spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. K. z siedzibg w Krakowie,
wpisang do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia w Krakowie XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS: 321651, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajowg lzbe Biegtych Rewidentéw pod nr 3436, do badania Sprawozdania
finansowego Spodtki za rok 2015. Wybdr audytora zostat dokonany na podstawie § 17, ust 10 pkt 8 Statutu Spétki, zgodnie z
obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi. Auxilium Audyt spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. K. dziata na

rynku ustug audytorskich od ponad 15 lat. Jest laureatem m. in.: "Diamentdw Forbesa" i "Skrzydet Biznesu".

Otrzymanie sSrodkdw pienieznych na pokrycie objecia akcji w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego

09.03.2016 r Zarzad powzigt informacje o otrzymaniu srodkow pienieznych z tytutu wniesienia wktadéw na pokrycie objecia akgji
w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Wktady na pokrycie podwyzszonego kapitatu zaktadowego, ktérego podwyzszenie
nastgpito w ramach emisji akcji serii E, dokonanej na podstawie uchwaty nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z
dnia 11 stycznia 2016 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru akgji
oraz zmiany Statutu Spétki, zostaty wniesione w catosci w kwocie 13 000 000 zt (stownie: trzynascie miliondw ztotych) do dnia
08.03.2016 .

Nabycie udziatdw spétki ECO MILAN Sp. z o.0.

W dniu 08.03.2016 r. BLACK PEARL S.A. nabyt 132 800 udziatow stanowigcych 76,44 % kapitatu zaktadowego ECO MILAN Sp. z o.0.
— podmiotu prowadzgcego dziatalnos¢ deweloperska w zakresie budownictwa mieszkalnego wielorodzinnego. ECO MILAN Sp. z
0.0. obecnie realizuje budowe osiedla budynkéw wielorodzinnych o podwyzszonym standardzie w Milandéwku. Zrealizowana
inwestycja bedzie sktadac sie z 4 budynkdow o facznej liczbie 188 mieszkan i 9027 m2 powierzchni uzytkowej mieszkalnej. Aktualnie
zaawansowanie jest na poziomie robdt fundamentowych. Suma transakcji zamkneta sie w kwocie : 6 640 000 zt (stownie: szes¢
miliondw szesdcset czterdziesci tysiecy ztotych). Planowana inwestycja jest oszacowana na poziomie 40 000 000 zt (stownie:
czterdziesci miliondw ztotych). Jest to kontynuacja przyjetej strategii rozwoju ktérej elementem jest m.in. akwizycja

przedsiebiorstw z branzy budowlane;j.

Zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta na 11.04.2016 r.

W dniu 14.03.2016 r. Zarzad spoétki pod dziatajgc na podstawie art. 398, art. 399 § 1, art. 4021 oraz art. 4022 Kodeksu spétek
handlowych, zwotat oraz poinformowat o zwotaniu na dzien 11 kwietnia 2016 roku na godzine 11.00 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Emitenta, ktére odbyto sie w Kancelarii Notarialnej Maciej Biwejnis, Pawet Ortowski w Warszawie, adres: ul.
Chtodna 15, 00-891 Warszawa. Podjete uchwaty dotyczyty zmian w radzie nadzorczej, podziatu (splitu) akcji Spétki i zmiany statutu

Spotki, a takze podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

W | kwartale 2016 roku Spétka nie emitowata obligacji jak réwniez jakichkolwiek dtuznych papieréw wartosciowych.

W | kwartale 2016 roku Zarzad i Rada Nadzorcza spotki kontynuowata dziatajgce do odzyskania wierzytelnosci naleznych

Emitentowi w drodze polubownej lub egzekucji sgdowej.
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4. INFORMACIJE ZARZADU EMITENTA NA TEMAT AKTYWNOSCI, JAKA W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM EMITENT
PODEJMOWAL W OBSZARZE ROZWOJU PROWADZONEJ DZIALALNOSCI, W SZCZEGOLNOSCI POPRZEZ DZIAtANIA
NASTAWIONE NA WPROWADZENIE ROZWIAZAN INNOWACYJNYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE

Dziatalno$¢ Emitenta jako funduszu private equity i venture capital zwigzana jest z prowadzong dziatalnoscig inwestycyjng. BLACK
PEARL S.A. inwestuje miedzy innymi w spétki technologiczne z obszaru nowych technologii, ktére oferujg najnowoczesniejsze
technologie oraz innowacyjne rozwigzania. Ze wzgledu na profil dziatalnosci gospodarczej Emitenta kontynuowano wspétprace z
01Cyberaton S.A.

Kooperacja ta, ma doprowadzi¢ w kolejnym okresie obliczeniowym do dalszego generowania funduszy przeznaczonych na
akwizycje innych przedsiebiorstw zwigzanych z innowacyjnymi technologiami oraz do zakupu licencji i patentéw, do ktérych
wdrozenia Black Pearl S.A. ma zamiar wykorzysta¢ fundusze unijne. Licencje i patenty sg zwigzane z nowoczesnymi technologiami
w przemysle budowlanym (zintegrowane systemy realizacji przedsiewzie¢ budowlanych) oraz drzewnym (produkcja tworzywa
drzewnego nowej generacji m.in. z odpaddéw oraz wspoétpraca przy wytwarzaniu surowca drzewnego z bardzo szybko rosngcych

drzew bedacych hybryda gatunkdéw azjatyckich adaptowanych do warunkoéw polskich).

5. STANOWISKO ODNOSNIE MOZLIWOSCI REALIZACJI PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW FINANSOWYCH NA
DANY ROK OBROTOWY

BLACK PEARL S.A. nie publikowata prognoz finansowych na 2016 rok.
6. OSWIADCZENIE ZARZADU
Warszawa, dnia 16 maja 2016 roku

Zarzad BLACK PEARL S.A. o$wiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy, wybrane informacje finansowe oraz dane poréwnywalne,
sporzgdzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujacymi Emitenta oraz, ze raport kwartalny z dziatalnosci zawiera prawdziwy

obraz rozwoju i osiggniec oraz sytuacji Spotki.

Jerzy Dmochowski Prezes Zarzgdu
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