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1. Podstawowe informacje o spotce

Firma:
Adres korespondencyjny:

KRS:
REGON:
NIP

Telefon:

Fax:

Serwis www:
E-mail:

Zarzqd
Prezes Zarzadu:

2. Portfel inwestycyjny

Venture Incubator S.A.
Al. Generata J6zefa Hallera 180/18, 53-238 Wroctaw

0000299743
020682053
8992650810

+48 717142088

+48 717122422
www.ventureincubator.pl
office@ventureincubator.pl

Maciej Jarzebowski

Emitent prowadzi dziatalno$¢ inwestycyjna typu venture capital oraz private equity, inwestujac

gtéwnie w spotki technologiczne na wczesnych etapach rozwoju. Dziatania Spétki nakierowane

sg na zdobycie stabilnej pozycji na rynku i zwiekszenie warto$ci inkubowanych projektow.

Emitent czerpie korzysci bezposrednio poprzez objecie udziatéw w projekcie w poczatkowej

fazie rozwoju. Proces inkubacji koniczy sie pozyskaniem przez Emitenta inwestora lub partnera

branzowego, zainteresowanego uczestniczeniem w projekcie.

Zestawienie przedstawia cato$ciowy obraz portfela inwestycyjnego Venture Incubator S.A.

w ramach dziatalnos$ci inwestycyjnej typu venture capital oraz private equity na dzien 31 marca

2016 roku, ktére znajduja swoje odzwierciedlenie w przedstawionych w raporcie wynikach

finansowych.

Nazwa firmy

Forma prawna

Siedziba

Przedmiot dziatalnosci

Udzial bezposredni Emitenta w
kapitale zaktadowym i ogoélnej liczbie
gltosow

Wycena w bilansie na 31.03.2016 .
Wycena

Klasyfikacja

Best Capital sp. z o. o.

Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Wroctaw

Autoryzowany doradca rynku NewConnect i Catalyst
66,73%

22 401 zt

W wiarygodnie ustalonej warto$ci godziwej, zyski lub straty z
przeszacowania zalicza sie do przychodéw lub kosztow
finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastapito
przeszacowanie

Inwestycje dtugoterminowe jednostki powigzane

Venture Incubator S.A. ul. Hallera 180/18, 53-238 Wroctaw, KRS 0000299743 VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego,
o kapitale zaktadowym 784 000,00 zt w catosci optaconym. REGON: 020682053 NIP: 8992650810,

www.ventureincubator.pl
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Planowany spos6b wyjscia
Przyblizony okres wyjscia

Nazwa firmy

Forma prawna

Siedziba

Przedmiot dziatalnosci

Udzial bezposredni Emitenta w
kapitale zaktadowym i ogoélnej liczbie
glosow

Wycena w bilansie na 31.03.2016 .
Wycena

Klasyfikacja
Planowany spos6b wyjscia
Przyblizony okres wyjscia

Nazwa firmy

Forma prawna

Siedziba

Przedmiot dziatalnosci

Udziat bezposredni i posredni
Emitenta w kapitale zakladowym i
ogolnej liczbie glosow

Wycena w bilansie na 31.03.2016 .
Wycena

Klasyfikacja

Planowany sposob wyjscia
Przyblizony okres wyjscia

Nazwa firmy

Forma prawna

Siedziba

Przedmiot dziatalnosci

Udzial bezposredni Emitenta w
kapitale zaktadowym i ogoélnej liczbie
gltosow

Wycena w bilansie na 31.03.2016 .
Wycena

Klasyfikacja

Planowany sposob wyjscia
Przyblizony okres wyjscia

Venture Incubator S.A. ul. Hallera 180/18, 53-238 Wroctaw, KRS 0000299743 VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego,

Inwestor finansowy, wykup przez zarzadzajacych
2-5 lat

70rders S.A.
Spotka akcyjna
Wroctaw

Aukcje internetowe
70,42%

190 000 zt

W cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tyt. trwatej utraty
wartosci

Inwestycje dtugoterminowe jednostki powigzane

Inwestor finansowy, wykup przez zarzadzajacych

2-5 lat

Time Solutions sp. z o. o.

Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Wroctaw

Narzedzie do monitorowania czasu

22,28% - udzial bezposredni

2,78% - udziat posredni przez spotke zalezng od Emitenta-
Best Capital sp. z o.0.

25,06 % - udziat taczny (posredni i bezposredni)

864 072 zt

W wiarygodnie ustalonej warto$ci godziwej, zyski lub straty z
przeszacowania zalicza sie do przychodéw lub kosztow
finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastapito
przeszacowanie

Inwestycje dlugoterminowe w poz. jednostkach, w ktorych
posiada zaangazowanie w kapitale

Inwestor branzowy

2-5 lat

Inkubator Naukowo-Technologiczny sp. z 0.0.
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Poznan

Inwestycje kapitatowe

53,38%

4320 845,60 zt

W wiarygodnie ustalonej warto$ci godziwej, zyski lub straty z
przeszacowania zalicza sie do przychodéw lub Kkosztow
finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastapito
przeszacowanie

Inwestycje dlugoterminowe w poz. jednostkach, w ktorych
posiada zaangazowanie w kapitale

Inwestor finansowy

2-5 lat

o kapitale zaktadowym 784 000,00 zt w catosci optaconym. REGON: 020682053 NIP: 8992650810,

www.ventureincubator.pl
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Nazwa firmy

Forma prawna

Siedziba

Przedmiot dziatalnosci

Udzial bezposredni Emitenta w
kapitale zaktadowym i ogoélnej liczbie
glosow

Wycena w bilansie na 31.03.2016 .
Wycena

Klasyfikacja
Planowany spos6b wyjscia
Przyblizony okres wyjscia

Nazwa firmy

Forma prawna

Siedziba

Przedmiot dziatalnosci

Udzial bezposredni Emitenta w
kapitale zaktadowym i ogoélnej liczbie
glosow

Wycena w bilansie na 31.03.2016 .
Wycena

Klasyfikacja

Planowany sposob wyjscia
Przyblizony okres wyjscia

Nazwa firmy
Forma prawna

Siedziba

Przedmiot dziatalnosci

Udzial bezposredni Emitenta w
kapitale zaktadowym i ogoélnej liczbie
glosow

Wycena w bilansie na 31.03.2016 .
Wycena

Klasyfikacja

Planowany spos6b wyjscia
Przyblizony okres wyjscia

Venture Incubator S.A. ul. Hallera 180/18, 53-238 Wroctaw, KRS 0000299743 VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego,

Patent Fund S.A.

Spotka akcyjna

Wroctaw

Fundusz wsparcia kapitatowego wtasnosci intelektualnej
74,14%

3887923,12 zt

W wiarygodnie ustalonej warto$ci godziwej , zyski lub straty z
przeszacowania zalicza sie do przychodéw lub kosztow
finansowych okresu sprawozdawczego w ktérym nastapito
przeszacowanie

Inwestycje dtugoterminowe jednostki powigzane
NewConnect, inwestor finansowy

2-5 lat

Crowdcube sp. z o0.0.

Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Wroctaw

Crowdfunding

50%

558 000 zt

W wiarygodnie ustalonej warto$ci godziwej, zyski lub straty z
przeszacowania zalicza sie do przychodéw lub kosztow
finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastapito
przeszacowanie

Inwestycje diugoterminowe w poz. jednostkach, w ktorych
posiada zaangazowanie w kapitale

Inwestor finansowy, Inwestor branzowy

2-5 lat

Green Genie Games Inc.

Incorporated (amerykanska forma prawna bedaca
odpowiednikiem polskiej spatki akcyjnej)

Dover

Tworzenie gier na urzadzenia mobilne

21,16%

211 250 zt

W wiarygodnie ustalonej warto$ci godziwej, zyski lub straty z
przeszacowania zalicza sie do przychodéw lub kosztow
finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastapito
przeszacowanie

Inwestycje dlugoterminowe w poz. jednostkach, w ktorych
posiada zaangazowanie w kapitale

Inwestor finansowy, Inwestor branzowy

2-5 lat

o kapitale zaktadowym 784 000,00 zt w catosci optaconym. REGON: 020682053 NIP: 8992650810,

www.ventureincubator.pl
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Nazwa firmy
Forma prawna

Siedziba

Przedmiot dziatalnosci

Udzial bezposredni Emitenta w
kapitale zaktadowym i ogoélnej liczbie
glosow

Wycena w bilansie na 31.03.2016 .
Wycena

Klasyfikacja
Planowany spos6b wyjscia
Przyblizony okres wyjscia

Nazwa firmy
Forma prawna

Siedziba

Przedmiot dziatalnosci

Udzial bezposredni Emitenta w
kapitale zaktadowym i ogoélnej liczbie
glosow

Wycena w bilansie na 31.03.2016 .
Wycena

Klasyfikacja

Planowany spos6b wyjscia
Przyblizony okres wyjscia

Nazwa firmy

Forma prawna

Siedziba

Przedmiot dziatalnosci

Udzial bezposredni Emitenta w
kapitale zaktadowym i ogoélnej liczbie
gltosow

Wycena w bilansie na 31.03.2016 .
Wycena

Klasyfikacja
Planowany spos6b wyjscia
Przyblizony okres wyjscia

Venture Incubator S.A. ul. Hallera 180/18, 53-238 Wroctaw, KRS 0000299743 VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego,

NEW/connect I
Friendly Score UK Ltd.

Limited (angielska forma prawna bedaca odpowiednikiem
polskiej spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia)

Londyn

Narzedzie do scoringu

15,30%

768 811,93 zt

W wiarygodnie ustalonej warto$ci godziwej, zyski lub straty z
przeszacowania zalicza sie do przychodéw lub kosztow
finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastapito
przeszacowanie

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Inwestor finansowy, Inwestor branzowy

2-5 lat

Dron Academy Ltd.

Limited (angielska forma prawna bedaca odpowiednikiem
polskiej spoiki z ograniczong odpowiedzialnoscia)

Londyn

Filmowanie dronem

25,09%

55900 zt

W wiarygodnie ustalonej warto$ci godziwej, zyski lub straty z
przeszacowania zalicza sie do przychodéw lub kosztow
finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastapito
przeszacowanie

Inwestycje diugoterminowe w poz. jednostkach, w ktorych
posiada zaangazowanie w kapitale

Inwestor finansowy, Inwestor branzowy

2-5 lat

Polski Fundusz Innowacji sp. z o.0.
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Wroctaw

Doradztwo biznesowe

100%

1000 zt

W wiarygodnie ustalonej warto$ci godziwej, zyski lub straty z
przeszacowania zalicza sie do przychodéw lub kosztow
finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastapito
przeszacowanie

Inwestycje dtugoterminowe jednostki powigzane

Inwestor finansowy, Inwestor branzowy

2-5 lat

o kapitale zaktadowym 784 000,00 zt w catosci optaconym. REGON: 020682053 NIP: 8992650810,

www.ventureincubator.pl
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Nazwa firmy

Forma prawna
Siedziba

Przedmiot dziatalnosci

Udzial bezposredni Emitenta w
kapitale zaktadowym i ogoélnej liczbie
glosow

Wycena w bilansie na 31.03.2016 .
Wycena

Klasyfikacja

Planowany spos6b wyjscia
Przyblizony okres wyjscia

Nazwa firmy

Forma prawna
Siedziba

Przedmiot dziatalnosci

Udzial bezposredni Emitenta w
kapitale zaktadowym i ogoélnej liczbie
glosow

Wycena w bilansie na 31.03.2016 .
Wycena

Klasyfikacja
Planowany spos6b wyjscia
Przyblizony okres wyjscia

Nazwa firmy

Forma prawna
Siedziba

Przedmiot dziatalnosci

Udzial bezposredni Emitenta w
kapitale zaktadowym i ogoélnej liczbie
gltosow

Wycena w bilansie na 31.03.2016 .
Wycena

Klasyfikacja

Planowany sposob wyjscia
Przyblizony okres wyjscia

Venture Incubator S.A. ul. Hallera 180/18, 53-238 Wroctaw, KRS 0000299743 VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego,

Agencja Rozwoju Innowacji S.A.

Spotka akcyjna

Wroctaw

Ustugi doradczo -finansowe oparte na zdobywaniu kapitatu
na rozwaj przedsiebiorstw

Udziaty - 43,89%; gltosy - 37,36%

259992792 zt

W wiarygodnie ustalonej warto$ci godziwej, zyski lub straty z
przeszacowania zalicza sie do przychodéw lub kosztow
finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastapito
przeszacowanie

Inwestycje dlugoterminowe w poz. jednostkach, w ktorych
posiada zaangazowanie w kapitale

NewConnect

2-5 lat

Brand 24 S.A.

Spotka akcyjna

Warszawa

Przedsiebiorstwo informatyczne tworzace narzedzia do
monitoringu internetu i social media

5,56%

1541 257 zt

W wiarygodnie ustalonej warto$ci godziwej, zyski lub straty z
przeszacowania zalicza sie do przychodéw lub kosztow
finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastapito
przeszacowanie

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Inwestor finansowy, Inwestor branzowy

2-5 lat

Infermedica sp. z o.0.

Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Wroctaw

Tworzenie oprogramowania do wstepnej diagnostyki
medycznej oparte o rozwigzania z zakresu sztucznej
inteligencji.

27,38%

500 000 zt

W wiarygodnie ustalonej warto$ci godziwej, zyski lub straty z
przeszacowania zalicza sie do przychodéw lub kosztow
finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastapito
przeszacowanie

Inwestycje dlugoterminowe w poz. jednostkach, w ktorych
posiada zaangazowanie w kapitale

Inwestor finansowy, Inwestor branzowy

2-5 lat

o kapitale zaktadowym 784 000,00 zt w catosci optaconym. REGON: 020682053 NIP: 8992650810,

www.ventureincubator.pl

Strona6



\

VENTURE
INCUBATOR

spétka notowana na

NEW/connect I
RYNEK AKCJl GPW

3. Skrocone sprawozdanie finansowe jednostkowe
3.1 Bilans
AKTYWA ( 21) STAN NA STAN NA
w LS. 31-03-2016 31-03-2015
A. Aktywa trwate 15531,74 3 258,71
L. WartoSci niematerialne i prawne - 3,44
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych - -
2. Warto$¢ firmy - -
3. Inne warto$ci niematerialne i prawne - 3,44
4. Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne - -
II. |Rzeczowe aktywa trwale 6,73 2,57
1. Srodki trwate 6,73 2,57
2. | Srodki trwate w budowie - -
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie - -
III. | Naleznosci dlugoterminowe - -
1. 0d jednostek powigzanych - -
5 0d pozostatych jednostek, w ktorych jednostka
' posiada zaangazowanie w kapitale
3. 0d pozostatych jednostek - -
IV. |Inwestycje dlugoterminowe 15 521,39 3 252,70
1. Nieruchomosci - -
2. WartoSci niematerialne i prawne - -
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 15521,39 3 252,70
4. Inne inwestycje dtugoterminowe - -
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3,62 -
1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku 3 62 i
" | dochodowego ’

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe - -
B. Aktywa obrotowe 372,43 4 312,55

Venture Incubator S.A. ul. Hallera 180/18, 53-238 Wroctaw, KRS 0000299743 VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego,

o kapitale zaktadowym 784 000,00 zt w catosci optaconym. REGON: 020682053 NIP: 8992650810,
www.ventureincubator.pl
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L. Zapasy - -
1. Materiaty - -
2. Potprodukty i produkty w toku - -
3. Produkty gotowe - -
4. Towary - -
5. Zaliczki na dostawy - -
1L Nalezno$ci krétkoterminowe 142,27 491,19
1. | Naleznosci od jednostek powigzanych - -
5 Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktorych ] )
' jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
3. | Naleznosci od pozostatych jednostek 142,27 491,19
III. | Inwestycje krétkoterminowe 228,89 3 821,20
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 228,89 3821,20
2. Inne inwestycje krotkoterminowe - -
VI. | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1,27 -
C Nalezne wplaty na kapitat (fundusz)
" | podstawowy
D. |Udzialy (akcje) wlasne - -
Aktywa razem 15904,17 7 571,26
PASYWA (w tys. z1) STAN NA STAN NA
tys. 31-03-2016 31-03-2015
A. Kapital wlasny 8766,12 6 693,09
L. Kapital zakladowy 884,00 784,00
1L Kapitatl (fundusz) zapasowy, w tym: 6 654,51 5546,74
- nadwyzka wartosci sprzedazy (wart. Emisyjnej) 2 836.00
nad warto$cig nominalng udziatow (akcji) ’
I1L Kapitatl (fundusz) z aktualizacji wyceny, w i 500,00
tym:
- z tytutu aktualizacji warto$ci godziwej - -
v Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe, w

tym:
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- tworzone zgodnie z umow3 (statutem) spotki - -
- na udziaty (akcje) wtasne - -
V. ZysKk ( strata) z lat ubieglych 1283,27 -100,20
VI. | Zysk (strata) netto -55,66 -37,45
VII Odpisy z zysku w ciggu roku
" | obrotowego(wielko$¢ ujemna)
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 7 138,05 878,16
L Rezerwy na zobowigzania 1484,14 240,31
R
L ezerwa z tytutu odroczonego podatku 148414 24031
dochodowego
2. Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne - -
3. Pozostate rezerwy - -
1L Zobowiazania dlugoterminowe 1194,14 -
1. Wobec jednostek powigzanych - -
9 Wobec pozostatych jednostek, w ktorych
' jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
3. Wobec pozostatych jednostek 1194,14 -
III1. Zobowiazania krétkoterminowe 4 459,77 637,85
1. Wobec jednostek powigzanych - -
9 Wobec pozostatych jednostek, w ktorych 637 85
' jednostka posiada zaangazowanie w kapitale '
3. Wobec pozostatych jednostek 4 459,77 -
4. Fundusz specjalne - -
IV. |Rozliczenia miedzyokresowe - -
1. Ujemna warto$¢ firmy - -
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe - -
Pasywa razem 15904,17 7571,26
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3.2 Rachunek zyskow i strat

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (w tys. zI)

01-01-2016
31-03-2016

01-01-2015
31-03-2015

Przychody ze sprzedazy i zr6wnane z nimi, w
tym:

Przechody netto ze sprzedazy produktow

II.

Zmiana stanu produktéw

II1.

Koszt wytworzenia produktéw na wiasne
potrzeby jednostki

IV.

Przychody netto ze sprzedazy towarow i
materiatow

Koszty dzialalnoSci operacyjnej

50,00

37,45

Amortyzacja

0,63

1,23

II.

Zuzycie materialow i energii

2,70

2,76

II1.

Ustugi obce

41,27

23,51

IV.

Podatki i optaty, w tym:

Wynagrodzenia

VI

Ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia

- emerytalne

VIL

Pozostate koszty rodzajowe

5,40

9,94

VIIL

Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow

STRATA / ZYSK ze sprzedazy

-50,00

-37,45

Pozostale przychody operacyjne

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych

II.

Dotacje

II1.

Aktualizacja warto$ci aktywoéw niefinansowych

IV.

Inne przychody operacyjne

Pozostale koszty operacyjne

Strata ze zbycia niefinansowych aktywow
trwatych

II.

Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych
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II1.

Inne koszty operacyjne

9,11

STRATA / ZYSK na dzialalno$ci operacyjnej

-59,11

Przychody finansowe

4,93

Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:

II.

Odsetki, w tym:

4,93

- od jednostek powigzanych

4,93

II1.

Zysk z tyt. rozchodu aktywow finansowych, w
tym:

- w jednostkach powigzanych

IV.

Aktualizacja warto$ci inwestycji

Inne przychody finansowe

Koszty finansowe

1,49

Odsetki, w tym:

1,49

-dla jednostek powigzanych

II.

Strata z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych,
w tym:

- w jednostkach powigzanych

II1.

Aktualizacja warto$ci aktywow finansowych

IV.

Inne koszty finansowe

STRATA / ZYSK brutto

Podatek dochodowy

Pozostale obowiazkowe zmniej.
zysku/zwieksz. straty

STRATA / ZYSK netto

-55,66

-37,45

3.3 Zestawienie zmian w kapitale wlas

nym

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
(w tys. zl)

01-01-2016
31-03-2016

01-01-2015
31-03-2015

Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu
(BO)

8 821,78

6 637,59

korekty btedow

zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowo$ci

Ia.

Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu
(BO), po korektach

8 821,78
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Kapital (fundusz) podstawowy na poczatek

1. 884,00 -
okresu
1.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego - -
1.2. | Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 884,00 -
2. Kapital (fundusz) zapasowy na poczatek 6 654,51 i
okresu
2.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego - -
290 Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec 6 654,51 i
okresu
Kapitatl (fundusz) z aktualizacji wyceny na
3. poczatek okresu - zmiany przyjetych zasad - -
(polityki) rachunkowosci
3.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny - -
32 Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec ) i
) okresu
4 Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na ) i
) poczatek okresu
41 Zmiany pozostatych kapitaléw (funduszy) ) i
" | rezerwowych
42 Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na i i
""" | koniec okresu
5, Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek -891,46 i
okresu
5.1. | Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu - -
59 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po 217473 i
korektach
5.3. | Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 217473 -
5.4. | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -891,46 -
55 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po 891,46 i
korektach
5.6. | Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -891,46 -
5.7. | Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu 1283,27 -
8. Wynik netto -55,66 -
a) zysk netto - -
b) strata netto -55,66 -
) odpisy z zysku - -
L l((];l%))ltal (fundusz) wlasny na koniec okresu 8766,12 6 693,09
Kapital (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu
III. | proponowanego podziatu zysku (pokrycia 8766,12 6 693,09

straty)
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INCUBATOR
3.4 Rachunek przeptywow pienieznych
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 01-01-2016 01-01-2015
(w tys. z1) 31-03-2016 31-03-2015
A. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej
L Zysk (strata) netto -55,66 -37,48
II. Korekty razem -43,99 -165,90
1L Przep{ywy pienigzne netto z dziatalnosci .99 66 -203,38
operacyjnej (I+/-1I)
B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej
L Wptywy 54,93 -
II. Wydatki 776,90 220,50
1L ?rzep{ywy pienigzne netto z dziatalnosci 721,97 -220,50
inwestycyjnej (I-1I)
C. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dziatalno$ci finansowej
L Wptywy 450,00 -
II. Wydatki 128,41 -
1L P.rzep{ywy. pieniezne netto z dzialalnosci 321,59 i
finansowej (I-11)
D. Przeplywy pieniezne netto, razem (A.Ill+/- -500,03 423,88

B.IIT+/-C.IIT)

E. B.llar_lstl)wa zmiana stanu Srodkow -500,03 -373,87
pienieznych, w tym:

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 548,15 737,37

Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w

48,12 363,50
tym:

4. SKkrocone sprawozdanie finansowe skonsolidowane

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujace bilans, rachunek zyskéw i strat,
rachunek przeptywo6w pienieznych oraz zestawienie zmian w kapitale wlasnym obejmujace I
kwartal 2016 roku oraz dane narastajgce za okres od 1 stycznia do 31 marca 2016 z
wylaczeniem danych poréwnywalnymi za ten sam okres roku poprzedniego. Okres od 1 stycznia
2016 do 31 marca 2016 jest pierwszym, w ktéorym Emitent dokonuje konsolidacji wynikéw
finansowych ze sp6tka zalezng Patent Fund S.A.

4.1 Bilans
AKTYWA ( 1) STANNA
e 31-03-2016
A. | Aktywa trwale 15 255,65
L. Wartos$ci niematerialne i prawne -
II. | Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 3414,81
1. Wartos¢ firmy - jednostki zalezne 3414,81
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2. Wartos¢ firmy jednostek wspoétzalezne -
III. |Rzeczowe aktywa trwale 203,76
1. Srodki trwate 203,76
2. | Srodki trwate w budowie -
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie -
IV. | NaleZnoS$ci dlugoterminowe -
1. 0d jednostek powigzanych -
5 0d pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada )
zaangazowanie w kapitale
3. 0d pozostatych jednostek -
V. Inwestycje dlugoterminowe 11 633,47
1. Nieruchomosci -
2. WartoSci niematerialne i prawne -
3. Dhtugoterminowe aktywa finansowe 93234
4. Inne inwestycje dtugoterminowe -
VI. |Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3,62
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3,62
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe -
B. |Aktywa obrotowe 628,13
L Zapasy -
1. Materiaty -
2. Potprodukty i produkty w toku -
3. Produkty gotowe -
4. Towary -
5. Zaliczki na dostawy -
II. Naleznosci krotkoterminowe 298,43
1. | Naleznosci od jednostek powigzanych -
5 Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka 18,00

posiada zaangazowanie w kapitale
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3. | Naleznosci od pozostatych jednostek 280,43
III. | Inwestycje krétkoterminowe 324,89
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 188,04
2. Inne inwestycje krotkoterminowe 130,6
IV. | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4,81
C. NalezZne wplaty na kapitat (fundusz) podstawowy -
D. |Udzialy (akcje) wlasne -
Aktywa razem 15 883,78
PASYWA (w tys. z1) STAN NA
tys. 31-03-2016
A. Kapital wlasny 8 597,69
L. Kapital zakladowy 884,00
1L Kapital (fundusz) zapasowy, w tym: 6 654,51
- nadwyzka wartos$ci sprzedazy (wart. Emisyjnej) nad 2 836.00
wartos$cig nominalng udziatéw (akcji) ’
III. | Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: -
- z tytutu aktualizacji warto$ci godziwej -
IV. | Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe, w tym: -
- tworzone zgodnie z umow3 (statutem) spotki -
- na udziaty (akcje) wtasne -
V. Zysk ( strata) z lat ubiegtych 1173,42
VI. | Zysk (strata) netto 114,24
VII Odpisy z zysku w ciggu roku obrotowego(wielkos$¢
" | ujemna)
B. Kapital Mniejszosci 109,18
C. Ujemna wartos$¢ firmy jednostek podporzadkowanych -
D. Zobowiazania i Rezerwy na zobowiazania 7 176,92
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1484,14
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2. Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne -
3. Pozostale rezerwy -
1L Zobowiazania dlugoterminowe 1194,14
1. Wobec jednostek powigzanych -
5 Wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada i
zaangazowanie w kapitale
3. Wobec pozostatych jednostek 1194,14
III. Zobowiazania krétkoterminowe 4 498,63
1. Wobec jednostek powigzanych -
5 Wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada i
zaangazowanie w kapitale
3. Wobec pozostatych jednostek 4 498,63
4. Fundusz specjalne -
IV. |Rozliczenia miedzyokresowe -
1. Ujemna warto$¢ firmy -
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe -
Pasywa razem 15 883,78
4.2 Rachunek zyskow i strat
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (w tys. z}) gi:g;jgig
A. Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: -
L. Przechody netto ze sprzedazy produktow -
II. Zmiana stanu produktéw -
III. | Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki -
V. Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatéow -
B. Koszty dzialalno$ci operacyjnej 50,95
L. Amortyzacja 0,96
II. Zuzycie materialéw i energii 2,70
I11. Ustugi obce 41,90
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IV. Podatki i oplaty, w tym: -
V. Wynagrodzenia -
VI. | Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia -

- emerytalne -
VII. | Pozostate koszty rodzajowe 5,4
VIII. | Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow -
C. STRATA / ZYSK ze sprzedazy -50,95
D. Pozostale przychody operacyjne -
L Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych -
1L Dotacje -
III. | Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych -
V. Inne przychody operacyjne -
E. Pozostale koszty operacyjne 9,11
L Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych -
II. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych -
I11. Inne koszty operacyjne -
F. STRATA / ZYSK na dzialalnosci operacyjnej -60,06
G. Przychody finansowe 4,93
L. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: -
I1. Odsetki, w tym: 4,93

- od jednostek powigzanych -
III. | Zysk z tyt. rozchodu aktywo6w finansowych, w tym: -

- w jednostkach powigzanych -
IV. | Aktualizacja warto$ci inwestycji -
V. Inne przychody finansowe -
H. |Koszty finansowe 1,49
L. Odsetki, w tym: 1,49
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-dla jednostek powigzanych

II.

Strata z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych, w tym:

- w jednostkach powigzanych

II1.

Aktualizacja warto$ci aktywow finansowych

Iv. Inne koszty finansowe -
I Zysk (Strata) na sprzedazy udzialéw jednostek i
) podporzadkowanych
J. Zysk (Strata) z dzialalno$ci gospodarczej (F+G+H+I) -56,62
K. Odpis Wartosci firmy 57,88
L. Odpis ujemnej wartosci firmy -
Zysk(Strata) z udziatléw w jednostkach
M. podporzadkowanych wycenianych metoda praw
wlasno$ci
N. ZysK(strata) brutto(J-K+L+/-M) -114,5
0. Podatek Dochodowy -
P. ZysKi(Straty) mniejszosci -0,25
R. STRATA / ZYSK netto -114,24
4.3 Zestawienie zmian w kapitale wiasnym
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM 01-01-2016
(w tys. z1) 31-03-2016
L. Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) 8 821,78
- korekty btedow -
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci -
Ia. Kapitatl (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO), po 8821,78
korektach
1. Kapitatl (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 884,00
1.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego -
1.2. | Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 884,00
2. Kapitatl (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 6 654,51
2.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego -
2.2. | Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 6 654,51
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Kapitatl (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek

3. okresu - zmiany przyjetych zasad -

(polityki) rachunkowosci
3.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny -
3.2 | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu -
4 Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek i

) okresu

4.1. |Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych -
4.2. | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu -
5. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu -891,46
5.1. | Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu -
5.2. | Zyskz lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 2 064,88
5.3. | Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 2 064,88
5.4. | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -891,46
5.5. | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach -891,46
5.6. | Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -891,46
5.7. | Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu 1173,42
8. Wynik netto -114,24
a) zysk netto -
b) strata netto -114,24
) odpisy z zysku -
1L Kapital (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ) 8 597,69

Kapitatl (fundusz) wlasny, po uwzglednieniu
111 . . 8 597,69

proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)

4.4 Rachunek przeplywow pienieznych

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 01-01-2016

(w tys. z1) 31-03-2016
A. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej
L Zysk (strata) netto -114,24
I1. Korekty razem 23,90
III. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-1I) -90,34
B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej
L Wptywy 54,93
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II. Wydatki 776,90
III. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci inwestycyjnej (I-11) -721,97
C. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dziatalno$ci finansowej
L Wptywy 450,00
II. Wydatki 128,40
III. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-1I) 321,60
D Przeplywy pieniezne netto, razem (A.IlIl+/-B.II1+/-C.III) -490,72
E. Bilansowa zmiana stanu Srodkdéw pienieznych, w tym: -490,72
F Srodki pieniezne na poczatek okresu 548,15
G SrodKi pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 57,43

5.

Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w
tym informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki)
rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z przyjetym przez Spotke zbiorem

zasad zwanych ,Zasady (polityka) rachunkowosci przyjete do stosowania w spétce Venture

Incubator S.A.” oraz zgodnie z przepisami zawartymi w ustawie z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o

rachunkowosci.

Wyszczegdblnione zasady i metody rachunkowosci stosowane przy sporzadzaniu jednostkowych

i skonsolidowanych danych finansowych:

a)

b)

d)

Zasada kontynuacji - sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z
wymogami Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowo$ci obowiazujacymi

jednostki kontynuujace dziatalnos$¢.

Zasadami memoriatu - zgodnie z zasada memoriatu jednostka ujmuje w ksiegach
rachunkowych wszystkie osiagniete przychody i Kkoszty, zwigzane z tymi

przychodami niezaleznie od terminu ich zaptaty.

Zasada istotnoS$ci - zasada, wedtug ktérej wszystkie zdarzenia wptywajace znaczaco
na dziatalno$¢ i sytuacje finansowg jednostki powinny by¢ wykazane w

sprawozdaniu finansowym.
Spotka sporzadza rachunek zyskéw i strat w wariancie poré6wnawczym.

Rachunek przepltywoéw pienieznych sporzadzany jest metoda posrednia.
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f) Rokiem obrotowym Spéiki jest rok kalendarzowy, a okresem sprawozdawczym
miesigc.

g) Walutg sprawozdawczg jest polski ztoty.

Raport prezentuje skrécone jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe
obejmujace bilans, rachunek zyskdw i strat, rachunek przeptywdéw pienieznych oraz zestawienie
zmian w kapitale wltasnym obejmujace [ kwartat 2016 roku oraz dane narastajace za okres od 1
stycznia do 31 marca 2016 wraz z danymi poréwnywalnymi za ten sam okres roku
poprzedniego, z wytaczeniem skonsolidowanych danych poréwnywalnych. Okres od 1 stycznia
do 31 marca 2016 jest pierwszym, w ktéorym Emitent dokonuje konsolidacji wynikéw

finansowych ze sp6tka zalezng Patent Fund S.A.

Stosowane zasady wyceny aktywoéw i pasywéw oraz pomiaru wyniku finansowego sa

nastepujace:

Wartosci niematerialne i prawne s3 wycenione wedtug ceny nabycia lub kosztéw
wytworzenia dla Kkosztéw prac rozwojowych, pomniejszone o skumulowane odpisy

umorzeniowe oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Srodki trwale s3 wycenione wedtug ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia, pomniejszone o
skumulowane odpisy umorzeniowe oraz dokonane odpisy aktualizacyjne ich wartosci. Srodki
trwate sa amortyzowane metoda liniowa wg stawek przewidzianych w wykazie rocznych
stawek amortyzacyjnych, stanowiacych zatacznik do ustawy o podatku dochodowym od osé6b
prawnych. Sktadniki majatkowe o wartosci poczatkowej nieprzekraczajacej 3 500,00 zt sa
odpisywane bezposrednio w koszty w miesigcu wydania ich do uzywania. W $rodkach trwatych
ujety jest majatek uzytkowany na podstawie umoéw leasingu traktowanego dla potrzeb podatku
dochodowego jako leasing operacyjny. Srodki trwate w budowie - w wysokosci ogétu kosztéw
pozostajacych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o

odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka dokonuje przegladu wartosci netto sktadnikéw majatku
trwatego w celu stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wskazujgce na mozliwos$¢ utraty ich
wartos$ci. W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢

odzyskiwana danego sktadnika aktywoéw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu.

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane sg w bilansie Sp6tki w momencie, gdy Spotka staje

sie strong wigzacej umowy.
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Inwestycje dlugoterminowe obejmuja:

Inwestycje w nieruchomosci zaliczone do aktywéw trwatych nie sg uzytkowane przez jednostke,

lecz nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych. Wycenione wedtug ceny nabycia.

Udzialy i akcje w jednostkach podporzadkowanych wyceniane wedlug ceny nabycia

pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy-zgodnie z Rozporzadzeniem MF w sprawie
szczegotowych zasad uznawania, metod wycen, zakresu ujawniania sposobu prezentowania
instrumentéw finansowych, tj. -wiarygodnie ustalonej warto$ci godziwej, zysk lub strata z
przeszacowania zalicza sie odpowiednio do przychodéw lub kosztéw finansowych okresu

sprawozdawczego, w ktérym nastapito przeszacowanie.

Materialy i towary sa wyceniane wedtug rzeczywistych cen zakupu, nie wyzszych od cen ich
sprzedazy netto na dzien bilansowy. Rozchody materiatéw przeprowadza sie wedtug metody

FIFO.
Produkcja w toku i wyroby gotowe nie wystepuja w jednostce.

Naleznosci ujmowane sg w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznosci (po
pomniejszeniu o odpisy aktualizacyjne). Naleznos$ci w walutach obcych wycenia sie na dzien
bilansowy wedtug kursu $redniego NBP obowigzujacego na dany dzieni, a w momencie zaptaty
wedtug kursu faktycznego. Spo6tka stosuje podatkowa metode rozliczania réznic kursowych oraz
tzw. metode FIFO, okres$lona w art. 34 ust. 4 pkt 2 ustawy o rachunkowosci dla ustalenia kursu

rozchodu walut.
Inwestycje krotkoterminowe

Srodki pieniezne wykazuje sie w warto$éci nominalnej. Wyrazone w walutach obcych wycenia sie
na dzien bilansowy po obowigzujagcym na ten dzien kursie $rednim NBP, w pozostatych

przypadkach po kursie faktycznym.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu - zgodnie z Rozporzadzeniem MF w sprawie
szczegOtowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania sposobu prezentacji
instrumentéw finansowych, tj. - w wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej. Rozchdd akcji

przeprowadza sie wedtug metody FIFO.
Udzielone pozyczki - w skorygowanej cenie nabycia.

Zobowiazania dlugo -i krotkoterminowe oraz kredyty bankowe s3g wykazywane w kwocie

wymagajacej zaptaty wraz z odsetkami przypadajacymi do zaptaty na dzien bilansowy.
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Zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po obowiazujagcym
na ten dzien kursie srednim NBP, w momencie zaptaty wyceniane sg wedtug kursu faktycznego.
Spotka stosuje podatkowa metode rozliczania réznic kursowych oraz tzw. metode FIFO,

okreslong w art. 34 ust. 4 pkt. 2 ustawy o rachunkowosci dla ustalenia kursu rozchodu walut.
Rezerwy - w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw dokonywane s3 z zachowaniem zasady

ostroznosSciowe;j.

Kapital wlasny stanowig kapitaty tworzone zgodnie z obowigzujacym prawem i statutem
Spotki. Kapitat zaktadowy wykazany jest w wysoko$ci nominalnej, zgodnej ze statutem Spoétki

oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sagdowego.

Przychody ze sprzedazy towardéw i ustug stanowia kwote nalezna z tego tytutu od odbiorcy

pomniejszong o nalezny podatek od towardéw i ustug.

Koszty sprzedanych produktéw i ustug ujmowane sg wspotmiernie do przychodéw ze
sprzedazy i obejmuja warto$¢ sprzedanych produktéw (ustug) i innych sktadnikéw

wycenionych po koszcie wytworzenia lub w cenie nabycia.

Pozostale przychody i koszty operacyjne nie sg zwigzane bezposrednio z dziatalnoscig Spétki.
W sktad pozostatych przychodéw operacyjnych zalicza sie przychody ze sprzedazy rzeczowych
aktywow trwatych, rozwigzanie rezerw, nadwyzki inwentaryzacyjne i inne. W sktad pozostatych
kosztow operacyjnych =zalicza sie warto$¢ sprzedanych i zlikwidowanych sktadnikéw
rzeczowych aktywéw trwatych, koszty tworzonych rezerw, niezawinione niedobory

inwentaryzacyjne, przekazane darowizny, odpisy aktualizujace nalezno$ci i inne.

Przychody finansowe obejmuja przypadajace na okres sprawozdawczy odsetki od srodkéw na
rachunkach bankowych oraz dodatnie réznice kursowe. Koszty finansowe obejmuja odsetki od
otrzymanych pozyczek, zaptacone prowizje oraz ujemne réznice kursowe powstate z operacji w

walutach obcych. W rachunku zyskéw i strat réznice kursowe prezentowane sg per saldo.

Obowiazkowym obciazeniem wyniku finansowego jest podatek dochodowy od o0s6b
prawnych ustalony w wysokosci 19% zysku brutto skorygowanego o przychody niepodlegajace
opodatkowaniu oraz koszty niestanowigce kosztow uzyskania przychodéw, skorygowany o

zmiane stanu rezerwy oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym nie zaszty zmiany w stosowanych zasadach i

metodach rachunkowosci.
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6. Istotne dokonania lub niepowodzenia Venture Incubator S.A.
wl kwartale 2016 roku, wraz z opisem najwazniejszych
czynnikow i zdarzen, w szczegllnosci o nietypowym
charakterze, majace wplyw na osiggniete wyniki

W dniu 7 stycznia 2016 roku Zarzad Venture Incubator S.A. raportem biezacym nr 1/2016
informowat, iz zostaty spetnione wszystkie warunki umowy podpisanej w dniu 22 grudnia 2015
roku. Przedmiotem umowy byto nabycie akcji spétki Brand 24 S.A. z siedzibg w Warszawie. Na
mocy umowy Emitent nabyt 95 841 (stownie: dziewie¢dziesiat pie¢ tysiecy osiemset czterdziesci
jeden) akcji w spéice Brand 24 Spoétka Akcyjna o warto$ci nominalnej 0,10 (stownie: dziesiec
groszy) kazda, za cene 876 945,15 zt (slownie: osiemset siedemdziesiat sze$¢ tysiecy
dziewieéset czterdzie$ci pie¢ ztotych pietnascie groszy). W zwigzku z przeprowadzang
transakcja Emitent posiada tagcznie (stownie: dziewieédziesigt pie¢ tysiecy osiemset czterdziesci
jeden) akcji spo6tki Brand 24 S.A., stanowigcych 5,56% w kapitale sp6tki, co uprawnia do 5,56%
w ogllnej liczbie glos6w na Walnym Zgromadzeniu spotki. Spétka Brand 24 SA rozwija
narzedzie internetowe dziatajace w modelu SaaS (Software as a Service). Narzedzie umozliwia
monitoring Internetu i mediow spotecznoSciowych. Pozwala na poznanie i zrozumienie opinii

internautéw na temat wskazanych firm, czy produktéw.

W dniu 25 stycznia Emitent raportem biezacym EBI nr 2/2016 poinformowat o podpisaniu w
dniu 22 stycznia 2016 roku umowy nabycia udziatéw w spoétce Infermedica sp. z 0.0. Warunkiem
przejscia wlasnos$ci udziatéw spotki na Emitenta byto dokonanie zaptaty przelewem ceny
nabycia na rachunek zbywcy, co mialo miejsce dnia 25 stycznia 2016 roku. Na mocy umowy
Emitent nabyt 9.000 (stownie: dziewie¢ tysiecy) udzialéw w spoétce Infermedica sp. z 0.0. o
wartos$ci nominalnej 50,00 zt (stownie: pieédziesigt zlotych) kazdy, za cene taczng 500.000,00 zt
(stownie: piecset tysiecy ztotych). W zwiazku z przeprowadzang transakcja Emitent posiada
lacznie 9.000 (stownie: dziewie¢ tysiecy) udziatéw spéiki Infermedica sp. z o.0., stanowigcych
27,38% w kapitale Spotki, co uprawnia do 27,38% w ogélnej liczbie glosé6w na Walnym
Zgromadzeniu Sp6iki. Infermedica sp. z 0.0. tworzy oprogramowanie do wstepnej diagnostyki

medycznej oparte o rozwigzania z zakresu sztucznej inteligencji.

W dniu 15 lutego 2016 roku Emitent raportem kwartalnym EBI nr 5/2016 opublikowat raport
za IV kwartat 2015 roku. W skutek btednie zataczonego pliku Emitent raportami biezagcym EBI
nr 6/2016 z dnia 16 lutego oraz 7/2016 z dnia 18 lutego dokonat korekty, publikujac
prawidtowa tre$¢ raportu za IV kwartat 2015 roku wraz ze stosownym protokotem zmian.

Zarzad Venture Incubator S.A. podejmuje wszelkie mozliwe dziatania, aby utrzymac¢ wysoki
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poziom i profesjonalizm procesé6w zachodzacych w spétce. WyzZej opisana sytuacja jest
zdarzeniem jednorazowym, w zwigzku z ktéra Zarzad Venture Incubator S.A. wyciggnie
konsekwencje i dotozy wszelkich staran, aby w przyszto$ci zaistniate okolicznosci sie nie

powtorzyty.

W dniu 25 lutego 2016 roku w Kancelarii Notarialnej Notariusze Warczak-Mandziak & Janicka
spotka partnerska we Wroctawiu, przy ulicy Gwiazdzistej 64, lok. 28/1 odbyto sie Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie sp6tki Venture Incubator S.A. Emitent ogtosit zwotanie Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w dniu 29 stycznia 2016, o czym informowat raportami
biezacymi EBI nr 4/2016 z dnia 29 stycznia 2016 roku. Podczas Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie spo6tki podjeta zostata uchwata o podniesieniu kapitatu zaktadowego o kwote nie
wieksza niz 600.000,00 zl. i emisji nie wiecej niz 6.000.000 (stownie: sze$¢ milionéw)akcji nowej
serii F w ramach oferty prywatnej z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy. Petlna tre$§¢ uchwat podjetych na Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy zostata przedstawiona do publicznej wiadomos$ci raportem biezgcym EBI nr
8/2016 z dnia 26 lutego 2016 roku oraz raportem biezacym EBI nr 9/2016 z dnia 26 lutego
2016 roku.

W dniu 25 marca 2016 roku Emitent raportem biezagcym EBI nr 10/2016 poinformowat o
podpisaniu w dniu 25 marca 2016 roku dwéch uméw nabycia akcji w spétce Patent Fund S.A. z
siedzibg we Wroctawiu. Na mocy pierwszej umowy Emitent nabyt od Pana Macieja
Jarzebowskiego petnigcego funkcje Prezesa Zarzadu Emitenta, 3 431 517 (stownie: trzy miliony
czterysta trzydziesci jeden tysiecy piecset siedemnascie) akcji w spéice Patent Fund S.A., o
wartos$ci nominalnej 0,10 gr (stownie: dziesie¢ groszy) kazda, za cene 1 818 704,00 zt (stownie:
milion osiemset osiemnascie tysiecy siedemset cztery ztote). Na mocy drugiej umowy Emitent
nabyt od Pana Jakuba Sitarza, petnigcego funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta, 3 425 705
(stownie: trzy miliony czterysta dwadzie$cia pie¢ tysiecy siedemset pie¢) akcji w spo6tce Patent
Fund S.A., o warto$¢ nominalnej 0,10 gr (stownie: dziesie¢ groszy) kazda, za cene 1 815 624,00 zt
(stownie: milion osiemset pietnascie tysiecy sze$¢set dwadzieScia cztery ztote). W zwigzku z
przeprowadzang transakcja Emitent posiada tacznie 7 413 585 (stownie: siedem milionéw
czterysta trzyna$cie tysiecy pieCset osiemdziesigt pie¢) akcji spétki Patent Fund S.A.,
stanowigcych 74,14% w kapitale spéiki, co uprawnia do 74,14% w ogodlnej liczbie gloséw na

Walnym Zgromadzeniu Spéiki.

W miesigcu lutym oraz marcu Emitent zakupit tacznie 6 000 (stownie: szesS¢ tysiecy)akcji spotki

Friendly Score Ltd. za taczng kwote 51 000 zt (stownie: pieédziesigt tysiecy ztotych). Przed
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transakcja Emitent posiadat tagcznie 15 000 (stownie: pietnascie tysiecy) akcji w spoétce. Akcje
pochodzity od podmiotéw i oséb fizycznych, ktére wykonywaty ustugi na rzecz Spéiki na
poczatku jej istnienia i przyjely zaptate za wykonang prace w formie papieréw wartosciowych.
Emitent skorzystat z nadzwyczajnej mozliwosci zakupu akcji po znacznie zanizonej cenie od
podmiotéw, ktéry zmusit do tego brak ptynnosci finansowej. Zakup pozwolit na konsolidacje
rozdrobnionego akcjonariatu i pokazat Zarzadowi Spéiki zaufanie ze strony Emitenta i poparcie
dla prowadzonych przez nich dziatan. Emitent zgodnie z Polityka Informacyjna opublikowana
raportem biezacym EBI nr 17/2015 z dnia 28 wrze$nia 2015 roku nie publikowat informacji o
transakcji ze wzgledu na warto$¢ nie przekraczajacych 100 000,00 (stownie: stu tysiecy)
ztotych. Spoétka Friendly Score ltd. zostala zaproszona do San Fransisco na spotkanie z
przedstawicielami jednego z najlepszych akceleratoré6w na $wiecie Y Combinator, w celu

uczestnictwa w letniej edycji programu, ktéry zakonczyt m.in. DropBox, Stripe czy Twitch.tv.

7. Stanowisko na temat prognoz

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na rok 2016. Spétka nie przedstawia
prognoz wynikow finansowych, poniewaz charakter dziatalnosci Spétki wplywa na znaczne

wahania wynikéw finansowych.

8. Inicjatywy nastawione na  wprowadzenie rozwigzan
innowacyjnych w przedsiebiorstwie w obszarze rozwoju
prowadzonej dziatalnosci w I kwartale 2016 roku

Emitent dziata jako fundusz venture capital oraz private equity. Z racji specyfiki dziatalnosci
prowadzonej przez Emitenta nie stosuje on w rozwoju swojej dziatalnosci rozwigzan
innowacyjnych. Emitent poprzez swoja dzialalno$¢ inwestycyjng posrednio inwestuje w

rozwigzania innowacyjne wspierajac rozwoj spotek portfelowych.

9. Informacje dotyczace liczby os0b zatrudnionych przez
emitenta, w przeliczeniu na pelne etaty

Liczba os6b zatrudnionych przez Venture Incubator S.A. w przeliczeniu na pelne etaty wynosi 0.

10. Opis grupy kapitalowej Emitenta ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji

Venture Incubator S.A. ul. Hallera 180/18, 53-238 Wroctaw, KRS 0000299743 VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego,
o kapitale zaktadowym 784 000,00 zt w catosci optaconym. REGON: 020682053 NIP: 8992650810,
www.ventureincubator.pl

Stronaz 6



VENTURE
INCUBATOR

\

spétka notowana na

NEW/connect I
RYNEK AKCJl GPW

Na dzien 31 marca 2016 roku w sklad grupy kapitatowej wchodzity cztery spoétki:

Nazwa firmy

Forma prawna

Siedziba

Przedmiot dziatalnosci

Udzial bezposredni Emitenta w
kapitale zaktadowym i ogoélnej liczbie
glosow

Wycena w bilansie na 31.03.2016 .
Wycena

Klasyfikacja
Planowany spos6b wyjscia
Przyblizony okres wyjscia

Nazwa firmy

Forma prawna

Siedziba

Przedmiot dziatalnosci

Udzial bezposredni Emitenta w
kapitale zaktadowym i ogoélnej liczbie
gltosow

Wycena w bilansie na 31.03.2016 .
Wycena

Klasyfikacja
Planowany spos6b wyjscia
Przyblizony okres wyjscia

Nazwa firmy

Forma prawna

Siedziba

Przedmiot dziatalnosci

Udzial bezposredni Emitenta w
kapitale zaktadowym i ogoélnej liczbie
glosow

Wycena w bilansie na 31.03.2016 .
Wycena

Klasyfikacja
Planowany sposob wyjscia
Przyblizony okres wyjscia

Venture Incubator S.A. ul. Hallera 180/18, 53-238 Wroctaw, KRS 0000299743 VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego,

Best Capital sp. z o. o.

Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Wroctaw

Autoryzowany doradca rynku NewConnect i Catalyst
66,73%

22 401 zt

W wiarygodnie ustalonej warto$ci godziwej, zyski lub straty z
przeszacowania zalicza sie do przychodéw lub kosztow
finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastapito
przeszacowanie

Inwestycje dtugoterminowe jednostki powigzane

Inwestor finansowy, wykup przez zarzadzajacych

2-5 lat

70rders S.A.
Spotka akcyjna
Wroctaw

Aukcje internetowe
70,42%

190 000 zt

W cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tyt. trwatej utraty
wartosci

Inwestycje dtugoterminowe jednostki powigzane

Inwestor finansowy, wykup przez zarzadzajacych

2-5 lat

Polski Fundusz Innowacji sp. z o.0.
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Wroctaw

Doradztwo biznesowe

100%

1000 zt

W wiarygodnie ustalonej warto$ci godziwej, zyski lub straty z
przeszacowania zalicza sie do przychodéw lub kosztow
finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastapito
przeszacowanie

Inwestycje dtugoterminowe jednostki powigzane

Inwestor finansowy, Inwestor branzowy

2-5 lat

o kapitale zaktadowym 784 000,00 zt w catosci optaconym. REGON: 020682053 NIP: 8992650810,

www.ventureincubator.pl
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Nazwa firmy Patent Fund S.A.

Forma prawna Spotka akcyjna

Siedziba Wroctaw

Przedmiot dziatalnosci Fundusz wsparcia kapitalowego wtasno$ci intelektualnej

Udziat bezposredni Emitenta w 74,14%
kapitale zakladowym i ogdlnej liczbie

glosow

Wycena w bilansie na 31.03.2016 r. 3887923,12 zt

Wycena W wiarygodnie ustalonej warto$ci godziwej , zyski lub straty z
przeszacowania zalicza sie do przychodéw lub kosztow
finansowych okresu sprawozdawczego w ktérym nastapito
przeszacowanie

Klasyfikacja Inwestycje dtugoterminowe jednostki powigzane

Planowany sposdb wyjscia NewConnect, inwestor finansowy

Przyblizony okres wyjscia 2-5lat

Na dzief 31 marca 2016 roku jedynie wyniki finansowe spétki Patent Fund S.A. wchodzg w

sktad skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta.

Zgodnie z § 11 zatacznika nr 1 do regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu obowigzek
objecia kontrolg jednostki zaleznej nie powstaje wytgcznie w przypadku, gdy emitent jest

zwolniony z takiego obowigzku na podstawie art. 57 lub art. 58 ustawy o rachunkowosci.

W zwiazku art. 58 ustawy o rachunkowosci Venture Incubator S.A. uznata, Ze dane finansowe
sp6tki Best Capital sp. z 0.0, 7orders S.A. oraz Polski Fundusz Innowacji sp. z 0.0. bedacych
jednostkami zaleznymi nie sg istotne dla realizacji obowigzku okreslonego w art. 4 ust.1 ustawy

o rachunkowosci.

Sprawozdania finansowe pozostalych spétek portfelowych Venture Incubator S.A. nie s3
konsolidowane z uwagi na fakt, iz w stosunku do nich nie zachodzi stosunek dominacji. Sp6tki te

nie sg zalezne od Venture Incubator S.A.

11. Informacje dotyczace akcjonariuszy majacych powyzej 5% akcji
i ogolnej liczby glosow na dzien sporzadzenia raportu

Venture Incubator S.A. ul. Hallera 180/18, 53-238 Wroctaw, KRS 0000299743 VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego,
o kapitale zaktadowym 784 000,00 zt w catosci optaconym. REGON: 020682053 NIP: 8992650810,
www.ventureincubator.pl
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M Maciej Jarzebowski
i Jakub Sitarz

L4 Pozostali

Kapital zaktadowy spétki wynosi 884.000,00 zt i dzieli sie na 8.840.000 sztuk akcji: 5.000.000
serii A, 840.000 serii B, 1.000.000 serii C, 1.000.000 serii D i 1.000.000 serii E.

12. Opis stanu realizacji dzialan i inwestycji emitenta oraz
harmonogramu ich realizacji, o ktorych emitent informowat w
dokumencie informacyjnym

Nie dotyczy. Dokument informacyjny emitenta nie zawierat informacji, o ktérych mowa w § 10

pkt. 13 a) Zatgcznika nr 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

Maciej Jarzebowski - Prezes Zarzqdu Venture Incubator S.A.

Venture Incubator S.A. ul. Hallera 180/18, 53-238 Wroctaw, KRS 0000299743 VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego,
o kapitale zaktadowym 784 000,00 zt w catosci optaconym. REGON: 020682053 NIP: 8992650810,

www.ventureincubator.pl
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