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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu Spotki
JR HOLDING S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego sprawozdania finansowego JR HOLDING S.A. (Spotki,
Jednostki) z siedzibg w Krakowie (30-611) przy ul. Malwowe] 30 za rok obrotowy, ktéry zakonczyt
sie w dniu 31 grudnia 2015 roku, na ktére sktada sie:

a. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

b. bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 roku, ktory po stronie aktywow i pasywoéw
wykazuje sume 26 369 177,34 zt,

¢. rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia
2015 roku, ktéry wykazuje zysk netto w wysokosci 1 797 770,26 zt,

d. zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2015 roku
do dnia 31 grudnia 2015 roku, ktére wykazuje zwiekszenie stanu kapitatu witasnego
o kwote 1797 770,26 zi,

e. rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia
31 grudnia 2015 roku, ktéry wykazuje zwiekszenie stanu $rodkéw pienieznych
o kwote 452 368,67 zt,

f. dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi  przepisami sprawozdania finansowego
oraz sprawozdania z dziatalno$ci odpowiedzialny jest Zarzad Spétki. Ponadto Rada Nadzorcza
i Zarzad Spotki zobowigzani sa do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dziatalnosci spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 roku
o rachunkowosci (t. Dz.U. z 2013 r., poz. 330, z p6zn. zm.), zwanej dalej ustawa o rachunkowoéci.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego zataczonego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie
i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkowa i finansowa,
jak tez wynik finansowy Spétki oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowier:

a. rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
b. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadziliSmy w taki sposéb,
aby wuzyskal racjonalng pewno$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczeg6lnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Jednostke
zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie, w przewazajgcej mierze
W sposob wyrywkowy, dowodéw i zapiséw ksiggowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowg ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej pewnosci do wyrazenia opinii o sprawozdaniu
finansowym.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
Spotki za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku,
jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spétki na dzien 31 grudnia 2015 roku,

b. zostato sporzadzone zgodnie z okreélonymi w ustawie o rachunkowoéci oraz przyjetymi
przez Jednostke zasadami (politykg) rachunkowoéci oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych,
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C. Jest zgodne z wptywajgcymi na forme i treé¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi sporzadzenie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Spotki.

7. Nie zgtaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnoci zatgczonego sprawozdania finansowego
Spotki za 2015 rok zwracamy uwage na fakt, iz w pozycji przychodéw finansowych Spotka ujeta
kwote 5 400 000,00 zt tytutem wyceny do wartoéci godziwej posiadanych akcji jednostki Columbus
Energy S.A., ktére zaprezentowane zostaty w bilansie Jednostki w pozycji krétkoterminowych
aktywow finansowych o tgcznej wartosci 6 000 200,00 zt.

8. ZapoznaliSmy sie ze sprawozdaniem Zarzadu Jednostki na temat dziatalnodci Spotki za rok
obrotowy od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku. UznaliSmy, ze informacje
pochodzace z zataczonego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne, oraz ze sprawozdanie

EJziaJralnoéci jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

\
\X// ) AR
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Grzegorz Skatecki Maciej Jasinski
Prezes Zarzadu Wizeprezes Zarzadu

Bieghy rewident nr ewid. 12430

Kluczowy biegly rewident

przeprowadzajgcy badanie w imieniu

PREMIUM AUDYT sp. z 0.0.

ul. Czartoria 1/1, 61-102 Poznanh

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych

wpisany na liste podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR pod nr ewid. 3992

Poznan, dnia 10 maja 2016 roku
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RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
JRHOLDING S.A ZA ROK OBROTOWY OD DNIA 1 STYCZNIA 2015 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2015 ROKU

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Informacje identyfikujgce Jednostke

JR HOLDING S.A. (Spoétka, Jednostka) zostata zawigzana na czas nieokreslony w dniu 18 lipca 2011 roku
w Krakowie na podstawie postanowien zawartych w akcie notarialnym (Repertorium A numer
6182/2011) podpisanym przed notariuszem Tomaszem Kotem.

Siedziba Spotki miesci sig w Krakowie (30-611) przy ulicy Malwowej 30.

W dniu 19 sierpnia 2011 roku Jednostka zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcéow Krajowego
Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000393811.

Spotce zostat nadany numer NIP 6792781972 oraz symbol REGON 356763788,
W 2015 roku Spétka zmienita nazwe z JR INVEST S.A. na JR HOLDING S.A.
Jednostka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spétek handlowych oraz w oparciu o statut Spotki.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Sp6tki jest dziatalnoé¢ zwigzana z wynajmem i zarzgdzaniem
nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi, a takze dziatalno$¢ holdingdw.

Kapitat podstawowy Jednostki wedtug stanu na dzier 31 grudnia 2015 roku wynosit 3 900 000,00 zt
i dzielit sig na 19 000 000 akcji zwyktych oraz 20 000 000 akgji uprzywilejowanych co do gtosu (na jedng
akcje przypadajg dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu) o wartoéci nominalnej 0,10 zt kazda.

Struktura akcjonariuszy Spétki na dzier 31 grudnia 2015 roku przedstawiata sie nastepujgco:

llosé Wartos¢ Udziat llosé Udziat

Akcjonariusz posiadanych nominalna w kapitale posiadanych w glosach
akcji (szt.) akgji (zf) podstawowym (%) gloséw (szt.) (%)

January Ciszewski'? 15612832 1561 283,00 40,03% 27 612 832 46,80%
Renata Ciszewska'? 8330 000 833 000,00 21,36% 16 330 000 27,68%
Pawet Szymula2 3692 000 369 200,00 9,47% 3692 000 6,26%
Pozostali akcjonariusze 11365168 1136 517,00 29,14% 11 365 168 19,26%
Razem 39 000 000 3900 000,00 100,00% 59 000 000 100,00%

Tw tym akgje serii A uprzywilejowane co do gtosu (na jedng akcje przypadajg dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu)
. bezposrednio i posrednio

Akcje Spotki, oprécz akdji serii A (uprzywilejowanych imiennych) i serii D (zwyktych na okaziciela),
od dnia 28 listopada 2012 roku notowane sg na rynku NewConnect.

Jednostkami powigzanymi ze Spétkg na dzien 31 grudnia 2015 roku byly ponizsze jednostki zalezne
wchodzace w sktad Grupy kapitatowej, ktore; jednostka dominujacg jest JR HOLDING S.A.
oraz jednostka wspétzalezna i stowarzyszone:

— JRHOLDING S.A. - jednostka dominujaca,

- KPM Invest sp. z 0.0. - jednostka zalezna,

— PPH Inter-Prodryn sp. z 0.0. - jednostka zalezna,

— Centrum Market Zielona Gora sp. z 0.0. - jednostka zalezna,

- Laguna Capital sp. z 0.0. - jednostka zalezna,

— Ganador sp. z o.0. - jednostka wspoétzalezna,
— Columbus Energy S.A. - jednostka stowarzyszona,
— Portal SwiatOZE.pl sp. z 0.0. - jednostka stowarzyszona.
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Zgodnie ze statutem Spotki organami Jednostki s3 Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza oraz Zarzad.

W sktad Zarzadu Jednostki na dziern wydania opinii wchodzit:
— January Ciszewski - Prezes Zarzadu.

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu
Spotki.

W sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzier wydania opinii wchodzili:

— Janusz Ziecina - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
— Edward Késka - Cztonek Rady Nadzorczej,
— Pawet Szymula - Cztonek Rady Nadzorczej,
— Tomasz Wykurz - Cztonek Rady Nadzorczej,
— Mirostaw Pasieka - Cztonek Rady Nadzorczej.

W badanym okresie oraz do dnia wydania niniejszej opinii w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki wystgpity

nastepujgce zmiany:

— wdniu 16 stycznia 2015 roku w sktad Rady Nadzorczej Jednostki powotano pana Tomasza Wykurz
w miejsce pana Przemystawa Lewickiego, ktory zrezygnowat w dniu 20 pazdziernika 2014 roku,

— w dniu 15 grudnia 2015 roku w sktad Rady Nadzorczej Spotki powotano pana Mirostawa Pasieke
W miejsce pana Stawomira Jarosza, ktéry zrezygnowat w dniu 7 grudnia 2015 roku.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy, ktéry zakorczyt sie w dniu 31 grudnia 2014 roku zostato
zbadane przez biegtego rewidenta Grzegorza Skateckiego (numer ewidencyjny 12430), dziatajgcego
w imieniu PRO AUDYT sp. z 0.0., podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
(numer ewidencyjny 3931) i uzyskato opinie biegtego rewidenta bez zastrzezen, z uwagg objasniajgca
0 ponizszej tresci.

»Nie zgtaszajac zastrzezen, co do prawidtowosci i rzetelnoéci zbadanego sprawozdania finansowego,
zwracamy uwage na fakt, iz w sprawozdaniu finansowym w nocie nr 35 dodatkowych informacji
i objasnien (dotyczacej istotnych zdarzer po dniu bilansowym) Zarzad Spotki opisat sprawe podpisanej
w marcu 2015 roku przedwstepnej umowy sprzedazy przez Jednostke jedynej jej nieruchomosci
inwestycyjnej potozonej w Bielsku Biatej. Ewentualna sprzedaz tej nieruchomoéci (zgodnie z zapisami
statutu Spotki) jest uwarunkowana uzyskaniem zgody Rady Nadzorczej Jednostki, a nabycie (zgodnie
z zapisami umowy spotki nabywajgcej) jest uwarunkowane uzyskaniem zgody Zgromadzenia
Wspolnikéw spotki nabywajacej, a takze (zgodnie z zapisami statutu Jednostki) jest uwarunkowane
uzyskaniem zgody Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej JR INVEST S.A. w stosunku do jednostki
nabywajgcej, ktorg jest jednostka zalezna, ktére do dnia wydania niniejszej opinii nie zostaty wydane
przez zaden z tych organéw. Efekt finansowy tej transakcji przy obecnych ustaleniach umownych moze
skutkowac poniesieniem straty na tej sprzedazy w wysokosci 2 303,3 tys. zt (po uwzglednieniu wptywu
podatku dochodowego).”

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie w dniu
30 czerwca 2015 roku, ktére postanowito, ze wypracowany w ubiegtym roku obrotowym zysk netto
w kwocie 911 278,43 zt zostanie przeznaczony na kapitat zapasowy.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
13 lipca 2015 roku.

3. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony oraz kluczowego biegtego rewidenta

Kluczowym biegtym rewidentem przeprowadzajacym badanie w imieniu PREMIUM AUDYT Sp. z 0.0.
z siedzibg w Poznaniu (61-102) przy ul. Czartoria 1/1 (numer na liécie podmiotéw uprawnionych 3992)
byt biegty rewident Grzegorz Skatecki (numer ewidencyjny 12430).

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia 7 grudnia 2015 roku
zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej Spétki z dnia 4 grudnia 2015 roku odno$nie wyboru
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego za 2015 rok.
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Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w biurze rachunkowym prowadzacym
ksiegi rachunkowe Spétki w okresie od dnia 4 kwietnia 2016 roku do dnia wydania niniejszej opinii
z raportem z badania, z przerwami.

PREMIUM AUDYT sp. z o.0., kluczowy biegly rewident kierujacy badaniem oraz inne osoby
uczestniczace w badaniu spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym
sprawozdaniu finansowym Spétki okre$lone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
oraz o nadzorze publicznym (t.j. Dz. U. z 2015 r.,, poz. 1011, z p62n. zm.).

4. Zakres odpowiedzialnosci

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy
o rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade
Biegtych Rewidentéw w Polsce.

Celem naszego badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem z badania, czy sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy, ktéry zakofczyt sie w dniu 31 grudnia 2015 roku we wszystkich istotnych
aspektach jest prawidtowe, to znaczy zgodne z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansowsa, jak tez wynik finansowy Spoétki.

W badaniu poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych postuzyliémy sie
testami i prébami wtasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikow tych testéw i préb
wnioskowaliSmy o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb
zastosowalismy réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw i obcigzen z tytutu podatkéw, w zwigzku
Z Czym mogg wystapi¢ roznice pomiedzy naszymi ustaleniami, a wynikami ewentualnych kontroli
uprawnionych organéw skarbowych.

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére mogtyby,
gdyby wystapity, stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotane do tego
organy. Przedmiotem badania nie byly réwniez inne kwestie, ktére mogty wystgpi¢ poza systemem
rachunkowosci Spétki, lecz niemajgce wptywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

5. Dostgpnosc informacji oraz otrzymane o$wiadczenia

Zarzad Spotki ztozyt w dniu wydania niniejsze] opinii o$wiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci
i prawidtowosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz o braku zdarzen, ktére
mogtyby w znaczacy sposéb wptynac na dane wykazane w sprawozdaniu finansowym za badany rok
obrotowy, a nie zostatyby w tym sprawozdaniu ujawnione, w szczegllnosci takie, ktdre zaistniaty
po dniu bilansowym.

Ponadto Zarzad Jednostki o$wiadczyt o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych
oraz wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Spotki potwierdzit swojg odpowiedzialnoé¢ za zatwierdzone sprawozdanie finansowe, a takze
o$wiadczyt, ze udostepnit nam w czasie badania kompletne ksiegi rachunkowe, dane finansowe,
informacje i inne wymagane dokumenty oraz przekazat nam wyjasnienia niezbedne do wydania opinii
0 zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajagcych podstaw do wyrazenia opinii
0 sprawozdaniu finansowym.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden spos6b  ograniczony. Sposéb
przeprowadzonego badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane s w sporzadzonej
przez nas dokumentacji roboczej, znajdujacej sie w siedzibie PREMIUM AUDYT Sp. z 0.0.
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Il. INFORMACJE ANALITYCZNE O SYTUAC)I MAJATKOWE] | FINANSOWE]

1. Bilans (uproszczony, w tys. zt)

AKTYWA 31.12.2015 31.12.2014 Dynamika (::r:itﬁf; (::r:itzlﬁ:;
Aktywa trwate 17 661,1 25 861.4 -31,7% 67,0% 98,2%
Naleznosci dtugoterminowe 6,2 6,2 - - -
Inwestycje dtugoterminowe 17 593,1 25798,3 -31,8% 66,7% 97,9%
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 61,8 56,9 8,6% 0,2% 0,2%
Aktywa obrotowe 8708,1 486,4 1690,4% 33,0% 1,8%
Zapasy 25 255 - - -
Naleznosci krétkoterminowe 238,2 26,9 784,9% 0,9% 0,1%
Inwestycje krétkoterminowe 8452,7 456,8 1750,8% 32,1% 1.7%
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 14,7 0,2 5916,2% 0,1% -
Aktywa razem 26 369,2 26 347,8 0,1% 100,0% 100,0%
pASYWA s2ats 320 oynamka | 225 Sti2aos
Kapitat wtasny 24 506,6 22708,9 7,9% 92,9% 86,2%
Kapitat podstawowy 3900,0 3900,0 - 14,8% 14,8%
Kapitat zapasowy 18 808,8 17 897,6 5,1% 71,3% 67,9%
Zysk/(Strata) netto 17978 911,3 97,3% 6,8% 3,5%
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1862,6 ' 36389 -48,8% 7.1% 13,8%
Rezerwy na zobowigzania 1067,6 820,6 30,1% 4,0% 3,1%
Zobowigzania dtugoterminowe 1.3 21477 -99,9% - 8,2%
Zobowigzania krétkoterminowe 789,9 669,4 18,0% 3,0% 2,5%
Rozliczenia miedzyokresowe 3,8 1,2 228,2% - -
Pasywa razem 26 369,2 26 347,8 0,1% 100,0% 100,0%
2. Rachunek zyskéw i strat (uproszczony, w tys. zt)
WARIANT POROWNAWCZY i BRI . s it
(struktura) (struktura)
Przychody netto ze sprzedazy 376,3 672,4 -44,0% 100,0% 100,0%
Koszty dziatalnosci podstawowej 565,3 475,9 18,8% 150,2% 70,8%
Zysk/(Strata) ze sprzedazy -189,0 196,5 -196,2% -50,2% 29,2%
Pozostate przychody operacyjne 184 24,9 -25,9% 4,9% 3.7%
Pozostate koszty operacyjne 3446,3 17.8 19306,6% 915,9% 2,6%
Zysk/(Strata) z dziatalnosSci operacyjne;j -3616,9 203,6 -1876,1% -961,2% 30,3%
Przychody finansowe 5955,5 845,6 604,3% 1582,7% 125,7%
Koszty finansowe 65,8 104,9 -37,3% 17,5% 15,6%
Zysk/(Strata) brutto 22728 944,3 140,7% 604,0% 140,4%
Podatek dochodowy 475,0 33,0 1338,1% 126,3% 4,9%
Zysk/(Strata) netto 1797,8 911,3 97,3% 477,8% 135,5%
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3. Podstawowe wskaZniki finansowe

Wartosc Algorytm

2015 2014 ) o 8 ’ry'
pozadana kalkulacji wskaznika
G5 2 = 0 0 2zysk ze sprzedazy/
Zyskownos¢ sprzedazy 50,2% 29,2% maks. Pizhosy sty
2z 5 0 0 zysk brutto/
Rentowno$¢ sprzedazy brutto 604,0% 140,4% maks. przychody netto ze sprzedazy
iy . 0 0 zysk netto/
Rentownos¢ sprzedazy netto 477,8% 135,5% maks. przychody netto ze sprzedazy
2z : 0 0 2zysk netto /kapitat wiasny bez wyniku
Rentowno$¢ kapitatu wiasnego 7.9% 4,2% maks. fin, biezacego roku
Rentownos¢ aktywdw 6,8% 3,5% maks. zysk netto/aktywa ogdtem
g - B - 5 & s (naleznosci z tytutu dostaw
Wskaznik rotacji naleznosci 3dni 13 dni MIN. | Lstugipraychody ze sprzedaty)*360
7 2o § . . . . (zobowiazania z tytutu dostaw
Wskaznik rotacji zobowigzan 10 dni 21 dni MIN. | yshugrkoszty whasne sprredazy)*360
Wspétczynnik zadtuzenia 0,1 0,1 0,3-0,5 kapitat obcy/kapitaly ogétem
@ A . kapitat wiasny/
Pokrycie zadtuzenia kapitatem wiasnym 13,2 6,2 >1 SOBWIAZAN Wi as 2 Teshaai
Pokrycie aktywéw trwatych kapitatem wiasnym 1.4 09 >1 kapitat wiasny/aktywa trwate
Trwato$¢ struktury finansowania 0,9 0,9 maks. kapitat wiasny/pasywa ogétem

(inwestycje krétkoterminowe +

Wskaznik ptynnosci szybkie] 11,0 0,7 0,8-1,2 naleznosci krétkoterminowe)/
zobowigzania krétkoterminowe

(aktywa obrotowe - krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci biezacej 11,0 0,7 1,5-2,0 rozliczenia migdzyokresowe)/
zobowigzania krétkoterminowe

4 : . & P : naleznosci handlowe/
Pokrycie zobowigzan nalezno$ciami 03 1.3 >1 z6bowiazania handlowe
Kapitat obrotowy netto 7918tys.zt  -183tys.zt . aligebinions

zobowigzania biezgce

Komentarz

Wskazniki zyskownosci, poza wskaznikiem zyskownosci sprzedazy, w badanym okresie osiggnety
wartosci wyzsze niz w roku poréwnywalnym. Natomiast wskaznik zyskownosci sprzedazy posiada
wartos¢ ujemng, co spowodowane jest sprzedazg nieruchomoéci inwestycyjnej w potowie badanego
roku i nie osigganiem w drugim pétroczu 2015 roku przychodéw ze $wiadczenia ustug wynajmu
powierzchni biurowych.

Wskazniki ptynnosci szybkiej i biezacej osiggnety wartosci powyzej granic uznawanych za optymalne.
4. Zasadnosc zatozenia kontynuacji dziatalnosci

We wprowadzeniu do sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy, ktory zakonczyt sie
w dniu 31 grudnia 2015 roku Zarzad Jednostki poinformowat, ze zostato ono sporzadzone
przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Spétke przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy
od dnia bilansowego, oraz ze nie wystepujg okolicznoéci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez Jednostke.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego JR HOLDING S.A. za rok obrotowy,
ktory zakonczyt sig w dniu 31 grudnia 2015 roku, w tym analizy sytuacji finansowej, nie stwierdzili$my
zagrozenia kontynuacji dziatalnosci w roku nastepnym po badanym na skutek zamierzonego
lub przymusowego zaniechania, badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.
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I1l. INFORMACJE SZCZEGOLOWE
1. System rachunkowosci

Spotka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady (polityke) rachunkowoéci,
obejmujacg w szczegélnosci okreslenie roku obrotowego i wchodzacych w jego sktad okresow
sprawozdawczych, metody wyceny aktywow i pasywéw oraz ustalania wyniku finansowego, spos6b
prowadzenia ksigg rachunkowych, jak réwniez system ochrony danych i ich zbioréw.

Dokumentacja zasad (polityki) rachunkowosci zostata opracowana zgodnie z ustawg o rachunkowosci
i przyjeta do stosowania przez Zarzad Spotki.

Ksiggi rachunkowe prowadzone s3 poza siedzibg Jednostki przez podmiot uprawniony do ustugowego
prowadzenia ksigg rachunkowych przy wykorzystaniu systemu komputerowego Comarch ERP Optima.

W trakcie naszego badania nie zidentyfikowali$my w Spédtce nieprawidtowosci w obszarze prowadzenia
ksiag rachunkowych, ktére mogtyby mie¢ znaczacy wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe,
a ktore nie zostatyby usuniete, w tym dotyczacych:

— zasadnosci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym prawidtowosci otwarcia
ksigg rachunkowych,

— rzetelnoSci i bezbtednosci ksigg rachunkowych oraz powigzania zapisbw w ramach ksigg
rachunkowych,

— udokumentowania operacji gospodarczych ujetych w ksiegach rachunkowych,

— Ppowigzania zapisow z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

— spetniania  warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji  ksiegowe;j,
w tym przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania
tego systemu rachunkowosci.

Jednostka przeprowadzita inwentaryzacje aktywéw i pasywow z czegstotliwo$cig, w zakresie
oraz w terminach wymaganych przez ustawe o rachunkowoéci. Réznice inwentaryzacyjne rozliczono
w ksiegach rachunkowych okresu objetego sprawozdaniem finansowym.

2. Informacje o istotnych pozycjach bilansu oraz rachunku zyskéw i strat

Struktura aktywow i pasywoéw bilansu Spotki jest przedstawiona w zbadanym przez nas sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy, ktéry zakorczyt sie w dniu 31 grudnia 2015 roku.

Przychody i zwigzane z nimi koszty zostaty ujete w ksiegach rachunkowych z uwzglednieniem zasady
memoriatu i wspotmiernosci.

Inwestycje diugoterminowe

W sprawozdaniu finansowym za badany okres Zarzad Spétki zaprezentowat wartogé inwestycji
dtugoterminowych w kwocie 17593,1 tys. zl, co stanowi spadek tej kwoty o 82052 tys. zt
w poréwnaniu do roku poprzedniego. Powodem tej réznicy jest sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnej
o wartosci ksiggowej 9 543,6 tys. zt oraz nabycie akgji i udziatow w spotkach powigzanych o wartoéci
1338,4 tys. zt.

Krétkoterminowe aktywa finansowe i przychody finansowe

Najistotniejszg pozycjg w ramach krétkoterminowych aktywow finansowych sg zakupione w 2014 roku
i'w 2015 roku akcje spotki Columbus Energy S.A. (NIP 9452169216) za tagczng kwote 600,2 tys. zt,
a nastepnie wycenione w warto$ci godziwej do wysokosci 6 000,2 tys. zt. Tytutem ww. wyceny Spo6tka
ujeta kwote 5 400,0 tys. zt w rachunku zyskéw i strat w pozycji przychodéw finansowych.

Zobowigzania krétkoterminowe inne wobec jednostek pozostatych

W pozostatych kosztach operacyjnych badanego roku Spétka ujeta kwote 600,0 tys. zt tytutem
rozliczenia porozumienia zawartego z urzedem skarbowym, a dotyczacego zastawu skarbowego
na udziatach spotki zaleznej od Jednostki. Kwota ta zostata w catoéci sptacona do dnia wydania
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niniejszej opinii w uzgodnionych ratach i terminach, natomiast na dzien bilansowy w pozygji
zobowigzan krotkoterminowych innych wobec jednostek pozostatych widnieje kwota 400,0 tys. zt.

Istotne zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 18 marca 2016 roku sad rejestrowy wpisat do rejestru przedsiebiorcow potgczenie spodtek
Columbus Energy S.A. (NIP 9452169216, sp6tka przejmowana, w ktérej Spoétka posiadata na dzien
bilansowy 28,81% akcji w kapitale zaktadowym) oraz Columbus Capital S.A. (NIP 9492163154, sp6tka
przejmujaca). Jednostka stata sig zatem akcjonariuszem spétki przejmujace; obejmujac w niej 26,65%
akcji w kapitale zaktadowym. Spétka przejmujgca zmienita nastepnie nazwe na Columbus Energy S.A.
Akcje tej spotki notowane sg na rynku NewConnect.

3. Kompletnosc i poprawnos¢ sporzadzenia sprawozdania finansowego

Spotka potwierdzita zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy sporzgdzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywéw i pasywoéw, pomiaru wyniku finansowego
oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaty prawidtowo i kompletnie opisane
we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Dodatkowe informacje i objasnienia w sposéb kompletny opisujg pozycje sprawozdawcze oraz jasno
prezentujg pozostate informacje wymagane przez ustawe o rachunkowoéci.

ZapoznaliSmy sig ze sporzadzonym przez Zarzad Jednostki zataczonym do sprawozdania finansowego
sprawozdaniem z dziatalnosci Spétki w roku obrotowym, ktéry zakonczyt sie w dniu 31 grudnia
2015 roku. Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci. Dokonaliémy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim
tych informacji, dla ktérych bezposrednim zrédtem jest sprawozdanie finansowe. Informacje zawarte
w tym sprawozdaniu z dziatalnosci pochodzace ze zbadanego przez nas sprawozdania finansowego
za rok obrotowy, ktéry zakoriczyt sie w dniu 31 grudnia 2015 roku sg z nim zgodne.

Zarzad Spotki zapewnit poréwnywalno$¢ danych finansowych zaprezentowanych w sprawozdaniu
finansowym za wszystkie prezentowane lata obrotowe.

IV.INFORMACJE KONCOWE

PREMIUM AUDYT sp. z 0.0. oraz biegty rewident otrzymali od Spétki pisemne o$wiadczenie, w ktérym
Zarzgd Jednostki stwierdzit, iz Spétka przestrzegata obowigzujacych ja przepiséw prawa.
|

[
|

Grzego lzxs

Prezes Zarzadu
Biegfy rewident nr ewid. 12430

oerf
‘ s m Y/
teck] MdZié?]as%ﬁ(écléi

Witlfeprezes Zarzadu

Kluczowy biegty rewident

przéprowadzajqcy badanie w imieniu:

PREMIUM AUDYT sp. z 0.0.

ul. Czartoria 1/1, 61-102 Poznan

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych

wpisany na liste podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR pod nr ewid. 3992

Niniejszy dokument zawiera 10 stron.

Poznan, dnia 10 maja 2016 roku

Strona 10
PREMIUM AUDYT sp. z o.0. | ul. Czartoria 1/1, 61-102 Poznan | biuro@premiumaudyt.pl

NIP 7811905359 | REGON 360607602 | KRS 0000540136 | kapitat zaktadowy 20 000 zt
Sad Rejonowy w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

———

Q“s



