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LIST ZARZADU OBJASNIAJACY SYTUACJE SPOLKI

Szanowni Panstwo,

Serdecznie zapraszam do zapoznania sie z
raportem dotyczacym dziatalnosci naszej spotki
w roku 2015. Byt to niewatpliwie rok wyzwan,
gdyz po okresie strat przynoszonych przez
Spotke w roku 2014, juz w pierwszym kwartale

2015 roku powrdciliSmy na wtasciwe tory,
wykazujgc zysk netto w kwocie 368.352,98
ztotych. Dokonalismy nawet kilku transakgji
sprzedajgc dzieta sztuki posiadane przez
Spotke, co jednak jak Panstwo wiedzg jest dla
nas dziatalnoscig marginalna. Juz wtedy decyzja
o rezygnacji z funkcjonowania w ramach grupy
kapitatowej, podjeta w czwartym kwartale
2014 r., wydawata sie byC stuszna, a reszta A=
roku 2015 tylko utwierdzita mnie w tym
przekonaniu. OczywiScie nadal kibicuje bytej
spotce zaleznej jako naszej gtdwnej inwestycji,
jednoczesnie liczac na to, iz budowane latami

zaufanie zbierze swe plony w obecnym
rozdaniu unijnych dotacji. Spétka zatrudnia doskonatych specjalistow, o bogatym doSwiadczeniu w
pozyskiwaniu finansowania dla kazdego sektora.

Sytuacja Spotki poczatkiem roku byta juz na tyle korzystna, ze zdecydowatem sie opublikowac
prognozy, przewidujac ze zysk brutto na 1 akcje uksztattuje sie w przedziale 0,25 zt - 0,27 zt, a
wartos¢ aktywow wraz z naleznoSciami pochodzacymi z ich sprzedazy wyniesie na koniec 2015 r. w
przeliczeniu na 1 akcje od 2,80 z+ do 3,00 zt. Wysoki poziom planowanego zysku oraz wartosci
aktywow miat wynikaé gtownie z przeprowadzanych transakcji wyjs¢ z inwestycji oraz dalszej
rozbudowy portfela inwestycyjnego. Jednakze po publikacji raportu za Il kwartat 2015 r.
postanowitem opublikowac zmiane prognozy w gore, zeby na koniec roku osiggnaé nastepujace
wartosci: zysk brutto na 1 akcje wyniost okoto 0,47 zt (realizacja 189,46% dolnej granicy pierwotnej
prognozy oraz 98,67% dolnej granicy podwyzszonej prognozy; zysk brutto osiggnat wartosc 3 789
105,53 zt); wartos¢ aktywow (wraz z naleznoSciami ze sprzedazy aktywow) na 1 akcje wyniost 3,01
zt (realizacja 107,50% dolnej granicy pierwotnej prognozy oraz 100,33% dolnej granicy podwyzszonej
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prognozy). Wyznaczanie sobie ambitnych celéw i podazanie w ich kierunku stato sie dla mnie
niezwykle motywujace i przez to usilnie zachecam do tego réwniez wszystkie wspotpracujace
Zarzady.

Dobra passa rozpoczeta pierwszym kwartatem 2015 roku zostata podtrzymana w kolejnych
okresach. Zysk netto na 30 czerwca 2015 roku wynidst 1 287 811,31 zt, przy czym w samym tylko
drugim kwartale osiggnat poziom 919 458,33 zt. W dniu 25 czerwca 2015 r. Zwyczajne Walne
Zgromadzenie, pomimo wykazanej straty za rok 2014, zgodnie z zaleceniem Zarzadu przyjeto
uchwate przeznaczajacg kwote w wysokosci 240 000,00 zt z kapitatu zapasowego, na wyptate
dywidendy dla akcjonariuszy. Ta decyzja doskonale oddawata sytuacje finansowg Spétki oraz
stosunek Zarzadu do Akcjonariuszy. Warto zaznaczyc, ze wyptaty dywidend przy osiagnietej stracie
sg niezwykle rzadkim zjawiskiem i cieszy fakt naszego zaistnienia w takim wymiarze. Wyptaty
dokonaliSmy 1 wrzesnia 2015 .

Zysk netto w trzecim kwartale wzrost o kolejne 1418 203,18 zt, co dato w ujeciu narastajacym
2 706 014,49 zt i pozwolito przekroczyc wynik roczny z 2013 roku. Miaty na to zdecydowany wptyw
przychody finansowe, typowe dla profilu dziatalnosci Spotki, ale rowniez kontynuacja Swiadczenia
ustug na rzecz wspotpracujacych podmiotdw. Przychody ze sprzedazy, narastajgco, ponad
czterokrotnie przewyzszyty te za caty rok 2014, zamykajac sie kwotg 647 715,84 zt. To wtasnie ta
pozycja przychodowa stanowita pewnego rodzaju novum w naszej dziatalnosci i pozwolita
zabezpieczyc wszelkie koszty funkcjonowania Spétki w catym roku 2015. Traktuje to jako
najpowazniejszy sukces tego roku, zwtaszcza ze w zestawieniu tej pozycji z rokiem poprzednim
wzrost przekroczyt 668%. Pokazuje to, ze do tej kwestii podeszliSmy naprawde powaznie, a ponadto
strategia realizowana byta konsekwentnie az do konca grudnia. Zarzad zamierza w dalszym ciggu
intensyfikowac dziatania nakierunkowane na osigganie przychodéw z ustug w roku 2016, obok tych
stanowigcych trzon dziatalnoSci Spotki, tj. przychoddw z dziatalnosci inwestycyjnej.

W czwartym kwartale 2015 r. zysk netto powiekszyt sie o dodatkowe 389 884,04 zt, co dato w
ujeciu narastajgcym 3 095 898,53 zt. Z kolei przychody ze sprzedazy wzrosty o 331 000,00 zt
osiggajac wartos¢ 978 715,84 zt. Spotka zakonczyta rok rowniez pozycjg dodatnia w wyniku na
dziatalnosci operacyjnej, ktory wyniost 220 353,08 zt. ZdecydowaliSmy sie takze uruchomic skup
akgji wtasnych — Skup B, oparty o umowy cywilnoprawne, ktory przewidywat skupowanie akgcji przez
Spotke w transzach, z ceng wyzszg o 10% od Sredniej ceny z 60 sesji poprzedzajacych dzien
ogtoszenia o skupie. W pierwszej transzy Spotka przeznaczyta na ten cel blisko 150 000,00 zt. Mam
gtebokie przekonanie, ze w kolejnych latach Srodki przeznaczone na wyptate dywidendy i realizacje
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skupu akcji wtasnych beda coraz wyzsze. Obok Skupu B, realizowany byt oczywiscie w dalszym ciggu
Skup A — rynkowy. Warto takze wspomnie¢, ze pomimo wydatkow, na koniec roku 2015 stan
Srodkow pienieznych wynosit 1 781 372,32 zt.

W roku 2015 byliSmy Swiadkami bardzo duzego wzrostu zainteresowania akcjami spotki na rynku
NewConnect. WartosSci obrotu osiggnety bez watpienia historyczne maksima. Dalsze wypetnianie
przez Zarzad ztozonych uprzednio obietnic powinno wspomac dalszy obrét akcjami Spotki, a takze

wzrost ich wartosci, czego Panstwu zycze.

Podsumowujac - sytuacja Emitenta jest obecnie bardzo korzystna. W 2016 roku Zarzad skupi sie na
rozwijaniu wspotpracy pomiedzy spotkami portfelowymi, zmianach w tymze portfelu i Swiadczeniu
ustug na rzecz innych podmiotow. Opublikowana prognoza na rok 2016 wyznaczyta dla Zarzadu
kolejne ambitne cele i z tego powodu kalendarz spotkan biznesowych zostat zapetniony. Z mojej
strony moge zapewnic, ze pomnazanie wartosci Spotki dla Panstwa przynosi mi wiele satysfakg;ji i

zawodowego spetnienia.
Serdecznie zapraszam do lektury raportu rocznego.

Stawomir Jarosz

Prezes Zarzgdu
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II. WYBRANE DANE FINANSOWE, ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCJE Z
ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO, W TYM PRZELICZONE NA

EURO

AKTYWA TRWALE

WartoSci niematerialne i prawne

Rzeczowe aktywa trwate

Naleznosci dtugoterminowe

Inwestycje dtugoterminowe
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
AKTYWA OBROTOWE

Zapasy

Naleznosci krotkoterminowe

Inwestycje krotkoterminowe
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
AKTYWA RAZEM

KAPITALY (FUNDUSZ) WEASNY

Kapitat (fundusz) podstawowy

Nalezne wptaty na kapitat podstawowy
Udziaty (akcje) wtasne

Kapitat (fundusz) zapasowy

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe
Zysk (strata) z lat ubiegtych

Zysk (strata) netto

Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego

ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA
ZOBOWIAZANIA

Rezerwy na zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe

31.12.2015 31.12.2014
PLN
755 066,77 825 753,45
0,00 0,00
10 036,22 10 000,00
0,00 0,00
461664,13 281664,03
283 366,42 534 089,42
23609 024,54 19517 537,31
0,00 0,00
2930 353,54 2872861,31
20674 607,19 16644 187,93
4063,81 488,07
24364 091,31 20343 290,76
20986 819,96 18383 094,05
8 000 000,00 8000 000,00
0,00 0,00
-354 187,84 -98782,72
5713 499,10 10505 541,60
0,00 0,00
4531610,17 4531610,17
0,00 0,00
3095898,53 -4555275,00
0,00 0,00
3377 271,35 1960 196,71
901 587,00 533 212,00
1491 052,49 1151068,49

31.12.2015

177 183,33
0,00
2 355,09
0,00
108 333,72
66 494,53
5540073,81
0,00
687 634,29
4851 485,91
953,61
5717 257,14
4924 749,49
1877 273,26
0,00
-83 113,42
1340 724,89
0,00
1063 383,82
0,00
726 480,94
0,00

792 507,65

211 565,65
349 889,12

31.12.2014

EUR’

193 734,24
0,00
2 346,15
0,00
66 082,64
125 305,45
4579 109,24
0,00
674 016,68
3904 978,05
114,51
4772 843,48
4312 951,70
1876 920,91
0,00
-23 175,92
2 464 758,84
0,00
1063 184,24
0,00
-1068 736,36
0,00

459 891,77

125 099,59
270 058,06

" dane z bilansu zostaty przeliczone po srednim kursie Narodowego Banku Polskiego (Tabela A), obowigzujacym
odpowiednio w dniach 31.12.2015r. oraz 31.12.2014 ., tj. 31.12.2015r. - 4,2615 zt, 31.12.2014 . - 4,2623 zt.

Dane z rachunku wynikdw zostaty przeliczone po Srednim kursie Narodowego Banku Polskiego (Tabela A),
przyjetym jako Srednia kursdw obowigzujgcych na ostatni dzien miesigca odpowiednio roku 2015 oraz 2014, tj.

rok 2015 r. - 4,1848 zt, rok 2014 r. - 4,1893 zt.
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Zobowigzania krotkoterminowe 984 631,86 275916,22 231 052,88 64 734,12
Rozliczenia miedzyokresowe 0 0,00 0,00 0,00
PASYWA RAZEM 24364 091,31 20343290,76 5717 257,14 4772 843,48
Przychody netto ze sprzedazy 978 715,84 127 372,53 233 873,98 30 404,25
Koszty dziatalnosci operacyjnej 863 701,83 593 225,74 206 390,23 141 604,98
Zysk (strata) ze sprzedazy 115 014,01 -465 853,21 27 483,75 -111 200,73
Pozostate przychody operacyjne 108 260,16 46,31 25 869,85 11,05
Pozostate koszty operacyjne 2921,09 110 716,13 698,02 26 428,31
Zysk (strata) z dziatalnoici operacyjnej 220353,08  -576523,03 52 655,58 -137 617,99
Przychody finansowe 3691 140,06 930891,70 882 035,00 222 206,98
Koszty finansowe 122 387,61 6 008 664,67 29 245,75 1434 288,47
Zysk (strata)brutto z dziatalnosci gospodarczej 3789 105,53  -5654296,00  S05 444,83 -1349699,47
Zysk (strata) brutto 378910553 -5654 296,00 905 444,83 -1349699,47
Zysk (strata) netto 3095898,53 -4555275,00 739 796,05 -1 087 359,46
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IIl.  OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE RZETELNOSCI | KOMPLETNOSCI
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Bielsko-Biata, dn. 18 maja 2016 .

OSWIADCZENIE

Dziatajgc w imieniu Spotki ABS Investment SA z siedzibg w Bielsku-Biatej oSwiadczam, ze wedle
naszej najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2015 i dane
poréwnywalne, sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Spotke lub standardami
uznawanymi w skali miedzynarodowej, oraz ze dane te odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny
i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Spoétki oraz jej wynik finansowy. Ponadto oSwiadczam, ze
sprawozdanie z dziatalnosci Spoétki za rok obrotowy 2015 zawiera prawdziwy obraz jej sytuacji
gospodarczej, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Stawomir Jarosz

Prezes Zarzqgdu
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IV. OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE WYBORU PODMIOTU
UPRAWNIONEGO DO BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Bielsko-Biata, dn. 18 maja 2016 .

OSWIADCZENIE

Dziatajac w imieniu Spotki ABS Investment SA z siedzibg w Bielsku-Biatej oSwiadczam, ze
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania rocznego
sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa, oraz ze podmiot ten oraz
biegli rewidenci, dokonujacy badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2015, spetniali
warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii 0 badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami
prawa krajowego.

Stawomir Jarosz

Prezes Zarzgdu
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OPINIA  ORAZ RAPORT BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROK OBROTOWY 2015

Opinia i raport biegtego rewidenta znajdujg sie w osobnym pliku, zatgczonym do niniejszego

raportu.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK OBROTOWY 2015

Sprawozdanie finansowe znajduje sie w osobnym pliku, zatgczonym do niniejszego raportu.

SPRAWOZDANIE ZARZADU ZA ROK OBROTOWY 2015

Sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci Spotki znajduje sie w osobnym pliku, zatgczonym do

niniejszego raportu.

SPRAWOZDANIE ZE STOSOWANIA ZASAD tADU KORPORACYJNEGO
,DOBRE PRAKTYKI SPOLEK NOTOWANYCH NA NEWCONNECT"”

Sprawozdanie ze stosowania zasad tadu korporacyjnego znajduje sie w osobnym pliku,

zatgczonym do niniejszego raportu.
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