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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej ABS INVESTMENT S.A.

Przeprowadziliémy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego ABS INVESTMENT Spoétka

Akcyjna z siedzibg w 43-300 Bielsko Biata ul. Warszawska 153 , na ktore skiada si¢:

wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

bilans sporzadzony na dzien 31.12.2015 r. ktéry po stronie aktywow i pasywow zamyka sie
suma: 24 364 091,31 zk;

rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r. wykazujacy zysk
netto w wysokosci: 3095 898,53 zi;

zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 .
wykazujgce zwiekszenie kapitatu wlasnego o kwote: 2 603 725,91 zi;

rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2015r. do 31.12.2015 .
wykazujgcy wzrost stanu $rodkéw pienigznych o kwote: 830 346,55 zi;

dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz

sprawozdania z dziatalno$ci odpowiedzialny jest Zarzad ABS INVESTMENT S.A.

Zarzad ABS INVESTMENT S.A. oraz czionkowie rady nadzorczej sg zobowigzani do

zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania

przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz.U. z 2013 r,,

poz. 330), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajgcymi

zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie

i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkows i finansowa, jak tez

wynik finansowy jednostki oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego

sporzadzenia.
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Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
2) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow w

Polsce,

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposob, aby
uzyska¢ racjonalng pewno$¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu. W szczegodlinosci
badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposob
wyrywkowy - dowoddw i zapisdéw ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w spra-
wozdaniu finansowym, jak i catosciowg ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej ABS
INVESTEMNT S.A. na dzien 31.12.2015 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
01.01.2015r. do 31.12.2015r,,

b) zostato sporzgdzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowo$ci
oraz na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa

i postanowieniami statutu Spotki.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego,

sg z nim zgodne.

w imieniu

Witold Zawadzki
i d ,,POLAUDIT” Sp. z 0.0.
{ A ul. Elblgska 15/17, 01-747 Warszawa

Y 3
Kluczowy Bleggzﬁerdent e Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotdéw uprawnionych pod numerem ewidencyjnym 552

Matgorzata WojnowskHa + Cztonek Zarzadu,
Biegly ReXident nr ew. 10265

Witold Zawadzki — Czlonek Zarzadu,
Biegty Rewigy&; nrew. 9211

iA
i\ |/
’ \'/"\/

Warszawa, dn. 16 maja 2016 r.
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ABS INVESTMENT S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej - Raport z badania sprawozdania finansowego za 2015 .

Czesé ogdlna

Spotka dziata na podstawie statutu sporzadzonego w formie aktu notarialnego w dniu
31.08.2010 r. Repertorium A nr 6288/2010 oraz aneksow, ostatni z dnia 25.06.2015 r. Rep.
nr 3341/2015. Spoétke zawigzano na czas nieokreslony.

Ponadto Spoétka posiada nastepujace dokumenty legalizujgce jej dziatalnos¢:

a) aktualny wpis do rejestru przedsiebiorcow w KRS pod numerem 0000368693 w Krajowym
Rejestrze Sadowym Sadu Rejonowego w Bielsku-Biatej,

b) numer identyfikacji podatkowej NIP 5472032240,

¢) numer identyfikacyjny Regon 240186711.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki, wynikajagcym ze statutu i wpisu do wiasciwego
rejestru jest:
o pozostala dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana, z wytaczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytainych;
e pozostate posrednictwo finansowe;

e kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek.

Organy Spoétki na dzien wydania opinii przedstawiajg sie nastepujaco:
a) Zarzad powotany przez uprawniony organ - prowadzacy sprawy Spofki:

Prezes Zarzadu Stawomir Jarosz J

b) Rada Nadzorcza

Przewodniczacy RN Marcin Tadeusz Gasiorek
\évrilceplzewodmczacy Michat Tomasz Nastula
Cztonek RN Maciej Marian Dudek
Cztonek RN Michat Pawet Wiezik
Cztonek RN Tomasz Dominiak
Czionek RN Marcin Wojciech Majkowski
Czionek RN Mateusz Mirostaw Butka
c) Prokurenci
Prokura samoistna Monika Katarzyna Wilusz

POLAUDIT Sp. z 0.0. Warszawa maj 2016 r.
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ABS INVESTMENT S.A. z siedziba w Bielsku-Biafej - Raport z badania sprawozdania finansowego za 2015 1.

5.

6.

10.

Ksiegi rachunkowe Spdtki prowadzone sg przez KANCELARIE PODATKOWA TOMBIZ BIZON
Spotka Jawna z siedzibg w Bielsku-Biatej na podstawie zawartej umowy.

Kapitaty wtasne na 31.12.2015 r. ksztattujg sie nastepujgco:

Stan na dzien Stan na dzien

Wyszczegdinienis bilansowy br. bilansowy pr.
Kapitat (fundusz) wiasny 20 986 819,96 18 383 094,05
Kapitat (fundusz) podstawowy 8 000 000,00 8 000 000,00
Udzialy (akcje) wiasne (wielko$¢ ujemna) (354 187,84) (98 782,72)
Kapitat (fundusz) zapasowy 5713 499,10 10 505 541,60
Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe 4 531610,17 4531610,17
Zysk (strata) netto 3095 898,53 (4 555 275,00)

Kapitat podstawowy 8 000 000,00 zt, dzieli sig¢ na 8 000 000,00 réwnych i niepodzielnych akcji,
kazda o wartosci nominalnej 1,00 zt, notowanych na rynku NewConnect, w tym :
v/ 500 000 akcji serii A
v 2000 000 akcji serii B
v' 2400 000 akgji serii C
v" 3100 000 akgji serii D
Wyzej wymieniona kwota kapitatu podstawowego wykazana zostata:
a) w wysokosci okreslonej w statucie spotki i wpisanej do rejestru przedsiebiorcow, zgodnie
z art. 36 ust. 1i2 ustawy o rachunkowosci,
b) zgodnie z ksiega akcji prowadzong wedtug wymagan art. 341 Ksh,
c) jestw catosci optacona zgodnie z art. 306 i 309 Ksh,

d) odpowiada wysokosci okreslonej w art. 308 Ksh,

Dla realizacji celéw wymienionych w punkcie 3 Spétka zatrudniata $rednio w badanym roku

obrotowym 1 osobe , w roku poprzednim 1,385 oséb (po przeliczeniu na petne etaty).

Uchwatg Rady Nadzorczej do obowigzkowego w $wietle art. 64 ustawy o rachunkowosci badania
sprawozdania finansowego za rok obrotowy — zgodnie z art. 66 ustep 4 uor - wybrany zostat
podmiot audytorski POLAUDIT Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul Elblgska 15/17 wpisany
pod numerem 552 na liste podmiotéw uprawnionych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow.

Niniejsze badanie, zgodnie z zawartg umowg o badanie i ocene sprawozdania finansowego,
przeprowadzono w siedzibie podmiotu prowadzacego ksiegi rachunkowe ABS INVESTMENT
S.A. w okresie od 26 kwietnia 2016 r. do 28 kwietnia 2016 r. oraz w siedzibie od dnia 18 kwietnia
2016 r. POLAUDIT Sp. z 0.0. do dnia wydania opinii.

Zaréwno podmiot audytorski, jak i przeprowadzajacy badanie w jego imieniu kluczowy biegty
rewident Witold Zawadzki (nrrej. 9211) biorgcy udziat w badaniu o$wiadczajg, ze pozostajg
niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 07 maja 2009r. o

POLAUDIT Sp. z 0.0. Warszawa maj 2016 r.
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ABS INVESTMENT S.A. z siedziba w Bielsku-Biatej - Raport z badania sprawozdania finansowego za 2015 r.

1.

12.

13.

14.

bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. nr 77, poz. 649 z 2009r. z pézn. zm.).

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajgcy bylo zbadane przez podmiot audytorski
POLAUDIT Sp. z 0.0. i otrzymato opinie bez zastrzezen. Sprawozdanie to zostato zatwierdzone

przez WZA w dniu 25 czerwca 2015 1.

Strate bilansowg uchwata WZA z dnia 25 czerwca 2015 r. postanowiono pokry¢ z kapitatu

zapasowego Spoiki.
Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajgcy badany zostato:

a) stosownie do art. 69 ustawy o rachunkowosci ztozone wraz z innymi dokumentami w Sadzie
Rejonowym — VIII Wydziat KRS Bielsko-Biata w dniu 9 wrzesnia 2015 r. , tj. po ustawowym
terminie

b) stosownie do art. 27 ustawy z 15.02.1992r. ztozone w Urzedzie Skarbowym.

Zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowosci Spotka udostepnita biegtemu prowadzone ksiegi
rachunkowe i dokumenty stanowigce podstawe ich sporzadzenia oraz udzielita informacii

niezbednych do wydania opinii biegtego rewidenta o badanym sprawozdaniu finansowym.

Nie wystapity ograniczenia zakresu badania.

Ponadto kierownik jednostki, stosownie do art. 67 ustawy o rachunkowosci, ztozyt w dacie

zakonczenia badania - pisemne o$wiadczenie dotyczgce m.in.:

a) kompletnosci, prawidtowosci i rzetelnosci sprawozdania finansowego przediozonego do
badania oraz uzupetniajgcego sprawozdania z dziatalnosci,

b) ujawnienia w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan korespondujacych z dniem
bilansowym,

c) niezaistnienia innych zdarzen gospodarczych, wptywajgcych istotnie na informacje ilosciowe

i jakosciowe wynikajgce ze sprawozdania finansowego.

POLAUDIT Sp. z 0.0. Warszawa maj 2016 r.
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ABS INVESTMENT S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej - Raport z badania sprawozdania finansowego za 2015 1.

B. Analiza ekonomiczno - finansowa.

Analize ekonomiczno — finansowa jednostki przeprowadzono na podstawie wynikow

osiggnietych w latach 2013 — 2015.

1. Analiza bilansu
Aktywa, dane w tys. zt z rachunkowym zaokragleniem setek zt:

2015 2014 2013 Zmiana stanu
Lp Wyszczegélnienie P % tys.zt % tys. 2 % tys. zt I % tys. zt %
udziatu udziatu udziatu 2015/2014 2015/2013
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
A JAktywa trwale 755,1 31 825,8 41 461,7 1.8 (70,7)] 914 293,4] 1635
|.fWartosci niematerialne i prawne
|l.jRzeczowe aktywa trwate 10,0 0,0 10,0 0,0 0,0 100,4 10,0
l1l.§Naleznosci diugoterminowe
1.JOd jednostek powigzanych
V. {inwestycje dtugoterminowe 461,7 1,9 281,7 1,4 1,8 0,0 180,0 163,9 459,9| 26 380,8
a)fw jednostkach powiazanych 461,7 1.9 4617 461,7
V. 2’;?;;1’;";’;‘;2”1'i°z°""’ 2834 12 5341| 2,6 460,0] 1.8 @250,7)] 53,1 (176,6)] 61,6
B.JAktywa obrotowe 23609,0] 96,9 19517,5| 9598 24540,0) 982 4091,5] 121,0 (831,0)f 96,2
1.§Zapasy
I1.§Naleznosci krétkoterminowe 29304 12,0 28729 14,1 804,8 3,2 57,5{ 102,0 2125,5] 364,1
1 Naleznosci od jednostek
powiazanych
[1l.jinwestycje krotkoterminowe 20674,6 84,9 16 644,2 81,8 237334 94,9 4030,4] 1242 (3 058,8) 87,1
a)fw jednostkach powigzanych 11 4223 457 (11 422,3)
v JfBtkoterminowe rozticzenta 41 00 05| 00 18 00 36| 8326 22| 2203
Aktywa razem 24 364,1] 100,0 20 343,3] 100,0 25001,7{ 100,0 4020,8] 1198 (637,6)] 974

Wediug stanu na 31.12.2015 r. warto$¢ zaangazowania $rodkéw finansowych ABS INVESTMENT
S.A. w akcje i udziaty ulegta znaczgcemu wzrostowi w stosunku do roku ubiegtego, wartos¢
bilansowa portfela inwestycyjnego na dzien 31.12.2015 r. to kwota 18 635 381,27 zt ( w 2014 roku
byta to kwota 15 411 692,61 zt). W stosunku do 2015 roku nastgpit zauwazalny wzrost tej wartosci o
kwote 3 250 626,66 zt, co stanowi spadek oca. 21,13 %. Na dzien 31 grudnia 2015 r. w skiad
portfela inwestycyjnego ABS INVESTMENT S.A. wchodzito 23 spétek, z czego 16 spdtek
notowanych na rynku NewConnect. ABS INVESTMENT S.A. dziata w duzej mierze w oparciu o rynki
kapitatowe, ktére podlegajg wahaniom uzaleznionym od koniunktury, szczegdinie na rynkach
regulowanym i alternatywnym, dlatego tez wyniki finansowe w gtéwnej mierze uzaleznione sg od tej

sytuacii.

POLAUDIT Sp. z 0.0. Warszawa maj 2016 r.
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Pasywa, dane w tys. zt z rachunkowym zaokragleniem setek zi:

2015 2014 2013 Zmiana stanu
L Wyszczegdlnienie %o % % s. zt %o s. zt %
i Y ¥ tys. zt ° tys. zt ° tys. zt ° s = b l -
udziatu udziatu udziatu 2015/2014 2015/2013
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
A.IKapital (fundusz) wiasny 20 986,8 86,1 18 383,1 90,4 22 939,1 91,7 26037 114,2 (1952,3) 91,5
l.IKapita* (fundusz) podstawowy 8 000,0 32,8 8 000,0 39,3 8 000,0 32,0 100,0 100,0
I Nalezne wptaty na kapitat
‘fpodstawowy (wielko$¢ ujemna)
m.lh’j‘:z:r"’: )("“‘"e’ wiasne (wielkosel 354 | (1,5) ©88)| (0,5) ©7.9) (0.4 (255,4)| 3586 (256,3)| 3617
IV.IKapitaf (fundusz) zapasowy 5713,5 23,5 10 505,5 51,6 12 505,4 50,0 (4792,0) 54,4 (6 791,9) 45,7
Kapitat (fundusz) z aktualizacji
‘fwyceny
e oteeintebapltaly [fundisted) 45316 186 45316 22,3 266 0,1 100,0 4505,0f 17 028,7
rezerwowe
Vii.§Zysk (strata) z lat ubiegiych
VIIL§Zysk (strata) netto 30959 12,7 (4555,3)] (22,4) 2505,0 10,0 7 651,2| (68,0) 590,9] 123,6
Odpisy z zysku netto w ciagu
1X.froku obrotowego (wielko$é
ujemna)
g pEonceieRi Ly ] el e 19602] 9,6 2062,7| 83 1417,4] 1723 13146 1637
zobowigzania
|.jRezerwy na zobowigzania 901,6 3,7 533,2 2,6 1597,5 6,4 368,4 169,1 (696,0) 56,4
11.§Zobowiazania diugoterminowe 1491,1 6,1 1151,1 5,7 195,0 0,8 340,0 129,5 1 296,1 764,6
1.fWobec jednostek powiazanych
11l.jZobowiazania krétkoterminowe 984.,6 4,0 275,9 1,4 270,1 1,1 708,7| 3569 714,5| 364,5
1.JWobec jednostek powigzanych
IV {Rozliczenia miedzyokr
lPasywa razem 24 364,1 100,0 20 343,3] 100,0 25001,7{ 100,0 40208 119,8 (637,6) 97.4

Na koniec 2015 roku kapitat wiasny Spoétki wynidst 20 986,8 tys. zt, na jego wzrost w stosunku do
2014 roku w kwocie 2 603,7 tys. zt miat wplyw przede wszystkim osiggniety za 2015 rok wynik
finansowy netto w kwocie 30959 tys. z. W dniu 25.06.2015 roku Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy podjeto uchwate, iz pomimo poniesionej w roku poprzednim straty w wysokosci (-)
4 5553 tys. zt , o wyptacie dywidendy w kwocie 240 tys. zi z kapitalu zapasowego. Kapitat wiasny
Spotki na dzien 31.12.2015 r. stanowi 86,1% sumy bilansowe;.

Kapitaly obce na dzien bilansowy zamykaty sie kwotg 3 377,3 tys. zt, z czego gtowng pozycje
stanowity zobowigzania dtugoterminowe , gtéwnie zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji w
kwocie 1 016,7 tys. zt. W 2015 roku Spoétka zaciagneta kredyt obrotowy w kwocie 500 tys. zt (w
bilansie wykazany w czesci diugo- i krotkoterminowej). Nastgpit rowniez wzrost rezerwy na podatek
dochodowy , z kwoty 528,2 tys. zt w 2014 r. do kwoty 896,6 tys. zt w 2015 1.

POLAUDIT Sp. z 0.0. Warszawa maj 2016 .
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Rachunek zyskéw i strat (w tys. z4) z rachunkowym zaokragleniem setek zi:

2015 rok 2014 rok 2013 rok Zmiana stanu
L Wyszczegodlnienie % % % .zt % .zt %
b e tys. zt ° tys. zt ° tys. zt ° szt | % szt | %
udziatu udziatu udziatu 2015/2014 2015/2013
1 2 3 4 5 6 7 8 s | 10 11 | 12
A. IDziaa‘alnos'(: podstawowa
Przychody netto ze
1.Jsprzedazy i zréwnane z nimi, 978,7| 205 127,4] 12,0 3974 7.5 851,3| 7684 581,6] 2465
w tym:
2 |Koszt wiasny sprzedazy 863,7| 873 5932 88 5350 246 270,5| 1458 3287 1614
3 JWynik na sprzedazy 115,0 (465,9) (138,0) 580,9| (24,7) 2530 (83,4)
B‘lPozcstata dziatalno$¢ operacyjna
1.I”°z°s‘3fe przychody 1083| 23 00| 00 167 03 108,2| 2337727 91,5| 6485
2 |Pozostate koszty operacyjne 29| 03 1107 18 1474 68 (107,8)| 26 (1442) 20
UV In driabnchc) 105,3 (110,7) (130,4) 216,0] (95,2) 2357 (80,8)
operacyjnej
¢ [Wynik operacyjny (A3+B3) 220,4 (576,5) (268,4) 7969 (38,2) 4887| (82,1)
D.}Dziatalno$¢ finansowa
1.|Przychody finansowe 36911 77,3 9309 88,0 4879,2] 92,2 2760,2| 3965 | (1188,0) 757
2 |Koszty finansowe 122,4] 124 6008,7| 89,5 14950 687 (5886,3)] 20 (1372,6)] 82
! s b 35688 (5077.8) 33842 86465 (70,3) 1846| 1055
finansowej
E.}Zdarzenia nadzwyczajne
1.§2yski nadzwyczajne
2 |Straty nadzwyczajne
IWynik zdarzen
_{nadzwyczajnych
Zysk (strata) brutto
12
Pl Cepases) 3789,1 (5 654,3) 311538 94434| (67,0 673,3 1,6
1.{Podatek dochodowy 693,2 (1099,0) 610,8 1792,2| (63,1) 82,4 1135
Pozostate obowiazkowe
2.§zmniejszenia zysku
i i )
g Jobowiazkowe obcigzenia- 693,2 (1 098,0) 6108 17922] (63,1) 824 1135
IZysk (strata) netto (F-G) 3095,9 (4 555,3) 2505,0 7651,2] (68,0) 500,9| 1236
[ Przychody ogotem | 4778,1] 1000 | 10s83] 1000 | 52930 1000 | 37108 4515 | (5149 903 |
[T Kosztyogotem | ses0] 1000 | 67126] 1000 | 21772 1000 | (57238)] 147 | (11882 454 |

Wartosé osiagnietych przychodéw (ogotem) w 2015 roku to kwota 4 778,1 tys. zt wobec 1 058,3

tys. zt w roku poprzednim co daje bardzo znaczacy wzrost. Koszty ogdtem w wysokosci 989,0

tys. zt

odzwierciedlajg we

wszystkich

istotnych

aspektach

rzeczywisty przebieg

przeprowadzonych operacji gospodarczych. W 2015 r. Spétka na dziatalnosci operacyjnej

osiagneta zysk w wysokosci 115,0 tys. zt. Nalezy zauwazy¢ znaczacy wzrost przychodow ze

sprzedazy w 2015 roku, osiagnety one warto$¢ 978,7 tys. zt (w 2014 roku byta to kwota 127.,4

tys. zt). Nastgpit rowniez wzrost kosztéow operacyjnych, jednakze ich wzrost byt nizszy anizeli

wzrost przychodéw w tym okresie, przez Spotka osiagneta zysk na dziatalnosci operacyjnej.

Gtéwnymi pozycjami kosztéw operacyjnych byly koszty ustug obcych w kwocie 527,9 tys. zt oraz

koszty wynagrodzen w kwocie 274,2 tys. zt ( z tymze w roku 2015 koszty wynagrodzen ulegty

obnizeniu w stosunku do poprzedniego roku). Bardzo istotny wptyw na wysoko$¢ osiggnietego

wyniku finansowego netto za 2015 r. miata dziataino$¢ finansowa. Gtéwnymi pozycjami

ksztattujacymi wynik finansowy byly przychody i koszty finansowe, przede wszystkim

aktualizacja wartosci inwestycji krotkoterminowych, w tym przychody z tytutu aktualizacji to
kwota 3 263,6 tys. zt. Wynik finansowy netto (zysk) za rok 2015 to kwota 3 095,9 tys. zt.

POLAUDIT Sp. z 0.0. Warszawa maj 2016 r.
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2.Analiza wskaznikowa

2.1 Wskazniki rentownosci.

Wskazniki rentownosci

wskaznik
bezpieczny

miemnik

2015

2014

2013

Rentownos$¢ majatku (ROA)

wynik finansowy netto x 100
aktywa ogbtem

procent

12,71%

-22,39%

10,02%

Rentownos¢ netto

wynik finansowy netto x 100
przychody ogoétem

procent

64,79%

-430,43%

47,33%

Rentowno$¢ kapitatu wiasnego (ROE)

wynik finansowy netto x 100
kapitat wiasny x 100

15-25

procent

14,75%

-24,78%

10,92%

Skorygowana rentownos$¢ majatku
zysk netto + (odsetki - podatek dochodowy od odsetek) x
100
aktywa ogotem

procent

13,03%

-22,17%

10,09%

3.2 Wskazniki pltynnosci finansowej.

Wskazniki ptynnosci finansowej

wskaznik
bezpieczny

miemnik

2015

2014

2013

Wskaznik ptynnosci finansowej | stopnia

aktywa obrotowe - naleznosci z tyt.dostaw i ustug powyzej 12 mc

zobowigzania krotkoterm. - zobow.krétkoterm.powyzej 12 me

1,2-2,0

krotnos¢

23,86

69,48

88,07

Wskaznik ptynnosci finansowej Il stopnia

aktywa obrot. - zapasy - kr.term.RMK czynne - nalez.z tvt.dost.i ust pow.12 mc

zobowiazania krotkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i ustug pow. 12 mc

1,0

krotno$¢

23,85

69,48

88,07

Wskaznik ptynnosci finansowej lll stopnia
inwestycje krétkoterminowe

zobowigzania krétkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i ustug pow. 12 mc

0,1-0,2

krotnos$¢

20,89

59,25

85,18

Wskaznik handlowej zdolnosci rozliczeniowej

naleznosci z tyt.dostaw i ustug

zobowigzania z tyt.dostaw i ustug

1,0

krotnos$¢

6,26

1,33

9,07

Poréwnanie powyzszych wskaznikow z pozgdanym wskaznikiem plynnosci biezgcej, bedgcym

relacjg majgtku obrotowego do zobowigzan krotkoterminowych — nie wskazuje na wystepowanie

w jednostce powaznych zaktdcen w terminowym regulowaniu wymagalnych zobowigzan.

3.3 Wskazniki rotacji. s
o
5
»n
Wskazniki rotacji (obrotowos¢) by | miemik 2015 2014 2013
Spiyw naleznosci (w dniach)
ilo$¢ dni
$redni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni ”"Z"p‘q";a'“a dniach 70 294 204
przychody netto ze sprzedazy produktow,towardw i materiatow

POLAUDIT Sp. z o.0.

Warszawa maj 2016 r.
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Sptata zobowiazan (w dniach)

ilo§¢ dni

w
$redni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug x 365 dni W’m’;“;"“’ dniach 15 61 X

przychody netto ze sprzedazy produktow,towardw i materiatéw

Na plynnos¢ $rodkéw obrotowych ma wptyw szybko$¢ obrotu nalezno$ciami i zapasami.

Obrét naleznosciami w dniach ulegt skroceniu z 204 dni w roku 2013 oraz 294 dni w 2014 roku,
do 70 dni w 2015 roku, co jest zjawiskiem korzystnym. Poréwnanie szybkosci obrotu
naleznosciami w dniach z rotacjg zobowigzan w dniach wskazuje na niezachowanie optymainej

réwnowagi dni rotacji, w odniesieniu do naleznosci i zobowigzan.

Omowienie pozostatych wskaznikow.

3.4.1. Wskazniki do analizy poziomej i pionowej bilansu.

Wstepna analiza bilansu pezpreceny | Miernik 2015 2014 2013

wskaznik

Ztota reguta bilansowania

(kapitat wiasny + rezerwy diugoterminowe) x 100 100-150 | procent | 2898,21% 2290,19% 5312,53%

aktywa trwate

Ztota reguta bilansowania

kapitaty obce krétkoterminowe x 100 4080 | procent 4,19% 1,44% 1,14%

aktywa obrotowe

3.4.2 Wskazniki rynku kapitatowego

Wskazniki rynku kapitatowego pespieczny | Miemik 2015 2014 2013

wskaznik

Zysk na 1 akcje (EPS)

bilansowy zysk netto o 0,39 (0,57) 0,03

liczba wyemitowanych akcji ogétem

Wartos$¢ bilansowa spétki 1 akcji (lub udziatu)

kapitat wiasny ] 2,62 2,30 0,29

ogotem liczba wyemitowanych akgji /udziatéw

Zysk na jedng akcje ma podstawowe znaczenie dla okreslenia rentownosci zaangazowanego
kapitatu wiasnego i jest wykorzystywany do oceny celowos$ci dalszego inwestowania w Spotke.
Rowniez warto$é bilansowa spotki rowna kapitatowi wiasnemu przypadajgca na jedng akcje,

potwierdza stuszno$¢ inwestycji w takie akcje.

Zdolno$é jednostki do kontynuowania dziatalnosci w roku nastepnym po badanym

( w niezmienionym istotnie zakresie).

Uwzgledniajgc wskazniki dokonanej analizy ekonomiczno — finansowej oraz wyniki badania
sprawozdania finansowego i zdarzen gospodarczych, jakie nastgpity po dniu bilansowym
stwierdza sie, ze aktualna sytuacja jednostki nie upowaznia do eksponowania powaznego

zagrozenia dla kontynuacji jej dziatalno$ci w roku nastepnym po roku badanym.

POLAUDIT Sp. z 0.0. Warszawa maj 2016 .
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C.

1.

Odnotowaé¢ nalezy przy tym fakt, ze Spotka poinformowata w punkcie 5 ,Wprowadzenia
do informacji dodatkowej” o swej zdolnosci do kontynuacji dziatalnosci w niezmienionym

zakresie.

Czes¢ szczegotowa

Prawidlowo$é stosowanego systemu ksiggowosci.

1.1.Ksiegowos¢ jednostki.

Ksiegowo$¢ funkcjonuje na podstawie przyjetych przez Spotke zasad zwanych ,Politykg
Rachunkowosci”, zatwierdzonych przez kierownika jednostki. W opracowaniu tym ujeto wybrane

przez Spotke alternatywne rozwigzania, wynikajace z art. 10 ustawy o rachunkowosci.

1.2.W zakresie prawidlowos$ci stosowanego systemu ksiggowosci biegly potwierdza, ze:

a) Spotka przestrzegata ciggtosci stosowanych zasad rachunkowosci, w tym w przedmiocie
prawidtowosci otwarcia ksiag rachunkowych na 01.01. roku badanego,

b) ksiegi rachunkowe prowadzone sa przez KANCELARIE PODATKOWA TOMBIZ BIZON
Spotka Jawna z siedziba w Bielsku-Biatej, przy wykorzystaniu systemu komputerowego
Symfonia.

c) operacje gospodarcze zaewidencjonowane zostaty zgodnie z podstawowymi zasadami
rachunkowosci, w tym zgodnie z zasadg memoriatu i ostroznej wyceny,

d) dowody zrodiowe stanowigce podstawe do ujecia w ksiegach rachunkowych byty

sprawdzone i zakwalifikowane zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 6 ustawy o rachunkowosci.

Inwentaryzacja aktywow i pasywow

Inwentaryzacja aktywow i pasywow zostata przeprowadzona do bilansu rocznego w zasadniczej
czesci zgodnie z art. 26 ustawy o rachunkowosci.

Stwierdza sie, ze ksiegi rachunkowe wraz z dokumentacjg stanowigcg podstawe do ewidencji
ksiegowej operacji gospodarczych — sg prawidiowe w rozumieniu art. 24 ustawy o rachunkowosci

i stanowig podstawe do sporzadzenia zbadanego sprawozdania finansowego.

POLAUDIT Sp. z 0.0. Warszawa maj 2016 r.

| \A

Strona 1 O

A



ABS INVESTMENT S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej - Raport z badania sprawozdania finansowego za 2015 r.

3.1.Aktywa — wybrane pozycje:

3.1.1. Naleznos$ci krotkoterminowe

Naleznosci krotkoterminowe dotyczg przede wszystkim :

- naleznosci z tytutu dostaw i ustug 344 105,00 zt
- naleznosci z tytutu podatkow 324,13 zt
- naleznosci pozostatych 2 585 924,41 zt

Pozostate naleznosci w gtéwnej mierze dotycza naleznoséci z tytutu sprzedazy akcji.
Odpisy aktualizujgce tworzone sg na podstawie indywidualnej analizy i obejmuja naleznosci,

ktérych éciggalnos¢ uznano za watpliwa.

3.1.2. Inwestycje krotkoterminowe - krotkoterminowe aktywa finansowe w pozostatych
Spoétkach.

Pozycja ta na taczng warto$¢ 18 861 610,04 zt giéwnie obejmuje posiadane przez spotke akcje i
udzialy w pozostatych Spotkach w kwocie 18 635 381,27 zt oraz udzielone pozyczki w kwocie
51 225,90 zi. Wedtug stanu na 31.12.2015 r. warto$¢ zaangazowania $rodkéw finansowych ABS
INVESTMENT S.A. w akcje i udziaty ulegta znaczacemu wzrostowi w stosunku do roku ubiegtego,
warto$é bilansowa portfela inwestycyjnego na dzien 31.12.2015 r. to kwota 18 635 381,27 zt ( w
2014 roku byta to kwota 15 411 692,61 zt). W stosunku do 2015 roku nastapit zauwazalny wzrost tej
wartosci o kwote 3 250 626,66 zt, co stanowi spadek o ca. 21,13 %. Na dzien 31 grudnia 2015 r. w
skiad portfela inwestycyjnego ABS INVESTMENT S.A. wchodzito 23 spotek, z czego 16 spdiek
notowanych na rynku NewConnect. ABS INVESTMENT S.A. dziata w duzej mierze w oparciu o rynki
kapitatowe, ktére podlegajg wahaniom uzaleznionym od koniunktury, szczegélnie na rynkach
regulowanym i alternatywnym, dlatego tez wyniki finansowe w gtéwnej mierze uzaleznione sg od tej

sytuacii.

3.2. Pasywa - wybrane pozycje:

3.2.1. Kapital wiasny obejmuje:
- Kapitat podstawowy 8 000 000,00 z, dzieli sie na 8 000 000,00 réwnych i niepodzielnych
akcji, kazda o wartosci nominalnej 1,00 zt, w tym :
v' 500 000 akgji serii A
v/ 2000 000 akcji serii B
v/ 2400 000 akcji serii C
v/ 3100 000 akcji serii D
- akcje wiasne w kwocie (-) 354 187,84 zt

- kapitat zapasowy w kwocie 5713 499,10 zt — zmiana wysokosci kapitatu zapasowego w
2015 roku wynikata gtéwnie z pokrycia straty z 2014 roku oraz wyptaty dywidendy zgodnie z
podjetymi przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwatami

POLAUDIT Sp. z 0.0. Warszawa maj 2016 r.
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- kapitat rezerwowy w kwocie 4 531 610,17 zt

- zysk netto w kwocie 3 095 898,53 zt

3.2.2. Zobowiazania dtugoterminowe w wysokosci 1 491 052,49 zt

Zobowiazania te dotyczg w gtéwnej mierze zobowigzan z tytutu emisji obligacii 3 letnich w kwocie
1016 068,49 zt oraz zobowigzan z tytutu zaciggnietego kredytu w kwocie 474 984,00 zt (czg$¢

dtugoterminowa)

3.2.3. Zobowiazania krétkoterminowe w wysokos$ci 984 631,86 zt dotyczg przede wszystkim:

- zobowigzan z tytutu dostaw i ustug 55 011,63 zt
- zobowiazan z tytutu podatkéw i ubezpieczen 69 979,23 zt
- kredytu 160 016 zt

- pozostate 699 625,00 zt

3.3. Rachunek zyskéw i strat — wybrane pozycje:
Spétka sporzgdza rachunek zyskow i strat w uktadzie porownawczym.
Przychody z dziatalnosci podstawowej zostaly we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo
zaliczone do badanego roku i obejmuja gtéwnie przychody uzyskane w zwigzku z prowadzong

przez spotke dziatalnoscig statutows.

Warto$é osiagnietych przychodow (ogotem) w 2015 roku to kwota 4 778,1 tys. zt wobec 1 058,3
tys. zt w roku poprzednim co daje bardzo znaczacy wzrost. Koszty ogdtem w wysokosci 989,0
tys. zt odzwierciedlajg we wszystkich istotnych aspektach rzeczywisty przebieg
przeprowadzonych operacji gospodarczych. W 2015 r. Spétka na dziatalnosci operacyjnej
osiagneta zysk w wysokosci 115,0 tys. zt. Nalezy zauwazy¢ znaczacy wzrost przychodow ze
sprzedazy w 2015 roku, osiagnety one wartos¢ 978,7 tys. zt (w 2014 roku byfa to kwota 127,4
tys. zt). Nastgpit réwniez wzrost kosztdw operacyjnych, jednakze ich wzrost byt nizszy anizeli
wzrost przychodéw w tym okresie, przez Spdtka osiagneta zysk na dziatalnosci operacyjnej.
Gtéwnymi pozycjami kosztow operacyjnych byty koszty ustug obcych w kwocie 527,9 tys. zt oraz
koszty wynagrodzen w kwocie 274,2 tys. zt ( z tymze w roku 2015 koszty wynagrodzen ulegty
obnizeniu w stosunku do poprzedniego roku). Bardzo istotny wptyw na wysokos¢ osiggnietego
wyniku finansowego netto za 2015 r. miata dziatalno$¢ finansowa. Gtownymi pozycjami
ksztattujacymi wynik finansowy byly przychody i koszty finansowe, przede wszystkim
aktualizacja wartosci inwestycji krotkoterminowych, w tym przychody z tytutu aktualizacji to to
kwota 3 263,6 tys. zt. Wynik finansowy netto (zysk) za rok 2015 to kwota 3 095,9 tys. zi.

POLAUDIT Sp. z 0.0. Warszawa maj 2016 .
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4. Badanie pozostatych czesci sktadowych sprawozdania finansowego.

4.1.Rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy.

Rachunek przeptywéw pienieznych sporzadzony zgodnie z art. 48b ustawy o rachunkowosci
w sposdb wiarygodny, powigzany z bilansem i rachunkiem zyskow i strat oraz z ksiegami

rachunkowymi.

4.2.Zestawienie zmian w kapitale wkasnym w roku obrotowym.
Spotka kompletnie i wiarygodnie ujeta pozycje ksztattujgce zmniejszenie kapitatu wiasnego
zgodnie z bilansem oraz ksiegami rachunkowymi.

4.3.Informacja dodatkowa.
Informacja dodatkowa obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia. Informacja dodatkowa zawiera niezbedny zakres danych liczbowych

i stownych.

Przedstawione informacje sg we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z bilansem, rachunkiem

zyskow i strat i ksiegami rachunkowymi.

4.4.Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci jednostki.
Sprawozdanie z dziatalnosci za rok obrotowy spetnia wymogi okreslone w art. 49 ust. 2 ustawy
z dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci, a informacje i liczbowe dane w nim zawarte sg

zgodne z danymi zbadanego sprawozdania finansowego i ksiggami rachunkowymi.

4.5. Zdarzenia po dacie bilansu.

Biegly stwierdza, ze miedzy dniem bilansowym 31.12.2015 r. a data zakonczenia badania nie
wystapity istotne zdarzenia gospodarcze, majace wptyw na roczne sprawozdanie finansowe i zysk
bilansowy, przy czym uwzglednia sie w tym zakresie o$wiadczenie ztozone przez Zarzad w dniu 16

maja 2016 roku.

5. Podsumowanie.

Podsumowanie wynikéw badania zawarte jest w opinii bieglego rewidenta, stanowiacej odrebny
dokument, wymagany przez ustawe o rachunkowosci. Opinie o sprawozdaniu finansowym za okres
od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r. wydano bez zastrzezen w dniu 16.05.2016 .

Niniejsze opracowanie zawiera opinie i raport na kolejno numerowanych stronach opatrzonych
podpisem biegtego rewidenta, w tym:
1. Opinia zawiera sie na 2 kolejno numerowanych stronach (od 1-2)

2. Raport zawiera sie na 14 kolejno numerowanych stronach (od 1 do 14)

Integralng czesé opinii i raportu stanowig zatgczniki:

POLAUDIT Sp. z 0.0. Warszawa maj 2016 r.
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Wprowadzenie do sprawozdania finansowego za rok obrotowy.
Bilans sporzgdzony na 31.12.2015 .

Rachunek zyskéw i strat za okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 .
Zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy.

Rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy.

Dodatkowe informacje i objasnienia za rok obrotowy.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym.

w imieniu
Wi wadzki
folgd \Za iz POLAUDIT” Sp. z 0.0.
' ul. Elblgska 15/17, 01-747 Warszawa
X/
Kluczowy Bleggi)é"ﬁeWIdent fir S, Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych

wpisany na liste podmiotéw uprawnionych pod numerem

Witold Zawadzki - Gzionek Zarzadu,
Biegty Rem{i yént nr ew. 9211
I\J {

Warszawa, dn. 16 maja 2016 .
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