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List Prezesa Zarzagdu Madkom SA

Szanowni Akcjonariusze,

Przekazujgc do publicznej wiadomosci Raport Roczny za rok 2015 chciatbym podsumowacé kolejny
rok funkcjonowania Spétki na rynku NewConnect. Informacje przedstawione w raporcie w sposéb
syntetyczny przyblizg Panstwu sytuacje finansowg i majagtkowg Spotki Madkom oraz pozwolg
zapoznac sie z jej osiggnieciami i planami na przyszto$c.

W roku 2015 Spoétka Madkom SA, podobnie jak w latach poprzednich koncentrowata sie na rozwoju
poprzez zwiekszanie udziatlu w rynku elektronicznej administracji samorzadowej. Cel, jaki Zarzad
Spotki  postawit przed sobg, zwigzany z pozyskaniem 150 nowych klientéw zostat niemal
zrealizowany. Do grona naszych klientow dotgczylo bowiem 147 nowych podmiotéw. Pozyskanie
nowych uméw oraz ogrom prac dziatu handlowego ma niewatpliwy wptyw na realizacje celéw Strategii
Rozwoju na lata 2015-2020.

Przychody Spdtki realizowane byly gtéwnie poprzez realizacje projektéw wdrozeniowych w ramach
wygranych przez Spétke postepowan przetargowych w catym kraju, w szczegdlnosci postepowan ze
srodkéw Program Operacyjny Kapitat Ludzki dziatanie 5.2.1

To co wyrdznia rok 2015 w dziatalnosci Spoétki w stosunku do lat poprzednich to fakt, iz pod wieloma
wzgledami byt rekordowy dla Emitenta. Przychody Spétki przekroczyty kwote 10 min zt netto oraz
rekordowo wzrosta ilos¢ klientéw. W szczegdlnosci wzrost liczby klientéw jest dla nas wazny, gdyz w
najblizszych latach gwarantuje to wzrost wartosci statych przychodéw, a te bezposrednio wptywajg na
stabilizacje finansowg spotki oraz zwiekszenie rentownosci w przysztych latach.

Prace handlowe, realizowane pomiedzy IV kw. 2015 roku a Ill kw. 2016r, pozwolg nam zrealizowac¢
jeszcze wiecej wdrozeh niz w ubiegtych latach. Do ogtoszenia pierwszych wynikdéw naborow i
pierwszych rozstrzygnie¢ przetargéw Spétka skupia¢ sie bedzie na realizacji uméw serwisowych oraz
tych zamowien, ktére bedg finansowane ze srodkéw nie pochodzgcych z funduszy UE.

W tym miejscu chce podzieckowac¢ Akcjonariuszom za okazane zaufanie i deklaruje, ze dotoze
wszelkich staran, by z roku na rok zwiekszac realnie wartos¢ firmy tak, aby Spétka byta atrakcyjnym
podmiotem dla obecnych Akcjonariuszy i szerokiego grona przysztych Inwestoréw. Jednoczesnie,
korzystajac z okazji, dziekuje catemu zespotowi naszej firmy za zaangazowanie, dzigki ktéremu moge
dzi$ podzieli¢ sie z Panstwem naszymi sukcesami, z ktérych jestem szczegdlnie dumny.

Z wyrazami szacunku

Szc 2e chowick

Grzegorz Szczechowiak
Prezes Zarzgdu
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Wybrane dane finansowe Emitenta

Wybrane dane finansowe z bilansu (PLN i EUR)

dane

Wybrane

jednostkowe 2014-12-31 2015-12-31

finansowe

2014-12-31

2015-12-31

Kapitat (fundusz) wtasny 4948 606,01 4 688 226,64 116123572 1100 135,31
Zysk (strata) netto 64 612,60  -260 379,37 15161,94  -61 100,40
Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Naleznosci kréotkoterminowe 439 920,16 417 641,81 103 231,29 98 003,48
Zobowigzania diugoterminowe 52 584,42 29 334,82 12 339,42 6 883,68
Zobowigzania krotkoterminowe 721 885,53 1458 480,37 169 397,05 342 245,77
Srodki pieniezne w kasie i na

rachunkach 365 720,95 7 964,94 8 5819,77 1 869,05

Wybrane dane finansowe z rachunku zysku i strat (PLN i EUR)

Wybrane jednostkowe dane 2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31
finansowe
Przychody netto ze sprzedazy i
zréwnane z nimi 6495 356,21 10124 777,34 | 1524 194,82 2375871,72
Amortyzacja 106 708,47 322 881,03 25 040,12 757 66,99
Zysk (strata) ze sprzedazy 552 647,79 364 432,81 129 683,86 85 517,50
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 187 496,89 -47 795,65 43 997,86 -11 215,69
Zysk (strata) brutto (1+/-J) 167 066,48 -189 849,54 39 203,68 - 44 549,93
Zysk (strata) netto (K-L-M) 64 612,60 -260 379,37 15 161,94 -61 100,40
Kurs przeliczenia PLN/EUR zgodnie z tabelg kurséw $rednich NBP z dnia 2015-12-31
Wskazniki rentownosci

| Wskaznik 2014 2015
Wskaznik rentownos$ci majatku ogotem 1,08% -3,94 %
Wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego 1,41% -5,40 %
Wskaznik rentownosci sprzedazy netto 0,99% -2,57%
Wskaznik rentownosci sprzedazy brutto 8,51% 3,60 %

Objasnienia:

1. Wskaznik rentownos$ci majgtku ogotem

Metoda obliczenia wskaznika: wynik finansowy netto/majgtek ogétem
2. Wskaznik rentownosci kapitatu wiasnego

Metoda obliczenia wskaznika: wynik finansowy netto/kapitaty wtasne
3. Wskaznik rentownosci sprzedazy netto

Metoda obliczenia wskaznika: wynik finansowy netto/ przychody ze sprzedazy produktow i

towardow.
4. Wskaznik rentownosci sprzedazy brutto

Metoda obliczenia wskaznika: wynik ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw/ przychody ze

sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow.
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Roczne sprawozdanie finansowe za 2015 rok

Zatgcznik nr 1 - Roczne sprawozdanie finansowe, zbadane przez podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Sprawozdanie Zarzadu Emitenta na temat dziatalnosci Emitenta w okresie objetym
raportem rocznym oraz zasad sporzgdzania rocznego sprawozdania finansowego
(,,sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta”).

Zatacznik nr 2

Oswiadczenie Zarzadu Emitenta w sprawie rzetelnosci sporzadzenia jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Zarzad Madkom SA na podstawie § 5 pkt. 6.1 Zatgcznika Nr 1 do Uchwaty nr 346/2007 Zarzadu
Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 30 maja 2007 r. ,Informacje Biezgce i
Okresowe w Alternatywnym Systemie Obrotu” oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, niniejsze
roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r. i
dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosSci i
odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg Madkom SA
oraz jej wynik finansowy. Ponadto Zarzad oswiadcza, iz roczne sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci
jednostki zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢ oraz sytuacji Madkom SA, w tym opis
podstawowych ryzyk i zagrozen zwigzanych z prowadzong dziatalnoscia.

Gdynia, 19 maja 2016 r.

Szc zoclto-'-?l‘u(

Grzegorz Szczechowiak
Prezes Zarzadu

Oswiadczenie Zarzadu Emitenta w sprawie podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych.

Zarzad Madkom SA na podstawie §5 pkt 6.1 Zatgcznika nr. 1 do Uchwaty nr. 346/2007 Zarzadu
Gietdy papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 30 maja 2007r. ,Informacje biezgce i
Okresowe w Alternatywnym Systemie Obrotu” o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badan
sprawozdan finansowych dokonujgcy badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od dnia 1 stycznia 2015r. do 31 grudnia 2015r. zostat wybrany zgodnie z
aktualnymi przepisami prawa oraz ze podmiot ten i biegli rewidenci dokonujgcy tego badania spetniali
warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii i raportu z badania, zgodnie z wtasciwymi
przepisami prawa krajowego.

Gdynia, 19 maja 2016 r.

Sac mhow%

Grzegorz Szczechowiak
Prezes Zarzadu
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Opinia oraz raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z
badania rocznego sprawozdania finansowego.

Zatacznik nr 3 i 4
Oswiadczenie Zarzadu o stosowaniu dobrych praktyk w 2015 roku.

Madkom SA dazy do przestrzegania wszystkich zasad tadu korporacyjnego przedstawionych przez
Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie SA w uchwale nr 293/2010 z dnia 31 marca
2010 r. Ambicjg Zarzgdu Madkom SA jest réwniez wdrazanie zasad fadu korporacyjnego
obowigzujgcych na Rynku Gtéwnym GPW. Zgodnie z § 24 Statutu Spotki dwdch cztonkéw Rady
Nadzorczej powinni stanowi¢ czionkowie niezalezni.

Na dzien 31 grudnia Madkom SA nie stosowat jednej zasady Dobrych Praktyk w catosci i dwdch
zasad czesciowo:

W ramach zasady 1, Spétka stosuje wszystkie zapisy tego punktu z wylgczeniem transmisji obrad
walnego zgromadzenia przez Internet, rejestracji przebiegu obrad i upubliczniania go na stronie
internetowej. W opinii Zarzadu koszty zwigzane z techniczng obstuga transmisji oraz rejestraciji
posiedzen walnego zgromadzenia przez Internet sg niewspétmierne do ewentualnych korzysci z tego
wynikajgcych.

Zasada 9.2. na temat wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy otrzymywanego od emitenta z tytutu
Swiadczenia wobec emitenta ustug nie byta przestrzegana z uwagi na fakt, iz informacja taka ma
charakter poufny i emitent nie publikuje takich informacji bez zgody Autoryzowanego Doradcy

Zasada 11 dotyczgca organizacji przynajmniej 2 razy w roku publicznie dostepnych spotkan z
inwestorami, analitykami i mediami nie byta przestrzegana z uwagi na brak zapotrzebowania ze strony
inwestoréw. Spoétka nie wyklucza zmiany swojego stanowiska odnosnie stosowania tej zasady w
przysztosci zwtaszcza jezeli bedzie to mozliwe i niezbedne dla prawidtowego funkcjonowania Spétki.

Ponizej przedstawiamy szczegé6towe informacje ze stosowania zasad fadu korporacyjnego w spéice
Madkom SA:

Rada Nadzorcza

Cztonkowie Rady Nadzorczej powolywani sg na wspdlng trzyletnia kadencje, ktére konczy sie 22
czerwca 2017 r. Zgodnie ze Statutem Spotki w Radzie Nadzorczej, co najmniej dwoch czionkow
powinno by¢ niezaleznych, co powinno zagwarantowac akcjonariuszom mniejszosciowym niezalezng
reprezentacje w ramach organu nadzorczego Emitenta. Dodatkowo Rada Nadzorcza wybiera
niezaleznego biegtego rewidenta zgodnie z rekomendacjg Zarzadu Emitenta.

Cztonkowie Rady Nadzorczej powolywani sg na wspdlng trzyletnia kadencje, ktéra konczy sie 27
czerwca 2017 r. Krotkie biosy cztonkdédw Rady sg udostepnione na stronie:
http://inwestor.madkom.pl/wladze-spolki

Halina Szczechowiak — Przewodniczgca Rady Nadzorczej Madkom SA

Maciej Zawislak — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej Madkom SA

Michat Przybytowski — Sekretarz Rady Nadzorczej Madkom SA

Pawet Musiat — Czionek Rady Nadzorczej Madkom SA (Cztonek niezalezny)
Marek Trojanowicz — Czionek Rady Nadzorczej Madkom SA (Cztonek niezalezny)
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W roku 2015 odbyly sie 3 posiedzenia Rady Nadzorczej w dniach:

* 2015-12-31 gtosowanie za pomocg srodkéw komunikacji elektronicznej

e 2015-11-17
e 2015-05-14

Sprawozdanie Rady Nadzorczej Madkom SA z dziatalnosci w 2015r. zostanie udostepnione na stronie
internetowej http://inwestor.madkom.pl

Zarzad

Zarzad Spofki jest jednoosobowy. Do sktadania oswiadczen w imieniu Spoétki uprawniony jest Prezes
Zarzadu. Od 23 czerwca 2014 r do 22 czerwca 2017 funkcje te petni Grzegorz Szczechowiak.

Prokurent
Marcin Jorka - Prokurent Spotki Madkom SA

Szczegolowe sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci w 2014 r. zostanie udostepnione na stronie
internetowej http://inwestor.madkom.pl

Akcjonariat

Struktura akcjonariatu na dzien 12 maja 2016 r.

Dane ogolne:

Kapitalizacja* 6 337 187,50 zt Liczba duzych akcjonariuszy 3

Liczba akcji 5069 750 Liczba akcji w posiadaniu duzych akcjonariuszy 4 486 218

Liczba gtoséw na Procent akcji w posiadaniu duzych

WZA: 5 069 750 akcjonariuszy: 88.49%
Liczba gtoséw w posiadaniu duzych

Kapitat akcyjny: 5 069 750 akcjonariuszy: 4524 612

Cena nominalna Procent gtoséw w posiadaniu duzych

akgeiji: 0 akcjonariuszy 89.25%

HesweshIons 583 532 | Free float: 11,51%
liczba akciji:

* Kapitalizacja na zamkniecie notowan w dniu 12 maja 2016 r.

Najwieksi akcjonariusze

3576218

Madkom Sp. z o.0. (70,54%) 3576 218 (70,54%) 18.02.2016
450 000 450 000

Innovo Sp. z o0.0. 03.08.2012
(8,88%) (8,88%)
460 000 460 000

Qumak S.A. 20.12.2013
(9,07%) (9,07%)
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11,51%

M Madkom Sp. z 0.0.
M |nnovo Sp. z 0.0.
8,88%

M Qumak SA

M Pozostali akcjonariusze

Emisje akcji

Data WZA

nominalna Emisyjna

Seria A - akcje zatozycielskie 2011-06-29 3649 000 1,00 0,00
Seria B - prywatna subskrypcja 2012-04-20 500000 1,00 2,1
Seria C - oferta menedzerska 2013-02-05 180 750 1,00 1,1

(za warranty subskrypcyjne serii A)

Seria D - Qumak SA 2013-10-28 460 000 1,00 1,1

Seria E - prywatna subskrypcja 2013-12-11 280 000 1,00 2,1

Zrédto: Na podstawie danych Emitenta
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Notowanie sp6tki Madkom SA za okres 01.01.2015 r. - 31.12.2015r.

Rok 2015 charakteryzowat sie duzg zmiennoscig kursu akcji Spotki Madkom SA. W pierwszym
kwartale roku najwyzsza cena akcji wynosita 2,30 PLN, natomiast najnizszy odnotowany poziom to
1,59 PLN w lutym 2015 roku. Od poczatku kwietnia do konica czerwca 2014 r. kurs akcji wahat sie w
przedziale pomiedzy maksimum na poziomie 2,30 PLN, a minimum na poziomie 1,78 PLN. Trzeci
kwartat charakteryzowat takze wahaniami pomigedzy maksimum 2,13 PLN a minimum 1,75 PLN. Na
zakonczenie 2015 roku cena akcji wyniosta 1,93 PLN, co stanowi spadek o 10 proc. w stosunku do
poczatku roku.

2,20
2,00

1,80

wtorek, mar 24, 2015
Kurs: 1,80 zt 1,60
Wolumen: 494 szt

1,40
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mar '15 maj '15 sie '15 paz '15 gru '1l5
* wykres (opracowanie wtasne)
Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy
ZWZA 12 czerwca 2015 r. — EBI 18/2015 z dnia 12 maja 2015r.

Spodtka publikuje na stronie internetowej http://inwestor.madkom.pl/wza informacje zwigzane z
walnymi zgromadzeniami tj. ogtoszenie, projekt uchwat, informacje o ogélne;j liczbie gtoséw oraz wzoér
petnomocnictwa.

Gdynia, 19 maja 2016 r.

Serc whow?u(

Grzegorz Szczechowiak
Prezes Zarzgdu




