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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzadu

Telgam Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Przedsigbiorstwa
Telekomunikacyjnego Telgam Spotka Akcyjna z siedzibg w Jasle przy ul. Florianskiej 17/14, na
ktore skiadaja sie:

wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 roku ktéry po stronie aktywow i pasywdw zamyka
sie suma: 12 078 253,47 zi;

rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku wykazujacy zysk
netto w wysokosci: 640 994,03 zi;

zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2015 roku wykazujace wzrost kapitatu wiasnego o kwote: 640 994,03 zi;

rachunek przeplywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku
wykazujacy zmniejszenie stanu srodkow pienieznych o kwote: 223 083,16 zi;

dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego 2z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Przedsigebiorstwa Telekomunikacyjnego
Telgam Spotka Akcyjna.

Zarzad Przedsiebiorstwa Telekomunikacyjnego Telgam Spétka Akcyjna oraz czlonkowie jego rady
nadzorczej s3 zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dziatalnosci speinialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz.U z 2013 roku, poz. 330 z pozn.zm.), zwane] dalej ustawa
o rachunkowosci.

Maszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzelelnie ijasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik
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finansowy jednostki oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien:

1) rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

2) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyskac
racjonalng pewnos¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegéinosci badanie
obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki)
rachunkowosci | znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob
wyrywkowy - dowoddw i zapiséw ksiegowych, z ktdrych wynikajg liczby i informacje zawarte w spra-
wozdaniu finansowym, jak i calosciowg ocene sprawozdania finansowego. Uwazamy, Zze badanie
dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

MNaszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej
jednostki na dzief 31 grudnia 2015 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1
stycznia do 31 grudnia 2015 roku,

b) zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci
oraz na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na treé¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa

i postanowieniami statutu Przedsiebiorstwa Telekomunikacyjnego Telgam Spétka Akcyjna.

Sprawozdanie z dzialainosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego,
$3 z nim zgodne.

Agnieszka Lew, 11556 f S
Imig | nazwisko kluczowego bieglego ta przeprowadzajacego badanie, nr w rejestrze, podpis

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu:

ReVISION - RZESZOW Jozef Krél sp. z 0. 0. Sp. k., 691
Mazwa podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, nr w rejestrze

35-312 Rzeszow, ul. Pelczara 6c/8
Siedziba podmiotu uprawnionego do badania sprawozda finansowych

2 " W
Rzeszéw, dnia 17 maja 2016 roku eﬁg !g E;'!. :E%zka“ d
Data opind 35-312 Rzeszow, ul. Bp. J. Pelczara bc/8

tel. 17 B52-22-38, fax: 17 853-44-74
NIP 813-10-16-537
REGON 690335690 KRS 0000362455



Re\/ISION

ﬂ'.r\em .d:r!'ll:\l\.panu}nlr
ALDITIMNG BAX - COMNSULTIN

ul. Pelczara 6C/8
35-312 Rreszow

Tel. +48 17 852 22 38

Fax +48 17 B53 44 74
E-mail: biuro@rsrzeszow.pl
wwnwLrsrzeszow.pl

Raport

z badania sprawozdania finansowego
Przedsiebiorstwa Telekomunikacyjnego
Telgam Spotka Akcyjna
z siedziba w Jasle przy ul. Florianskiej 17/14
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku

Zarzgd:

- Jozef Krdl

- Teresa Matuta
- Elzbéeta Pudio
- Stanistaw Krdl
- Eltbieta Kol

KRS 0000362455 5ad Rejonowy w Rzeszowie
MNIP 8131016537 Kapitat rakiadowy: 200.000,00 PLN
REGON 690335650

f

F
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A.

Czesct ogolna

Jednostka dziala na podstawie statutu sporzadzonego w formie aktu notarialnego dnia 26 marca
2012 roku Repertorium nr A 17578/2012. Jednostka powstala z przekszialcenia
Przedsiebiorstwa Telekomunikacyjnego Telgam Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscig
w Przedsiebiorstwo Telekomunikacyjne Telgam Spétka Akcyjna zgodnie z art. 551 KSH w zw
zart. 577 KSH oraz uchwalg nr 1/2012 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspoinikéw
Przedsiebiorstwa Telekomunikacyjnego Telgam Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscig
zawartg w akcie notariainym z dnia 26 marca 2012 roku sporzadzonym przez notariusza Elzbiete
Kule z Kancelarii Motarialnej w Jasle. Jednostke zawigzano na czas nieokreslony.

Ponadto jednostka posiada nastepujace dokumenty legalizujace jej dziatainos¢:

a) aktualny wpis do rejestru przedsiebiorcow pod numerem 0000419551 z dnia 6 maja 2016
roku w Krajowym Rejestrze Sadowym Sadu Rejonowego w Rzeszowie,

b) numer identyfikacji podatkowej NIP 6851656979 przez Urzad Skarbowy w Rzeszowie,

¢) numer identyfikacyjny Regon 370343408 nadany przez Urzad Statystyczny w Rzeszowie.

Podstawowym przedmiotem dzialalnosci jednostki, wynikajacym z umowy/statutu i wpisu
do wiasciwego rejestru jest:

% roboty zwigzane z budowg linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych,

< wykonywanie instalacji elektrycznych,

% uslugi telekomunikacyjne

< pozostata dziatalnosE wykazana w dziale 3 KRS,

Wedlug stanu na dzien bilansowy nie wystepowaly powigzania z innymi jednostkami (jednostka
dominujgca, zZnaczacego inwestora, jej jednostkami  zaleznymi, wspotzaleznymi
i stowarzyszonymi oraz jednostkami znajdujacymi sie wraz z jednostka pod wspoding kontrola,
a tak2e wspolnikami jednostki wspotzaleznej — w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 43 uor).

Stosownie do ustalert z punktu 4 badana jednostka nie jest jednostka sprawujaca kontrole nad
inna jednostka i nie ma obowiazku sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
grupy kapitalowe] (art. 56, 57 i 58 uor).

Organy jednostki przedstawiajg sie nastepujaco:
a) Zarzad powolany przez Rade Nadzorczg

Prezes Zarzadu Aleksander Stojek

Czlonek Zarzadu Zbigniew Filus do dnia 26 czerwca 2016 roku
a) Rada Nadzorcza funkcjonowata w skladzie:

Przewodniczacy RN Elzbieta Bolach

Czlonek RN Eugeniusz Stojek
Czlonek RN Klaudia Przybysz do dnia 26 czerwca 2015 roku
2
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T.

8.

Czlonek RN Ewa Tarko
Czlonek RN Katarzyna Dedo
Czlonek RN Beata Plonka od dnia 26 czerwca 2015 roku

Gléwnym ksiegowym jednostki jest Waldemar Wiecek.
Kapital wiasny ksztaltuje sie nastepujaco:
Stan na dzien Stan na dzien
TR bilansowy br, bilansowy pr.
Kapital (fundusz) wiasny 5 380 451,18 4739 457,13
Kapitat (fundusz) podstawowy 2 380 000,00 1 720 000.00
Naleine wplaty na kapital podstawowy (wielkos€ ujemna)
Udzialy (akcje) wiasne (wielkost ujemna)
Kapital {fundusz) zapasowy 2375 642 64 2 491 507.06
Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny
Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe
Zysk (strata) z lat ubleglych (16 185,51) {16 185,51)
Zysk (strata) netto 640 994,03 544 135,58
Odpisy z zysku netto w clagu roku obrotowego (w.ujemna)
Kapital podstawowy 2 380 000 zi, dzieli sie na 23 B0O 000 réwnych i niepodzielnych akcji, kazda
o wartosci nominalnej 0,10 zt | skiada sie z nastepujacych emisji akcji:
< 10000 000 akcji imiennych serii A,
< 2500 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B,
b 200 000 akcji zwykiych na okaziciela serii C,
o 900 000 akcji zwyklych na okaziciela serii D,
< 3600 000 akcji zwyktych na okaziciela serii E,
% 6600 000 akcji zwyklych na okaziciela serii F.
Wartos€ bilansowa 1 akcji wynosi 0,23 zi, czyli 226 % do ceny nominalnej, przy czym akcje te na
dzien bilansowy posiadali:
eprreee . | |
Akcjonariez "“":;;f““ glosow kapitale ogéinej liczbie
podstawowym glosdw
Aleksander Stojek 14109500 | 1410950 59,28% 59,28%
Rymaszewski Asset Lid 2 164 802 216 480 9,10% 9,10%
Krzysztof Klepadio 2390 001 239 000 10,04% 10,04%
pozostali 5 135 897 513 570 21.58% 21.58%
Razem 23 800 000 2 280 000 100% 100%
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10.

11.

12.

13.

14,

15.

16.

Dia realizacji celdw wymienionych w punkcie 3 jednostka zatrudniata srednio w badanym roku
obrotowym 14 oséb, a w roku poprzednim 12 oséb (po przeliczeniu na peine etaty).

Uchwata nr 01/12/2015 Rady Nadzorczej z dnia 18 grudnia 2015 roku do obowiazkowego
w Swietle art. 64 ustawy o rachunkowosci badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy -
zgodnie z art. 66 ustep 4 uor - wybrany zostat podmiot audytorski ReVISION - RZESZOW Jozef
Krél sp. z 0. 0. Sp. k. Z siedzibg w Rzeszowie przy ul. Pelczara 6c/8 wpisany pod numerem 691
na liste podmiotéw uprawnionych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow.

Niniejsze badanie, zgodnie z umowa nr 128/2015 z dnia 22 grudnia 2015 roku zawarty
w wykonaniu uchwaty z punktu 10 przeprowadzono w siedzibie jednostki w okresie: maj 2016
(badanie wiasciwe).

Zaréwno podmiot audytorski, jak i przeprowadzajacy badanie w jego imieniu kluczowy biegly
rewident Agnieszka Lew (nrrej. 11556) oswiadczaja, e pozostajg niezaleini od badanej
jednostki, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach
iich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
o nadzorze publicznym (Dz.U. z 2015r., poz. 1011).

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy bylo zbadane przez podmiot audytorski
ReVISION - RZESZOW Jozef Krol sp. z 0. 0. Sp. k. Z siedzibg w Rzeszowie i otrzymalo opinig
bez zastrzezen. Sprawozdanie to zostalo zatwierdzone przez ZWZ dnia 26 czerwca 2015 roku.
Zysk bilansowy uchwata nr 8 ZWZ z dnia 26 czerwca 2015 roku przeznaczono na kapitat
zapasowy.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajgcy badany zostalo:

- stosownie do art. 69 ust. 1 i 1a ustawy zlozone wraz z innymi dokumentami w Sadzie
Rejonowym w Rzeszowie Xl Wydzial Gospodarczy KRS dnia 8 lipca 2015 roku,

- stosownie do art. 27 ust. 2 ustawy z 15 lutego 1992 roku ziozone w Urzedzie Skarbowym
dnia 30 czerwca 2015 roku.

Zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowosci jednostka udostepnila bieglemu prowadzone ksiegi
rachunkowe i dokumenty stanowiace podstawe ich sporzadzenia oraz udzielila informacji
niezbednych do wydania opinii bieglego rewidenta o badanym sprawozdaniu finansowym.

Nie wystapily ograniczenia zakresu badania.

Ponadto kierownik jednostki, stosownie do art. 67 ustawy o rachunkowosci, zlozyl w dacie

zakonczenia badania - pisemne oSwiadczenie dotyczace m.in.;

a) kompletnosci, prawidlowoséci i rzetelnosci sprawozdania finansowego przediozonego do
badania oraz uzupelniajacego sprawozdania z dzialalnosci,

b) ujawnienia w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan korespondujgcych z dniem
bilansowym,

c) niezaistnienia innych zdarzen gospodarczych, wpltywajacych istotnie na informacje ilosciowe
i jakosciowe wynikajace ze sprawozdania finansowego.
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B. Sytuacja ekonomiczno - finansowa jednostki w przedziale 3 lat (2015 - 2013).

1. Analiza bilansu
Aktywa, dane w tys. zi z rachunkowym zaokragleniem setek zi:
2015 2014 2013 Zmiana stanu
L Wyszczegdinienie % e k] .zl % .zl "%
" " tys. zl tys. zi tys. zl - I r [
udziahs udziaku udzialu 201572014 2018/2013
1 2 k] 4 [ ] T 8 ) 10 11 12
Al Aktywa trwale 103676| B58 69473 TBS 22688 B4E 34203 1492 8089,0f 4570
Warodel niamaterisbne |
I b 95,8 0.8 13 0.0 31 0,1 S4.6| 7484 892,7| 30642
II|Resezowe antyw s rwaie 10 270,2| 850 69224 TBE 22234 829 J34TB| 1484 B0468| 4819
Wl |Maletrosol diugatermings e
1 | jednosiek powl azanych
V.| v e s tys| 0 diugotermincw e
a)|w jeanoaach powsgzanych
| Dregoterminew s rexli
V] miedsyokresowe 16| 00 236| 03 420| 16 221 &5 @04y 37
B.|Aktywa ohrotowe 17107 142 18583 211 4124| 154 (143.7)| 923 1288.3| 4148
|| Zapasy 228 0,2 89 0,1 113 0.4 13.8| 25860 114 2007
1| Mslegrmade krothabe rminoes e 16710 138 16083 182 IT14| 139 G5.T| 104 12997 4500
3 Malgtno i od jednosek
POw R IEMyCH
HIL| Inw e s tye) & krothote rminow e 14,3 R | 2373 2,7 245 08 (223,1)| 6.0 (10,3)) &&8.2
)| w jednoskach powgzmnych
T T R— 26| 00 28| 00 52| o0z 0,1)| 957 2s)| s11
Aktywa razem 120782 1000 8 8017 1000 26809] 1000 3 WI 1372 9397,3| 45086
Aktywa w latach
(wartod& w tys.zi)
12 000 B recmen potyan Fu
10 000 1 -] [e
B 00D ¥ B memsiyge Sgmie
[ | [ rai S
E mn e STTE
Dirssan
4 000 1
Drisni-an o i e
2000 + e e
[ I [ T ]
. o [ = e T T e R )
2015 2014 2013
lata
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Pasywa, dane w tys. z| z rachunkowym zaokragleniem setek zi:
2016 2014 2013 Zmiana stanu
L w " "
p yazezegainienie - 5% . % - % szl | % m:i[ %
udzialu udziak udziaiu 201572014 20182013
1 2 3 4 ] ] T .1 9 10 11 12
Hapital (fundusz) wlasny 53805| 445 4T3g s 538 1 8601 694 644,0] 1138 35204 2883
l.lm-hlmmﬂu—-nnv 23800| 187 17200 185 13800 507 660,0| 1384 10200 1750
Tekne wplaty na hapial
I, | peoeintm w 0wy [w inlkodé
ML LI
i Wdgialy [akeje) wiasne
Jiwierose w emna)
V.| Pa pital undusa) zapasewy 2ITEL| 19T 24915| 1283 5163 193 {1158)| 953 18884 4801
v Fapital (Runduse] & ks lieso i
|wyeeny
Wi Porostsie Lapiialy (Rendusae]
| e e e o e
WL Zyak jaerata) £ lat ublegiyeh {16.2) (0,1} (16,2) 9.2) 7.4 9,3 1000 a8 2198
VIl Zysk (strats) nefie g410] 573 5441 6,2 (8.8) (0,3) 968 1178 6498 (T 272.2)
Odplsy 2 aysku netlic w clagu
X | resbois el oo &g (w ielkodd
wj #mna)
Zobowiazania | rezerwy na
-1 i 66978 B85 40622 48,2 8208 306 283568 1849 58770 8160
|| Reze rww na sobow igzanis 4.1 [:X:] 328 0.4 43,7 1.6 (28.4) 12,7 (39.6) 9.5
[T Fe— in diugots . 4.9 0,0 445 05 108,7 4.0 {3m8) 110 (1o1,8)| 48
1 |'Wobec jednomskek pov gran ysh
Zobow igzania
L3 s 10984 81 B4TE| 82 2434 8.1 581,8| 2008 856,0| 48517
1 |Webes jsdnosek powinzanych
IV | Raelie e min mibg ek resow 5 5893 463 34376 91 42710 159 2181,7| 1628 6182,3| 13089
ll'lmlrl.ﬂ- 12078.3] 1000 88017 1000 2 680, 1000 I!Ti,li 137.2 93873 4505
[ Pasywa w latach
' (wartodé witys zi)
6 000
= 'q.u-lllmmhw
L i T T L |
&
51 [ - ERTIERES
4000 4 e |
% 3
3000 - I’ B | T TR —— DRty ot dsrrarns
g
&
P
2m 4 ik S ar 'lr .............................. .m“.“'-m
B
k %
1000 4 | .t .......... SO
: ER T
' D ooric mres mpiry e we e
(1 000)
2015 2014 2013
lata
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2. Rachunek zyskéw i strat (w tys. zi) z rachunkowym zaokragleniem setek zi:

2016 rok 2014 rok 2013 rok Zmiana stanu
w " . 3
Lp yazezegdinien g ” e % o "% .zt | % ys.2t | %
udziatu udzialy udzialu 201512014 20162013
1 2 3 4 5 & 7 8 s | 10 1 | iz
A |Czistainodé podstawowa
_Frxychndy natio ze
1.|sprzedaty | zréwnane z 25260 B58 21231| 948 15085 914 4029| 1180 10175 1674
nimi, w tym:
2 |Hoszt wiasny sprzedaty 2181,4] 890 16228 973 1801,7| 966 g288| 1413 545,7| 1343
1 |Wynik na sprzedaky 746 &00,5 (93.2) (2259)] 624 467.8| (401.9)
B.|Porostala driaiainodé operacyjna
1.?“:’:;';."""‘“" 4167| 142 972 43 1375 83 3195 4288 2r9.2| 3031
1 Emuu koszhy
g [t 154 o7 143 09 233 14 11| 1078 T8 882
Wynik na dzialalnodci
3 401 82 11 3B4| 4839 2871 381
operacyjne) .Il L] 4.2 A 3, ]
C.|Wynik operacyjny (A3+83) 776.9) 6836 210 92,4] 1135 7649 36892
D.|Dzialainod & fina ne owa
1.| Praye hody linans owe 0,1 0.0 19,2( o9 52| 03 (18,1) 0.5 (E,1) 2.3
2 |Koszty finansowe 73| o3 285 1.8 3as| 20 21,0 257 262 =218
Wynik na dzialalnosci
g it 7.2) (9.2) (28.3) 20| 780 211 254
E|Zdarzenia nadzwyczajne
1.|Zyski nadzwycmjne
2 | Straty nadowyczajne
", [ Wik zdarzen
|nadzwyczajmych
Zysk (strata) brutto
L bt 7687 6743 7.2 94,5 1140 776,0| (10 605,7)
1.|POIIHII dothodowy 1277 1301 18 i2,4) 28,2 126,2 B 15T.B
127.7 130,1 18 (z24) @82 1262 81675
641,0] §44,1 8,8)] 968 1178 649,8| (7272.2)
[ Przycnody ogétem | zsaz8] 1000 | 22395 1000 | 16612 1000 | 7033 1314 | 12918 1782 |
[ Kostyogstem | 21741] 1000 | 16653] 1000 | 16s84] 1000 | 6088 1389 | 5158 1311 |

Wynik finansowy na przelomie lat
{wartosé w tys.zl

(=]

2015

2014

2013

P aen ik ool oy |
ey bl

—— e W g Py e




Przedsiebiorsiwo Telekomunikacyjne Telgam Spdka Akcyjna - Raport 2 badania sprawozdania finansowego za 2015 1.

3. Analiza wedlug podstawowych wskaznikow ekonomiczno = finansowych.

3.1 Wekazniki rentownosei.

Wskazniki rentownosci e 2015 2014 2013
Rentownosé majatku (ROA)
wynik finansowy netto x 100 e 511% 6,18% -0,33%
aktywa ogdlem
Rentownosé netto
wynik finansowy netto x 100 ¥ 1,78% 24.30% -0,53%
przychody ogdtem
Rentownodé kapitalu witasnego (ROE)
wynik finansowy netto x 100 e TN 11405 0AT%
kapita wiasny x 100
Sknwmm r-mwmt mn”:l:u
1 5,36% 6.37% -0.33%
3.2 Wskazniki plynnosci finansowe;.
Wskazniki plynnosci finansowe] A 2015 2014 2013
Wskaznik ptynnosci Hn-nl-muj | stopnia
. i : 12-2.0 1,56 3,38 1,69
mu--.qnm T —————— p-:':'n'.r.h!l] 12 me
Wskainik ptynnodci finansowe] Il stopnia
. e i ' . 1,53 3,36 1,63
mobmmlkrﬁmalrrrm anbo-t :Ir‘m uql.-gpm- 121‘"-;
Wskainik ptynnosci finansowej |1l stopnia
T PP—— B182 0,01 0,43 0,10
zobowiazania krbtkotermin, - zobow. Z tyl. dostaw | ushug pow. 12 mc
Wiska#nik handlowe] zdolnodci rozliczeniowsj
naleznodc 2 tyt dostaw i ushig “ 1.98 1.98 1,58
robowiazania I tyl. dostaw | ushug
3.3 Wskazniki rotacji.
Wskazniki rotacji (obrotowosé) e 2015 2014 2013
Szybkogé obrotu zapasdw (w dniach)
4redni stan zapaséw x 365 dni s 2 2 3
przychody netto ze sprzedaZy produktdw, iowardw | materaddw
Splyw naleknodci (w dniach)
s dnl
= rip e s o -
pﬂ'rd\ody nlrm e lpm!dlty p-m-duh‘bhv m-lrﬁw i mllln.iuw .
Splata zobowigzan (w dniach) B
38 49 36

dredni slan Zobowiazan 2 tyluhy dostaw | usiug x 385 dni
przychody neflo Te sproedady produkidw, iowanrdw i malenaliw
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3.4. Oméwienie pozostalych wskaznikow.
3.4.1. Wskazniki do analizy poziomej i pionowej bilansu.

Wstepna analiza bilansu weapieczny | ™= | 2015 2014 2013
Ziota reguta bilansowania
k ny + rri x1 top-18a | peocest | 105,85% 118,17% 102,75%
aktywa trwale
Ziota reguta bilansowania (I
K FrTen x 1 do-8n Eedenl Mm 29.53% 59,02%
aktywa cbrotowe
3.4.2. Wskazniki przeplywow pienieznych.
Wskazniki przeplywéw pienigznych Cash flow baapiecmy | T 2015 2014 2013
Nadwytka finansowa jednostki (plynna gotdwka)
. 14478 739,3 1911

wynik finansowy netto + amortyzacia

Wakainik relac)l zysku netto do plenigine] nadwytki operacyjne)
- . awa 0,90 (3,18) (0,03)
przephywy pieniezne z dzialalnosci operacyng|

Wskainik udzialu amortyzacji w grodkach pienigénych
amortyzacia roczna x 100
przephywy piengzne z dziatalnosci operacyjng|
Wskainik splacalnodci zobowiazan

zobowiazania ogélem pbyia| 4w | 042 AT 287

przephywy pienene z dziatalnosci operacyjng|
Wyplacalnost gotdwkowa na dzien bilansu

przeptywy pienigne 2 dziatalnosci operacying vy | % 0,11 {0.04) 0,39

srednicroczne zobowigzania oglem

e | procem | 113,44% =114,07% 62,59%

3.4.3. Wskazniki rynku kapitatowego

Wskazniki rynku kapitalowego varpcamy | e | 2015 2014 2013
Zysk na 1 akcje (EPS)
bilansowy zysk netto . » 0,03 0,03 (0,00)
liczba wyemitowanych akcji ogodem

Relacja ceny 1 akcji do zysku (PER)

cena rynkowa 1 akcji ' - 10,40 7.59 (617,18)
zysk netto na 1 akcje

Wartodé bilansowa spdlki 1 akeji (lub udziatu)

tat - o 0,23 0,28 0,14
ogolem liczba wyemitowanych akcji fudzialdw
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3.4.4. W swietle wartosci wskaznikow przedstawionych w punktach 3.1. = 3.4. wylaniaja sie
nastepujace wnioski bieglego:
W ramach analizy strukturainej bilansu nalezy stwierdzi¢, iz gidwna pozycje aktywow stanowig
rzeczowe aktywa trwale o wartosci 10 270,2 tys. zi, co stanowi 85 % sumy bilansowej.
Druga pod wzgledem wielkosci aktywow sa naleznosci krotkoterminowe, ktore stanowia
odpowiednio 13,8 %.
Do finansowania dziatalnosci jednostka wykorzystuje zardowno kapitaly wiasne jak i obce, a ich
struktura wynosi odpowiednio 44 % i 55 % sumy bilansowej. W poprzednim roku bylo to 54 %
i 46 %
Najwieksza pozycje pasywdw stanowig rozliczenia miedzyokresowe, ktére stanowia odpowiednio
46,3 % sumy bilansowej.
Analiza rachunku zyskow | strat wskazuje na wzrost przychodow ze sprzedazy o 19 % oraz
wzrost kosztdw dzialalnosci operacyjnej o 41 %.
Przychody wzrastaly jednak wolniej niz koszty, co w konsekwencji spowodowalo zmniejszenie
wyniku na sprzedazy o 38 % w poréwnaniu z rokiem ubiegtym.
Pozostale przychody operacyjne ulegly zwiekszeniu ponad czterokrotnemu, natomiast pozostale
koszty operacyjne zwiekszyly o 8 %.
W segmencie dziatalnosci finansowej jednostka poniosla strate w wysokosci 7,2 tys. zi.
Opisane zmiany wplynely na uksztattowanie sie wyniku netto na poziomie 641 tys. zl wyzszym
od ubiegtorocznego o 18 %.
Wskazniki rentownosci w badanym roku przyjely wartosci dodatnie. Zauwazyé mozna jednak
zmniejszenie wskainikow w stosunku do roku poprzedniego spowodowane osiggnieciem
wyzszego wyniku finansowego przy jednoczesnym zwiekszeniu sumy bilansowej i wartosci
kapitatu. Wskaznik rentownosci majatku - majatek pracujacy w spoice generowal zysk
wwysokosci 5,31 groszy na jedng zlotdwke zaangazowang w aktywa. Na spadek tego
wskaznika w stosunku do roku poprzedniego miat wplyw wzrost kwoty aktywow bilansu.
Wskazniki plynnosci | oraz |l stopnia uksztattowaly sie na poziomie nizszym od ubiegloracznego,
jednakze zachowaly wartoéci w granicach uznawanych za bezpieczne. Poréwnanie powyzszych
wskaZnikow z pozadanym wskaZnikiem plynnoéci biezacej, bedacym relacjg majatku obrotowego
do zobowiazan krétkoterminowych — nie wskazuje na wystepowanie w jednostce istotnych
zakldcen w terminowym regulowaniu wymagalnych zobowigzan. Nalezy zwrécié uwage na niski
poziom wskaZnika plynnosci lll stopnia, ktory sygnalizuje mozliwos¢ wystgpienia ograniczenia
plynnosci natychmiastowej.
Okres splywu naleznosci ulegl skroceniu w stosunku do roku poprzedniego i wynosi 74 dni.
Skroceniu ulegt réwniez cykl obrotu zobowigzaniami o 11 dni w stosunku do roku poprzedniego
i obecnie wynosi 38 dni. Cykl rotacji zapasow wynosi 2 dni.
MNadwyzka finansowa ( 14478 tys. zl) lepiej od zysku bilansowego odzwierciedla efekty
gospodarowania stanowiac zrodio zwrotu kapitaldw obcych. A rachunek przeplywow pienieznych
- szczegdlnie w czesci dotyczace] dziatalnosci operacyjnej - wskazuje na rzeczywista sile
dochodowa jednostki. Wskaznik splacalnosci zobowigzan ponizej 1,0 potwierdza, 2e przy danych
za rok obrotowy przeptywach pienieznych z dziatalnosci operacyjnej — jednostka jest w stanie
splacic zobowigzania w okresie mniejszym od 1 roku. Odwrotnoscig tego wskaznika jest

10
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wskaznik poziomu gotowkowe) splacalnosci zobowiazan z przeplywow pienieznych na dzien
bilansu.

£Zysk na jedng akcje ma podstawowe znaczenie dla okreslenia rentownosci zaangazowanego
kapitalu wiasnego i jest wykorzystywany do oceny celowoéci dalszego inwestowania
w jednostke. Rowniez wartosé bilansowa spotki rdwna kapitalowi wlasnemu przypadajaca na
jedng akcje, potwierdza stusznosé inwestycji w takie akgje.

4. Zdolnos¢ jednostki do kontynuowania dziatalnosci w roku nastepnym po badanym

{ w niezmienionym istotnie zakresie).

Uwzgledniajac wskaZniki dokonanej analizy ekonomiczno — finansowej oraz wyniki badania
sprawozdania finansowego | zdarzef gospodarczych, jakie nastapily po dniu bilansowym
stwierdza sig, ze nie istnieje zagrozenie kontynuowania przez nig dziatalnosci w roku nastepnym
po badanym w niezmniejszonym istotnie zakresie.

C. Czesc¢ szczegodlowa

1.

Prawidlowos¢ stosowanego systemu ksiggowosci.

1.1.Ksiegowosé jednostki.

Ksiggowost funkcjonuje na podstawie przyjetych przez jednostke zasad zwanych Polityka
Rachunkowosci, zatwierdzonych przez Zarzad jednostki. W opracowaniu tym ujeto wybrane
przez jednostke alternatywne rozwigzania, wynikajgce z art. 10 ustawy o rachunkowosci.

1.2.W zakresie prawidlowosci stosowanego systemu ksiegowosci biegly potwierdza, ze:

2.

a) jednostka przestrzegala cigglosci stosowanych zasad rachunkowosci, w tym w przedmiocie
prawidiowosci otwarcia ksiag rachunkowych na 1 stycznia roku badanego,

b) ksiegi rachunkowe prowadzone s3 w siedzibie jednostki, przy wykorzystaniu systemu
komputerowego Comarch ERP Optima,

c) operacje gospodarcze zaewidencjonowane zostaly zgodnie z podstawowymi zasadami
rachunkowosci, w tym zgodnie z zasadg memoriatu | ostroznej wyceny,

d) dowody zrodlowe stanowigce podstawe do ujecia w ksiegach rachunkowych byly
sprawdzone | zakwalifikowane zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 6 ustawy o rachunkowosci,

e) jednostka przechowuje zbiory na magnetycznych dyskach twardych. Dowody ksiegowe,
ksiegi rachunkowe | sprawozdanie finansowe przechowywane sg w siedzibie zarzadu
jednostki, zgodnie z art. 74 ustawy o rachunkowosci.

Inwentaryzacja aktywdw i pasywow

Inwentaryzacja aktywow i pasywow zostala przeprowadzona do bilansu rocznego zgodnie
Z art. 26 ustawy o rachunkowosci.

1
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Stwierdza sie, ze ksiegi rachunkowe wraz z dokumentacjg stanowiaca podstawe do ewidenci
ksiegowe| operacji gospodarczych — sg prawidiowe w rozumieniu art. 24 ustawy o rachunkowosci

i stanowia podstawe do sporzadzenia zbadanego sprawozdania finansowego.

3. Charakterystyka gléwnych pozycji bilansu i rzis

3.1.Aktywa — wybrane pozycje:

3.1.1. Rzeczowe aktywa trwale

3.1.2.

Podzial rzeczowego majatku trwalego wedtug grup rodzajowych jest nastgpujacy (w 2.

Budynki, lokale I] oy |

Tresé Grunty uul:::hd.l urzadz. Srodki ransp. | Inne srodki trw Razem
Wartoid brutto
Bilans otwarcia 20 730,00 1 690 897,12 550 317,84 364 219,92 30 699,58| 2665 as-uai
Zwigkszenia 9081 361,73 488 319,88 480 689,33] 10050 S?ﬂidl
Zmniejszenia 208 079,29 208 ﬂ?ﬂ.29]
Bilans zamknigcia 20 730, 10 772 258, 1047 637,72 156 140, 511 388,91] 12 508 156,11
Umorzenie
Bilans otwarcia 1 Uaﬁ.&ﬂl 1066 178,83 378 692,16 136 246,37 30 699,58 1 612 853,44
Jangi s zenia 518.25 160 492 82 97 000,75 62 319,89 480 689,33 am OZLEI
Zmnigjszenia 107 507,62 107 507&2'
Bilans zamknigcia 155475 1226 671,85 475 692,91 91 058,64 £11 388,91 2 306 366,56
Wartodd netto na BO 19 693,50 624 718,29| 180 625,68| 227 973,55 1053 011,
Wartod¢ netto na BZ 19 175,25 9 545 587,20 571 944 81 &5 N‘l,ﬁl 10 201 789,25

Trodd Bilans olwarcia | 2wiekszenia Zmnigjszenia | Bilans zamknigcia

Srodki trwale w budowie 5 BG69 388,52 4 828 264 82| 10 168 135,06 329 518,28
Zaliczki na Srodki trwate w budowie
Naleznosci krotkoterminowe
Maleznosci krotkoterminowe dotycza:
- naleznosci z tytulu dostaw i ustug 260,2 tys. 2,

- naleznoéci budzetowych
- innych naleznosci

1408 3 tys. 2,

2,51ys. zt.

Naleznoéci krotkoterminowe zostaly pomniejszone o odpisy aktualizujgce w wysokosci 16 tys. zt.

Odpisy aktualizujace tworzone sg na podstawie indywidualnej analizy i obejmuja naleznosci,
ktdrych &ciagalnosé uznano za watpliwa.

12
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3.2. Pasywa - wybrane pozycje:

3.2.1. Utworzone przez jednostke rezerwy obejmuja:
- rezerwe na podatek odroczony 4.1tys. zi

3.2.2. Zobowiazania krétkoterminowe

Dotycza przede wszystkim:
- zobowigzan z tytulu dostaw i ustug 1318 tys. zi,

kredytow i pozyczek 843 3 tys. 21,
zobowigzan budietowych 1229 tys. 24,
- innych zobowigzan 1.4 tys. zi

3.3. Rachunek zyskow i strat — wybrane pozycje:
Jednostka sporzadza rachunek zyskow i strat w ukladzie pordwnawczym.

Przychody z dzialalnosci podstawowej zostaly we wszystkich istotnych aspektach prawidiowo
zaliczone do badanego roku i obejmujg gliownie przychody ze sprzeda2y uslug.

Koszty dzialalnosci w wysokosci 2 1514 tys. zi odzwierciedlajg we wszystkich istotnych
aspektach rzeczywisty przebieg przeprowadzonych operacji gospodarczych.

Przychody finansowe odnoszg sie przede wszystkim odsetek od lokat.

Na koszty finansowe skiadajg sie zaplacone odsetki.

4. Badanie pozostalych czesci skladowych sprawozdania finansowego.

4.1.Rachunek przeplywow pienigznych za rok obrotowy.
Rachunek przeplywéw pienieznych sporzadzony zgodnie z art. 48 b ustawy o rachunkowosci
w sposdb wiarygodny, powigzany z bilansem i rachunkiem zyskow i strat oraz z ksiggami
rachunkowymi:

4,2, Zestawienie zmian w kapitale wlasnym w roku obrotowym.
Jednostka kompletnie i wiarygodnie ujeta pozycje ksztaltujgce wzrost kapitalu wiasnego o 640
994,03 zi, zgodnie z bilansem oraz ksiegami rachunkowymi.

4.3.Informacja dodatkowa.
Informacja dodatkowa obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje | objasnienia. Informacja dodatkowa zawiera niezbedny zakres danych liczbowych
i slownych. Przedstawione informacje s3 we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z bilansem.,
rachunkiem zyskow i strat | ksiegami rachunkowymi.

4.4.Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnoéci jednostki.
Sprawozdanie z dziatalnosci za rok obrotowy speinia wymogi okreslone w art. 49 ust. 2 ustawy
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci, a informacje i liczbowe dane w nim zawarte sg
zgodne z danymi zbadanego sprawozdania finansowego i ksiggami rachunkowymi.
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4.5.Naruszenie przepiséw prawa.

W wyniku zastosowanych procedur w ramach badania sprawozdania finansowego za rok
obrotowy — nie ujawniono istotnego naruszenia przez jednostke obowigzujacych przepisow
prawa wplywajacych na sprawozdanie finansowe.

4.6.Zdarzenia po dacie bilansu.

5!

Biegly stwierdza, ze miedzy dniem bilansowym 31 grudnia 2015 roku, a datg zakorczenia
badania nie wystapily istotne zdarzenia gospodarcze, majace wplyw na roczne sprawozdanie
finansowe i zysk bilansowy, przy czym uwzglednia sie w tym zakresie o$wiadczenie ziozone
przez kierownika jednostki dnia 17 maja 2016 roku.

Podsumowanie.

Podsumowanie wynikéw badania zawarte jest w opinii bieglego rewidenta, stanowiacej odrebny
dokument, wymagany przez ustawe o rachunkowosci.

Niniejszy raport zawiera 14 stron kolejno numerowanych i opatrzonych podpisem bieglego
rewidenta.

Integralng czest raportu stanowig zalaczniki:

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego za rok obrotowy.

Bilans sporzgdzony na 31 grudnia 2015 roku.

Rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia do 31grudnia 2015 roku.
Zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy.

Rachunek przeplywow pienigznych za rok obrotowy.

Dodatkowe informacje i objasnienia za rok obrotowy.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnos$ci jednostki w roku obrotowym.

HNo o RN

Dziatajacy w imieniu ReVISION — RZESZOW Jozef Krél sp. z 0. 0. Sp. k. w Rzeszowie:
Spoika wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 891

Kluczowy biegly rewident:
atthe Hs

Agnieszka Lew V
1eVISION-RZESZOW
nrrej 11556 Jozef Krél sp. z 0.0. Sp. k.
35-312 Rzeszéw, ul, Bp. J. Pelczara 6c/8
tel. 17 852-22-38, fax: 17 §53-44-74
NIP B13-10-16.537
REGOM 690335690 KRS DN 42455

Rzeszow, dnia 17 maja 2016 roku
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