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1.  Informacje ogdlne o Spétce

1.1. Podstawowe dane o Spétce

Firma Emitenta: MODE S.A.

Kraj siedziby: Polska

Siedzibai adres: ul. Starowiejska 67, 80 - 534 Gdansk
Telefon: +48 58 739 64 40

Fax: +4858739 64 41

Adres poczty elektronicznej: office@mode360.eu

Adres internetowy: www.mode360.eu

Numer KRS: 393095

Numer Regon: 220906517

Numer NIP: 9571029651

1.2. Informacje o ilo$ci os6b zatrudnionych w spétce w przeliczeniu na
pelne etaty

W analizowanym okresie Spétka zatrudniata 15 os6b na pelny etat.
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1.3. Organy Spotki

Zarzad:
Mikotaj Bator - Prezes Zarzadu

Rafat Stepiuk - Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza:

Marek Kasicki - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Konrad Szwedzinski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Leszek Tadeusz Mazur - Cztonek Rady Nadzorczej

Grzegorz Falenczyk - Cztonek Rady Nadzorczej

Rafat Kunicki - Cztonek Rady Nadzorczej

AKcjonariat:

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu struktura akcjonariatu Emitenta z uwzglednieniem
akcjonariuszy posiadajacych powyzej 5 % w kapitale zaktadowym przedstawia sie nastepujaco:

ilos¢ akcji udziaty %
RAZEM 5913 218 100,00%
L. T. Mazur 747 398 12,64 %
ARP SA 1650000 27,90 %
Setanta SA 1552 604 26,26 %
ABCUS Sp. z o.0. 580 000 9,81 %
Ryszard Kunicki 580 000 9,81 %
POZOSTALI AKCJONARIUSZE 803 216 13,58 %
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1.4. Opis Spotki

MODE SA jest producentem wysokiej jako$ci nowatorskich rozwigzan stuzacych do
automatycznego generowania fotografii produktdw i ich prezentacji 360°. Urzadzenia przeznaczone sg
m.in. dla: sprzedazy i marketingu, badan i rozwoju, komunikacji wewnetrznej i zewnetrznej,

multimediéw, e-commerce, serwiséw online, kontroli jakos$ci i dziatéw prawnych.

Do gtownych Kklientow Spotki naleza agencje reklamowe, fotografowie, sklepy i aukcje
internetowe, muzea, producenci oraz sprzedawcy bizuterii i zegarkdw, kolekcjonerzy, i wielu innych.

Urzadzenia sprzedawane przez dealeréw i agentéw w 20 krajach na $wiecie

1.5. Produkty Spotki

Oferta MODE SA zorientowana jest na rozwigzania do fotografii produktowej, wizualizacji
cyfrowej oraz narzedzi do prac konserwatorskich przy ochronie zabytkéw oraz dla rynku medycznego

i kosmetycznego.

Photo Composer to kompaktowe urzadzenie posiadajace
wilasne oswietlenie fotograficzne LED, stét bezcieniowy z
platforma obrotowa do zdje¢ 360 stopni oraz ramie do zdjec
sferycznych 3D.

Twister to profesjonalna platforma obrotowa o $rednicy do

k ponad 1,2 metra, ktéra umieszczona na tle studyjnym oraz

\:L—/ o$wietlona Swiattem stalym stanowi uniwersalne rozwigzanie
do tworzenia zdje¢ 360 stopni obiektow do 100 kg wagi.
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Jumbo to uniwersalna komora bezcieniowa do wykonywania
zdje¢ produktowych oraz animacji 360° podobnie jak Photo
Composer, jednak wymiary urzadzenia pozwalaja na szerszy
zakres prac. Urzadzenie jest dedykowane do e-commerce i

ustugodawcow fotografii produktowe;.

Twister MINI to nowy produkt MODE SA skierowany do
klientow z rynku e-commerce i fotograféw. Ekonomiczna
wersja popularnej platformy obrotowej wraz z kompaktowym

rozwigzaniem o$wietleniowym.

MODEPix software wspotpracuje z aparatami Canon i Nikon (wybrane modele) dzieki czemu
fotografowanie odbywa sie z poziomu komputera. Dodatkowo zaawansowana edycja zdje¢ pozwala na
tatwe usuwanie tta oraz przygotowanie profesjonalnych zdje¢ w wysokiej rozdzielczosci gotowych do
publikacji. MODE SA sprzedaje réwniez aplikacje w wersji premium MODEVid pozwalajacg na

zaawansowane prace edycyjne i tworzenie klipéw video.

MODE SA oferuje réwniez ustuge cloud computing na witrynie modeview.com. Jest to aplikacja
umozliwiajgca tworzenie animacji 360 stopni oraz prezentacji produktu na potrzeby tatwej publikacji
na wilasnych portalach uzytkownika. Konta premium sa ptatne, uzytkownik moze naby¢ jeden z

rocznych abonamentow.
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2.

Wybrane dane finansowe za | kwartat 2016 r

Rachunek zyskoéw i strat MODE S.A. za | kwartal 2016 i okres analogiczny 2015

01.01-31.03.2016 | 01.01-31.03.2015 | zmiana
A. Przychody netto ze sprzedazy i zrOwnane z nimi, w tym: 842 126,95 zt 845 272,84 z1 0%
L. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 780 621,40 zt 527 132,74 zt 48%
1L Zmiana stanu produktow 41 821,45 zt 315 074,22 zt -87%
III. | Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki -zt -zt
IV. | Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 19 684,10 zt 3 065,88 zt 542%
B. Koszty dzialalnosci operacyjnej 793 547,16 z1 901 817,84 z1 -12%
L. Amortyzacja 25313,10 zt 43761,20 zt -42%
1L Zuzycie materialéw i energii 277 950,61 zt 215 142,28 zt 29%
III. | Ustugi obce 111 496,83 zt 242 565,14 zt -54%
IV. | Podatki i optaty, w tym: 51,00 zt 350,00 zt -85%
V. | Wynagrodzenia 278 240,55 zt 257 438,82 zt 8%
VI. | Ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia 44 535,76 zt 44 075,49 z1 1%
- emerytalne 25139,91 zt -zt
VII. | Pozostate koszty rodzajowe 42 057,60 zt 97 117,30 zt -57%
VIII. | Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 13 901,71 zt 1367,61 zt 916%
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 48 579,79 zt -56 545,00 z1
D. Pozostale przychody operacyjne 4 859,29 zt 27 611,92 z1 -82%
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych -zt -zt
IL Dotacje 3210,63 zt 25 411,46 zt -87%
III. | Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych -zt -zt
III. | Inne przychody operacyjne 1 648,66 zt 2200,46 zt -25%
E. Pozostale koszty operacyjne 48 691,51 z} 231,79 zt
F. Zysk (strata) na dzialalno$ci operacyjnej (C+D-E) 4747,57 z1 -29 164,87 zt
G. Przychody finansowe 0,02 zt 1,71zt -99%
H. Koszty finansowe 5462,85 zt 4 138,10 z1 32%
I. Zysk (strata) brutto (F+G-H) -715,26 z1 -33 301,26 zt
J. Podatek dochodowy -zt 23 631,00 zi
K. Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku -zt -zt
L. Zysk (strata) netto (I-]-K) -715,26 z1 -56 932,26 zt
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Bilans MODE S.A. na 31.03.2016

31.03.2016 31.03.2015 Zmiana %
Aktywa trwale 336 542zt 339097 zt -1%
Warto$ci niematerialne i prawne 278611 zt 271364 zt 3%
Rzeczowe aktywa trwate 45 969 zt 53 614 zt -14%
Nalezno$ci dtugoterminowe 0zt 0zt 0%
Inwestycje dtugoterminowe 0zt 0zt 0%
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 11962 zt 14119 zt -15%
Aktywa obrotowe 2141427 z1 2182503zt -2%
Zapasy 566 520 zt 513478 zt 10%
Naleznosci kréotkoterminowe 304 198 zt 501 257 zt -39%
Inwestycje krotkoterminowe 196 439 zt 389 206 zt -50%
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1074270 zt 778 560 zt 38%
AKTYWA RAZEM 2477969 z1 2521600 zi 2%
31.03.2016 31.03.2015 Zmiana %
Kapital wlasny 1631785zt 1179702 zt 38%
Kapitat (fundusz) podstawowy 1182 644 zt 1182 644 zt 0%
Kapitat (fundusz) zapasowy 53990 zt 3779zt 1329%
Zysk (strata) z lat ubiegtych 395 866 zt 50211 zt 688%
Zysk (strata) netto - 715zt -56 932 zt 98%
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 846 184 zt 1341899zt -37%
Rezerwy na zobowiazania 19757 zt 22879 zt -14%
Zobowigzania dtugoterminowe 17 148 zt 28900 zt -41%
Zobowiazania kréotkoterminowe 249 011 zt 728070 zt -66%
Rozliczenia miedzyokresowe 560 267 zt 562 048 zt 0%
PASYWA RAZEM 2477969 z1 2521600 zi 2%

Rachunek przeplywoéw pienieznych MODE S.A. za | kwartat 2016 i okres analogiczny 2015

PLN PLN
Q12016 Q12015
Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej 145 249 zt 62 392 71
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnos$ci inwestycyjnej -98 372 zt -20 672 zt
Przeptyw $srodkéw pienieznych z dziatalno$ci finansowej -3700 zt -3521z
Razem przeplywy pieniezne netto 43177 zt 38199zt
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Zestawienie zmian w kapitale wlasnym MODE S.A. w | kwartale 2016

analogiczny

i 2015 za okres

01.01-31.03.2016

01.01-31.03.2015

I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 1632500zt 1236 634 zt
Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 1182 644 zt 1182 644 zt
1.2. Kapitat (funduszu) podstawowy na koniec okresu 1182 644 zt 1182 644 zt
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu -zt -zt
2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu -zt -zt
Udziaty (akcje) wlasne na poczatek okresu -zt -zt
3.1. Zmiany udziatdéw (akcji) wtasnych -zt -zt
3.2. Udziaty (akcje) wiasne na koniec okresu -zt -zt
Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 53990 zt 3779zt
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego -zt -zt
4.2. Kapitat (fundusz) zapasowy na koniec okresu 53990 zt 3779zt
Kapitat (fundusz) z aktualizacji na poczatek okresu -zt -zt
5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji -zt -zt
5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji na koniec okresu -zt -zt
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu -zt -zt
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych -zt -zt
6.2. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu -zt -zt
Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 395 866 zt 50212z
7.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 395 866 zt 356 106 zt
7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu po korektach 395 866 zt 356106 zt
7.3. Zysk z lat ubiegltych na koniec okresu 395 866 zt 356 106 zt
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -zt - 305895 zt
7.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu po korektach -zt - 305895 zt
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -zt - 305895 zt
7.7.Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu -zt 50212zt
Wynik netto -715 zt -56 932 zt
11. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 1631785zt 1179702z
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3.  Informacje o zasadach przyjetych przy sporzqdzaniu raportu, w tym
informacje o zamianach stosowanych zasad rachunkowosci

W zakresie ewidencji sSrodkéw trwatych

— W przypadku zmiany technologii, wycofania z uzywania lub innych przyczyn powodujacych
trwalg utrate wartosci, dokonuje sie w ciezar pozostalych kosztéw operacyjnych, odpisow
aktualizacyjnych wartos$ci $rodka trwatego. W zakresie ewidencji warto$ci niematerialnych
i prawnych.

- Srodki trwate w ciggu roku wyceniane s3 w cenie nabycia z uwzglednieniem dokonywanych
odpiséw amortyzacyjnych. Srodki trwate amortyzuje sie metoda liniowa poczawszy od nastepnego
miesigca po przyjeciu Srodkéw trwatych do uzywania przy zastosowaniu najwyzszych stawek
przewidzianych w przepisach podatkowych. Wysoko$¢ odpisu miesiecznego stanowi w takim
wypadku iloraz wynikajacy z przeliczenia rocznej kwoty amortyzacji przez liczbe miesiecy w sezonie.
Amortyzacja niskocennych $rodkéw trwatych o wartosci nie przekraczajacej 3.500 zt dokonywana jest
jednorazowo w miesigcu nastepnym po przyjeciu $rodkéw trwatych do uzywania. Srodki trwate
o niewielkiej warto$ci moga by¢ odnoszone w koszty Sp6tki bezposrednio po oddaniu ich do uzywania.
Wartosci niematerialne i prawne podlegaja umarzaniu i amortyzowaniu metoda liniowg przy
zastosowaniu goérnych stawek okre$lonych w przepisach podatkowych. Warto$ci niematerialne
i prawne o wartosci mniejszej niz 3.500 ztotych sg umarzane jednorazowo w miesigcu nabycia lub
rozpoczecia pobierania korzy$ci z wykorzystywania tych praw. W innych kwestiach dotyczacych

wyceny, o ile mozliwe jednostka stosuje zasady dla Srodkéw trwatych.
W zakresie ewidencji inwestycji

- Warto$ci niematerialne i prawne oraz nieruchomosci zaliczane do Inwestycji w ciggu roku oraz
na dzien bilansowy wyceniane sg w cenie nabycia z uwzglednieniem dokonywanych odpiséw
amortyzacyjnych. Pozostale inwestycje dlugoterminowe wyceniane sg wedtug ceny rynkowej,

inwestycje krotkoterminowe wedtug ceny rynkowej lub warto$ci godziwe;j.

— Krajowe S$rodki pieniezne i kredyty bankowe wykazuje sie w ksiegach rachunkowych
w wartoéci nominalnej. Srodki pieniezne i kredyty w walutach obcych wykazuje sie w ksiegach
rachunkowych w wartos$ci nominalnej, przeliczonej na zlote polskie wedtug kursu zakupu lub
sprzedazy ustalonego dla danej waluty (odrebnie dla kazdej waluty) przez bank dewizowy, z ktérego

ustug dana jednostka korzystata.
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- Znajdujace sie w kasach $rodki pieniezne sa uzgadniane w drodze spisu z natury na ostatni
dzien kazdego roku obrotowego, natomiast zgromadzone na rachunkach bankowych w drodze
uzyskania od bankéw potwierdzenia ich stanu. Ewentualne réznice sg wyjasniane i rozliczane
w ksiegach roku, za ktory sporzadza sie bilans. W zakresie ewidencji towaréw i materiatow

- Materiaty o niewielkim znaczeniu z punktu widzenia kosztow dziatalnosci, jak tez wymagan
kontroli, nabywane w drobnych ilo$ciach, np. do celéw gospodarczych i biurowych, sg przekazywane
po zakupie bezposrednio do zuzycia i odpisywane w koszty bezposrednio.

- Ewidencje rzeczowych skladnikéw majatku obrotowego prowadzi sie w postaci ewidencji
warto$ciowej w ksiegach rachunkowych Spétki oraz ewidencji iloSciowo - wartosciowej w magazynie.
Przychody sg wyceniane na podstawie dokumentéw zakupu. Zapasy towaréw i materiatéw wycenia sie
w ciggu roku w cenach zakupu powiekszonych o naliczone cto oraz optaty administracyjne zwigzane
z zakupem. Wycena rozchodu stanu magazynowego jest dokonywana wg metody FIFO.

- Towary, materialy i opakowania obce w magazynach Spétki sg objete inwentaryzacja
najpézniej na koniec roku obrotowego.

- Warto$¢ materiatow i towarédw podlega obnizeniu lub spisaniu w przypadku powstania szkody,
jak np. pogorszenia jakoS$ci, przeterminowania, uszkodzenia, zniszczenia itp. Obnizona warto$¢ tych
sktadnikdw ustala sie w drodze oszacowania ceny ich sprzedazy, a kwoty odpowiadajace

niezawinionemu obnizeniu warto$ci zalicza sie do pozostatych kosztéw operacyjnych.
W zakresie ewidencji naleznosci i zobowigzan.

- Naleznosci i zobowigzania wyceniane s3 w ciggu roku obrotowego w warto$ci nominalne;j.
Nie rzadziej niz na koniec roku obrotowego zobowigzania podlegaja powiekszeniu o naliczone i
niezaptacone odsetki. Nalezno$ci s3 wyceniane zgodnie z zasadg ostrozno$ci z uwzglednieniem

odpisow aktualizacyjnych dotyczacych naleznosci watpliwych.
W zakresie ustalania wyniku finansowego.

- Spotka prowadzi ewidencje kosztéw na kontach zespotu 4, gdzie sa ujmowane wszystkie
koszty rodzajowe dotyczace bezposrednio dziatalnosSci spotki. Wynik finansowy z dziatalnosci Spotki

ustalany jest jako réznica wszystkich przychodéw i kosztéw zaewidencjonowanych w roku obrotowym

na kontach zespotu 4 i 7, ktérych salda na koniec roku sg przenoszone bezposrednio na konto 860.
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4.  Zwiezla charakterystyka istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta
w okresie, ktorego dotyczy raport wraz z opisem najwazniejszych czynnikow
i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze majgcych wptyw na
osiggniete wyniki.

Na wyniki Emitenta w [ kwartale znaczacy wplyw miaty dziatania podejmowane w obszarze sprzedazy
produktéw wilasnych w tym oprogramowania. Od roku 2015 aplikacja ptatna MODEVid stata sie
istotnym Zrédtem przychodu. Dodatkowo spotka wprowadza w maju funkcje ptatnej subskrypcji
aktualizacji oprogramowania z rocznym abonamentem. W I kwartale Zarzad spétki minimalizowat
zaangazowanie budzetu w wydatki marketingowe (targi) ze wzgledu na skupienie sie dziatu
handlowego na promocji online, ktéra generuje mniejsze koszty.

Z przyczyn technologicznych op6Znita sie komercjalizacji nowego urzadzenia Twister MINI. Konieczne
byto wprowadzenie udoskonalen jakoSciowych co przesuneto wprowadzenie seryjnej produkcji na maj
2016. Niniejsza sytuacja miata negatywny wptyw na planowane przychody i zyski spotki.

Pomimo tych czynnikéw spétka osiggnela wzrost 48% przychoddéw r/r na produktach wiasnych, co
daje dobra perspektywe przychodowa w roku 2016 ogétem.

Utrzymano poziom wynagrodzen na podobnym poziomie, co przy wzroscie przychodéow Swiadczy
0 znaczacej poprawie efektywnos$ci zasobdéw ludzkich. Nie wypracowany zysk za 1 kwartat jest
wynikiem poczynionych istotnych inwestycji w rozwo6j wtasnej technologii , ale w stosunku do

znaczacej zesztorocznej straty jest obrazem istotnego poprawienia rentownosci.

5. Informacja Zarzqdu Emitenta na temat aktywnosci, jakq w okresie
objetym raportem Emitent podejmowatl w obszarze rozwoju prowadzonej
dziatalnosci, w szczegédlnosci poprzez dzialania nastawione na

wprowadzenie rozwiqzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie.

Zarzad Emitenta w okresie objetym raportem podejmowal dziatania majgce na celu optymalizacje
sprzedazy produktéw witasnych na rynku lokalnym i w eksporcie. Nawigzano nowe kontakty handlowe
na targach we Wtoszech, Niemczech oraz Szwajcarii. Kolejne kontrakty z dealerami beda finalizowane
w Il kwartale. Zarzad zadecydowat o rozpoczeciu komercjalizacji najnowszego modelu MODEStyle do
fotografii 2D odziezy. Jest to rozwigzanie dla sklepéw internetowych z branzy odziezowej oraz dla
domoéw aukcyjnych. Produkt bedzie lokowany na pétce premium, co ma da¢ wysokie zyski na
sprzedazy. Pierwsze wyniki pokazg sie w Il kwartale.

Zarzad podjat szereg prac majacych na celu obnizenie kosztéw jednostkowych produkcji poprzez
modernizacje technologii umozliwiajacg skrocenie czasu montazy o ponad potowe. Zarzad nawigzat

réwniez wspotprace z nowym podwykonawca, ktéry weZmie na siebie outsourcing montazu jednego
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z urzadzen, co zdecydowanie obnizy konieczno$¢ zwiekszania zasobéw w Spotce.
W obszarze badan i rozwoju Zarzad Emitenta byl zaangazowany w doskonalenie ptatnej aplikacji

MODEVid o najnowszg funkcjonalnos¢ focus stacking. Premiera aplikacji juz w maju 2016.

6. Stanowisko Zarzqdu odnosnie poziomu realizacji prognoz wynikow

finansowych Emitenta na rok 2016

Emitent nie podawat do publicznej wiadomo$ci wartosci prognoz wynikéw finansowych Spotki

na rok 2016. Zarzad nie planuje publikowania prognoz wynikoéw finansowych.
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