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Szanowni Paristwo,

Z przyjemnosciq i satysfakcjg przekazujemy obecnym i przysztym Akcjonariuszom KLON S.A. raport
roczny za rok obrotowy 2015.

Pomimo znacznego wzrostu cen surowca w poréwnaniu do 2014 w roku 2015 Spdtka odnotowata
zysk netto na poziomie 523 852,63 zt przy przychodach 21 291 459,15 zt. Kapitaty wtasne na koniec 2015 r.
wyniosty 18 872 447,32 zt. Majgtek spdtki wzrdst do 43 271 401,97 zt, z czego 75,3% stanowi majgtek
trwaty.

W pordwnaniu do roku 2014 odpowiednio przychody ze sprzedazy utrzymaty sie na tym samym
poziomie, EBITDA spadta o niespetna 11%, a zysk netto o 52%. Na ksztaftowanie sie wielkosci wyniku w
2015 r. dominujgcy wptyw miaty po stronie kosztowej: cena surowca (wzrost o ponad 16,5%), oraz po
stronie otoczenia rynkowego: zmiana systemu licytacji oraz znacznie wyzszy popyt na surowiec drzewny w
pordéwnaniu z 2014 r. Spotka utrzymuje stabilizacyjny trend rozwoju dziatalnosci, ptynnie dostosowujgc sie
do otoczenia i warunkéow rynkowych dbajgc o realizacje dtugofalowego wzrostu. Zaréwno w ilosci
przetartego drewna jak i wolumenu sprzedazy Spdtka utrzymata poziomy z rekordowego pod wzgledem
wolumenu jak i stopnia przyrostu roku 2014. Podjeta w 2015 r. decyzja o nie zmniejszaniu przerobu drewna
pomimo znacznego wzrostu cen surowca i utrzymanie ilosci przecieranego drewna nawet kosztem ceny
nabywanego surowca, znalazty swoje odzwierciedlenie w zmniejszeniu zysku na poziomie operacyjnym.
Jednakze utrzymanie wolumendw zakupu drewna w 2015 r. spowodowato, Zze w biezgcym roku zwiekszyta
sie przydzielona pula drewna zakupywanego w systemie portalowym od Laséw Parnstwowych
(przydzielanego na podstawie ilosci kupowanych w poprzednich latach) w cenie znacznie niiszej niz w
systemie aukcyjnym. Ponadto Spdtka poniosta wyzsze o ponad 200 tys. zt. koszty niepieniezne zwigzane z
podwyzszonq amortyzacjq inwestycji przeprowadzonych w 2014 r.

Uwzgledniajgc obnizenie wyniku z dziatalnosci operacyjnej, sytuacja majgtkowa i kapitafowa na
koniec 2015 r. jest stabilna.

Spdtka dysponuje mocami produkcyjnymi oraz bazq surowcowq, ktére w zupetnosci pozwalajq na
realizacje wszystkich zamowieri zaréwno od statych jak i nowych odbiorcow. Spdtka dysponuje
zmodernizowanqg | zoptymalizowanq bazq produkcyjng i suszarniczq, na potrzeby ktorej trwajq
przygotowania do inwestycji dotyczqce modernizacji kottowni, majgce na celu dalszq redukcje kosztow oraz
poprawe ekologicznosci. W planach sq stosowne projekty pro-ekologiczne o wysokim poziomie
innowacyjnosci, jak i kolejne inwestycje pozwalajgce na dalszg redukcje kosztow produkcji. Spotka zamierza
aplikowaé¢ o dofinansowanie w ramach dostepnosci srodkéw funduszy nowej perspektywy unijnej, ze
szczegdlng uwagq na prace badawczo-rozwojowe (B+R).

W 2015 roku Zarzqd zrealizowat zamierzenia w zakresie utrzymania dotychczasowego poziomu
sprzedazy tarcicy jako podstawowego produktu, przy utrzymaniu poziomu sprzedaZy pozostatych
produktow jak mebli litych i ptyty, bazujgcych na wtasnym surowcu. W kolejnym roku zaktadany poziom
sprzedazy powinien sie ustabilizowaé minimum na poziomie z roku ubiegtego co w potqczeniu z dalszym
procesem reorganizacji i optymalizacji kosztowej zbuduje doskonatg baze do dalszych wzrostow sprzedazy i
wyniku w latach kolejnych.

Analizujgc osiggniecia i pozycje Spotki w 2015 roku oraz wynikajgce z nich mozliwosci, wierzymy, iz
rok 2016 bedzie okresem wzrostu wartosci KLON S.A. dla jej Akcjonariuszy.

Zarzgd KLON SA dziekuje Cztonkom Rady Nadzorczej, Pracownikom oraz Wspdtpracownikom Spotki za
wysitek wtozony w jej rozwdj, a takze Akcjonariuszom za zaufanie jakim nas obdarzyli.

Krzysztof topuszynski

Prezes Zarzqdu KLON S.A. M%f‘ [QAN‘\(
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WYBRANE DANE FINANSOWE

PLN (tys.) EUR (thou.)
WYBRANE DANE FINANSOWE ﬁ 2015 2014

Przychody netto ze sprzedazy 21291 21370 5088 5101
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2019 2587 482 618
Zysk (strata) brutto 699 1249 167 298
Zysk (strata) netto 524 1107 125 264
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1468 3015 351 720
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 1040 -1883 248 -449
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -2720 -1490 -650 -356
Przeptywy pieniezne netto razem -213 -358 -51 -84
Aktywa razem 43271 42 365 10154 9939
Zobowigzania dtugoterminowe 13238 7583 3106 1779
Zobowigzania krétkoterminowe 6913 10935 1622 2 566
Rezerwy na zobowigzania 3356 3371 788 791
Kapitat wiasny 18 872 19335 4429 4536
Kapitat zaktadowy 2093 2093 491 491
Liczba akcji (tys. szt.) 20930 20930 20930 20930
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zi/EUR) 0,90 0,92 0,22 0,22
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 0,90 0,92 0,22 0,22
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR) 0,03 0,05 0,01 0,01
Rozwodniony zysk ( strata ) na jednga akcje zwykta 0,03 0,05 0,01 0,01

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych ze sprawozdania
finansowego przeliczono na EURO, wedtug kurséow srednich ustalonych przez Narodowy Bank Polski zgodnie ze

wskazang, obowigzujacg zasadg przeliczania:

a) bilans wedtug kursu obowigzujgcego na ostatni dziern odpowiedniego okresu;

* nadzien 31 grudnia 2015 kurs wynosit 4,2615;

* nadzien 31 grudnia 2014 kurs wynosit 4,2623;

b) rachunek zyskow i strat i rachunek przeptywow pienieznych wedtug kurséw srednich w odpowiednim okresie,
obliczonych jako Srednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym

okresie:

* $rednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 wynosita 4,1848;
* J$rednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 wynosita 4,1893;

Przeliczenia dokonano poprzez podzielenie wartosci wyrazonych w tysigcach ztotych, przez kurs wymiany.
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI KLON SA W
ROKU OBROTOWYM 2015 WRAZ Z OSWIADCZENIEM O
STOSOWANIU ZASAD tADU KORPORACYJINEGO

Nowa Swieta, 04.04.2016 r.
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1. Podstawowe dane o Emitencie

a) Dane teleadresowe

y / /4

KLON
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KLON Spotka Akcyjna

Nazwa (firma):

Kraj: Polska

Siedziba: Nowa Swieta

Adres: 77-400 Ztotéw, Nowa Swieta 78, Polska
Numer KRS: 0000383589

Oznaczenie Sadu: Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda, IX Wydziat Gospodarczy KRS

REGON: 570508174

NIP: 767-00-00-023
Telefon: +48 67 263 64 05
Fax: +48 67 263 65 25
Poczta e-mail: klon@klon.net.pl

Strona www: www.klon.net.pl

Emitent zostat utworzony na czas nieoznaczony.

b) Wskazanie przepiséw prawa, na podstawie ktérych zostat utworzony Emitent i funkcjonuje
obecnie.

Emitent zostat utworzony poprzez przeksztatcenie spétki z ograniczona odpowiedzialnoscig w spotke akcyjng na
podstawie przepiséw Kodeksu spétek handlowych.

Poprzednik prawny Emitenta w formie spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig zostat zarejestrowany w Krajowym
Rejestrze Sadowym w dniu 9 maja 2002 r. przez Sad Rejonowy w Poznaniu — Nowe Miasto i Wilda, IX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000110869.

Uchwate o przeksztatceniu podjeto Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw Spoétki pod firmg KLON Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig w dniu 15 marca 2011 r. (Akt Notarialny zostat sporzgdzony przez notariusza
Katarzyne Podmokty w Kancelarii Notarialnej w Jastrowiu - Rep. A nr 847/2011).

Emitent w formie spétki akcyjnej zostat zarejestrowany w Krajowym Rejestrze Sagdowym w dniu 14 kwietnia 2011 r.
przez Sad Rejonowy w Poznaniu — Nowe Miasto i Wilda, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod
numerem KRS 0000383589.


mailto:klon@klon.net.pl
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c) Kapitat zaktadowy oraz struktura akcjonariatu na 31 grudnia 2015r.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu zarejestrowany kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 2 093 000 PLN (dwa
miliony dziewiecdziesiat trzy tysigce ztotych) i dzieli sie na:
a) 1500 000 (milion piecset tysiecy) akcji imiennych serii A uprzywilejowanych co do prawa gtosu w taki sposdb,
ze jedna akcja daje prawo do dwdch gtoséw, o wartosci nominalnej 0,10 (dziesie¢ groszy) kazda,
b) 18 450 000 (osiemnascie miliondw czterysta piecdziesigt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B, o
wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,
c) 980000 (dziewiecset osiemdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C, o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesiec¢ groszy) kazda.

Kapitat zaktadowy zostat optacony w petni.

i rerrakey e b sl Udziat w kapitale Udziat w liczbie gtoséw
zaktadowym (%) (%)

Krzysztof topuszynski 1500000 7,17% 7,17%

MERA SA 14465298 69,11% 69,11%

Pozostali 4964702 23,72 23,72%

d) Zarzad Spoétki oraz Rada Nadzorcza.

Na dziert 31 grudnia 2015 r. Zarzad Spotki sktadat sie z :

Krzysztof topuszynski - Prezes Zarzadu
Adam Koneczny — Wiceprezes Zarzadu

Na dzien 31 grudnia 2015 r. Rada Nadzorcza sktadata sie z :

Roland Steyer — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Renata Bednarek — Cztonek Rady Nadzorczej
Aneta Narejko — Cztonek Rady Nadzorczej
Elzbieta topuszynska — Cztonek Rady Nadzorczej
Michat topuszynski — Cztonek Rady Nadzorczej

Wynagrodzenie Zarzagdu w 2015 r. wyniosto 123.499,40 zt. a Cztonkom Rady Nadzorczej nie wyptacono zadnego
wynagrodzenia. W roku 2015 nie korzystano z ustug autoryzowanego doradcy, a wynagrodzenie biegtego rewidenta z
tytutu badania sprawozdania finansowego za rok 2015 — 10.000 zt. (NETTO

2. Krotki opis historii Emitenta wraz z wazniejszymi wydarzeniami.

7 pazdziernika 1991 r. w Kancelarii Notarialnej w Watczu przed notariuszem Anng
Pazdziernik 1991 | Sobczyk-Nowak (Rep A. nr 2697/1991) zostata zawarta umowa sp6tki Klon Sp. z 0.0. z
siedziba w Nowej Swietej.

Inwestycje w suszarnie, parzelnie i hale przerobu drewna. Rozpoczecie produkcji

1992 . . .
99 elementdéw podtogowych, meblowych i tarcicy.

1995 Rozpoczecie produkcji mebli tapicerowanych w zaktadzie w Jastrowiu.
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2002

Nabycie od syndyka aktywow Pilskiego PPD — zaktadu wraz z gruntem, budowlami i
maszynami.

Kwiecien 2006

14 kwietnia 2006 r. spotka MGJ Sp. z o.o. stata sie podmiotem dominujagcym w
stosunku do spétki Klon Sp. z 0.0. z siedzibg w Nowej Swietej.

Czerwiec 2007

Wykupienie 51% udziatéw spétki Klon Sp. z 0.0. z siedziba w Nowej Swietej od spdtki
MGJ Sp. z 0.0. przez Pana Krzysztofa topuszynskiego.

Czerwiec 2008

Wykupienie 49% udziatéw spétki Klon Sp. z 0.0. z siedzibg w Nowej Swietej od spétki
MGJ Sp. z 0.0. przez Pana Krzysztofa topuszynskiego.

Lipiec 2008

14 lipca 2008 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw Spotki Klon Sp. z o.0. z
siedzibg w Nowej Swietej podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego z
kwoty 150 000 PLN do kwoty 495 000 PLN. Udziaty w kapitale zaktadowym w wysokosci
345 000 PLN zostaty objete w catosci przez Spétke MERA SCHODY S.A. z siedzibg w
Lewinie Brzeskim, z czego 60 000 PLN zostato pokryte gotéwkg, a 285 000 PLN aportem
w postaci wymagalnej wierzytelnosci.

Lipiec 2009

W zwigzku z decyzjg o koncentracji produkcji Spotki w obszarze przerobu drewna
sprzedano zaktad tapicerski w Jastrowiu wraz z maszynami i zapasami przedsiebiorstwu
TRANSPIL z Pity za kwote 900 000 PLN.

Listopad 2009

27 listopada 2009 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Spoétki Klon Sp. z 0.0. z
siedzibg w Nowej Swietej podjefo uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego do
kwoty 1 290 000 PLN. Udziaty w kapitale zaktadowym w wysokosci 795 000 PLN zostaty
objete w catosci i pokryte gotéwka przez Spétke MERA SCHODY S.A. z siedzibg w
Lewinie Brzeskim.

Grudzien 2009

11 grudnia 2009 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw Spoétki Klon Sp. z o.0. z
siedzibg w Nowe]j Swietej podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego do
kwoty 1 995 000 PLN. Udziaty w kapitale zaktadowym w wysokosci 705 000 PLN zostaty
objete w catosci i pokryte gotowka przez spotke MERA SCHODY S.A. z siedzibg w
Lewinie Brzeskim.

Marzec 2011

15 marca 2011 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow Spotki Klon Sp. z o.0. z
siedzibg w Nowej Swietej podjeto uchwate o przeksztatceniu formy prawnej spétki na
spotke akeyjna.

Kwiecien 2011

14 kwietnia 2011 r. nastgpita rejestracja przez Sad spotki Klon S.A. z siedzibg w Nowej
Swietej pod numerem KRS 0000383589.

Maj 2011

W maju 2011 r. Emitent przeprowadzit oferte prywatna akcji serii C, celem pozyskania
srodkéw na dalszy rozwdj Spotki. W ramach oferty objetych zostato 980 000 akcji serii
C. Z emisji akcji C Spétka pozyskata 980 000 PLN.

Lipiec 2011

13 lipca 2011 r. Klon S.A. zadebiutowat na rynku NewConnect tym samym dotgczajgc
do grona spoétek publicznych. Do obrotu w alternatywnym systemie prowadzonym
przez GPW wprowadzono 18.450.000 akcji serii B oraz 980.000 akcji serii C.

Kwiecien 2012

6 kwietnia 2012 r. Klon S.A. przeprowadzit pierwszg emisje obligacji. Wyemitowano
obligacji serii A i B na tgczng kwote 1600000,00 PLN

Maj 2012

18 maja 2012 r. Klon S.A. przeprowadzit kolejng emisje obligacji. Wyemitowano
obligacji serii C natgczng kwote 4000000,00 PLN

Sierpien 2012

31 sierpnia 2012 r. odbyto sie pierwsze notowanie obligacji KLON SA na rynku obligacji
CATALYST

Styczen 2013

Rozpoczeto inwestycje w internetowy system B2B automatyzujgcy procesy biznesowe
z odbiorcami z dofinansowaniem $rodkéw z EFRR

10
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19 lutego 2013 r. Klon S.A. przeprowadzit kolejng emisje obligacji. Wyemitowano
Luty 2013 obligacji serii D natgczng kwote 2.000.000,00 PLN

10 kwietnia 2013r. Klon S.A. dokonat wykupu obligacji serii A i B na tgczng sume
Kwiecien 2013 1.600.000,00 PLN

16 wrzesnia 2013 r. Zarzad GPW S.A. uchwatg nr 1071/2013 postanowit wprowadzi¢ do
systemu obrotu na Catalyst 20.000 (dwadziescia tysiecy) obligacji na okaziciela serii D
spotki KLON S.A., o wartosci nominalnej 100 zt (sto ztotych) kazda.

Wrzesieri 2013 Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. uchwatg nr 1116/2013
podjeta w dniu 19 wrzednia 2013 r. postanowit okresli¢ dzien 24 wrzesnia 2013 r. jako
dzien pierwszego notowania w systemie obrotu na Catalyst 20000 (dwudziestu tysiecy)
obligacji na okaziciela serii D Spotki, o wartosci nominalnej 100 zt (sto ztotych) kazda

Spoétka zakonczyta inwestycje zwigzang z programem B2B tj. realizacje inwestycji
dofinansowywanej ze srodkdw unijnych w ramach projektu 8.2. ,Wspieranie wdrazania
Kwiecien 2014 . . ” . ,
elektronicznego biznesu typu B2B” majgcego na celu poprawe wspétpracy z

odbiorcami.”

12 maja 2014 r. Emitent przeprowadzit emisje obligacji serii E celem pozyskania

Maj 2014 érodkéw na dalszy rozwdj Spotki

Zakonczono inwestycje zwigzang z rozbudowg mocy suszarniczych co pozwolito na

Wrzesien 2014 , .
dalszy wzrost przychodéw ze sprzedazy.

Listopad 2014 Wykupiono emisje obligacji serii E.

Listopad 2014 Spétka z sukcesem przeprowadzita emisje obligacji serii F na kwote 923,6 tys. zt.

Wykupiono emisje obligacji serii D.
Luty 2015 yKup e gad

Luty 2015 Spotka przeprowadzita emisje obligacji serii G na kwote 2,5 min zt.

Listopad 2015 Wykupiono emisje obligacji serii Ci F.

. Spétka z sukcesem przeprowadzita emisje obligacji serii H na kwote 923600,00
Listopad 2015

3. Informacja o oddziatach i spdétkach zaleznych oraz powigzaniach kapitalowych i organizacyjnych
Emitenta

W strukturze organizacyjnej Emitenta mozna wyrdzni¢ dwa zaktady produkcyjne:

e tartak z suszarniami w Nowej Swietej, prowadzacy produkcje tarcicy i elementéw meblowych. Powierzchnia
zaktadu to okoto 10 ha, hale produkcyjne zajmuja 5 000 m’.

e zaktad produkcyjny w Jastrowiu (25 km od tartaku w Nowej Swietej), gdzie na koniec 2013 r. Przedmiotem
produkcji zaktadu jest ptyta klejona lita i parkietowa.

Siedziba Spétki zlokalizowana jest w Nowej Swietej nr 78 w okolicy Ztotowa.

Spdtka wchodzi w sktad Grupy MERA poprzez gtdwnego akcjonariusza tj. MERA SA posiadajgcego wiekszosciowy
pakiet akcji.

11
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4. Podstawowe informacje o produktach, towarach lub ustugach, wraz z ich okre$leniem wartosciowym i
iloSciowym oraz udziatem poszczegdlnych grup produktéw, towardw i ustug albo, jezeli jest to istotne,
poszczegdlnych produktéw, towardw i ustug w przychodach ze sprzedazy ogdtem

Podstawowe kategorie sprzedawanych produktéw, towardw i ustug Emitenta

Produkcja tarcicy drewna lisciastego
Tarcica jest to produkt powstaty w procesie przetarcia, czyli rozpitowania drewna okragtego (pien lub element korony
drzewa bez wierzchotka i gatezi). KLON SA posiada park maszynowy pozwalajgcy na produkcje wszystkich rodzajow
tarcicy zaréwno pod wzgledem grubosci tj. od 19 mm do 80 mm jak i przetworzenia tj:
e tarcice nieobrzynang - o obrobionych dwdch powierzchniach rownolegtych, krawedzie boczne sg obte (bez
obrobki),

e tarcice obrzynang - o obrobionych czterech ptaszczyznach i krawedziach czota.
e tarcice strugang —tj. z wstepnie o struganych dwdch powierzchniach réwnolegtych

Tarcica produkowana jest z réznych rodzajéw drewna. Podstawowa klasyfikacja wyrdznia tarcice drewna lisciastego
oraz drewna iglastego. Ze wzgledu na strukture uprawy lasow w Polsce, ktora zdominowana jest przez drzewa iglaste,
produkcja tarcicy w Polsce opierata sie do niedawna na tego typu drewnie. Jednak w ostatnich latach z powodu
istotnego wzrostu ceny drewna iglastego udziat produkcji tarcicy lisciastej stale rosnie. W KLON SA wiekszos¢ tarcicy
produkowana jest na bazie drewna lisciastego.

Tarcica jest podstawowym produktem wykorzystywanym w szeroko rozumianej branzy drzewnej oraz sektorach
wykorzystujgcych drewno. Mowa tutaj o produkcji mebli i podtdg, okien, drzwi, elementédw dekoracyjnych w
mieszkalnictwie i przemysle motoryzacyjnym.

Tarcice stosuje sie rowniez w branzy budowlanej oraz papierniczej. Coraz czesciej ze wzgledu na normy ekologiczne
surowiec drzewny wykorzystywany jest w branzy energetyczne;j.

Emitent produkuje wszystkie klasy tarcicy oraz zajmuje sie jej parzeniem oraz suszeniem. 30% produkcji sprzedawane
jest jako wyréb gotowy, natomiast pozostata czes¢ poddawana jest dalszej obrdbce. Wykorzystywana jest przez
Spoétke do produkcji elementédw drewnianych oraz ptyty klejonej. Drewno odpadowe sprzedawane jest jako opat oraz
do produkcji wegla drzewnego, natomiast trociny wykorzystywane sg do ogrzewania suszarn i parzelni.

Produkcja elementéw meblowych i mebli.

W 2013 roku rozpoczeto produkcje mebli z wtasnej ptyty. Powodem rozpoczecia produkcji mebli jest znacznie wyzsza
marza oraz mniejsza podatnos¢ rentownosci produkcji na wzrost cen surowca drzewnego. Bazg do rozpoczecia
produkcji mebli byly wczesniej wytwarzane elementy oraz ptyt. Elementy drewniane produkowane sg z wytwarzanej
przez Emitenta tarcicy. Elementy drewniane s to réznego rodzaju prefabrykaty, produkowane na indywidualne
zamowienie odbiorcow. Wytwarzane s3 z réznych rodzajow oraz klas drewna. Ich parametry zalezg od przeznaczenia.
Przyktadowo producenci krzeset zainteresowani sg takimi elementami jak nogi, siedziska, oparcia, ktére poddajg
jedynie finalnej obrdbce i tgczg w gotowy wyrdb. Ptyta klejona produkowana jest z suszonych listew drewnianych
potgczonych klejem mocznikowym. Ptyty wytwarzane sg z catych listew lub listew tgczonych mikrowczepami, w
standardowych grubosciach 18-20 mm oraz 40 mm. Wykorzystywane s3 jako prefabrykaty do produkcji formatek
meblowych, blatéw roboczych, parapetéw oraz elementéw schoddéw. Ptyty klejone w procesie produkcyjnym
pozbawiane s3g naturalnych wad charakterystycznych dla drewna, takich jak seki, pekniecia i przebarwienia.
Jednoczesnie nie ulegajg odksztatceniu i zdeformowaniu.

Dziatalnos¢ ustugowa
Dziatalno$¢ operacyjna prowadzona przez Spétke nie ogranicza sie wytgcznie do przetworstwa. Emitent Swiadczy

rowniez ustugi. Sg to:
e suszenie drewna,

e ustugowe struganie i klejenie ptyt z materiatdéw powierzonych przez klienta,

e dzierzawa powierzchni produkcyjnych, magazynowych i placow

12
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Struktura przychodéw netto ze sprzedazy produktéw i ustug (w PLN)

Rok 2015 byt kolejnym rokiem ustabilizowania sprzedazy na poziomie z roku ubiegtego. W poréwnaniu do 2014 r.
odnotowano nieznaczny wzrost o 2%. Najwieksze wzrosty odnotowano w sprzedazy tarcicy (7% w poréwnaniu do
2014 r.) Zgota inaczej przedstawiata sie sytuacja w dziale mebli i elementéw meblowych gdzie odnotowano spadek o
20% w porownaniu do roku 2014. Spowodowane to byto znacznie wiekszym wykorzystaniem posiadanego surowca do
produkcji wysoko przetworzonych tarcic tj. obrzynanych, struganych czy wrecz przerabianych na listwy.

Wyszczegélnienie 2015 2014 zmiana w %
Dziat tarcicy mokrej i suchej 11827 842,07 11014 742,77 7%
Dziat mebli i elementéw meblowych, w tym 8322342,28 8654 116,94 -4%
Elementy 5128 117,86 5360 736,47 -4%
Ptyty 2 537 960,92 2473 383,28 3%
Meble lite i materiaty meblowe 656 263,50 819997,19 -20%
Pozostate (drewno opatowe) 521 020,76 605 448,62 -14%

Ustugi (wynajem, suszenie ustugowe, struganiei

o o, A 316 920,81 380 045,58 -17%
klejenie ptyt z materiatéw powierzonych)

RAZEM 20988 125,92 20 654 353,91 2%

Struktura przychodéw netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow wedtug rynkéw zbytu w latach 2015 i
2014 (w PLN)

Wiekszos$¢ produktdw wytwarzanych przez Klon S.A. trafia na rynek krajowy, gdzie jest przerabiana dalej i najczesciej
w produkcie finalnym jest wysytana poza granice naszego kraju. W 2015 roku odnotowano po raz kolejny wzrost rok
do roku eksportu i sprzedazy na rynek unijny, tym razem o niespetna 9%. Ponad 50% wzrost odnotowano w sprzedazy
poza UE. Spotka poprzez posrednikéw z Danii i Polski eksport odbywa sie do Chin, Rosji i na Tajwan.

Kraj 2015 2014 zmiana w %
Polska 16 190 527,23 16 200 865,54 0,0%
Unia 4766 169,39 4389 519,61 8,6%
Inne kraje 31429,30 63 968,76 50,9%
Razem 20988 125,92 20 654 353,91 1,5%

5. Przedstawienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych ujawnionych w rocznym
sprawozdaniu finansowym.

Podstawowe dane finansowe

DANE FINANSOWE (w PLN) 2015 2014

Przychody netto 21291 459,15 21370703,46

EBITDA 2945 532,50 3314 062,31
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Amortyzacja

Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Zysk brutto

Zysk netto
Aktywa trwate
Aktywa obrotowe

Kapitaty wtasne

Zobowigzania dtugoterminowe

926 835,84

2018 696,66

698 866,47

523 852,63

32607 652,22

10 663 749,75

18 872 447,32

Zobowigzania krotkoterminowe

Wybrane wskazniki finansowe
Rok 2015 byt rokiem spadku wszystkich wskaznikdéw rentownosci. Przy statej sprzedazy spdtka odnotowata nizsze

wyniki ze wzgledu na znaczny wzrost cen surowca.

13 238 148,00

6913 208,64

W wyniku wzrostu zapaséw surowca i tarcicy mokrej wydtuzeniu ulegt wskaznik rotacji zapasow.

Wskaznikami wsrod ktérych odnotowano znaczny wzrost, sy wskazniki ptynnosci.

Wskaznik

Dtugu

Ogolnego zadtuzenia

Ptynnosci biezacej

Ptynnosci szybkiej

Rentownos¢ sprzedazy

Rentownos¢ brutto
sprzedazy

Rentownos¢ netto
sprzedazy

Rentownos¢ netto
aktywow

Rentownos¢ netto
kapitatu wtasnego

Rotacja naleznosci w
dniach

Rotacja zapaséw w dniach

Rotacja zobowigzan w
dniach

Formuta wskaznika

Eapita! oboy
Fapita! wians
Eapita! oboy
Pazvwz opdlem

Zapazytnalein krdtk + imvkrot
Zobowizzmia kratk.

Malezn krotk + imwlkrote
Zobowizzmia kratk.

Wrnik ze sprzedaiv
Przychody ze spreedaiy produktdn, towardw i materaldn

Wrnik brutto
Przychody ze spreedaiy produktdn, towardw i materaldn

Wrnik netto
Przychodr ze spreedady produktdw, towardw i matenalos

Wrnik netto
Suma ko

Wrnik netto
Fapita! wians

Sredriz wartodd nalsmodel
z trtudu dostaw i using W dagn okraed
Przychody ze spreedaiy produktdn, towardw i materaldn

frednia warte# zapasdw w dapu k363
Przychody ze spreedady produktdsw, towardw i materatds

Sredmia wartnéd zobowizzn
Z triuin dostaw 1 usiug W ciagn rolart363
Przychody ze spreedaiy produktdn, towardw i materaldn
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Wartosci
zalecane

<233%

<70%

1,4-2,0

0,8-1,0

max

max

max

2015

129,3%

56,4%

0,4
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6. Opis gtdwnych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym inwestycji kapitatowych, za okres
objety sprawozdaniami finansowymi.

W roku 2015 Spétka nie dokonywata spektakularnych inwestycji. Ograniczono sie do wydatkéw na:
remont i modernizacje traka pionowego w wysokosci 332 tys. zi.

modernizacje budynkow i urzadzen w wysokosci 1164 tys. zt.

Ponadto dokonano operacji leasingu zwrotnego refinansujgc maszyny na kwote 17723 tys. zt. netto

7. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: upadfosciowym, uktadowym Ilub
likwidacyjnym

Wedle wiedzy Emitenta, wobec Emitenta nie zostato wszczete ani nie toczy sie zadne postepowanie upadtosciowe,
uktadowe ani likwidacyjne.

8. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: ugodowym, arbitrazowym lub
egzekucyjnym, jezeli wynik tych postepowan ma lub moze mieé istotne znaczenie dla dziatalnosci
Emitenta

Wedle wiedzy Emitenta, wobec Emitenta nie zostato wszczete ani nie toczy sie zadne postepowanie ugodowe,
arbitrazowe ani egzekucyjne, ktérego wynik ma lub moze miec istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

9. Informacje na temat wszystkich innych postepowan przed organami rzgdowymi, postepowan sgdowych
lub arbitrazowych, wiacznie z wszelkimi postepowaniami w toku, za okres obejmujgcy co najmniej
ostatnie 12 miesiecy, lub takimi, ktére mogg wystgpi¢ wedtug wiedzy emitenta, a ktére to
postepowania mogty mie¢ lub miaty w niedawnej przesztosci, lub mogg miec istotny wptyw na sytuacje
finansowg Emitenta

Wedle wiedzy Emitenta, wobec Emitenta ani tez z jego wniosku nie zostato wszczete ani nie toczy sie zadne
postepowanie przed organami rzgdowymi, postepowanie sgdowe, ani arbitrazowe, ktdre miato lub bedzie mie¢
istotny wptyw na sytuacje finansowg Emitenta.

10. Zobowigzania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowigzan wobec posiadaczy
instrumentéw finansowych, ktére zwigzane sg w szczegdlnosci z ksztattowaniem sie jego sytuac;ji
ekonomicznej i finansowej

Do zobowigzan Emitenta istotnych z punktu widzenia realizacji zobowigzan wobec posiadaczy instrumentow
finansowych nalezg nastepujgce wykorzystywane przez niego w prowadzeniu dziatalnosci instrumenty finansowe:

Kredyty:

Instrument Waluta limitu Termin sptaty

Linia hipoteczna 964 642 PLN 14.09.2020

15



V / L 4

KLON

y [/ / 4
Kredyt w rachunku biezgcym 900 000 PLN 09.07.2017
Linia odnawialna srednioterminowa 449 689 EUR 31.01.2017
Kredyt w rachunku biezgcym 150 000 PLN 27.11.2016
Kredyt inwestycyjny 27 519 PLN 21.12.2016
Gwarancja bankowa 1900 000 PLN 31.03.201
Pozyczka 228 870 PLN 22.09.2017
Pozyczka 259504 PLN 17.12.2017
Pozyczka 149586 EUR 15.08.2018
Kredyt Srednioterminowy 2 950 000 PLN 12.11.2018

Obligacje

Obligacje Seria Data emisji Kwota emisji Zabezpieczenie Termin sptaty

G 19 lutego 2015r. 2500000,00 Hipoteka 02.2017r.

H 12 listopada 2015 . 2000000,00 Hipoteka 11.2018

11. Informacja o nietypowych okolicznosciach lub zdarzeniach majgcych wptyw na wyniki z dziatalnosci
gospodarczej, za okres objety sprawozdaniami finansowymi, zamieszczonymi w dokumencie
informacyjnym

Nie wystapity nietypowe okolicznosci.

12. Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji gospodarczej, majgtkowej i finansowej Emitenta oraz
innych informacji istotnych dla ich oceny, ktére powstaty po sporzgdzeniu danych finansowych.

Po sporzadzeniu danych finansowych nie wystgpity zadne istotne zmiany w sytuacji Emitenta.

13. Objasnienie rdznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a wczesniej
publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok.

Zarzad Spotki KLON S.A. nie publikowat prognoz na 2015 .

14. Informacja o wykorzystaniu przez Emitenta wptywow z emisji papieréw wartosciowych

Pozyskane w wyniku emisji obligacji przeznaczone zostaty na:
e podniesienie stanu Srodkéw obrotowych.
e wydatki inwestycyjne zwigzane z zakupem i modernizacjg srodkéw trwatych
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15. Ocena wraz z uzasadnieniem zarzgdzania zasobami finansowymi, ze szczegdlnym uwzglednieniem
zdolnosci wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i
dziatan, jakie emitent podjat lub zamierza podja¢ w celu w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom.

Wog stanu na dzieA 31 grudnia 2015 r. taczna warto$¢ aktywow obrotowych krétkoterminowych wyniosta niespetna
10,6 min zt. wobec zobowigzan krétkoterminowych na kwote niespetna 6,9 min zt. co stanowi 153% i w cafosci
pokrywa zobowigzania krétkoterminowe.

KLON S.A. na biezagco wywigzuje sie z zaciggnietych zobowigzan wzgledem kontrahentdéw, jak i obcigzen publiczno-
prawnych. Nie wystepujg zadne zagrozenia w zakresie zdolnosci do wywigzywania sie Emitenta z zaciggnietych
zobowigzan.

16. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikdéw istotnych dla rozwoju przedsiebiorstwa.

Do gtéwnych uwarunkowan zewnetrznych nalezy :

polityka sprzedazowa i cenowa Lasdw Panstwowych. Jako ze gtdwnym czynnikiem kosztowym jest drewno okragte
nabywane w 99% w tych wtasnie lasach, a zakupy odbywajg sie na podstawie pétrocznych uméw, firma nie ma
mozliwosci szybkiej zmiany kierunku zaopatrzenia.

kursy walutowe decydujace o cenach sprzedazy w kraju z powodu zagranicznej konkurencji

stopy procentowe, ktdre przy poziomach zadtuzenia wymaganego do utrzymania zapaséw na odpowiednim poziomie
sg znaczng pozycja kursowa

zmiany w przepisach prawa pracy jak i przepisach transportowych.

Do gtéwnych uwarunkowan wewnetrznych zaliczajg sie:

Mozliwos¢ zakupu prawie 70% drewna w puli portalowej. Obecnie KLON w wyniku stale rosngcego zaopatrzenia
posiada mozliwosci zakupu coraz wiekszych ilosci drewna w tzw. procedurze portalowej, gdzie cena jest
najkorzystniejsza jednak ilosci sy ograniczone poprzez parytet do wielkosci zakupow w latach poprzednich.

Elastyczne mozliwosci produkcyjne pozwalajgce na produkcje w krétkim czasie zardwno ilosci kontenerowych jak i
matych zlecen na specjalne zamodwienie

Wocigz rosnace i rozwijane mozliwosci suszrnicze

17. Czynniki ryzyka

Ryzyko zwigzane z koncentracjg dostaw i trybem zakupu surowca

Emitent zaopatruje sie w drewno na przetargach i aukcjach organizowanych przez Panstwowe Gospodarstwo Lesne
Lasy Panstwowe. Jako czynnik ryzyka mozna postrzegaé specyficzny tryb, w ktérym s one organizowane. Zgodnie z
zarzgdzeniem nr 49 Dyrektora Generalnego Lasow Panstwowych z dnia 7 pazdziernika 2010 r. w sprawie sprzedazy
drewna przez Panstwowe Gospodarstwo Lesne Lasy Panstwowe w 2011 roku (OM-906-1-314/10) internetowe
przetargi ograniczone w Portalu Lesno-Drzewnym (PL-D) oraz systemowe aukcje internetowe w aplikacji ,,e-drewno”
odbywaja sie w okresach pétrocznych, a wiec dwa razy w ciggu roku. Powoduje to, ze w przypadku zaistnienia
nieprzewidziane] sytuacji, w ktdrej potrzebny okaze sie surowiec niezakupiony na wczesniejszym przetargu badz
aukcji, Emitent napotyka trudnosci przy probie zaopatrzenia sie w niego. Wigze sie to z poniesieniem dodatkowych
naktadow finansowych i czasu zwigzanych ze znalezieniem Zrédta oferujgcego potrzebny surowiec.

Ryzyko zwigzane z elektroniczng formg prowadzenia aukcji i przetargéw na zakup surowca
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Zakup niezbednego do produkcji surowca, poprzez uczestnictwo w internetowych przetargach ograniczonych oraz
systemowych aukcjach internetowych, wigze sie z zagrozeniem uzyskania przez osoby nieupowaznione klucza dostepu
do konta, z ktérego sktadane sg zamodwienia. Oferty ztozone z danego konta sg wigzace, a Lasy Panstwowe nie
odpowiadajg za skutki ztozenia omytkowej oferty, w zwigzku z czym realizacja tego czynnika ryzyka mogtaby wptynac
negatywnie na sytuacje finansowg Emitenta. W celu minimalizacji prawdopodobieristwa jego wystgpienia Emitent
ograniczyt liczbe oséb posiadajacych tego rodzaju informacje do niezbednego minimum.

Elektroniczna forma zakupu surowca wigze sie réwniez z ryzykiem wadliwego dziatania sprzetu komputerowego w
trakcie trwania przetargéw badz aukcji. Konieczne jest state monitorowanie jego stanu, jako ze Lasy Panstwowe nie
ponoszg odpowiedzialnosci za btedy oprogramowania, ani za skutki awarii telekomunikacyjnej badz sprzetu
komputerowego. Mozliwos¢ uczestniczenia w przetargach réwniez poza siedzibg Emitenta przyczynia sie do tego, ze
realizacja tego rodzaju ryzyka jest mato prawdopodobna.

Ryzyko zwigzane z mozliwag blokadg uczestnictwa w przetargach i aukcjach

Istnieje ryzyko blokady uczestnictwa w przetargach ograniczonych i systemowych aukcjach internetowych, ktdra
zgodnie z zarzadzeniem nr 49 w sprawie sprzedazy drewna nastepuje w przypadku wystgpienia zobowigzan
przeterminowanych, nieobjetych kwotg zabezpieczenia. Do tej pory jednak Emitent nigdy nie byt objety blokadg przy
zakupie drewna.

Czynnikiem ryzyka dla Emitenta jest tez fakt, ze niespisanie umowy z jednostkg organizacyjng Lasow Panstwowych
sprzedajacg drewno w terminie do 30 dni od daty ogloszenia wynikdw przetargu wywotuje skutek w postaci
odstgpienia od niej i straty wptaconego uprzednio wadium. Ponadto naktadana jest poétroczna blokada na zakupy w
aukcjach ,,e-drewno” i systemowych aukcjach ,,e-drewno” (czas liczony jest od dnia natozenia blokady).

Ryzyko niewystarczajgcej podazy drewna w Polsce i wzrostu kosztow zakupu surowca

Panstwowe Gospodarstwo Lesne Lasy Panstwowe co roku decyduje o ilosci drewna przeznaczanej do sprzedazy w
rozbiciu na regionalne dyrekcje. Istnieje ryzyko, ze w okreslonym roku ilos¢ surowca, ktérg bedzie mozna uzyskaé
poprzez jego zakup od Laséw Panstwowych okaze sie niewystarczajgca dla zaspokojenia potrzeb Emitenta. W
przypadku zaistnienia takiej sytuacji konieczne stanie sie poszukiwanie dostawcéw drewna na rynkach zagranicznych,
co jednak moze wigza¢ sie z poniesieniem wyzszych kosztdw zakupu surowca, a tym samym pogorszeniem
rentownosci dziatalnosci Emitenta.

Ryzyko zwigzane z ksztattowaniem sie cen drewna

Minimalne ceny drewna oferowanego w przetargach ograniczonych oraz aukcjach internetowych sg ustalane przez
Panstwowe Gospodarstwo Lesne Lasy Panstwowe. Ze wzgledu na fakt, ze dla Emitenta jest to najwazniejszy sposéb
pozyskiwania surowca znaczace podniesienie jego ceny przez Lasy Paistwowe wywofa jednoczesnie istotny wzrost
kosztéw prowadzenia dziatalnosci. Dane historyczne wskazujg, ze na rynku drewna utrzymuje sie tendencja
wzrostowa — $rednie ceny drewna wzrastaty nieprzerwanie od 2003 roku. Wprawdzie w 2012 roku zostat odnotowany
spadek cen, aczkolwiek nalezy go wigza¢ z kryzysem gospodarczym, ktéry znaczgco wptynat na sytuacje w catej
gospodarce. O tym, ze nie byto to state odwrdcenie tendencji wzrostowe] Swiadczy tez fakt, ze w 2014 roku ceny
drewna sprzedawanego przez Lasy Panstwowe osiggnety i wyniosty Srednio biorgc pod uwage ceny portalowe i
systemowe okoto 210 PLN/m>. Wzrost cen drewna jest zwigzany ze stanem nieréwnowagi popytu i podazy na rynku
tego surowca. Szczegdlnie waznym czynnikiem jest w szczegdlnosci wzrost konkurencji w zakresie zakupu surowca
wywotywany poprzez zakup drewna w Polsce przez przedsiebiorstwa zagraniczne. Drewno i jego pozostatosci sg
wykorzystywane m.in. przez elektrownie. Elektrownie przejawiajg zainteresowanie drewnem z racji otrzymywania
doptat za wytwarzanie ciepta z ekologicznych surowcéw (wynika to z unijnych regulacji Unii Europejskiej dotyczgcych
wytwarzania energii ze zrédet odnawialnych). Ten czynnik ryzyka moze ograniczy¢ wejscie w zycie rozporzgdzenia
Ministra Gospodarki ,,w sprawie szczegdétowego zakresu obowigzkow uzyskania i przedstawienia do umorzenia
Swiadectw pochodzenia, uiszczania optaty zastepczej, zakupu energii elektrycznej i ciepta wytworzonych w
odnawialnych Zrédtach energii oraz obowigzku potwierdzenia danych dotyczacych ilosci energii elektrycznej
wytworzonej w odnawialnym zrddle energii”. Znajduje sie w nim zapis, zgodnie z ktérym za energie uzyskiwang ze
zrédet odnawialnych nie mozna uznac tej pozyskanej z drewna petnowartosciowego. Nie s3 to jednak przepisy obecnie
obowigzujace, a i ich wejscie w zycie jest niepewne.
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Ryzyko zwigzane z istniejgcg na rynku konkurencja

Dziatalnos¢ przedsiebiorstwa zajmujgcego sie przetwdrstwem drewna jest narazona na ryzyko zwigzane z konkurencja.
Na wyniki finansowe Emitenta moze mie¢ istotny wptyw polityka cenowa konkurencji, polegajaca na oferowaniu po
nizszej cenie produktow poréwnywalnych jakosciowo do oferowanych przez Emitenta. Moze to spowodowacd
koniecznos¢ obnizenia cen oferowanych wyrobdw, realizacje nizszej marzy, a w konsekwencji obnizenie wyniku
finansowego Emitenta. W wojewddztwie wielkopolskim i sgsiadujacych wojewddztwach  (pomorskim,
zachodniopomorskim i kujawsko-pomorskim) majg swoje siedziby inne przedsiebiorstwa zajmujgce sie podobng
dziatalnoscig, charakteryzujace sie wysokg wielkoscig przetarcia drewna. W powiecie szczecineckim sgsiadujgcym
bezposrednio z powiatem ztotowskim, gdzie Emitent ma swojg siedzibe, ma siedzibe notowana na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie spotka KPPD - Szczecinek SA oraz Kronospan Szczecinek. Istnieje tez duza grupa
mniejszych firm w branzy, w ktdrej funkcjonuje Emitent. Ponadto relatywnie niskie bariery wejscia do branzy moga
skutkowac pojawieniem sie w przysztosci nowych konkurentow.

Ryzyko kursu walutowego w dziatalnosci operacyjnej

Emitenta realizuje cze$¢ przychoddéw ze sprzedazy produktow, towardw i materiatdw na rynkach zagranicznych.
Zagraniczne transakcje sprzedazowe denominowane byly w dolarach amerykanskich (USD) oraz w walucie
zagranicznej bedacej prawnym srodkiem ptatniczym w Unii Gospodarczej i Walutowej, tj. euro (EUR). Spotka nie
wykorzystywata i nie wykorzystuje technik wewnetrznych ostony przed ryzykiem kursowym w postaci kompensowania
naleznosci i zobowigzan, a takze wptywow i wydatkéw w walucie zagranicznej (wiekszos¢ wydatkow jest ponoszonych
w PLN). Emitent nie wykorzystywat i nie wykorzystuje réwniez zewnetrznych technik hedgingowych.

W zwigzku z istniejacg ekspozycjg walutowg i niestosowaniem transakcji hedgingowych wahania kursu walutowego
PLN/EUR oraz PLN/USD przektadajg sie na ptynnosé¢ finansowa Emitenta (wielko$¢ wptywow i wydatkéw mierzonych w
walucie macierzystej - polskim ztotym), a takze na rentownos¢ dziatalnosci Emitenta (wynik finansowy).

Ryzyko zwigzane z istnieniem podmiotu dominujgcego wzgledem Emitenta

Emitent zawierat w przesztosci transakcje z podmiotami powigzanymi, swoim gtdwnym akcjonariuszem - spotkg Mera
S.A., a takze innymi spétkami zaleznymi Mera S.A. Transakcje s rzadzone umowami, ktérych warunki zostaty
wynegocjowane, w ocenie Emitenta, na warunkach nie gorszych niz rynkowe. Nie mozna wykluczyé, ze ewentualne
transakcje z podmiotami powigzanymi bedg zawierane rowniez w przysztosci. Wszelkie takie transakcje mogg miec
istotny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg lub wyniki Emitenta. Emitent podkresla, ze w przypadku transakcji z
podmiotami powigzanymi obwigzywac bedzie zasada ustalania ich warunkéw na zasadach rynkowych.

Ryzyko nieterminowego sptywu naleznosci oraz ryzyko ptynnosci

Emitent przy sprzedazy stosuje odroczone terminy ptatnosci. Jest w zwigzku z tym narazony na ryzyko zwigzane z
niewyptacalnoscig lub nieterminowym realizowaniem naleznosci przez kontrahentdéw. Znaczacy przyrost tgcznej
wartosci niespfacanych naleznosci moze skutkowaé pogorszeniem sie stanu ptynnosci finansowej i obnizeniem
sprawnosci dziatania na rynku. W przypadku wydtuzenia terminéw sptywu naleznosci koniecznoscig moze staé sie
znalezienie nowych zrédet finansowania kréotkoterminowego, aby mdc utrzymac poziom ptynnosci pozwalajacy na
pokrycie biezgcych wydatkéw zwigzanych z prowadzong dziatalnoscig. Jednakze nie ma pewnosci, ze uda sie pozyskaé
dodatkowe zrddta finansowania ani ze w przypadku ich pozyskania uda sie wynegocjowa¢ zadowalajgce warunki.

Ekspozycje na problemy ptynnosci zwiekszajg narzucone Emitentowi warunki ptatnosci za dostawy drewna. Na
Emitencie cigzy obowigzek zabezpieczenia transakcji (na przyktad za pomoca gwarancji bankowej badz ubezpieczenia),
a ptatnos¢ za zakupione drewno jest realizowana w relatywnie krétkim terminie od dostawy (14-dniowym, 21-
dniowym lub 30-dniowym). W przypadku wydtuzenia na wniosek Emitenta terminu powyzej 30 dni pobierane sg
ustawowe odsetki. Ponadto warunkiem przystgpienia Emitenta do przetargu jest wptacenie wadium, ktérego wartosé
jest uzalezniona od wielkosci oferty na zakup drewna i moze wyniesé 3, 15 badz 30 tysiecy PLN. Wptata wadium jest
rowniez wymagana od Emitenta przy zakupie drewna z wykorzystaniem serwisu ,,e-drewno”. Moze ono wynosi¢ 4
tysigce PLN, co pozwala na ztozenie ofert zakupu w ilosci do 100 m’ badz 120 tysiecy PLN, co umozliwia sktadanie ofert
bez ograniczen iloSciowych. W zwigzku z tym dla Emitenta bardzo istotny jest dostep do krdtkoterminowych Zzrédet
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finansowania. Okresowe trudnosci w dostepie do finansowania mogg uniemozliwi¢ terminowe regulowanie
zobowigzan Emitenta wzgledem Lasow Panstwowych, co moze z kolei zagrozi¢ ciggtosci dziatalnosci operacyjnej
Emitenta.

Ryzyko zwigzane z sezonowos$cig sprzedaiy

Sprzedaz przedsiebiorstw z branzy, do ktdrej nalezy Emitent cechuje sie sezonowoscig, czego skutkiem powinny by¢
wahania przychoddéw ze sprzedazy w ciggu roku. Za okres zmniejszonej sprzedazy dla przedsiebiorstw zajmujgcych sie
przetwarzaniem drewna mozna uznac¢ sezon letni (miesigce lipiec i sierpien). Wsréd przyczyn takiego stanu rzeczy
mozna upatrywac sezon urlopowy oraz nizszg podaz drzewa lisciastego w wyzszych klasach w tym okresie, jako ze
najlepsze jakosciowo drewno wycinane jest w okresie od jesieni do wiosny.

Ryzyko zwigzane z regulacjami dotyczagcymi ochrony srodowiska

Funkcjonowanie przedsiebiorstwa zajmujacego sie przetwdrstwem drewna wigze sie z koniecznosdcig posiadania
stosownych pozwolen na korzystanie z zasobéw $rodowiska naturalnego, w tym pozwolen na emisje zanieczyszczen
do powietrza oraz wigze sie z koniecznoscig stosowania sie do regulacji prawnych w zakresie ochrony srodowiska.
Ewentualne naruszenie norm zwigzanych z ochrong srodowiska skutkuje administracyjnym wezwaniem do usuniecia
tych zjawisk, a w razie niedopetnienia tych zalece w dalszej kolejnosci grozi naliczeniem kar. Emitent wykorzystuje
przyznany mu limit emisji zanieczyszczern w bardzo niewielkim stopniu (okoto 0,32 Mg/a przy przyznanym limicie
emisji pytu catkowitego na poziomie 7,1 Mg/a), a ryzyko jego przekroczenia jest niewielkie.

Ryzyko pozarowe

W dziatalnosdci przedsiebiorstwa zajmujacego sie przetwarzaniem drewna istnieje ryzyko pozarowe. Szczegdlne
niebezpieczenstwo wywotuje specyfika wytwarzanych wyrobdéw tatwopalnych. Skutkiem pozaru bytyby przestéj w
procesie produkcyjnym zaktadu, ktérego by ono dotyczyto oraz powazine straty w zapasach posiadanych przez
Emitenta, ktdre z racji specyficznego trybu sprzedazy drewna trudno bytoby szybko uzupetnié.

Ryzyko zniszczenia i kradziezy

Emitent w zwigzku z prowadzong przez siebie dziatalnoscig utrzymuje duze zapasy drewna okragtego oraz tarcicy
mokrej. Wigze sie z tym ryzyko ich zniszczenia badz kradziezy. W celu zabezpieczenia sie przed tym czynnikiem ryzyka
Emitent wykupit odpowiednie polisy ubezpieczeniowe. Polisy obejmujg ochrong przed kradziezg zaktady w Nowej
Swietej i Jastrowiu, w tym takze maszyny i urzadzenia. Tym niemniej nalezy wzigé¢ pod uwage, ze ewentualne
odszkodowanie wyptacane na podstawie polisy ubezpieczeniowej mogtoby nie pokry¢ wszystkich strat Emitenta
wywotanych zniszczeniem badz kradzieza.

Ryzyko zwigzane z wypadkami przy pracy

Nie mozna wykluczy¢, ze w czasie procesu produkcyjnego dojdzie do wypadkdéw z udziatem pracownikéw. Nie mozna
rowniez wykluczy¢ wystgpienia przez poszkodowanego pracownika na droge sadowg w celu otrzymania
odszkodowania, co w przypadku wyroku zasgdzajgcego odszkodowanie mogtoby miec¢ istotny negatywny wptyw na
wynik finansowy Emitenta. Emitent wskazuje jednakze, ze w jego zaktadach produkcyjnych obowigzujg wymagane
prawem standardy bezpieczenstwa pracy.

Ryzyko zwigzane z brakiem i utratg wykwalifikowanych pracownikéw

Swoja dziatalnosé¢ Emitent w duzej mierze opiera na umiejetnosciach i doswiadczeniu kadry pracowniczej. Ewentualna
utrata wysoko wykwalifikowanych pracownikow moze odbi¢ sie negatywnie na dalszym funkcjonowaniu Emitenta na
rynku i utrudni¢ sprawny przebieg procesu produkcyjnego. Wzrost konkurencji wsrdd pracodawcow w walce o
kluczowych pracownikéow, a takze deficyt na rynku pracy bedacy efektem m.in. emigracji mogg skutkowac réwniez
wzrostem kosztow zatrudnienia poprzez czasowe zwiekszenie kosztow dziatalnosci (wynagrodzen, kosztow szkolen
nowych pracownikéw z zakresu procesu produkcyjnego, a takze kosztéw przestojéw). Zwtaszcza otwarcie dla polskich
pracownikow od 1 maja 2011 roku niemieckiego rynku pracy, oferujacego korzystniejsze warunki ptacowe moze
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skutkowac¢ pogorszeniem sie sytuacji pod tym wzgledem. Szczegdlnie zagrozone sg zachodnie rejony Polski,
bezposrednio sgsiadujace z Niemcami.

Nalezy tez wskazaé, ze rozwdj Emitenta moze powodowaé w przysztosci koniecznos$¢ zatrudniania nowych
pracownikow. W przypadku braku mozliwosci zatrudnienia nowych pracownikéw w kraju na akceptowanych przez
Emitenta warunkach, konieczne moze stac sie sprowadzanie pracownikéw z zagranicy, gtdwnie z krajéw potozonych
na wschdd od Polski. Wigze sie to jednak z koniecznoscia uzyskania przez nich niezbednych pozwolen na prace, a takze
z problemami zwigzanymi z adaptacjg do nowych warunkdéw (kwestia bariery jezykowej).

Ryzyko zwigzane z utratg kadry zarzadzajacej

Grupg pracownikéw istotng z punktu widzenia rozwoju Emitenta jest kadra zarzadcza odpowiedzialna za realizacje
strategii Emitenta. Zaprzestanie wspotpracy z Emitentem przez osoby nalezgce do kadry zarzadzajgcej (w szczegdlnosci
przez Prezesa Zarzadu zwigzanego ze Spotka od wielu lat) moze spowodowac trudnosci w realizacji strategii. Ryzyko
rotacji na stanowisku Prezesa jest ograniczone w zwigzku z faktem, ze jest on akcjonariuszem od wielu lat zawodowo
zwigzanym ze Spotka.

Ryzyko stopy procentowej

Emitent posiada zadtuzenie zaréwno krétko- jak i dtugoterminowe o oprocentowaniu zmiennym. Ewentualny wzrost
rynkowych stop procentowych bedzie miat wptyw na koszty finansowania, a tym samym na rentownos¢ netto
prowadzonej dziatalnosci. Emitent nie wykorzystuje instrumentédw zabezpieczajacych przed tym rodzajem ryzyka.
Nalezy podkresli¢, ze ryzyko to jest szczegdlnie istotne w zwigzku ze znacznym wskaznikiem zadtuzenia Emitenta oraz
wysokim poziomem kosztéw obstugi zobowigzan w relacji do generowanego zysku z dziatalnosci operacyjnej. W
zwigzku z tym, ze Emitent wykorzystuje maszyny i urzadzenia na podstawie umowy leasingu, istnieje rowniez
zagrozenie, ze w przypadku podniesienia stop procentowych dla waluty bedacej denominatorem rat leasingowych (a
takze wzrostu kursu waluty bedacej denominatorem rat leasingowych), Emitent utraci zdolnos¢ do wywigzywania sie z
ptatnosci okresowych wzgledem leasingodawcy. W skrajnym wypadku mogtoby to skutkowac utratg przez Emitenta
mozliwosci wykorzystania leasingowanych maszyn i urzadzen w dziatalnosci operacyjne;j.

Ryzyko zwigzane z wyceng rzeczowych aktywow trwatych wedtug wartosci godziwej

Emitent w swojej polityce rachunkowosci przyjat wycene rzeczowych aktywéw trwatych wedtug wartosci godziwej, z
odniesieniem zmian wartosci srodkéw trwatych na kapitat z aktualizacji wyceny. Istnieje ryzyko, ze przyjete na dzien
bilansowy, a wynikajgce z wyceny rzeczoznawcy, wartosci nie oddajg precyzyjnie wartosci rynkowej rzeczowych
aktywow trwatych Emitenta. W szczegdlnosci istniej ryzyko, ze przyjeta wycena rzeczowych aktywoéw trwatych jest
zawyzona, co powodowatoby zawyzenie wyceny kapitatu wtasnego Emitenta. Nalezy podkresli¢, ze sprawozdanie
finansowe zostato zbadane przez biegtego rewidenta, a biegty rewident nie wnidst zastrzezen do wyceny rzeczowych
aktywow trwatych.

Z politykg rachunkowosci Emitenta zwigzane jest réwniez ryzyko, ze w przypadku dalszego zwiekszania wartosci
godziwej rzeczowych aktywow trwatych podlegajgcych amortyzacji, wzrosnie kwota amortyzacji wykazywana w
rachunku zyskow i strat, a tym samym obnizy sie wynik finansowy netto Emitenta.

Dodatkowo istnieje ryzyko, ze w przysztosci warto$¢ godziwa wybranych rzeczowych aktywow trwatych obnizy sie, co z
kolei mogtoby prowadzi¢ do obnizenia kapitatu wtasnego Emitenta, a w przypadku obnizenia kapitatu z aktualizacji
wyceny do zera mogtoby réwniez prowadzi¢ do pogorszenia wyniku finansowego Emitenta.

Ryzyko braku mozliwosci sfinansowania inwestycji rzeczowych

W najblizszym latach Emitent planuje nowe inwestycje w zaktadzie produkcyjnym w Nowej Swietej finansowane ze
srodkéw wiasnych oraz w formie leasingu. Na skutek przyspieszonego zuzycia lub nieprzewidzianych awarii konieczne
mogg okazac sie réwniez inne nieprzewidziane inwestycje w Srodki trwate. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze Emitent
nie wygospodaruje lub nie pozyska niezbednego finansowanie inwestycji rzeczowych, co mogtoby wptyna¢ na jego
zdolnosci produkcyjne i pozycje konkurencyjng. Ryzyko braku mozliwosci pozyskania kapitatu jest wyzsze w okresie
ztej koniunktury na rynku kapitatowym, a takze w okresie restrykcyjnej polityki kredytowej sektora bankowego.
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Ryzyko zwigzane z ograniczeniem wyptaty dywidendy

Emitent dotychczas nie wyptacat dywidendy. W przysztosci podejmowanie uchwat w zakresie wyptaty dywidendy
bedzie uzaleznione od wielu okolicznosci, w tym w szczegdlnosci od: osigganych zyskéw i ptynnosci finansowej
Emitenta. Mozliwe, ze Emitent bedzie zawierat w przysztosci umowy kredytowe zawierajgce postanowienia
ograniczajgce albo zakazujgce wyptate dywidendy przez Emitenta w okreslonych sytuacjach. Podjecie decyzji o
wyptacie dywidendy nie bedzie w takich okolicznosciach proponowane przez Zarzad, gdyz mogtoby to stanowic
naruszenie umowy kredytowej, a w konsekwencji prowadzi¢ do zgdania banku spfaty tego kredytu przez Emitenta.

Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczna

Na mozliwos¢ realizacji przez Emitenta zaplanowanych skonsolidowanych wynikéw finansowych oddziatuja w
istotnym stopniu czynniki makroekonomiczne, determinujgce zaréwno przychody, jak i poziom kosztéw Emitenta. Do
czynnikdéw tych mozna zaliczy¢: dynamike produktu krajowego brutto, dochody do dyspozycji brutto w sektorze
gospodarstw domowych i sektorze przedsiebiorstw, stope inflacji czy tez stope bezrobocia. Z punktu widzenia
Emitenta znacznie majg zmiany tych czynnikdéw wystepujace zarowno w krajach bedacych miejscem sprzedazy
wyrobéw Emitenta, jak i w kraju wytwarzania produktéw, tj. w Polsce. Niekorzystne zmiany wskaZnikdéw
makroekonomicznych (pogorszenie dynamiki wzrostu gospodarczego, zmniejszenie wielkosci dochoddw do dyspozycji
brutto w sektorze gospodarstw domowych i sektorze przedsiebiorstw, wzrost stopy inflacji czy stopy bezrobocia)
moga wptynac¢ na spadek liczby zaméwien realizowanych przez Emitenta, zarowno ze strony odbiorcow krajowych, jak
i zagranicznych. To z kolei moze negatywnie wptyna¢ na relacje przychodéw do kosztéw, a tym samym na wyniki
finansowe Emitenta.

Ryzyko zwigzane z obowigzujgacymi przepisami prawa w Polsce i na rynkach eksportowych
Emitenta

Niekorzystny wptyw na Emitenta mogg wywiera¢ zmiany przepisow prawa lub jego interpretacji, a takze niespdjnosé
obowigzujacego systemu prawnego, w tym prawa podatkowego. Ewentualne zmiany przepiséw prawnych, w
szczegllnosci w zakresie dziatalnosci gospodarczej, opodatkowania, ochrony srodowiska, prawa pracy i ubezpieczen
spotecznych mogg negatywnie oddziatywaé na Emitenta w sposdb bezposredni oraz posredni, tj. oddziatujac
negatywnie na odbiorcdw produktéw oferowanych przez Emitenta. Wejscie w zycie nowych przepisdw prawnych
moze wigzac sie z problemami interpretacyjnymi, wynikajgcymi z niekonsekwentnego orzecznictwa sgdéw oraz
niejednolitych interpretacji przyjmowanych przez organy administracji publicznej. Ryzyko to moze réwniez wystgpié¢ w
sytuacji niewystgpienia zmian legislacyjnych, ale zmiany nastawienia organdw administracji przy interpretacji
obowigzujacych przepiséw prawa. Wspomniane ryzyko dotyczy wszystkich systemdéw prawnych, w ktérych dziata
Emitent, tj. Polski oraz rynkéw eksportowych. Materializacja omawianego ryzyka moze negatywnie oddziatywac na
wynik finansowy poprzez zwiekszenie kosztéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej w formie kosztéw dostosowan
do nowych przepiséw prawnych (w tym kosztow ustug konsultingowych), optat pobieranych i kar naktadanych przez
organy administracji publicznej, a takze poprzez zmniejszenie przychoddéw (w zwigzku z negatywnym wptywem zmian
legislacyjnych na popyt ze strony odbiorcow).

Ryzyko zwigzane z obowigzujgcymi przepisami prawa w krajach pochodzenia podmiotéw
zgtaszajgacych popyt na drewno oferowane przez Panstwowe Gospodarstwo Lesne Lasy
Panstwowe

Z racji wzrastajacego udziatu podmiotéw zagranicznych w zakupach drewna oferowanego przez Lasy Panstwowe
znaczenie dla Emitenta mogg miec tez zmiany zachodzgce w przepisach prawnych panstw, z ktérych pochodza
przedsiebiorstwa nabywajgce drewno w Polsce. Szczegdlnie istotne sg wewnetrzne regulacje poszczegdlnych panstw
odnosnie do traktowania drewna jako surowca, z ktérego mozna pozyskiwaé energie odnawialng. Ewentualna ich
zmiana w kierunku niekorzystnym dla Emitenta moze skutkowa¢ zwiekszeniem konkurencji o zakup pozyskiwanego
przez Lasy Panstwowe drewna. Ponadto zmiany przepisdw ograniczajgce zuzycie wewnetrzne drewna w tych
panstwach mogg skutkowac przesunieciem popytu na drewno do Polski.
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Ryzyko zwigzane z interpretacjg przepisow podatkowych

Ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzsze niz w krajach rozwinietych, w ktérych systemy podatkowe sg bardziej
stabilne. Przepisy podatkowe w Polsce ulegajg czestym zmianom, ponadto nadal sg w fazie dostosowywania do
przepisdw Unii Europejskiej. Wciaz brakuje ich precyzyjnej interpretacji, a dziatania organéw skarbowych, jak i decyzje
sadow s3 niejednolite. Zakres zmian, ich tres¢ oraz trudnosci interpretacyjne w stosowaniu nowych regulacji stanowig
utrudnienie w prowadzeniu dziatalnosci gospodarczej, a w szczegdlnosci w planowaniu tej dziatalnosci pod katem
podatkowym. Niestabilnos¢ systemu podatkowego i zwigzane z nig préby wprowadzania uregulowan mogg okazac sie
niekorzystne dla Emitenta, co w konsekwencji moze przetozyé¢ sie na pogorszenie wynikéw finansowych. Mozliwe
réznice w interpretacji przepisow prawnych zwiekszajg wymienione ryzyko - w razie nieprawidtowego odczytania i
zastosowania sie spotki do obowigzujacych wymogdw organy podatkowe uprawnione sg do naktadania wysokich kar,
ktore moga miec znaczny wptyw na wyniki finansowe osiggane przez Emitenta. Nie przewiduje sie realizacji zagrozenia
wynikajacego z nieprawidtowosci podatkowych, jednak nie mozna go zupetnie wykluczyé. Czynnikiem ograniczajgcym
ryzyko w obszarze prawa podatkowego moze by¢ praktyka wystepowania przez Emitenta do witasciwych organow
podatkowych z wnioskiem o przedstawienie opinii w sprawie okreslonej interpretacji przepisow.

Ryzyko zwigzane z europejskimi przepisami dotyczacymi ochrony srodowiska

Nie mozna wykluczy¢, ze w przysztosci obowigzujgce w Unii Europejskiej przepisy dotyczace zintegrowanego
zapobiegania zanieczyszczeniom Srodowiska i kontroli tych zanieczyszczen zostang zmienione w sposéb niekorzystny
dla branzy przetwodrstwa drzewnego w Polsce. Nie mozna wykluczy¢, ze ewentualne zmiany bedg polegaty na
zaostrzeniu wartosci referencyjnych (tzw. benchmarkéw) emisji zanieczyszczen oraz na zobowigzaniu panstw
cztonkowskich UE do przeniesienia tych wartosci do aktéw prawnych regulujacych dopuszczalne poziomy
zanieczyszczen emitowanych przez producentéw. Istnieje niebezpieczenstwo, ze w takich okolicznosciach konieczny
bytby wzrost wydatkéw inwestycyjnych, aby dostosowaé sie do funkcjonowania w nowych warunkach. Mogtoby to
przynajmniej okresowo negatywie odbic sie na rentownosci dziatalnosci w zakresie produkcji wyrobow Emitenta.

Ekonomiczne ryzyko kursowe

Pozycja konkurencyjna przedsiebiorstw z branzy uzalezniona jest od zmian kurséw walutowych w $rednim i dtugim
okresie. Niekorzystne zmiany na rynku walutowym (deprecjacja walut krajow, w ktérych zlokalizowane s3 moce
produkcyjne konkurentéw wzgledem walut odbiorcéw Emitenta) w mogg wptyngc¢ na konkurencyjno$¢ produktow
Emitenta, a w efekcie na liczbe zlecerr od odbiorcédw zagranicznych i krajowych. W zwigzku z relatywnie niewielkim
zakresem dziatalnosci Emitent nie jest w stanie zarzgdzaé tym rodzajem ryzyka.

Ryzyko zwigzane z notowaniami akcji Emitenta na NewConnect - ksztattowanie sie przysztego
kursu akcji i ptynnosci obrotu

Kurs akcji i ptynnos¢ akcji spétek notowanych na NewConnect zalezy od ilosci oraz wielkosci zlecen kupna i sprzedazy
sktadanych przez inwestorow. Nie ma zadnej pewnosci co do przysztego ksztattowania sie ceny akcji Emitenta po ich
wprowadzeniu do obrotu, ani tez ptynnosci akcji Emitenta. Nie mozna wobec tego zapewnic, ze inwestor nabywajacy
akcje bedzie magt je zby¢ w dowolnym terminie po satysfakcjonujgcej cenie.

Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu akcjami

Zgodnie z § 11 Regulaminu NewConnect Organizator ASO moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi na okres
nie dtuzszy niz 3 miesigce:

1. na wniosek emitenta,

2. jezeliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu,

3. jezeli emitent narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrdt instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc.
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Zgodnie z § 16 ust. 1 Regulaminu NewConnect, Organizator ASO moze zawiesi¢ obrdot notowaniami instrumentami
finansowymi Emitenta, jezeli ten nie wykonuje obowigzkéw cigzagcych na emitentach notowanych na rynku
NewConnect. Obowigzki, o ktérych mowa w przytoczonym przepisie to w szczegdlnosci obowigzki informacyjne.

Nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzy¢ sie w przysztosci w odniesieniu do Emitenta, a ryzyko
to dotyczy wszystkich akcji notowanych na rynku NewConnect.

Ryzyko zwigzane z wykluczeniem z obrotu na NewConnect

Zgodnie z § 12 Regulaminu NewConnect Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:
1. na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez
emitenta dodatkowych warunkéw,
2. jezeliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu,
3. wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sgd wniosku o ogtoszenie upadtosci
z powodu braku srodkéw w majgtku emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania,
4. wskutek otwarcia likwidacji emitenta.
Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:
1. w przypadkach okreslonych przepisami prawa,
2. jezeli zbywalnos¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona,
3. w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,
4. po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta,
obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie tej
upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu Organizator Alternatywnego Systemu
moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z § 16 ust. 1 Regulaminu NewConnect, Organizator ASO moze wykluczy¢ z obrotu instrumenty finansowe
Emitenta, jezeli ten nie wykonuje obowigzkéw cigzagcych na emitentach notowanych na rynku NewConnect.
Obowiazki, o ktérych mowa w przytoczonym przepisie to w szczegdlnosci obowigzki informacyjne.

Obecnie nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzy¢ sie w przysztosci w odniesieniu do Emitenta,
a ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na NewConnect.

Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w akcje Emitenta

W przypadku nabywania akcji Emitenta nalezy zdawac sobie sprawe, ze ryzyko bezposredniego inwestowania w akcje
na rynku kapitalowym jest nieporéwnywalnie wieksze od ryzyka zwigzanego z inwestycjami w papiery skarbowe, czy
tez jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, ze wzgledu na trudng do przewidzenia zmiennos$¢ kurséw
akcji zaréwno w krotkim, jak i dtugim terminie.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig natozenia przez KNF na Emitenta kar administracyjnych za
niewykonywanie lub nieprawidiowe wykonywanie obowigzkéw wynikajacych z przepiséow
prawa

Spoétki notowane na rynku NewConnect majg status spétki publicznej w rozumieniu Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, w zwigzku z czym Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ na Emitenta kary administracyjne za
niewykonywanie obowigzkow wynikajgcych z przepiséw prawa, a w szczegdlnosci obowigzkdéw wynikajgcych z Ustawy
o ofercie publicznej i Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

W szczegdlnosci: zgodnie z art. 176 Ustawy o obrocie w przypadkach, gdy emitent nie wykonuje lub wykonuje
nienalezycie obowigzki, o ktérych mowa w art. 157 i art. 158 tej ustawy, lub wynikajgce z przepiséw wydanych na
podstawie art. 160 ust. 5, KNF moze natozy¢ na spotke kare pieniezng w wysokosci do 1.000.000 zt. Zgodnie z art. 96
Ustawy o ofercie, w przypadkach, gdy spdtka publiczna nie dopetnia obowigzkéw wymaganych prawem, a w
szczegdlnosci obowigzkéw informacyjnych wynikajgcych z Ustawy o ofercie, KNF moze natozy¢ kare pieniezng w
wysokosci do 1.000.000 zt.
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18. Informacje na temat stosowania przez emitenta zasad tadu korporacyjnego, o ktérych mowa w

dokumencie ,,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect” .

Lp ZASADA Stan Komentarz
1 Przejrzysta i efektywna polityka informacyjna tak za wyjgtkiem | Decyzja o odstgpieniu od transmisji obrad
transmisji obrad | WZ i upublicznienia nagran na stronie
wz poprzez | wynika z braku mozliwosci technicznych
Internet oraz | oraz ograniczaniu kosztow organizacji WZ.
rejestrowania
obrad i
umieszczenia na
stronie
2 Efektywny dostep do informacji niezbednych | tak
dla oceny sytuacji i perspektyw
3 Korporacyjna strona internetowa-zakres
udostepnionych informacji
3.1 | podstawowe informacje o spdtce tak
3.2 | opis, rodzaj dziatalnosci, z ktérej emitent | tak
uzyskuje najwiecej przychoddéw
3.3 | opis rynku, na ktéorym dziata emitent, jego | tak
pozycja na rynku
3.4 | zyciorysy zawodowe cztonkdw organdw spotki tak
3.5 | Informacje o powigzaniach cztonkdw RN z | tak
akcjonariuszem >5% gtosow na WZ
3.6 | dokumenty korporacyjne spotki tak
3.7 | zarys plandw strategicznych spofki tak
3.8 | prognozy wynikéw finansowych na biezacy rok | nie Spotka obecnie nie sporzadza i nie
obrotowy publikuje prognoz finansowych lecz jedli
takie zdarzenie zaistnieje, zostang one
zamieszczone na stronie internetowej
3.9 | struktura akcjonariatu tak
3.10 | dane oraz kontakt do osoby odpowiedzialnej za | tak
relacje inwestorskie
3.12 | opublikowane raporty biezace i okresowe tak
3.13 | kalendarz publikacji dat tak
3.14 | informacje na temat zdarzen korporacyjnych tak
3.16 | pytania akcjonariuszy dot. spraw objetych | nie dotyczy —|Jesli zdarzenie zaistnieje pytania wraz z
porzadkiem obrad WZ zdarzenie nie | odpowiedziami zostang zamieszczone na
wystgpito stronie internetowej
3.17 |informacje na temat powoddéw odwotania, | nie dotyczy —| Jesli zdarzenie zaistnieje informacje zostang
zmiany terminu, porzadku obrad WZ zdarzenie nie | zamieszczone na stronie internetowej
wystgpito
3.18 |informacja o przerwie w obradach WZ i|nie dotyczy - |Jeslizdarzenie zaistnieje informacje zostang
powodach przerwy zdarzenie nie | zamieszczone na stronie internetowe;j
wystgpito
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3.19 | informacje na temat Autoryzowanego Doradcy nie dotyczy — | Jesli zdarzenie zaistnieje informacje zostang
emitent nie | zamieszczone na stronie internetowej
korzysta z ustug
AD
3.20 | informacje na temat Animatora akcji emitenta tak
3.21 | dokument informacyjny (prospekt emisyjny) tak
4 Strona internetowa w jezyku polskim lub | tak
angielskim
5 Wykorzystanie sekcji relacji inwestorskich na | tak
stronie GPWinfoStrefa
6 Utrzymywanie kontaktéw z przedstawicielami | nie Zgodnie z RB 24/2012 z dnia 04.10.2012 r.
AD Emitent zakonczyt wspotprace z AD. Decyzja
wynikata z faktu, iz poprzez zdobyte
doswiadczenie Spdtka we wtasnym zakresie
jest w stanie realizowa¢ obowigzki
informacyjne.
7 Niezwtoczne informowanie AD o istotnym | nie dotyczy j.w.
zdarzeniu
8 Zapewnienie dostepu AD do dokumentéw i | nie dotyczy jow.
niezbednych informacji
9 Zakres tresciowy raportu rocznego tak
10 | Uczestnictwo cztonkéw zarzadu i rady | tak
nadzorczej w obradach WZ
11 Publicznie dostepne spotkanie z inwestorami, | nie dotyczy Zgodnie z RB 24/2012 z dnia 04.10.2012 r.
analitykami, mediami Emitent zakonczyt wspétprace z AD.
12 Informacje zawarte w uchwale w sprawie emisji | nie dotyczy —|Jesli zdarzenie zaistnieje zasada bedzie
akcji z prawem poboru zdarzenie nie | respektowana.
wystgpito
13 | Zapewnienie odpowiedniego odstepu | tak WZ podejmuje uchwaty w poszanowaniu
czasowego pomiedzy decyzjami praw i potrzeb informacyjnych
Akcjonariuszy ~ zapewniajgc  niezbedne
odstepy czasowe.
13a | Zwotanie NWZ przez akcjonariuszy nie dotyczy —|Jesli zdarzenie zaistnieje zasada bedzie
zdarzenie nie | respektowana.
wystgpito
15 | Wymogi dot. uchwaly w sprawie wyptaty | nie dotyczy —|Jesli zdarzenie zaistnieje zasada bedzie
dywidendy warunkowej zdarzenie nie | respektowana.
wystgpito
16 Raporty miesieczne nie Emitent nie sporzadza raportow
miesiecznych.
16a | Uzasadnienie naruszenia obowigzku | nie dotyczy —|Jesli zdarzenie zaistnieje zasada bedzie
informacyjnego zdarzenie nie | respektowana.
wystgpifo
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19. Informacja o dacie zawarcia przez emitenta umowy z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych, o dokonanie badania lub przegladu sprawozdania finansowego oraz
okreslenia wynagrodzenia.

Spoétka zawarta umowe o dokonanie badania sprawozdania finansowego z Kancelarig Biegtego Rewidenta PROFIN -
Krystyna Szewczyk z siedzibg w Brzegu na liscie podmiotédw uprawnionych KIBR - 3157. Umowa sporzgdzona zostata
na przeprowadzenie badania sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2015 do 31.12.2015r.

Krzysztof topuszynski - Prezes Zarzadu Adam Koneczny - Wiceprezes Zarzadu

e
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OSWIADCZENIE ZARZADU KLON S.A.
W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad KLON S.A. na podstawie §5 pkt. 6.1 Zatacznika Nr 1 do Uchwaty nr 346/2007 Zarzadu Gietdy
Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 30 maja 2007 r. ,Informacje Biezgce i Okresowe w
Alternatywnym Systemie Obrotu” oswiadcza, iz wedle swojej najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie
finansowe i dane porédwnywalne sporzgdzane zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Emitenta.
Oswiadczamy takze, iz dane zawarte w sprawozdaniu finansowym odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Emitenta oraz jego wynik finansowy.

Ponadto sprawozdanie Zarzagdu KLON S.A. z dziatalno$ci Emitenta zawiera prawdziwy obraz sytuacji

Emitenta oraz opis podstawowych zagrozen i czynnikdw ryzyka zwigzanych z prowadzong dziatalnoscia.

Krzysztof topuszynski - Prezes Zarzadu Adam Koneczny - Wiceprezes Zarzadu

..
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OSWIADCZENIE ZARZADU KLON S.A.
W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzad KLON S.A. na podstawie §5 pkt. 6.1 Zatgcznika Nr 1 do Uchwaty nr 346/2007 Zarzadu Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 30 maja 2007 r. ,Informacje Biezgce i Okresowe w
Alternatywnym Systemie Obrotu” oswiadcza, iz podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego spétki, zostat wybrany zgodnie z przepisami
prawa oraz, ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujgcy badania tego sprawozdania, spetniali warunki

do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Krzysztof topuszynski - Prezes Zarzadu Adam Koneczny - Wiceprezes Zarzadu

!
oF,

v
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE WRAZ Z INFORMACIA
DODATKOWA ZA OKRES OD DNIA 01 STYCZNIA DO DNIA
31 GRUDNIA 2015 ROKU

sporzadzone wedtug

MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW
SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ ZATWIERDZONYCH
PRZEZ UNIE EUROPEJSKA

Nowa Swieta, 04 kwietnia 2016 r.
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A. SPRAWOZDANIE FINANSOWE WRAZ Z WPROWADZENIEM

Sprawozdanie z Catkowitych Dochodéw

01.01.2014-
31.12.2014 01.01.2015-31.12.2015
A. Przychody netto ze sprzedazy i zr6wnane z nimi, w tym: 21 370 703,46 21 291 459,15
- od jednostek powigzanych 1030001,92 621 488,37
I Przychody netto ze sprzedazy produktow 20219 175,12 20331 862,42
Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie — wartos$¢ dodatnia,
Il zmniejszenie — wartos¢ ujemna) 386 437,29 -29 520,66
II. Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 329912,26 332 853,89
V. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 435 178,79 656 263,50
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 18 840 763,45 19 947 449,11
I Amortyzacja 726 195,56 926 835,84
Il Zuzycie materiatéw i energii 9531792,39 10 693 554,93
M. Ustugi obce 4040 616,13 3855025,53
V. Podatki i optaty, w tym: 420 424,72 428 075,67
- podatek akcyzowy 0,00 0,00
V. Wynagrodzenia 2508 086,14 2 296 144,53
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 460 296,63 478 473,85
VILI. Pozostate koszty rodzajowe 763 923,41 654 636,84
VIII. Wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatow 389 428,47 614 701,92
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 2529 940,01 1344 010,04
D. Pozostate przychody operacyjne 129 793,70 1025 965,28
I Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 0,00 0,00
Il. Dotacje 103 310,33 248 721,84
II. Inne przychody operacyjne 26 483,37 777 243,44
E. Pozostate koszty operacyjne 71 866,96 351 278,66
I Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 0,00 19 676,25
Il. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
1. Inne koszty operacyjne 71 866,96 331602,41
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D—E) 2 587 866,75 2 018 696,66
G. Przychody finansowe 91 624,90 65 813,83
I Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 486,70 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
I. Odsetki, w tym: 91 129,40 63 933,51
- od jednostek powigzanych 59 266,06 0,00
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M. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
V. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
V. Inne 8,80 1 880,32
H. Koszty finansowe 1429 818,95 1 385 644,02
I Odsetki, w tym: 1314 517,79 1104 366,26
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
Il. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
II. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
IV. Inne 115 301,16 281 277,76
1. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H) 1249 672,70 698 866,47
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.1.-J.11.) 0,00 0,00
I Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
1. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
K. Zysk (strata) brutto (I1+/-J) 1249 672,70 698 866,47
L. Podatek dochodowy 109 624,00 67 694,87
M. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 32 824,99 107 318,97
Zysk (strata) netto (K—L-M) 1107 223,71 523 852,63

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Krzysztof topuszynski

CYAR

Adam Koneczny

/ké{w 1-‘

¥
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Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej
Stan na Stan na
AKTYWA
31.12.2014 31.12.2015

A. Aktywa trwate 32 206 610,10 32 607 652,22
I Wartosci niematerialne i prawne 990 343,70 837 422,91
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2. Wartosc firmy 0,00 0,00
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 990 343,70 837 422,91
4, Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Il. Rzeczowe aktywa trwate 30 259 987,52 29513 971,43
1. Srodki trwate 28 930 121,59 28132 252,95
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 6 596 975,82, 6 166 091,16
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 8 580 082,49 9152 531,26
c) urzadzenia techniczne i maszyny 13 188 519,56 12 333 722,85
d) srodki transportu 561 669,77 470 442,17
e) inne Srodki trwate 2 873,95 9 465,51
2. Srodki trwate w budowie 1329 865,93 1381 718,48
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 0,00
1. Naleznosci dtugoterminowe

0,00 0,00
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Od pozostatych jednostek 0,00 0,00
V. Inwestycje dtugoterminowe 912 050,88 2 201 050,88
1. Nieruchomosci 884 700,00 2173 700,00
2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 27 350,88 27 350,88
a) w jednostkach powigzanych 23 750,88 23 750,88
- udziaty lub akcje 23 750,88 23 750,88
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 3 600,00 3 600,00
- udziaty lub akcje 3 600,00 3 600,00
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- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 44 228,00 55 207,00
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 44 228,00 55 207,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
B. Aktywa obrotowe 10 158 475,32 10 663 749,75
I Zapasy 6 825 107,49 7 095 202,92
1. Materiaty 1426 778,07 1641842,44
2. Potprodukty i produkty w toku 2 625 061,95 2991 607,52
3. Produkty gotowe 2 734 258,65 2412 283,19
4, Towary 0,00 0,00
5. Zaliczki na dostawy 39 008,82 49 469,77
Il Naleznosci krotkoterminowe 2 746 151,13 2734 817,13
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 2 746 151,13 2734817,13
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 2 504 891,62 2 566 556,30
- do 12 miesiecy 2 504 891,62 2 566 556,30
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych swiadczen
99 988,13 37 255,95

c) inne 141 271,38 131 004,88
d) dochodzone na drodze sadowej 0,00 0,00
1. Inwestycje krotkoterminowe

518 127,07, 367 004,09
1. Kréotkoterminowe aktywa finansowe 518 127,07 367 004,09
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
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- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 82 199,17, 143 614,17
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 7 399,17 7 399,17
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 74 800,00 136 215,00
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 435 927,90 223 389,92
- srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 34 237,50 149 331,01
- inne $rodki pieniezne 401 690,40 74 058,91
- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
V. Kréotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 69 089,63 466 725,61

Aktywa razem 42 365 085,42, 43 271 401,97

(e
Prezes Zarzadu Wiceprezes Za;zadu Gtéwny Ksiegowy
Krzysztof topuszynski Adam Koneczny Adam Koneczny
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Stan na Stan na
PASYWA
31.12.2014 31.12.2015

A. Kapitat (fundusz) wtasny 19 335 409,06 18 872 447,32
(N Kapitat (fundusz) podstawowy 2093 000,00 2093 000,00
1. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielkos$¢ ujemna) 0,00 0,00
1. Udziaty (akcje) wtasne (wielkos¢ ujemna) 0,00 0,00
V. Kapitat (fundusz) zapasowy 1374 143,89 2160 663,28
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 11995 552,34 11 329 442,29
VL. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 3004 578,34 3004 578,34
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych -239 089,22 -239 089,22
VIII. | Zysk (strata) netto 1107 223,71 523 852,63
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos$¢

ujemna) 0,00 0,00
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 23 029 676,36 24 398 954,65
I Rezerwy na zobowigzania 3371 008,00 3356 021,10
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3371 008,00 3356 021,10
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
- dtugoterminowa 0,00 0,00
- krétkoterminowa 0,00 0,00
3. Pozostate rezerwy 0,00 0,00
- dtugoterminowe 0,00 0,00
- krotkoterminowe 0,00 0,00
Il Zobowigzania diugoterminowe 7 583 250,39 13 238 148,00
1. Wobec jednostek powigzanych
2. Wobec pozostatych jednostek 7 583 250,39 13238 148,00
a) kredyty i pozyczki 4001 651,33 7 045 775,54
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 2923 600,00 4 500 000,00
c) inne zobowigzania finansowe 657 999,06 1692 372,46
d) inne 0,00 0,00
. Zobowigzania krotkoterminowe 10935 119,22 6 913 208,64
1. Wobec jednostek powigzanych 121 155,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
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b) inne 121 155,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 10 813 964,22 6 913 208,64
a) kredyty i pozyczki 1596 780,14 1159 154,57
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 4090702,18 40 393,42
c) inne zobowigzania finansowe 1038 707,84 1225717,0]
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 3317 280,48 3678 338,06
- do 12 miesiecy 3317 280,48 3678 338,06
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy 2617,59 147 369,80
f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
g) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 504 771,67 501 495,08
h) z tytutu wynagrodzen 175 441,61 152 226,16
i) inne 87 662,71 8 514,54
3. Fundusze specjalne 0,00 0,00
00l1V. | Rozliczenia miedzyokresowe 1140 298,75 891 576,91
1. Ujemna wartosc firmy 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 1140 298,75 891 576,91
- dtugoterminowe 1140 298,75 891 576,91
- krétkoterminowe 0,00 0,00
Pasywa razem 42 365 085,42 43 271 401,97

sz KQAM e
Prezés Zarzadu Wfééprezes Za A:I\u
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Krzysztof topuszynski Adam Koneczny
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Sprawozdanie z Przeptywdw Pienieznych
Za okres od Za okres od
01.01.2014 do 01.01.2015 do
31.12.2014 31.12.2015
1. Amortyzacja 726 195,56 926 835,84
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 106 793,03
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1084 063,33 944 992,29
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 (627 532,53)
5. Zmiana stanu rezerw 33 296,99 118 297,97
6. Zmiana stanu zapasow (683 694,58) (270 095,43)
7. Zmiana stanu naleznosci 807 201,62 11 334,00
8. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw (61 195,79) 279 014,58
9. Zmiana stanu rozliczeri miedzyokresowych 1931,57 (545 838,15)
10. Inne korekty
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1) 3015 022,41 1467 654,23
|

I. Wptywy 772 115,88 2 549 325,08
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 232 303,50 2549 325,08
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

3. Z aktywdw finansowych, w tym: 539812,38 -
a) w jednostkach powigzanych 511 000,00 -
b) w pozostatych jednostkach 28 812,38 -
- zbycie aktywow finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach 486,70 -
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 28 325,68 -

- odsetki

- inne wptywy z aktywow finansowych

4. Inne wptywy inwestycyjne

Il. Wydatki

(2 655 859,36)

(1509 703,51)

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych

(2 144 859,36)

(1502 364,34)

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym:

(511 000,00)

(7 339,17)
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a) w jednostkach powigzanych

(511 000,00)

b) w pozostatych jednostkach

(7 339,17)

- nabycie aktywéw finansowych

(7 339,17)

- udzielone pozyczki dtugoterminowe

4. Inne wydatki inwestycyjne

11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11)

(1 883 743,48)

1039 621,57

I. Wptywy

2936 450,00

5888 228,02

1. Wptywy netto z wydania udziatow (emisji akgji) i innych instrumentéw

kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki 513 178,48 3282214,94
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 1424 600,00 2 500 000,00
4. Inne wptywy finansowe 998 671,52 106 013,08

II. Wydatki

(4 426 690,78)

(8 608 041,80)

1. Nabycie udziatow (akcji) wtasnych

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

(418 600,00)

3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku

4. Sptaty kredytow i pozyczek

(1196 314,05)

(675 716,30)

5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

(501 000,00)

(4 923 600,00)

6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych

(849 406,07)

7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego

(825 722,81)

(1533 409,45)

8. Odsetki

(1054 247,85)

(1056 716,05)

9. Inne wydatki finansowe

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) (1 490 240,78) (2 719 813,78)
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.lI1+B.1II+C.111) (358 961,85) (212 537,98)
E. BILANSOWA ZMIANA STANU $RODKOW PIENIEZNYCH, W TYM (358 961,85) (212 537,98)
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 794 889,75 435 927,90
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F£D), W TYM 435 927,90 223 389,92

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Krzysztof topuszynski

U

Adam Koneczny

ﬂ/{{w j
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Sprawozdanie ze zmian w kapitatach wtasnych

Za okres od 01.01.2014
do 31.12.2014

Za okres od 01.01.2015
do 31.12.2015

korektach

1.1. Zmiany kapitatu podstawowego

I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 18 228 185,35 19 335 409,06
- korekty btedéw podstawowych - -
- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci - -
l.a. Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO), po 18 228 185,35 19 335 409,06

a) zwiekszenie (z tytutu)

- wydania udziatow (emisji akcji)

-dopftaty do kapitatu

b) zmniejszenie (z tytutu)

- umorzenia udziatéw (akcji)

1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu

2093 000,00

2093 000,00

2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat podstawowy

a) zwiekszenie (z tytutu)

- doptata Mera S.A.

- doptata Il udziatowiec

b) zmniejszenie (z tytutu)

2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu

3.1. Zmiany udziatéw (akcji) wtasnych

a) zwiekszenie

b) zmniejszenie

3.2. Udziaty (akcje) wtasne na koniec okresu

4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego

a) zwiekszenie (z tytutu) 786 519,39
- emisji akcji powyzej wartosci nominalne;j
- podziatu zysku (ustawowo) 688 623,71
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- podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng
wartosc)

- przeniesienie z kapitatu a aktualizacji wyceny

97 895,68

b) zmniejszenie (z tytutu)

- pokrycia straty

4.2. Kapitat (fundusz) zapasowy na koniec okresu

5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny

1374 143,89

2160 663,28

(666 110,05)

a) zwiekszenie (z tytutu)

-korekty aktualizujacej wartos¢

b) zmniejszenie (z tytutu) - 666 110,05
- zbycia srodkow trwatych
-korekty aktualizujgcej wartosé 666 110,05

5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu

11995 552,34

11329 442,29

6.1. Zmiany naleznych wpfat na kapitat rezerwowy

a) zwiekszenie (z tytutu)

- z funduszu z aktualizacji wyceny

-dopfat udziatowcdw na pokrycie strat

- doptata do kapitatu rezerwowego

b) zmniejszenie (z tytutu)

-przysztych doptat

6.2 Nalezne wpfaty na kapitat rezerwowy

6.3. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec
okresu

3004 578,34

3004 578,34

7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 874 289,80

- korekty btedéw podstawowych

- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci

7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 874 289,80 -

7.3. Zmiany zysku z lat ubiegtych
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a) zwiekszenie (z tytutu)
- podziatu zysku z lat ubiegtych - -
kor kap z akt wyceny sprzedaaz st
b) zmniejszenie (z tytutu) 874 289,80 -
- przeznaczenie zysku na pokrycie straty 874 289,80 .
7.4. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 1113 379,02 239 089,22
- korekty btedéw podstawowych
- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci
7.6. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 1113 379,02 239 089,22
7.7. Zmiany straty z lat ubiegtych (874 289,80) -
a) zwiekszenie (z tytutu) - -
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia
b) zmniejszenie (z tytutu) 874 289,80 .
- przeznaczenie zysku na pokrycie straty 874 289,80 -
7.8. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 239 089,22 239 089,22
7.9. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu (239 089,22) (239 089,22)
a) zysk netto 1107 223,71 523 852,63
b) strata netto
c) odpisy z zysku
1l. Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) 19 335 409,06 18 872 447,32
IIl. Kapitat (fundusz) witasny po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)

19 335 409,06 18 872 447,32

! (

Prezels Zarzadu

LI

Krzysztof topuszynski

L
Wiceprezes Zarnzgdu

Adam Koneczny
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1. INFORMACJE OGOLNE

Nazwa jednostki dominujacej: KLON Spotka Akcyjna
Siedziba: Nowa Swieta 78, 77-400 Ztotéw
Sad Rejestrowy, nr KRS: Sad Rejonowy w Poznaniu, XXIl Wydziat Gospodarczy Krajowego

Rejestru Sagdowego

numer KRS 0000383589

Przedmiot dziatalnosci: produkcja pozostatych mebli — PKD 31.09.Z
Czas trwania spotki: nieograniczony

Telefon: 67 263 16 12; 67 263 16 22

Fax: 67 263 65 25

REGON 570508174

NIP 767-000-00-23

Adres poczty elektronicznej: klon@klon.net.pl

Adres strony internetowej: www.klon.net.pl

KLON S.A. zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 07 pazdziernika 1991 roku Rep. A nr 2697/1991.
Spétka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Poznaniu, XXII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS
0000383589.

Wczesniej Spotka byta wpisana do Rejestru Przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem
0000110869 jako Klon Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia.

Spoétce nadano numer statystyczny REGON 570508174.

Siedziba Spétki miesci sie w Nowej Swietej 78, 77-400 Ztotéw.

Przedmiotem dziatania Spotki jest:

1. produkcja wyrobéw tartacznych — PKD 16.10.Z,

2. produkcja arkuszy fornirowych i ptyt wykonanych na bazie drewna — PKD 16.21.Z,

3. produkcja gotowych parkietéw podtogowych — PKD 16.22.Z,

4. produkcja pozostatych wyrobdw stolarskich i ciesielskich dla budownictwa — PKD 16.23.Z,

5. produkcja opakowan drewnianych — PKD 16.24.Z,

6. produkcja pozostatych wyrobéw z drewna; produkcja wyrobow z korka, stomy i materiatéw uzywanych
do wyplatania — PKD 16.29.Z,

7. produkcja masy wiéknistej — PKD 17.11Z,

8. produkcja papieru i tektury — PKD 17.12.Z,
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9. produkcja papieru falistego i tektury falistej oraz opakowan z papieru i tektury — PKD 17.21.Z,

10. produkcja pozostatych wyrobdw z papieru i tektury — PKD 17.29.Z,

11. produkcja wyrobdéw ogniotrwatych — PKD 23.20.Z,

12. produkcja ceramicznych kafli i ptytek — PKD 23.31.Z,

13. produkcja cegiet, dachéwek i materiatéw budowlanych, z wypalanej gliny — PKD 23.32.Z,

14. produkcja wyrobdédw budowlanych z betonu— PKD 23.61.Z,

15. produkcja wyrobdw budowlanych z gipsu— PKD 23.62.Z,

16. produkcja masy betonowej prefabrykowanej — PKD 23.63.Z,

17. produkcja zaprawy murarskiej — PKD 23.64.Z,

18. produkcja cementu wzmocnionego wtdknem — PKD 23.65.Z,

19. produkcja pozostatych wyrobdw z betonu, gipsu i cementu — PKD 23.69.Z,

20. produkcja mebli biurowych i sklepowych — PKD 31.01.Z,

21. produkcja mebli kuchennych — PKD 31.02.Z,

22. produkcja pozostatych mebli — PKD 31.09.Z,

23. produkcja pozostatych wyrobéw, gdzie indziej niesklasyfikowana — PKD 32.99.7,

24. realizacja projektéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw — PKD 41.10.Z,

25. roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych — PKD 41.20.Z,
26. rozbidrka i burzenie obiektéw budowlanych — PKD 43.11.Z,

27. przygotowanie terenu pod budowe — PKD 43.12.Z,

28. wykonywanie instalacji elektrycznych — PKD 43.21.Z,

29. wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i klimatyzacyjnych — PKD 43.22.Z,
30. wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych — PKD 43.29.Z,

31. tynkowanie — PKD 43.31.Z,

32. zaktadanie stolarki budowlanej — PKD 43.32.Z,

33. posadzkarstwo; tapetowanie i oblicowywanie Scian — PKD 43.33.Z,

34. malowanie i szklenie — PKD 43.34.Z,

35. wykonywanie pozostatych robdt budowlanych wykoriczeniowych — PKD 43.39.Z,

36. wykonywanie konstrukcji i pokry¢ dachowych — PKD 43.91.Z,

37. pozostate specjalistyczne roboty budowlane gdzie indziej niesklasyfikowane — PKD 43.99.Z,

38. dziatalnosé agentéw zajmujgcych sie sprzedazg drewna i materiatéw budowlanych — PKD 46.13.Z,

39. dziatalnosé agentdw zajmujgcych sie sprzedazg mebli, artykutow gospodarstwa domowego i drobnych
wyrobow metalowych — PKD 46.15.Z,

40. sprzedaz hurtowa mebli, dywandw i sprzetu oswietleniowego — PKD 46.47.Z,

41. sprzedaz hurtowa drewna, materiatéw budowlanych i wyposazenia sanitarnego — PKD 46.73.Z,

42. sprzedaz detaliczna mebli, sprzetu oswietleniowego i pozostatych artykutéw uzytku domowego,
prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach — PKD 47.59.Z,

43. transport drogowy towarow — PKD 49.41.Z,

44. dziatalnos¢ ustugowa wspomagajaca transport lgdowy — PKD 52.21.Z,

45. pozostate formy udzielania kredytéw - PKD 64.92.Z,

46. pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytgczeniem ubezpieczen i
funduszow emerytalnych - PKD 64.99.Z,

47. kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek — PKD 68.10.Z,

48. wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi— PKD 68.20.Z,

49. posrednictwo w obrocie nieruchomosciami — PKD 68.31.Z,

50. zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie — PKD 68.32.Z,

51. dziatalnos¢ rachunkowo - ksiegowa; doradztwo podatkowe - PKD 69.20.Z,

52. pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania - PKD 70.22.Z,
53. wynajem i dzierzawa samochoddéw osobowych i furgonetek — PKD 77.11.Z,
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54. wynajem i dzierzawa pozostatych pojazdéw samochodowych, z wytgczeniem motocykli — PKD 77.12.Z,
55. wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen budowlanych — PKD 77.32.Z,

56. wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen biurowych, wtgczajgc komputery — PKD 77.33.Z,

57. wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz débr materialnych, gdzie indziej
niesklasyfikowane — PKD 77.39.Z.

58. sprzedaz hurtowa paliw i produktéw pochodnych — PKD 46.71.Z,

59. pozyskiwanie drewna — PKD 02.20.Z

Rada Nadzorcza i Zarzad

Zarzad:
Prezes Zarzadu Krzysztof topuszynski
Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych Adam Koneczny

Rada Nadzorcza:
Przewodniczacy Roland Steyer
Elzbieta topuszyniska

Renata Bednarek

Jacek Prorok

Michat topuszynski

Prokurent:
Justyna Zielinska

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone za okres od 01.01. do 31.12.2015 roku.

2. ZAtOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI GOSPODARCZE)

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spétke w
okresie 12 miesiecy po ostatnim dniu bilansowym, czyli 31.12.2015 roku. Zarzad Spétki nie stwierdza na dzien
podpisania sprawozdania istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci
kontynuowania dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badZ istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci. Do dnia sporzgdzenia sprawozdania
finansowego za 2015 rok nie wystgpity zdarzenia, ktdore nie zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych
okresu sprawozdawczego.

a) POACZENIE SPOtEK HANDLOWYCH

W okresie sprawozdawczym, za ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe, Spotka nie potgczyta sie z zadng inng
jednostka gospodarcza.

b) PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

Format oraz podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (,,MSSF”) zatwierdzonymi przez Unie Europejska.
Rok obrotowy pokrywa sie z rokiem kalendarzowym
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Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci spowodujg one wptyw
do Spotki korzysci ekonomicznych, ktdre mogag by¢ bezposrednio powigzane z tymi aktywami. Poczgtkowe ujecie
wartosci niematerialnych i prawnych nastepuje wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Po ujeciu poczagtkowym
wartosci niematerialne i prawne sg wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o
umorzenie i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci zgodnie z MSR 38 § 24 oraz 74. Wartosci niematerialne i prawne sg
amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

W zwigzku z podpisang w maju 2013r.umowa na realizacje Projektu ,Wdrozenie internetowego systemu B2B w celu
automatyzacji proceséw biznesowych z odbiorcami” zawartej z PARP w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna
Gospodarka lata 2007-2013 w 2014r. nabyto wartosci niematerialne i prawne oraz srodki trwate. Przyznana kwota
dofinansowania wynosi 1.243.610,00 zt natomiast catkowity koszt realizacji projektu wynosi 2.560.670,00 zt netto.
Wartosci niematerialne i prawne nabyte w ramach projektu wyniosty 1.092.290,85 zt. W roku 2015 nie nabyto
wartosci niematerialnych i prawnych.

Srodki trwate

Spdtka jest w posiadaniu gruntéw, prawa wieczystego uzytkowania gruntéw oraz budynkow i budowli, ktére zgodnie
z przepisami MSSF zostaty zaklasyfikowane jako element rzeczowych aktywdw trwatych.

Zgodnie z MSSF 1 § 16 na dzien 01.01.2007 Spodtka zdecydowata wyceni¢ grunty, budynki i budowle, maszyny i
urzadzenia, srodki transportu oraz pozostate srodki trwate w wartosci godziwej i stosowac te wartosé godziwg jako
zaktadany koszt ustalony na ten dzien.

Warto$¢ godziwa okreslona zostata przez rzeczoznawce jako wartos$¢ rynkowa.

Skutki przeszacowania wartosci srodkow trwatych do wartosci godziwej ujeto jako kapitat z aktualizacji wyceny.
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu jest wykazywane jako srodek trwaty i nie jest amortyzowane

Srodki trwate o niskiej jednostkowej wartoéci poczatkowej to znaczy ponizej 3 500 ztotych odnoszone sg jednorazowo
w koszty

Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie s3 wyceniane w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwigzku z ich
nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztow finansowych, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
W ramach $rodkéw trwatych w budowie wykazywane sg réwniez materiaty inwestycyjne. Srodki trwate w budowie nie
sq amortyzowane do momentu zakoriczenia ich budowy i oddania do uzytkowania.

Inwestycje w nieruchomosci oraz w wartosci niematerialne i prawne

Do inwestycji w nieruchomosci (obejmujacych inwestycje w grunty, prawo wieczystego uzytkowania gruntu, budynki i
budowle) oraz w wartosci niematerialne i prawne zalicza sie takie nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
prawne, ktérych Spotka nie uzytkuje na wiasne potrzeby, ale ktére zostaty nabyte lub wytworzone w celu przynoszenia
korzysci w

postaci przyrostu wartosci lub/i przychodéw z wynajmu. W dniu 21.10.2015r Klon S.A. podpisata umowe dzierzawy
nieruchomosci przy ul. Roosevelta 5 w Jastrowiu.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe w momencie wprowadzenia do ksigg rachunkowych sg wyceniane wedtug kosztu (ceny nabycia),
stanowigcego warto$¢ godziwg uiszczonej zaptaty. Koszty transakcji sg ujmowane w wartosci poczatkowej tych
instrumentow finansowych.

Posiadane przez Spétke udziaty s wyceniane wedtug ceny nabycia (wartosci udziatdbw z dnia  nabycia,
powiekszonej o kwote podatku od czynnosci cywilnoprawnych) pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci (zgodnie z art. 28 ust 4 UoR).

Zgodnie z paragrafem 46 MSR 39 inwestycje w instrumenty kapitatowe nieposiadajgce kwotowan cen rynkowych z
aktywnego rynku, i ktorych wartos¢ godziwa nie moze by¢ wiarygodnie zmierzona, powinny by¢ wyceniane wedtug
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kosztu historycznego, przy uwzglednieniu utraty ich wartosci. W zwigzku z powyzszym wycena wg MSR jest zgodna z
wyceng wg ustawy o rachunkowosci.

Zapasy

Zapasy sg wyceniane zgodnie z MSR 2 § 9 wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i
ceny sprzedazy netto.

Koszty poniesione w celu doprowadzenia sktadnikow zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu ujmowane sg metoda
“pierwsze przyszto - pierwsze wyszto”.

Koszty wytworzenia produktéw gotowych i produktéw w toku produkcji obejmujg koszty bezposrednich materiatéw i
robocizny oraz uzasadniong czes$¢ posrednich kosztéw produkcji, ustalong przy normalnym wykorzystaniu zdolnosci
produkcyjnych.

Cena sprzedazy netto jest to mozliwa do uzyskania na dzien bilansowy cena sprzedazy bez podatku od towardw i ustug
i podatku akcyzowego, pomniejszona o rabaty, opusty i tym podobne oraz koszty zwigzane z przystosowaniem
sktadnika aktywdéw do sprzedazy i dokonaniem tej sprzedazy, powiekszona o nalezng dotacje przedmiotowa.

Naleznosci krétko- i dtugoterminowe

Naleznosci sg wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujgce.

Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu
aktualizujgcego. Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw
operacyjnych lub do kosztédw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis aktualizujacy.
Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszajg dokonane uprzednio odpisy aktualizujgce ich
wartosc.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne, od ktérych nie dokonano odpiséw aktualizujgcych ich wartos¢
lub dokonano odpiséw w niepetnej wysokosci, zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub
kosztéw finansowych.

W obszarze naleznosci handlowych i pozostatych wycena jest zgodna z wyceng wg Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (zasada kosztu historycznego).

Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy
zastosowaniu obowigzujgcego na ten dzien sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychoddéw lub kosztédw finansowych
lub, w przypadkach okreslonych przepisami, kapitalizowane w wartosci aktywow.

Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny:

Waluta 31 grudnia 2014 roku 31 grudnia 2015 roku
EURO 4,2623 4,2615
usD 3,5072 3,9011

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne w banku i w kasie wyceniane sg wedtug wartosci nominalnej.

Wykazana w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych pozycja $rodki pieniezne sktada sie z gotowki w kasie oraz w
banku.

W obszarze $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wycena jest zgodna z wyceng wg Miedzynarodowych
Standarddéw Sprawozdawczosci Finansowe;.
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Rozliczenia miedzyokresowe

Spotka dokonuje czynnych rozliczern miedzyokresowych kosztéw, jezeli dotycza one przysztych okreséw
sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane s3 w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajacych na biezgcy okres sprawozdawczy.

W obszarze rozliczen miedzyokresowych wycena jest zgodna z wyceng wedtug Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej.

Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w umowie spotki i wpisanej w rejestrze sgdowym. Rdznice
miedzy wartoscig godziwg uzyskanej zaptaty i wartoscig nominalng udziatéw sg ujmowane w kapitale zapasowym. W
przypadku wykupu udziatéw wtasnych, kwota zaptaty za udziaty wiasne obcigza kapitat wtasny i jest wykazywana w
bilansie w pozycji ,,udziaty wtasne”.

W pozycji kapitatu podstawowego oraz pozostatych kapitatéw wycena jest zgodna z wyceng wg Migdzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe;.

Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg wowczas, gdy na Spétce cigzy istniejagcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze
zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu s$rodkdw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozina dokona¢ wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Sposob ustalania przez Spoétke rezerwy na odroczony podatek dochodowy dla pozostatych rdznic przejsciowych spetnia
wymogi MSR12 i nie rdzni sie co do metodologii ustalania ich wartosci od ustawy o rachunkowosci.

Kredyty bankowe i pozyczki, oraz zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu

Kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wedtug kosztu, stanowigcego wartosc otrzymanych srodkéw pienieznych.

Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany metodg zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich réznic
przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywow i pasywow a ich wartoscig
bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych.

Sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich ujemnych
roznic przejsciowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w
jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzysta¢ ww. rdznice
i straty.

Wartosc¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do
opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na odroczony podatek dochodowy wyceniane s3 z
zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug uchwalonych do dnia bilansowego przepiséw beda obowigzywaé
w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana.

Trwata utrata wartosci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy Spdtka ocenia, czy istniejg obiektywne dowody wskazujgce na trwatg utrate wartosci
sktadnika badz grupy aktywoéw. Jesli dowody takie istniejg, Spétka ustala szacowang, mozliwg do odzyskania wartosé
sktadnika aktywow i dokonuje odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci, w kwocie réwnej réznicy miedzy
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wartoscia mozliwg do odzyskania i wartoscig bilansowq. Strata wynikajgca z utraty wartosci jest ujmowana w
rachunku zyskéw i strat za biezgcy okres. W przypadku gdy uprzednio dokonano przeszacowania aktywéw to strata
pomniejsza wysokos$¢ kapitatow z przeszacowania a nastepnie jest odnoszona na rachunek zyskow i strat biezgcego
okresu.

Uznawanie przychodéw

Przychody uznawane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spétka uzyska korzysci ekonomiczne,
ktore mozna wiarygodnie wycenic.

Sprzedaz towarow i produktow

Przychody sg ujmowane w momencie, gdy znaczgce ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa witasnosci towaréw
badZ produktéw zostaty przekazane nabywcy. Przychody obejmujg nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy,
pomniejszone o podatek od towardw i ustug (VAT).

Swiadczenia ustug

Przychody ze swiadczenia ustug dtugoterminowych sg rozpoznawane proporcjonalnie do stopnia zakoriczenia
ustugi pod warunkiem, iz jest mozliwe jego wiarygodne oszacowanie. Jezeli nie mozna wiarygodnie ustali¢
efektdw transakcji zwigzanej ze Swiadczeniem ustug dtugoterminowych, przychody ze $wiadczenia tych ustug
sg rozpoznawane tylko do wysokosci poniesionych kosztéw z tego tytutu.

Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sg rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej) jezeli ich otrzymanie nie jest watpliwe.

Dywidendy

Nalezne dywidendy zalicza sie do przychodédw finansowych na dzied powziecia przez Zgromadzenie
Akcjonariuszy / Wspdlnikow spétki, w ktorg jednostka zainwestowata, uchwaty o podziale zysku, chyba ze w
uchwale okreslono inny dzien prawa do dywidendy.
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B. DODATKOWE INFORMACIJE | OBJASNIENIA

1. INFORMACIE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH UJETYCH W SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM ROKU OBROTOWEGO

W roku sprawozdawczym 2015 nie dokonano zadnych ksiegowan pochodzacych ze zdarzen dotyczgcych lat
ubiegtych - ujetych w sprawozdaniu finansowym roku obrotowym.

2. INFORMACIE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPItY PO DNIU BILANSOWYM, A NIE
UWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Po dniu bilansowym do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy, to jest do dnia 04
kwietnia 2016 r. nie wystgpity zdarzenia, ktére nie zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych
roku obrotowego

3. ZMIANY ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI W ROKU OBROTOWYM

W okresie sprawozdawczym, za ktdéry sporzgdzono sprawozdanie finansowe Zarzgd Spétki nie wprowadzit
zadnych zmian w polityce (zasadach) rachunkowosci

4. POROWNYWALNOSC DANYCH FINANSOWYCH ZA ROK POPRZEDZAJACY ZE SPRAWOZDANIEM
FINANSOWYM ZA ROK OBROTOWY.

Sprawozdania finansowe za biezgcy i poprzedni okres sprawozdawczy sporzgdzono stosujgc Miedzynarodowe
Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”) zatwierdzone przez Unie Europejska.

5. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Spdtka KLON posiada nastepujgce nieruchomosci gruntowe

Zmiany w ciggu roku
Stan na dzien Jedn. Stan na dzien
Lp Nr dziatki i jej potozenie 01.01.2015r. miary Zwiekszenia Zmniejszenia 31.12.2015r.
1a | Grunty w wieczystym uzytkowaniu Nowa Swieta
Dziatka 128/1 58 096,00 m2 58 096,00
Dziatka 128/4 3282,00 m2 3282,00
Dziatka 128/8 17 678,00 m2 17 678,00
Razem powierzchnia 79 056,00 m2 79 056,00
Wartosc¢ gruntow 3774 471,02 zt 3774 471,02
1b | Grunty w wieczystym uzytkowaniu Jastrowie Roosevelta

50




V /[ LA
KLON

Dziatka 1938 100,88 m2 100,88
Dziatki 1939/3, 1939/4, 1939/5,
1939/6, 1939/7, 1935/12 44 012,00 m2 44 012,00
Razem powierzchnia 44 112,88 m2 44112,88
Wartosc¢ gruntow 1091117,92 zt 430 884,66 660 233,26
1. | Ogétem grunty w wieczystym uzytkowaniu
Powierzchnia gruntéw 123 168,88 m2 123 168,88
Wartosc¢ gruntow 4 865 588,94 zt 4 434 704,28
2. | Grunty stanowigce wtasnos¢ spotki
20 000,00 m2 20 000,00
Dziatka 130/1 Nowa Swieta 1240 053,76 zt 1240 053,76
8043,00 m2 8 043,00
Dziatka 133/6 Nowa Swieta 391 500,00 zt 391 500,00
Razem powierzchnia 28 043,00 m2 28 043,00
Wartosc¢ gruntow 1731 386,88 zt 1731 386,88
3. | Ogdétem powierzchnia 107 199,88 m2 151 211,88
Ogoétem wartosé gruntow 6596 975,82 zt 6166 091,16

Wartos$¢ gruntéw i budynkdéw zostata zaktualizowana do wartosci godziwej.

STAN | STRUKTURA SRODKOW TRWALYCH NA 31.12.2015r.

Zmiany w ciggu roku
Stan na dzienn | Jedn. Stan na dzien
Lp Rodzaj srodka trwatego 01.01.2015r. | miary | Zwiekszenia | Zmniejszenia 31.12.2015r.
1 Grunty
Wartosc¢ gruntow 6 596 975,82 zt 0,00 430 884,66 6166 091,16
2 Budynki i budowle 0,00
Wartos¢ budynkow i budowli 9 796 936,18 zt 710 501,57 0,00 10 507 437,75
3 Maszyny i urzadzenia 0,00
Wartos$¢ maszyn i urzadzen 14 941 018,26 zt 3071 125,08 4286 437,52 13 725 705,82
4 Srodki transportu 0,00
Wartosc¢ srodkéw transportu 819 967,66 zt 0,00 0,00 819 967,66
5 Pozostate srodki trwate 0,00
Wartos¢ pozostatych srodkéw trwatych 4 955,32 zt 7 303,66 0,00 12 258,98
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Ogotem wartos¢ srodkow trwatych 32159 853,24 zt 3788930,31 4717 322,18 31231 461,37
BO Zwiekszenia | Zmniejszenia BZ Wartos¢ netto
Lp Rodzaj srodka trwatego Umorzenie 2015 2015 Umorzenie na 31.12.2015
1 Grunty 0 0 0 0 6166 091,16
2 Budynki i budowle 1216 853,69 | 138 052,80 0,00 1354 906,49 9152 531,26
3 Maszyny i urzagdzenia 1752 498,70 | 543 922,55 904 438,28 1391 982,97 12 333 722,85
4 Srodki transportu 258 297,89 91 227,60 0,00 349 525,49 470 442,17
5 Pozostate srodki trwate 2 081,37 712,10 0,00 2793,47 9 465,51
Ogoétem 3229731,65 773 915,05 904 438,28 3099 208,42 28 132 252,95
Zestawienie Srodkéw trwatych w leasingu:
) Data .
. . Przedmiot Kwota . .. Termin
Finansujacy . zawarcia | Wysokos¢ rat netto
leasingu poczatkowa sptaty
umowy
kapitalowa | odsetkowa
Deutsche Leasing tadowarka 42.503,96 EUR 11.06.2013 1050 EUR 135 EUR 06.2016
Komatsu
EFL Kramer 19.302 EUR 10.12.2013 368 EUR 60 EUR 12.2017
Getin Leasing Felder Kappa 34.612,50 PLN 07.02.2014 445 PLN 195 PLN 01.2019
EFL Honda 24.250,92 EUR 24.01.2014 377 EUR 48 EUR 01.2019
MLeasing Suszarnie 99.000 EUR 21.03.2014 | 1165EUR 426 EUR 02.2019
Pekao Leasing Wézek 23.460 EUR 08.12.2014 319 EUR 64 EUR 12.2019
widtowy
Impuls Leasing Maszyna 222.300 PLN 02.12.2014 3622 PLN 1352 PLN 12.2018
PKO Bankowy 6 maszyn do 623.459,30 EUR | 25.02.2015 6580 EUR 1624 EUR 03.2020
Leasing obrabki
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drewna

Srodki te spétka KLON przyjeta do swojej ewidencji i amortyzuje wg okresu ekonomicznego zuzycia.

W 2015r. Spodtka poniosta naktady inwestycyjne w wysokosci 1.495.060,68 zt na modernizacje maszyn i
urzadzen w tym na:

e modernizacja trakéw 521.800zt

e modernizacja hali fryzarni 441.000zt

e modernizacja hali ptyty 112.000zt

¢ kontynuowano przygotowanie inwestycji pod budowe kottowni 253.000zt
e przygotowano teren pod budowe nowych suszarni 98.000zt

Dokonano réwniez operacji leasingu zwrotnego maszyn na kwote 1.772.332,69zt oraz na stan Srodkéw
trwatych przyjeto odkurzacz przemystowy w kwocie 7.303,66zt

W roku poprzednim 2014 spétka poniosta naktady inwestycyjne w wysokosci 2 144 859,36 zt.
Na rok 2016 spotka zaktada dalsze inwestycje.

Spétka nie ma zobowigzan wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu
uzyskania prawa wtasnosci budynkow i budowli.

6. INWESTYCIE

Inwestycje dtugoterminowe

W dniu 21.10.2015r. spétka podpisata umowe dzierzawy nieruchomosci potoinej przy Roosevelta 5 w
Jastrowiu w zwigzku z czym inwestycje w nieruchomosci wzrosty o 1 289 000zt.

Spétka posiada nastepujgce udziaty:

Lp. Nazwa/firma Warto$¢ udziatéw w zt
1. Spétdzielczy Bank Ludowy w Ztotowie 200,00

2. Spétdzielczy Bank Ludowy w Zakrzewie 3 400,00

3. HST GMBH 23 750,88

Inwestycje krétkoterminowe

Na dzien 31 grudnia 2015 roku spotka posiada:

1. srodki pieniezne w kasie 15 464,69zt
2 srodki pieniezne na rachunkach bankowych 133 866,32 zt
3. udzielona pozyczka dla kontrahenta 143 614,17 zt
4 weksel 74 058,91 zt
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7. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE CZYNNE

Tytut / rodzaj 31 grudnia 2014 31 grudnia 2015
Ubezpieczenia majatkowe 2572891 21 067,91
koszty uruchomienia kredytu 24 283,67 118 278,38
Asysta roczna CDN XL 2947,41 3 147,41
SGS Certyfikat FSC audyt roczny 5 884,16 2 688,93
Certyfikat IPPC 2 200,00 2 000,00
Koszty gietdy 6 777,27 11327,31
Przeglad obiektéw budowlanych 1329,76 1350,00
Koszty obligacji - 60 925,00
Rozliczenie sprzedazy ST - 61,55 111 498,67
Rozliczenie robdt budowlanych - 134 442,00
Razem krétkoterminowe 69 089,63 466 725,61

8. KAPITALY

Na dzien 31 grudnia 2015 roku kapitat zaktadowy spotki KLON SA sktada sie z 20.930.000 akcji o

wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, z czego:

Udziat w
kapitale
Seria Liczba Rodzaj akcji zaktadowym Uwagi
nie dopuszczone do
obrotu na rynku
A 1500 000,00 zwykte na okaziciela 7,17% alternatywnym
dopuszczone do obrotu na
B 18 450 000,00 zwykte na okaziciela 88,15% NC
dopuszczone do obrotu na
C 980 000,00 zwykte na okaziciela 4,68% NC
Z wyzej wymienionych akcji przystuguje facznie 20.930.000 gtosow.
Gtédwni Akcjonariusze
Struktura akcjonariatu, zgodnie z posiadanymi przez Spétke informacjami.
Udziat w
Liczba akgji Liczba gtosow kapitale Udziat w gtosach
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Krzysztof topuszynski 1 500 000,00 1500 000,00 7,17% 7,17%
MERA S.A. 14 465 298,00 14 465 298,00 69,11% 69,11%
Pozostali 4964 702,00 4964 702,00 23,72% 23,72%
Razem 20930 000,00 20930 000,00 100% 100,00%
* bezposrednio i posrednio
Na dzien 31.12.2014 roku struktura wtasnosci kapitatu zaktadowego Spotki byta nastepujaca:
Udziat w
Liczba akgji Liczba gtosow kapitale Udziat w gtosach
Krzysztof Ltopuszynski 1500 000,00 3 000 000,00 7,17% 13,37%
MERA S.A. 14 465 298,00 14 465 298,00 69,11% 64,49%
Pozostali 4964 702,00 4964 702,00 23,72% 22,14%
Razem 20930 000,00 22 430 000,00 100% 100,00%

Kapitat rezerwowy utworzony jest z doptat wspdlnikow z lat 2008 i 2009 w wysokosci 1.651.500zt,
1.353.078,34zt z zysku z lat ubiegtych oraz kapitatu z aktualizacji wyceny srodkéw trwatych dokonanej na
dzien 01.01.1995r oraz 465.684,97 zt z tytutu nadwyzki ceny emisyjnej akcji nad ceng nominalng obnizonej o

koszty przeksztatcenia spotki.

9. PODZIAL ZYSKU/POKRYCIE STRATY

Zarzad Spotki proponuje przeznaczyc¢ osiggniety zysk za rok 2015 na kapitat zapasowy.

10. REZERWY

W okresach sprawozdawczych objetych sprawozdaniem finansowym wystgpity nastepujgce zmiany w stanie

rezerw:

2015

Wyszczegdlnienie

Rezerwa z tytutu
odroczonego podatku

dochodowego

Rezerwa na
swiadczenia Rezerwy na Pozostate
Razem
emerytalne urlopy rezerwy
i podobne

Stan na dzien 1 stycznia
2015 roku

3371 008,00

3371 008,00

Zwiekszenia

141 261,67

141 261,67

Wykorzystanie
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Rozwigzanie 156 248,57 - 156 248,57

Stan na dzien 31 grudnia

2015roku, w tym: 3356021,10 R - 3356 021,10
Dtugoterminowe i -
Krétkoterminowe 3356 021,10 - 3356 021,10

2014
Rezerwa na
Rezerwa z tytutu L. R
e . Swiadczenia Rezerwy na Pozostate
Wyszczegdlnienie odroczonego podatku Razem
emerytalne urlopy rezerwy
dochodowego R
i podobne
Stan na dzien 1 stycznia
2014 roku 3337711,01 - - 3337711,01
Zwiekszenia 33 296,99 33 296,99
Wykorzystanie -
Rozwigzanie - - - -
Stan na dzien 31 grudnia 3371 008,00 ) ) 3371 008,00
2014roku, w tym:
Dtugoterminowe - -
Krétkoterminowe 3371 008,00 - 3371 008,00
11. ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC NALEZNOSCI
Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci z tytutu dostaw i ustug w 2015 roku przedstawia tabela.
Zwiekszenie w Zmniejszenie w okresie
L Wyszczegéinienie (dtuznik) Wartos¢ na okresie sprawozdawczym Wartos¢ na
P- yszczeg 01.01.2015r. | sprawozdawczy 31.12.2015r.
m

wykorzystanie | rozwigzanie

Odpisy aktualizujgce naleznosci
1. od jednostek powigzanych
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Odpisy aktualizujgce naleznosci

2. od jednostek pozostatych 173 635,86 173 635,86 0,00
3. Razem 173 635,86 0,00 0,00 173 635,86 0,00
12. ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
Struktura wymagalnosci zobowiazan dtugoterminowych na koniec 2015
Wyszczegdlnienie do 1 roku 1-3lat 3-5lat pov;/;/tzej 3 Razem
Zobowigzania dtugoterminowe
wobec jednostek powigzanych -
Zobowigzania dtugoterminowe
wobec jednostek pozostatych, w
tym: -
a) kredyty i pozyczki bankowe 6182 986,54 150 003,00 6332989,54
b) pozostate kredyty i pozyczki 712 786,00 712 786,00
c) z tytutu emisji dtuznych
papierow wartosciowych 4500 000,00 4500 000,00
d) z tytutu leasingu finansowego 1583 525,46 108 847,00 1692 372,46
e) inne _
Zobowiazania diugoterminowe,
razem na dzien 31 grudnia 2014
roku -| 12979 298,00 258 850,00 - 13 238 148,00
Struktura wymagalnosci zobowigzan dtugoterminowych na koniec 2014
Wyszczegolnienie do 1 roku 1-3lat 3-5lat poull:tz els Razem

Zobowigzania dtugoterminowe
wobec jednostek powigzanych -
Zobowigzania dtugoterminowe
wobec jednostek pozostatych, w
tym: -
a) kredyty i pozyczki bankowe 2516 858,50 362 303,00 2879 161,50
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b) pozostate kredyty i pozyczki 1004 889,83 117 600,00 1122 489,83

¢) z tytutu emisji dtuznych

papierdw wartosciowych 2923 600,00 2923 600,00
d) z tytutu leasingu finansowego 450 564,66 207 434,40 657 999,06
e) inne -

Zobowiazania dtugoterminowe,
razem na dzien 31 grudnia 2014
roku - 6895 912,99 687 337,40 - 7 583 250,39

13. AKTYWA | PASYWA SOCJALNE

Ustawa o Funduszu Socjalnym z dnia 4 marca 1994 roku, wraz z pdzniejszymi zmianami wymaga od
przedsiebiorstwa, ktérego liczba pracownikéw wynosi 20 oséb lub wiecej, zatozenia i prowadzenia Funduszu
Socjalnego. Trudna sytuacja finansowa Spétki w ostatnich latach (2006, 2007) spowodowata, iz zarzad Spoétki
W porozumieniu z reprezentacjg pracownikdow (w KLONIE nie ma zwigzkéw zawodowych) w dniu 14 grudnia
2007 roku zdecydowat o nie tworzeniu od 01 stycznia 2008 roku odpisu na Zaktadowy Fundusz Swiadczer
Socjalnych. Postanowienie to wprowadzone zostato aneksem z dnia 14-12-2007r. do regulaminu
wynagradzania pracownikéw. Na funduszu socjalnym na dzier 31.12.2015 roku nie ma Srodkdw.

Sktad oraz rodzaj aktywow, pasywow oraz kosztow zwigzanych z Funduszem Socjalnym na dzien 31.12.2015
roku zostaty przedstawione w ponizszej tabeli.

Wg MSR Fundusz Socjalny prezentowany jest w zobowigzaniach krétkoterminowych innych.

Lp. Wyszczegdlnienie Wartos¢
1. Wartosc na poczatek okresu sprawozdawczego 0,00
2. Zwiekszenia w okresie sprawozdawczym

2.1 - odpis podstawowy

- odsetki od Srodkéw pienieznych zdeponowanych na wyodrebnionym rachunku
2.2 | bankowym ZFSS

- odsetki od udzielonych pozyczek

- sptata udzielonych pozyczek

3. Zmniejszenia w okresie sprawozdawczym

- zapomoga bezzwrotna

- udzielona pozyczka

-inne

4. Wartos¢ na koniec okresu sprawozdawczego 0,00
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14. ZOBOWIAZANIA ZABEZPIECZONE NA MAJATKU JEDNOSTKI

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Spdtka posiadata nastepujgce rodzaje zobowigzan zabezpieczone na jej

majatku.
BANK Kwota limitu V\‘Ial‘u ta Aktu‘aln‘e Wysokos¢ raty Termin Zabezpieczenie
limitu zadtuzenie sptaty
1. Hipoteka na nieruchomosci
Ostatni dzien 2. Cesja polisy ubezpieczeniowej
Bank BPS S.A. | 2000 000,00 PLN 964 642,00 miesigca, 16.667 14.09.2020 3. Petnomocnictwo do rachunku
pin bankowego
4. Weksel wtasny in blanco
1. Hipoteka na nieruchomosci
SPEATA 2. Cesja polisy ubezpieczeniowej
Bank BPS S.A. 900 000,00 PLN 900 000,00 JEDNORAZOWA 08.07.2017 3. Petnomocnictwo do rachunku
bankowego
4. Weksel wtasny in blanco
1. Hipoteka na nieruchomosci
SPEATA 2. Cesja polisy ubezpieczeniowej
BANK BZWBK 450 000,00 EUR 449 689,00 JEDNORAZOWA 31.01.2017 3. Petnomocnictwo do rachunku
bankowego
4. Weksel wtasny in blanco
Bank BPH S.A 150 000,00 PLN 150 000,00 SPLATA 09.11.2016 | Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji
A ' ' JEDNORAZOWA S P ¢ egzeud
S 1. Przewtaszczenie srodkéw trwatych
Ostatni dzien 2. Cesja polisy ubezpieczeniowej
Bank BPHS.A. | 147 600,00 PLN 27519,00 miesiaca 21.12.2016 - Lesja pollsy Ubezpleczeniowe)
3. Oswiadczenie o poddaniu sie
2501,69 "
egzekucji.
1. Hipoteka na nieruchomosci
2. Cesja polisy ubezpieczeniowej
BANK BZWBK | 1900 000,00 PLN 31.03.2017 3. Petnomocnictwo do rachunku
bankowego
4. Weksel wtasny in blanco
WARP 500 000,00 PLN 22882000 | DO2>dniakazdego | ) g 5017 1. Weksel wiasny in blanco
miesigca 8300zt 2. Poreczenie wekslowe
1. Weksel wtasny in blanco
WARP 500 000,00 PLN 25050400 | D02 dniakazdego | ;5 5495 2. Poreczenie wekslowe
miesigca 8100zt 3.Hpoteka na nieruchomosci
4.Cesja polsy ubezpieczeniowe;j
Siemens Do 30 kazdego 1. Weksel wtasny in blanco
Finanse Sp. z 343 066,91 EUR 149 586,21 miesigca 3500 eur 15.08.2018 2.Zastaw rejestrowy $rodkach
0.0. Sptata z dotacji trwatych
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Do 30 kazdego 1. Weksel \A{’rasny in blanco.
2. Petnomocnictwo do rachunku
kwartatu (12 rat po bankowego
SGB 3000 000,00 PLN 2 950000,00 | 50000 ostatniarata | 12.11.2018 . . & -
3. Hipoteka na nieruchomosci
2 400 000 .
4. Zastaw rejestrowy na zapasach
12.11.2018) . - . . .
5. Cesja polisy ubezpieczeniowej
Ob"gage €M1 5 500 00,00 PLN | 2500000,00 23.02.2017 23.02.2017 Hipoteka na nieruchomosci
Obligacje serii |, 1,5 00,00 PLN | 2000000,00 10.11.2018 10.11.2018 Hipoteka na nieruchomosci

H

15. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, W TYM ROWNIEZ UDZIELONE PRZEZ JEDNOSTKE GWARANCIE |

PORECZENIA, TAKZE WEKSLOWE

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Spétka nie posiadata zobowigzarh warunkowych, w tym réwniez udzielonych

gwarancji i poreczen, tgcznie z wekslowymi.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Spoétka nie posiadata zobowigzan warunkowych, w tym réwniez udzielonych

gwarancji i poreczen, tgcznie z wekslowymi.

16. ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE

Na 31 grudnia 2015 roku Spétka nie posiadata zobowigzan pozabilansowych.

Na 31 grudnia 2014 roku Spodtka nie posiadata zobowigzan pozabilansowych.
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17. STRUKTURA RZECZOWA | TERYTORIALNA SPRZEDAZY

Strukture rzeczowg przychodow ze sprzedazy w latach 2015 i 2014 przedstawiajg tabele.

Wskaznik
Obszar dziatalnosci Rok 2014 Rok 2015 i
2014
Kraj 16 200 865,54 16 190 527,23 1,00
Unia 4389519,61 4766 169,39 1,09
Eksport 63 968,76 31429,30 X
Razem 20654 353,91 | 20988 125,92 1,02
Wyszczegdlnienie 2014 2015 zml?’/:‘a "
Dziat tarcicy mokrej i suchej 11014 742,77 | 11827 842,07 107%
Dziat mebli i elementéw meblowych, w tym 8654 116,94 8322 342,28 96%
Elementy 5360 736,47 5128117,86 96%
Ptyty 2473 383,28 2537960,92 103%
Meble lite i materiaty meblowe 819997,19 656 263,50 80%
Pozostate (drewno opatowe) 605 448,62 521 020,76 86%
g;’fwuigeir(zwoyr/]r;i{]e)m, suszenie ustugowe, struganie i klejenie ptyt z materiatéw 380 045,58 316 920,81 83%
RAZEM 20 654 353,91 20988 125,92 102%

Sprzedaz krajowa wyniosta 77,1% catej sprzedazy, do krajéw Unii 22,7% a eksport stanowi 0,2%. Przychody ze
sprzedazy do krajéw Unii i na eksport w 67% pochodzg ze sprzedazy elementéw meblowych, 33% ze
sprzedazy tarcicy. Gtdwnym rynkiem zagranicznym sg Niemcy i Dania.

18. ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC SRODKOW TRWALYCH

W roku sprawozdawczym 2015 nie byto odpisdw aktualizujacych z tytutu trwatej utraty wartosci srodkow
trwatych. Réwniez w roku poprzednim Spoétka nie dokonywata odpiséw aktualizujgcych wartos¢ srodkdéw
trwatych.

19. ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC ZAPASOW

W roku sprawozdawczym 2015 nie byto odpisow aktualizujagcych wartos¢ zapaséw. Rowniez w roku
poprzednim Spotka nie dokonywata odpiséw aktualizujgcych wartosc zapasow.

20. INFORMACJE O PRZYCHODACH, KOSZTACH | WYNIKACH DZIAtALNOSCI ZANIECHANEJ W ROKU
OBROTOWYM LUB PRZEWIDZIANEJ DO ZANIECHANIA W ROKU NASTEPNYM

W roku obrotowym Spétka nie zaniechata zadnego rodzaju dziatalnosci.
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21. PODATEK DOCHODOWY

Uzgodnienia zysku brutto do podstawy opodatkowania przedstawia tabela.

ZYSK BRUTTO 698 866,47
NKUP

Amortyzacja gruntu 400-10 269,33
Darowizny -
Odsetki budzetowe 751-11 31572,98
Koszty finansowe 751-60 566,51
Pfron 405-05 3 626,00
Koszty reprezentacji 407 5911,63
Koszty egzekucyjne 771-06 1233,00
Odpisy na naleznosci

Pozostate koszty

Kary za nieodebrany surowiec 771-02 -
711-04 Koszty wytworzenia robot budowlanych 90 735,96
Amortyzacja leasingu PSR

Odsetki od leasingu 125 470,08
Zus niezaptacony ptatnika 172 266,94
wartosc¢ sprzedazy wierzytelnosci 108 495,46
Réznice amortyzacji podatkowej i bilansowej (PSR) 863 958,59
Odsetki od pozyczki niezaptacone -
Odsetki od obligacji niezaptacone 40 393,42
Amortyzacja MSR 926 835,84
Rdéznice kursowe 751-12 77 739,67
Wynik msr na sprzedazy 6 maszyn -19 676,25
NKUP RAZEM 2429 399,16
ZWIEKSZENIE KOSZTOW

Rozwigzanie rezerw z tyt. url i em -
Odsetki od pozyczek zapt. w 2015 z 2014 -
Strata z tyt. sprzedazy wierzytelnosci 196 287,72
Wynagrodzenia

Zus z uktadu

ZUS 89 120,25
Czynsz leasingowy 1435 234,61
Amortyzacja PSR 2 259 781,26
Zaptacone odsetki od obligacji naliczone w 2014 roku 90 702,18
Amortyzacja podatkowa St wykupionych z leasingu w 2015r 11 724,81
Warto$¢ wykupu ST Raiffeisen 108 936,91
ZWIEKSZENIE KOSZTOW RAZEM 4191 787,74
WYt+ACZENIE Z PRZYCHODOW

Rdéznice kursowe bilansowe 750-06 52 614,15
Rozwigzanie rezerw

Sprzedaz wierzytelnosci 85 843,60
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Przychody z wyceny ustug budowlanych 704 134 442,00
Dywidendy 750-90 -
770-02 647 208,78
Rozliczenie dotacji B2B 844-01 248 721,84

WYtACZENIE Z PRZYCHODOW RAZEM

1168 830,37

Optata wstepna leasing udzielony (raty kapitatowe) 39 316,20
Dotacje otrzymane -
ZWIEKSZENIE PRZYCHODOW 39 316,20

Przychody zwolnione art.. 17 ust. 1 pkt 21

Wynik PSR na sprzedazy 6 maszyn

2 549 325,08

PODSTAWA OPODATKOWANIA

356 288,80

19%

67 694,87

Przepisy dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od osdb prawnych, fizycznych, czy

sktadek na ubezpieczenia spoteczne podlegajg czestym zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jest

odniesienia do utrwalonych regulacji badz precedenséw prawnych. Obowigzujgce przepisy zawierajg rowniez

niejasnosci, ktére powoduja réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno

miedzy organami panstwowymi, jak i miedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami. Rozliczenia

podatkowe oraz inne (na przyktad celne czy dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organdw, ktoére

uprawnione s3 do naktadania wysokich kar, a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe kwoty zobowigzan

muszg zosta¢ wptacone wraz z wysokimi odsetkami. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest

wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinigtym systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe

mogg zosta¢ poddane kontroli przez okres pieciu lat. W efekcie kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym

moga ulec zmianie w pdzniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez organa skarbowe.

22. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

Wskaznik
Lp. Rodzaj dziatalnosci Rok2014 | Rok2015 | 2%%°
2014
1. Przychéd ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00 X
2. Dotacje 103 310,33 |248721,84| 240,75
3. Inne przychody operacyjne, w tym: 26 483,37 777 243,44 | 2934,84
3.1. Odszkodowanie za szkody powypadkowe 0,00 12 156,18 X
3.2 Zwrot optat sgdowych, procesowych 2 301,57 15 644,12 679,72
3.3. Nadwyzki inwentaryzacyjne -382,01 0,00 X
3.4 Zaokraglenia 0,00 38,90 X
3.5 Rozwigzanie odpisu aktualizacyjnego .na naleznosci 0,00 0,00 X
3.6. Rozwigzanie odpisu aktualizacyjne. na materiaty i wyroby 0,00 0,00 X
3.7 Rozwigzanie rezerwy na urlopy 0,00 0,00 X




V [/ [ 4

KLON
y / / 4
3.8 Rozwigzanie rezerwy na $wiadczenia urlopowe 0,00 0,00 X
3.9 Inwestycje w nieruchomosci 0,00 647 208,78 X
3.10 Pozostate przychody 24 563,81 16 351,86 66,57
3.11 Sprzedaz wierzytelnosci 0,00 85 843,60 X
4, Pozostate przychody operacyjne, razem 129 793,70 1 0258965’2 790,46
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE
Wskaznik
Lp. Rodzaj dziatalnosci Rok 2014 Rok 2015 2015
2014
1. Wartos¢ niefinansowych aktywoéw trwatych 0,00 0,00 X
2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych, w tym: 0,00 0,00 X
2.1 Odpis aktualizujgcy wartos¢ zapasow 0,00 0,00 X
2.2 Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci 0,00 0,00 X
3. Inne koszty operacyjne, w tym: 71 866,96 331 602,41 461,41
3.1 Koszty egzekucyjne, manipulacyjne, procesowe 14 019,80 1233,00 8,79
3.2 Darowizny 0,00 0,00 X
3.3 Odpisane naleznosci 0,00 108 495,46 X
3.4 Niedobor inwentaryzacyjny 13 086,42 0,00 109,36
3.5 Koszty postepowania spornego 0,00 6 620,20 X
3.6 Czynsz dzierzawny z tyt. leasingu 0,00 142 511,60 X
3.7 Straty z tyt pozaru 0,00 0,00 X
3.8 Zaokraglenia 0,13 17,72 13630,77
3.9 Pozostate koszty 44 760,61 72 724,43 162,47
4, Pozostate koszty operacyjne, razem 71 866,96 351 278,66 488,79
Strata ze zbycia rzeczowych aktywdw trwatych 0,00 19 676,25 X
23. PRZYCHODY FINANSOWE
Wskaznik
Lp. Rodzaj dziatalnosci Rok 2014 Rok 2015 U
2014
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1. Zyski z tytutu udziatu w jednostkach powigzanych
2. Zyski z tytutu udziatu w innych jednostkach
3. Odsetki w tym: 91 129,40 63 933,51 70,16
3.1. Odsetki od spotek powigzanych 59 266,06 0,00 X
3.2 Odsetki od pozostatych kontrahentow 24 262,18 51 164,04 210,88
3.3. Odsetki zasgdzone od kontrahentéow 2 091,00 12 251,84 585,93
3.4 Odsetki bankowe 129,77 517,63 398,88
3.4 Odsetki pozostate 5380,39 0,00 X
4, Przychody ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 X
5. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 X
6. Inne, w tym: 495,50 13880,32 379,48
6.1 Rdznice kursowe bilansowe 0,00 0,00 X
6.2 Rdznice kursowe 0,00 0,00 X
6.3 Pozostate 8,80 1 880,32 X
6.4 Dywidendy 486,70 0,00 X
4, Przychody finansowe razem 91 624,90 65 813,83 71,83
KOSZTY FINANSOWE
Wskaznik
Lp. Rodzaj dziatalnosci Rok 2014 Rok 2015 s
2014
1. Odsetki, w tym: 1314517,79 |1104 366,26 0,84
1.1 Odsetki dla spétek powigzanych 0,00 0,00 X
w tym: odsetki dla spotek powigzanych z tyt. leasingu 0,00 0,00 X
1.2 | Odsetki z tyt. leasingu dla pozostatych kontrahentéw 53 956,94 125 470,08 232,54
1.3 Odsetki dla pozostatych kontrahentéw od zobowigzan 195 032,75 175 398,70 89,93
1.4 Odsetki budzetowe 26 381,19 31572,98 119,68
1.5 Odsetki bankowe i prowizje od gwarancji bankowych 334 496,38 205 965,24 61,57
1.6 Odsetki naliczone od zobowigzan 8 553,82 566,51 6,62
1.7 Odsetki od pozyczek 93 013,94 74 193,90 X
1.8 Odsetki od obligacji 603 082,77 491 198,85 81,45
2. Strata ze zbycia inwestycji, w tym:
3. Aktualizacja wartosci inwestycji
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4. Inne, w tym: 115 301,16 281 277,76 243,95
5. Réznice kursowe 20 113,76 119 077,65
6. Réznice kursowe bilansowe -3447,51 25125,52
7. Prowizje od kredytéw X
8. Pozostate koszty finansowe 98 634,91 137 074,59 138,97
9. Koszty finansowe, razem 1429 818,95 |1 385 644,02 96,91

24. ZYSKI | STRATY NADZWYCZAJNE

Zyski i straty nadzwyczajne w roku 2015 nie wystgpity. Nie wystgpity réwniez w roku poprzednim.

25. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH

Wyszczegolnienie 31 grudnia 2014 31 grudnia 2015

Srodki pieniezne w banku 11 110,26 146 681,27
Rachunki biezgce 11 110,26 146 681,27
Depozyty do 1 roku

Depozyty powyzej 1 roku

Srodki pieniezne w kasie 23 127,24 2 649,74
Inne $rodki pieniezne 401 690,40 74 058,91
Srodki pieniezne, razem 435 927,90 223 389,92

26. INFORMACIE O PRZECIETNYM ZATRUDNIENIU, Z PODZIALtEM NA GRUPY ZAWODOWE

Grupa zatrudnionych

Rok kornczacy sie dnia 31 grudnia
2014

Rok kornczacy sie dnia 31 grudnia

2015

Stan 31.12.2014

Przecietne
zatrudnienie

Stan 31.12.2015

Przecietne
zatrudnienie

Zarzad 2 2 2 2
Pracownicy umystowi 13 12 10 11,5
Pracownicy fizyczni 83 83 94 88,5
Zatrudnienie, razem 98 97 106 102
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28. INFORMACJE O WYNAGRODZENIACH, tACZNIE Z WYNAGRODZENIEM Z ZYSKU, WYPtACONYCH LUB
NALEZNYCH OSOBOM WCHODZACYM W SKtAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH

Wynagrodzenia

Rok konczacy sie dnia 31
grudnia 2014

Rok konczacy sie dnia
31 grudnia 2015

Zarzad Spofki

124 000,00 123 499,40
Rada Nadzorcza/ Komisja Rewizyjna 0,00 0,00
Wynagrodzenia, razem 124 000,00 123 499,40
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9. INFORMACIJE O POZYCZKACH | SWIADCZENIACH O PODOBNYM CHARAKTERZE UDZIELONYCH OSOBOM
WCHODZACYM W SKtAD
aréwno w roku obrotowym konczacym sie dnia 31 grudnia 2015 roku jak i w roku poprzednim, Spdtka nie

dzielita osobom wchodzgcym w sktad organdw zarzadzajacych i nadzorujgcych zadnych pozyczek i Swiadczen

o podobnym charakterze.

3

0. INFORMACIJE O TRANSAKCJACH Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

W roku sprawozdawczym 2015 Spétka powigzana byta z nastepujgcymi podmiotami:

1. MERA S.A. zsiedzibg w Lewinie Brzeskim od dnia 14.07.2008 do 31.12.2015 roku
2. SITCONTEC od 31.03.2011 dnia do 31.12.2015 roku
3. ARCTIC TREPPENTECHNIK od 14.07.2008 do 31.12.2015 roku
4, HST GMBH od 14.07.2008 do 31.12.2015 roku
5. MULTI PB SP. Z 0.0. od 10.01.2013 do 31.12.2015 roku
6. LB Park od 16.05.2013 do 31.12.2015 roku
7. MERWOOD od 15.10.2014 do 31.12.2015 roku
Wielkos¢ transakcji z jednostkami powigzanymi wyniosta:
MERA S.A.
Rok koriczacy sie  |Rok konczacy sie dnia
Wyszczegdlnienie dnia 31 grudnia 31 grudnia
2014 2015
Zakupy 4132 241,00 610 717,76
Sprzedaz 947 735,92 583 410,70
Odsetki - koszty finansowe - -
Odsetki - przychody finansowe 59 266,06 -
Otrzymane dywidendy i udziaty w zyskach - -
Rok koriczacy sie  |Rok konczacy sie dnia
Wyszczegélnienie dnia 31 grudnia 31 grudnia
2014 2015
Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug - -
Zobowigzania z tytutu dostaw, robét i ustug - -
Pozyczki udzielone - -
Pozyczki otrzymane - -
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Inne naleznosci - 74 058,91
Inne zobowigzania — z tyt. leasingu 96 991,23 -
SITCONTEC
Rok koriczacy sie dnia| Rok koriczacy sie
Wyszczegélnienie 31 grudnia dnia 31 grudnia
2014 2015
Zakupy 218 500,00 80 128,28
Sprzedaz - 98 499,80

Odsetki - koszty finansowe - -

Odsetki - przychody finansowe - -

Otrzymane dywidendy i udziaty w zyskach - -

Rok koriczacy sie dnia| Rok koriczacy sie
Wyszczegélnienie 31 grudnia dnia 31 grudnia
2014 2015

Naleznosci z tytutu dostaw, robdt i ustug - -

Zobowigzania z tytutu dostaw, robdt i ustug - -

Pozyczki udzielone - _

Pozyczki otrzymane - -

Inne naleznosci - -

Inne zobowigzania — z tyt. leasingu - -

31. WYKAZ PODMIOTOW, W KTORYCH SPOtKA POSIADA, CO NAJMNIEJ 20% UDZIALtOW W KAPITALE LUB W
OGOLNEJ LICZBIE GEOSOW W ORGANIE STANOWIACYM PODMIOTU

Spotka nie posiada udziatéw w kapitale w innych podmiotach z co najmniej 20% udziatéw w kapitale lub w
ogdlnej liczbie gtosow w organie stanowigcym.

32. ODSTAPIENIE OD SPORZADZANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Spdétka nie sporzgdza skonsolidowane sprawozdania finansowego lecz wchodzi w sktad skonsolidowanego
sprawozdania z MERA S.A. z siedziba w Lewinie Brzeskim.
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33. POtACZENIE SPOLEK HANDLOWYCH

W ciggu roku obrotowego Spotka nie potaczyta sie z inng spdtka handlowa.

34. INSTRUMENTY FINANSOWE

Cele i zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym

Spétka narazona jest na ryzyko rynkowe obejmujace przede wszystkim ryzyko zmiany stdp procentowych i

kurséw wymiany walut, ktérym zarzadza za pomocg innych instrumentow finansowych. Spétka nie posiada,

ani nie emituje pochodnych instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu.

Spoétka nie posiada pisemnych wytycznych i zalecen w zakresie zarzadzania ryzykiem finansowym, ktére

okreslajg jej catosciowe strategie operacyjne, poziom tolerancji ryzyka oraz ogdlng filozofie zarzadzania

ryzykiem, a takze nie opracowata procedur majacych na celu zapewnienie terminowego i szczegdétowego

monitorowania i kontrolowania transakcji zabezpieczajacych. )
M;!S ( /J%ééwr e
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Prezes Zarzadu Wiceprezes Zayzadu Gtéwny Ksieggiwy
[}

Krzysztof topuszynski Adam Koneczny Adam Koneczny
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