W
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Lewin Brzeski, 13 maja 2016 r.
Szanowni Panstwo,

W zatgczeniu przekazujemy akcjonariuszom Grupy MERA SA, skonsolidowany raport roczny za
rok obrotowy 2015. W 2015 roku Grupa kapitatowa MERA SA osiggnefta 44,42 min Zzi.

przychodow, ktére oznaczaty kwotowy spadek do poziomu 82% ub.r.
Aktywa grupy wyniosty 109,36 min zt, a EBIDTA wyniostfa kwote 7,690 min zi.

W 2015 podmioty wchodzgce w skiad grupy kontynuowaty rozwo¢j swoich dziatalno$ci, pomimo
niekorzystnego poréwnania co do przychoddw w roku 2014. Gtdwnym czynnikiem wptywajgcym na
niekorzystny trend poréwnawczy do analogicznych okresow roku ubiegtego, zapoczatkowanym Il
kwartale 2015 byta finalizacja transakcji sprzedazy 51% udziatow w spoétce LB PARK Sp. z o.o.
oraz niekonsolidowanie w catym roku 2015 wynikow spotki NECTOR, ktére wptynety bezposrednio
na zmniejszenie skali sprzedazy w roku 2015, oraz sfinalizowanie sprzedazy pakietu akcji Spotki
SITCONTEC POLSKA S.A. w IV kwartale 2015 r. w konsekwencji czego, w niniejszym
sprawozdaniu wyniki tej Spotki, przestaty podlega¢ konsolidacji z wynikami Grupy. Dziatania te
zakonczyty proces optymalizacji struktury grupy. Skutki wytgczen byty skutecznie niwelowane
poprzez utrzymanie trendu rozwojowego i stabilizacje sprzedazy "cze$ci drzewnej" (Klon — MERA

— schody i meble).

Niekonsolidowanie wynikow SITCONTEC POLSKA S.A zostalo w znacznym stopniu
skompensowane wzrostem przychodéw w Spofce MERA SA z tytutu ustug budowlanych.
Podpisane kontrakty pozwolity juz w 2015 r. zwiekszy¢ przychody, a w roku 2016 ich wplyw na

przychody bedzie miat jeszcze wieksze znaczenie.

Spotka MERA SA i KLON SA dysponujg juz nowoczesng strukturg informatyczng dla zastosowan
B2B, a aktualnie kontynuuje rozpoczete w 2015 roku, procesy modernizacji systemow ciepinych i
energetycznych majgce na celu ich efektywne wykorzystanie, poprawe ekologicznosci i

generowanie oszczednosci na poziomie kosztoéw produkcji.

Zarzgdy spoétek intensywnie pracujg nad ciggtym podnoszeniem jakoS$ci produktéw i ustug przy
jednoczesnej pracy nad optymalizacjg kosztéw. W branzy drzewnej spotki grupy wspoétpracujgce
ze sobg kontynuowaly proces produkcji i sprzedazy mebli litych, zbierajgc doswiadczenie i
kontynuujgc rozwdj w tym segmencie. Wszystkie segmenty produkcji drzewnej wykazujg
stabilizacje, ze wskazaniem na wzrostowy trend ilosci i wartosci zamoéwien. Grupa, gtéwnie
poprzez Spotke MERA SA, konsekwentnie realizuje plany wzrostu sprzedazy i wyniku w

segmencie kontraktow budowlanych, aktywnie uczestniczgc w przetargach i zawierajgc nowe
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kontraktu na realizacje inwestycji przy uwzglednieniu akceptowalnej zyskownoSci. Spotki Grupy
nieustannie poszukujg nowych perspektyw rozwoju dywersyfikujgc swojg dziatalno$¢ w kierunku

znanych sobie segmentach dziatalnoSci.

Analizujgc dokonania grupy na tle rynku uwazamy, ze byt to kolejny dobry rok solidnego rozwoju
naszych firm dajgcy podstawy do rozwoju w nastepnych latach. Grupa ma stabilne podstawy
majgtkowe, dobrg strukture finansowania zewnetrznego m.innymi w wyniku kontynuacji redukcji
dtugu finansowego i zwigzanych z nim kosztéow odsetkowych Obrane cele strategiczne grupy:
maksymalizacja wolumendow i rentownoSci sprzedazy oraz wejscie na gtowny parkiet GPW,

pozostajg bez zmian.

Przedstawiajgc sytuacje finansowg oraz fundamentalng Grupy, Zarzgd ocenia jg jako bardzo
dobrg. Nadmieniamy, ze ulegta ona dalszej stabilizacji w roku 2015, co jest zwigzane zaréwno z
wartos$cig posiadanych aktywow, jak i posiadanych mocach produkcyjnych. Analizujgc osiggniecia,
podjete inicjatywy i pozycje Grupy w 2015 roku oraz wynikajgce z nich mozliwosci, jestesmy
przekonani, iz rok 2016 bedzie kolejnym okresem ktory przyniesie kolejny wzrosty skali dziatania i

wartos$ci MERA S.A. dla jej Akcjonariuszy.

Zarzgd MERA SA dziekuje Cztonkom Rady Nadzorczej, Pracownikom i Wspdtpracownikom Spotki
i Spotek w Grupie, za wysitek wtozony w jej rozwdj, a takze Akcjonariuszom za zaufanie, jakim nas

obdarzyli.

Adam Koneczny
Prezes Zarzgdu MERA S.A.
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WYBRANE DANE FINANSOWE

WYBRANE DANE FINANSOWE

Przychody netto ze sprzedazy 53991 44418 12 888 10614
Zysk (strata) z dziatalnosci 7 559 5385 1804 1287
operacyjnej
Zysk (strata) brutto 2354 2166 562 >18
2ysk (strata) netto 1996 1489 476 356
Przeplywy pieniezne netto z 5970 2844 1425 680
dziatalno$ci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z 3003 8198 717 1959
dziatalnosci inwestycyjne;j
Przeplywy pieniezne netto z -11 446 -8024 -2732 -1917
dziatalnosci finansowej
s -2 874 3019 -561 721
Przeptywy pieniezne netto razem
122 000 109 356 28 623 25661
Aktywa razem
. . . 33678 29573 7901 6938
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe 21865 17197 5130 4035
. . 6 454 5188 1514 1217
Rezerwy na zobowigzania
. 58 163 55 810 13 646 13 096
Kapitat wtasny
Kapitat zakladowy 10 092,5 10092,5 2 368 2 368,3
. .. 10092500 10092500 10092500 10 092 500
Liczba akgji (szt.)
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w 4,19 5,53 0,98 1,30
zt/EUR)
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na 4,18 5,53 0,98 1,30
jedng akcje (w zt/EUR)
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta 0,21 0,16 0,05 0,04
(w z{/EUR)
Rozwodniony zysk ( strata ) na 0,21 0,16 0,05 0,04
jedng akcje zwykta

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych ze
sprawozdania finansowego przeliczono na EURO, wedtug kurséw srednich ustalonych przez

Narodowy Bank Polski zgodnie ze wskazang, obowigzujacg zasadg przeliczania:
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a) bilans wedtug kursu obowigzujgcego na ostatni dziehh odpowiedniego okresu;

* nadzien 31 grudnia 2014 kurs wynosit 4,2623,;
* nadzien 31 grudnia 2015 kurs wynosit 4,2615;

b) rachunek zyskow i strat i rachunek przeptywéw pienieznych wedtug kursow $rednich
w odpowiednim okresie, obliczonych jako srednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na
ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie:

* $rednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 wynosita 4,1893;
* $rednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 wynosita 4,1848;

Przeliczenia dokonano poprzez podzielenie wartosci wyrazonych w tysigcach ztotych, przez kurs

wymiany.
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Skonsolidowane Sprawozdanie Zarzadu z
dziatalnosci Grupy Kapitatlowej MERA SA w roku
obrotowym 2015 wraz z oswiadczeniem o
stosowaniu zasad fadu korporacyjnego

Lewin Brzeski, dn. 13 maja 2016 r.
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1. Przedmiot dziatalnosci spotki oraz podstawowe informacje o spétce

1.1. Podstawowe dane

Nazwa jednostki:

Siedziba:

Sad Rejestrowy, nr KRS:

Przedmiot dziatalnosci:

Czas trwania spofki:

Telefon, fax:

REGON

NIP

Adres poczty elektronicznej:

Adres strony internetoweyj:

MERA Spétka Akcyjna

ul. Sikorskiego 3, 49-340 Lewin Brzeski

Sad Rejonowy w Opolu VIII Wydziat Gospodarczy KRS, numer KRS:
0000277483

Produkcja pozostatych wyrobow stolarskich i ciesielskich dla
budownictwa 16.23.Z

nieograniczony

77 4042 220; 77 4042 249
530554231
747-15-57-823
office@mera.pl

www.mera.pl

MERA S.A. z siedzibg w Lewinie Brzeskim przy ul. Sikorskiego 3 zostata wpisana do Rejestru

Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w Opolu VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego w dniu 30.03.2007r. pod nr KRS 0000277483.

Spotka dziata na podstawie Statutu oraz przepiséw Kodeksu spétek handlowych.




Skonsolidowany raport roczny Grupy MERA SA za 2015.

1.2. Struktura akcjonariatu

Na dzien 31.12.2015 r. struktura akcjonariatu Spétki — zgodnie z danymi posiadanymi przez Spétke na

podstawie zawiadomien otrzymanych od akcjonariuszy - wyglgda nastepujgco.

. . . .. Udziat w kapitale Udziat w liczbie
Imie i nazwisko Liczba akcji .
zaktadowym gfosow
Edward Traka 5047 500 50,01% 66,68%
Joanna Traka 1446 003 14,33% 9,55%
Pozostali 3598 997 35,66% 23,77%

1.3. Kapitat zakladowy

Kapitat zaktadowy Spéitki na dzien 31.12.2015 r. wynosit 10.092.500,00 PLN i dzieli sie na nastepujgce

akcje o wartosci nominalnej 1 PLN kazda.

Liczba akji (szt) ~ J9%at w kapitale Liczba gloséw lekiet el
Zaktadowym liczbie gtosow
Seria A1 5047 500 50,01% 10 095 000 66,68%
Seria A2 1362 500 13,50% 1 362 500 9,00%
Seria B 935 000 9,27% 935 000 6,18%
Seria C 2747 500 27,22% 2 747 500 18,14%
Suma 10 092 500 100% 15 140 000 100%

1.4. Zarzad i Rada Nadzorcza
Sktad Zarzadu na dzien 31.12.2015 r. przedstawia sie nastepujgco:
Adam Koneczny — Prezes Zarzadu

Roland Steyer — Wiceprezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej na dzieh 31.12.2015 r. przedstawia sie nastepujaco:

Brygida Kolenda-tabu$ - Przewodniczacy Rady
Aneta Narejko - Czlonek Rady
Tomasz Macia$ - Cztonek Rady
Renata Bednarek - Cztonek Rady
Stanistaw Kulpaczynski - Cztonek Rady
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2. Informacja o oddziatach i spoétkach zaleznych oraz powiazaniach kapitatowych i organizacyjnych

Emitenta

Na dzien 31.12.2015 r. Mera S.A. posiadata nastepujgce powigzania kapitatowe i organizacyjne:

Petna nazwa

Klon Spotka Akcyjna

Nazwa skrocona

Klon S.A.

Siedziba Nowa Swieta 78, 77-400 Ztotow
Forma prawna Spotka akcyjna

Kapitat zaktadowy 2.093..000,00 PLN

Udziat Emitenta w kapitale zakladowym 69,11%

Udziat Emitenta w liczbie gloséw na WZ 64,49%

Przedmiot dziatalnosci

Przetwdrstwo surowca drzewnego i produkcja klejonych elementéw
mebli i mebli

Pefna nazwa

HST Treppen GmbH

Nazwa skrécona

HST Treppen GmbH

Siedziba

Aspenweg 26, 88097 Eriskirch

Forma prawna

GmbH Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig prawa niemieckiego

Kapitat zaktadowy

80.000,00 EUR

Udziat Emitenta w kapitale zakladowym

97,5%

Udziat Emitenta w liczbie gtlosé6w na WZ

97,5%

Przedmiot dziatalnosci

Sprzedaz i montaz schodéw kazdego rodzaju

Petna nazwa

Arktic Treppentechnik GmbH

Nazwa skrécona

Arktic Treppentechnik GmbH

Siedziba

Augustental 4724232 Schoenkirchen

Forma prawna

GmbH Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig prawa niemieckiego

Kapitat zaktadowy

350.000,00 EUR

Udziat Emitenta w kapitale zakladowym

98,5%

Udzial Emitenta w liczbie gloséw na WZ

98,5%

Przedmiot dziatalnosci

Dystrybucja schodéw i stopni

Petna nazwa

Multi PB sp. z 0. 0.

Nazwa skrécona

Multi PB sp. z 0. o.

Siedziba

Ul. Swieradowska 51-57. 50-559 Wroctaw

Forma prawna

Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Kapitat zakladowy

635.000,00 PLN

Udzial Emitenta w kapitale zakladowym

88,19%

Udziat Emitenta w liczbie gtloséw na WZ

88,19 %

Przedmiot dziatalnosci

Pozostate badania i analizy techniczne.
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Petna nazwa

Merwood sp. z 0. 0.

Nazwa skrocona

Merwood Sp. z o0.0.

Siedziba Ul. Sikorskiego 3, 49-340 Lewin Brzeski
Forma prawna Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Kapitat zaktadowy 5.000,00 PLN
Udziat Emitenta w kapitale zakladowym 100,00%

100,00%

Udziat Emitenta w liczbie gtloséw na WZ

Przedmiot dziatalnosci

Produkcja wyrobow z drewna.

3. Omoéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych ujawnionych w rocznym

sprawozdaniu finansowym, w szczegolnosci opis czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym

charakterze, majacych znaczacy wplyw na dziatalnosci emitenta i osiggniete przez niego zyski

lub poniesione straty w okresie sprawozdawczym a takze omowienie perspektyw rozwoju

dziatalnosci emitenta.

Analiza wynikow

Przychody netto ze sprzedazy
Koszty dziatalnosci operacyjne;j
Zysk (strata) ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Wynik zdarzen nadzwyczajnych
Odpis wartosci firmy z konsolidacji
Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy

Podatek odroczony

Zysk (strata) netto

Zysk przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej

2014 2015
53 991 878,45 44 418 789,74
46 920 526,77 38 856 139,69

7 071 351,68

5562 650,05

1414 400,65 1218 478,70
926 554,69 1396 061,96
7 559 197,64 5385 066,79
1000 675,32 767 779,27
6011770,19 3793 980,30
-595,38 0,00

192 756,91 192 756,91
2354 750,48 2166 108,85
165 548,00 93 126,87
192 375,54 583 811,74
1996 826,94 1489 170,24
2191 511,68 1257 181,51
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Analiza przychodéw

Przychody ze sprzedazy produktow i ustug

Przychody ze sprzedazy towardw i
materiatow

Ogétem

2014

54 455 151,17

2126 790,24

56 581 941,41

2015

42094 599,39

1198 210,37

43 292 809,76

zmiana

-23%

-44%

-23%

Grupa odnotowata 23% spadek przychodéw ogétem. Spadek przychoddéw jest spowodowany zbyciem

udziatéw i i akcji oraz zakonczenie konsolidowania wynikéw (sprzedazy) spotek SITCONTEC Polska SA

oraz LB Park sp. z 0. 0.

Analiza kosztéw rodzajowych

Amortyzacja

Zuzycie materiatow i energii
Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz
pracownikéw

Pozostate koszty

RAZEM

2014
2209 871,64

17710 843,51

14 060 253,61

838 534,31

8263 762,47

1619 326,08

44702 591,62

2015
2623 580,34

16 007 825,00

9 704 202,56

828 232,28

7 286 456,69

954 194,73

37 404 491,60

zmiana

19%

-10%

-31%

-1%

-12%

-41%

-16%

Najwiekszy wzrost odnotowano w w kosztach amortyzacji bo o 19%. Jest to spowodowane odpisami

amortyzacyjnymi inwestycji w maszyny i urzgdzenia, przede wszystkim uzywanych do produkcji drzewnej.
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Analiza pozycji bilansowych

Aktywa trwate

Wartosci niematerialne i prawne

Rzeczowe aktywa trwate

Inwestycje dtugoterminowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pozostate Aktywa

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci krétkoterminowe

Pozostate aktywa finansowe

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa razem

Po stronie aktywdéw, najwyzszg dynamikg zmian charakteryzowatly sie srodki pieniezne i inne aktywa

pieniezne (wzrost o 485%) co jest wynikiem zabezpieczenia przez MERA SA Srodkoéw na koniec roku na

wykup emisji obligaciji.

Kapitat (fundusz) wiasny

Kapitat (fundusz) podstawowy

Kapitaty rezerwowe

Zysk (strata) netto

Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania
Rezerwa z tyt. odroczonego pod. doch.
Zobowiazania dtugoterminowe razem
Kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw
wartosciowych

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i inne

2014
84 949 965,39

2267 219,73

64 258 513,62

17738 929,71

685 302,33

0,00

37 050 825,25

12102 937,23

11111 805,88

6321 055,04

623 155,10

6891 872,00

122 000 790,64

2014

58 163 239,88

10092 500,00

45 879 228,20

2191511,68

63 837 550,76

6 454 658,34

33 678 865,43

11772 041,33

20873 600,00

1033 224,10

2015
71124 223,64

1931038,23

57 105 010,36

11 680 831,05

407 344,00

0,00

38 231 514,71

13 879 357,57

10290 673,54

3310039,58

3642 263,16

7109 180,86

109 355 738,35

2015
55810 512,60

10092 500,00

44 460 831,09

1257181,51

53 545 225,75

5188 240,20

29 572 640,47

18908 586,86

7311776,71

3352 276,90

zmiana
-16,3%

-14,8%

-11,1%

-34,2%

-40,6%

3,2%

14,7%

-7,4%

-47,6%

484,5%

3,2%

-10,4%

zmiana

-4,0%

0,0%

-3,1%

-42,6%

-13,5%

-19,6%

-12,2%

60,6%

-65,0%

224,4%
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Zobowiazania krétkoterminowe razem
Kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw
wartosciowych

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i
innych swiadczen

Rozliczenia miedzyokresowe

Pasywa razem

Wybrane wskazniki finansowe

Wskaznik 2014

1,69
Wskaznik ptynnosci |

Wskaznik ptynnosci Il 1,14
Wskaznik rentownosci sprzedazy netto 3,70%
Wskaznik rentownosci majatku 1,64%
Wskaznik rentownosci kapitatu 3,43%
52,33%

Wskaznik zadtuzenia

21 865 910,60 17 197 306,06 -21,4%
4782 557,64 4278 551,71 -10,5%
5793 495,36 3808 442,84 -35,7%
1629 434,93 1411 753,87 -13,4%
8301534,47 6645 729,08 -19,9%
1358 888,20 1052 828,56 -22,5%
1838 116,39 1587 039,02 -13,7%

122 000 790,64 109 355 738,35 -10,4%
2015 Formuta
2,22 aktywa obrotowe ogétem/zobowigzania

1,42

3,54%

1,36%

2,67%

48,96%

krotkoterminowe

(aktywa obrotowe ogétem-zapasy)/zobowigzania
krotkoterminowe

wynik finansowy netto/przychody ze sprzedazy x
100%

wynik finansowy netto/suma aktywdéw x 100%

wynik finansowy netto/kapitat wtasny x 100%

zobowigzania i rezerwy na zobowigzania/sumy
pasywow x 100%

Na szczegdlng uwage zastugujg wskazniki ptynnoéci, ktére w wyniku konsekwentnej polityki redukcji

zadtuzenia krétkoterminowego ksztattujg sie na bardzo korzystnych poziomach, a w poroéwnaniu do 2014 r.

ulegty w roku biezgcym znacznej poprawie.
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4. Informacje o rynkach zbytu z uwzglednieniem podzialu na rynki krajowe i zagraniczne oraz
informacje o zrédlach zaopatrzenia w materiaty do produkciji i towary z okresleniem uzaleznienia
od jednego lub wiecej odbiorcéw i dostawcoéw, a w przypadku gdy udziat jednego odbiorcy lub
dostawcy osigga co najmniej 10%, przychodéw ze sprzedazy ogétem — nazwy dostawcy lub

odbiorcy, jego udziat w sprzedazy lub zaopatrzeniu oraz jego formalne powigzanie z emitentem.

W przypadku dostawcéw i odbiorcéw zaden nie posiada pozycji dominujgcej i udziat w sprzedazy w zadnym
przypadku nie przekracza 10% przychoddw ze sprzedazy.

Struktura terytorialna sprzedazy oraz dynamika sprzedazy w latach 2015 i 2014 r. z podziatem na krajowg i

zagraniczna.

2014 udziat 2015 udziat
Eksport (w tym UE) 16 770 801,18 29,64% 13489553,71 31,16%
Polska 39 811 140,39 70,36% 29 803 256,05 68,84%
Lacznie 56 581 941,57 100,00% 43 292 809,76 100,00%

5. Istotne czynniki wplywajace wyniki na Grupy w 2015 roku
Na skonsolidowane wyniki Grupy Mera S.A. w roku 2015 szczegdlny wptyw miaty nastepujgce zdarzenia:

1. Znacznie wieksze zaangazowanie sie¢ MERA SA w prace budowlane.
2. Zbycie udziatéw spotki SITCONTEC POLSKA SA. oraz LB Park sp. z 0. o.
3. Aktualizacja wyceny finansowej spotki HST Treppen GmbH (192 tys. EUR).

6. Postepowania toczace si¢ przed Sadem Ilub innym organem administracji publicznej
z uwzglednieniem informacji w zakresie postepowan dotyczacych zobowigzan lub naleznosci

emitenta, ktérych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wiasnych.

Nie wystapity postepowania dotyczgce zobowigzan albo wierzytelnosci Grupy, ktérych warto$¢ jednostkowa

bagdz tgczna stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych Grupy.

7. Wazniejsze osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju.

Spofki grupy w roku 2014 i 2015 zorganizowaty w swoich strukturach dziaty do spraw badah i rozwoju, ktére

to dziaty majg na celu wdrazanie nowych technologii i produktow.
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8. Nabycie udziatéw i akcji wkasnych.

W roku 2015 w wyniku skupu akcji wlasnych spotka MERA SA nabyta 1200 szt. akcji stanowigcych 0,0118%
kapitatu zaktadowego i 0,0079% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spéiki. tacznie od dnia rozpoczecia
programu skupu akcji wlasnych Spotka nabyta 9070 sztuk akcji wtasnych, stanowigcych 0,0898% kapitatu

zaktadowego i dajgcych prawo do 0,0599% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

9. Posiadane przez grupe oddziaty.

Podmiot dominujgcy dziatalnos¢ prowadzi pod adresem siedziby w Lewinie Brzeskim przy ul. Sikorskiego 3.
Oprocz tego posiada nieruchomosci :

e przy ul. Kosciuszki 37
KLON SA prowadzi dziatalnos¢:

e w siedzibie w Nowej Swietej 78,

e przy ul. Rooswelta w Jastrowiu — produkcja ptyty.

Pozostate spotki prowadza dziatalnos¢ w miejscach rejestracji siedziby.

10. Informacja o zaciagnietych i sptaconych w danym roku obrotowym znaczacych umowach
dotyczacych kredytéw i pozyczek bankowych, ktérych wartos¢ stanowi co najmniej 10%

kapitaléw wiasnych.

W roku 2015 Emitent zaciggnat kredyty dtugoterminowe na tgczna kwote 12,3 min zt. jednoczesnie dokonat

sptaty kredytow zgodnie z harmonogramami zawartymi w umowach kredytowych.

11. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym znaczacych pozyczkach, ze szczegéinym
uwzglednieniem pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym emitenta, ktérych wartosé

stanowi co najmniej 10% kapitatéw wiasnych.

Emitent nie udzielit pozyczek, ktorych wartos¢ jednostkowa stanowi co najmniej 10% kapitatow wiasnych.

12. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach

i gwarancjach, ktérych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitalow wtasnych.

Emitent nie udzielit i nie otrzymat poreczen, ktérych wartos¢ jednostkowa stanowi co najmniej 10% kapitatéw

wiasnych.
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13. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a

wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok.

Emitent nie publikowat prognoz na rok 2015.

14. Informacja o emisji papierow wartosciowych oraz wykorzystaniu przez Emitenta wplywoéw z

tych emisji.

Spotki Grupy dokonaty nastepujacych emisji obligaciji w roku 2015 :

MERA
SERIA KWOTA PRZEZNACZENIE SRODKOW

Obligacje serii R 950 000,00 PLN na podniesienie poziomu srodkéw obrotowych
Obligacje serii S 550 000,00 PLN na podniesienie poziomu srodkéw obrotowych
Obligacje serii T 400 000,00 PLN na podniesienie poziomu srodkéw obrotowych
KLON

Obligacje serii G 2 500 000,00 PLN na podniesienie poziomu srodkéw obrotowych
Obligacje serii H 2 000 000,00 PLN na podniesienie poziomu srodkéw obrotowych

15. Ocena wraz z uzasadnieniem zarzgdzania zasobami finansowymi, ze szczegdlnym
uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, oraz okreslenie
ewentualnych zagrozen i dziatan, jakie emitent podjat lub zamierza podja¢ w celu w celu

przeciwdziatania tym zagrozeniom.

Wg stanu na dzien 31 grudnia 2015 r. fgczna wartos¢ aktywow obrotowych wyniosta 38 min zt. co stanowi
ponad 2 krotno$¢ wobec zobowigzanh krétkoterminowych (17 min zt.) i w zupetnosci pokrywa zobowigzania

krotkoterminowe.

Grupa na biezgco wywigzuje sie z zaciggnietych zobowigzan wzgledem kontrahentéw, jak i obcigzen
publiczno-prawnych. Nie wystepujg zadne zagrozenia w zakresie zdolnosci do wywigzywania sie Emitenta z
zaciggnietych zobowigzan.

Emitent wolne srodki pieniezne lokuje na lokatach bankowych. Dopuszcza réwniez mozliwo$¢ zakupu innych
instrumentéw finansowych (obligacji bankowych) w celu krétkoterminowej lokaty kapitatu, przy zachowaniu

mozliwie bezpiecznego charakteru tych instrumentéw i ich wysokiej ptynnosci.
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16.

Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
przedsiebiorstwa emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci emitenta co najmniej do
konca roku obrotowego nastepujacego po roku obrotowym, za ktéry sporzadzona
sprawozdanie finansowe zamieszczone w raporcie roczny, z uwzglednieniem elementéw

strategii rynkowej.

Istotne czynniki wewnetrzne:

Modernizacja majgtku produkcyjnego — w wyniku ciggtych wyzwan dotyczgcych jakosci wykonywanych
wyrobow oraz bezpieczenstwa pracy Spétka nieustanie musi modernizowa¢ majatek produkcyjny co

wigze sie z kosztami amortyzacji.

Spotka aktywnie bedzie uczestniczyta w przetargach i ofertowaniu prac remontowo-budowlanych z

uwzglednieniem kalkulacji nakierunkowanej na wysokg rentownosé zlecen.

Mozliwos¢ zakupu prawie 70% drewna w puli portalowej. Obecnie KLON w wyniku stale rosngcego
zaopatrzenia posiada mozliwosci zakupu coraz wiekszych ilosci drewna w tzw. procedurze portalowe;j,
gdzie cena jest najkorzystniejsza jednak ilosci sg ograniczone poprzez parytet do wielkosci zakupow w

latach poprzednich.

Elastyczne mozliwosci produkcyjne pozwalajgce na produkcje w krétkim czasie zaréwno ilosci

kontenerowych jak i matych zleceh na specjalne zamdwienie

Wocigz rosngce i rozwijane mozliwosci suszarnicze

Charakterystyka istotnych czynnikéw zewnetrznych.

Kluczowym elementem jest sytuacja w UE. Przewidujemy, ze pozytywny rozwdj scenariusza stopniowej

poprawy koniunktury przetozy sie na wzrost branzy budowlano-remontowe;j.
Kurs walutowy umozliwiajgcy lepszg pozycje konkurencyjng w przypadku przedsiebiorstw z UE.

Utrzymywanie sie na niskim poziomie stdp procentowych, co umozliwi potencjalnym kredytobiorcom
hipotecznym obcych zaciggniecie kredytu na korzystnych warunkach oraz wiekszg jego dostepnosé.y

koszty finansowe Spotki.
Dopuszczenie do gospodarki unijnych srodkéw finansowych wsparcia projektow inwestycyjnych.

Polityka sprzedazowa i cenowa Laséw Panstwowych. Jako ze gtdwnym czynnikiem kosztowym jest
drewno okragte nabywane w 99% w tych wiaénie lasach, a zakupy odbywajg sie na podstawie

potrocznych umoéw, firma nie ma mozliwosci szybkiej zmiany kierunku zaopatrzenia.

Zmiany w przepisach prawa pracy jak i przepisach transportowych.
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17. Czynniki ryzyka i zagrozen

Ryzyko zwiazane z uzaleznieniem od giéwnych dostawcow

Zaden z dostawcéw Spoétki nie posiada pozycji dominujgcej w strukturze dostaw Emitenta. Nie mozna
wykluczy¢ uzaleznienia Emitenta od jednego lub kilku dostawcéw, co mogtoby skutkowaé wzrostem cen
materiatdéw oraz spadkiem ich dostepnosci. W opinii Zarzadu, ryzyko zwigzane z powyzszg sytuacjg jest
minimalne. Wdrozone przez Spoétke procedury handlowe, tworzg solidne fundamenty do dlugofalowej
wspotpracy z partnerami biznesowymi, kidre opierajg sie na zaufaniu i poszanowaniu intereséw kazdej ze
stron. Emitent skrupulatnie dba, aby wielkoS¢ zaopatrzenia od poszczegdlnych dostawcéw w zadnym

przypadku nie przekraczata 10% z ogolnej liczby dostaw.

Ryzyko pozyskania materiatéw i surowcéw

Do produkcji schodow, stopni oraz ptyt parkietowych, Spotka wykorzystuje drzewo suche, ktére jest mniej
dostepne, a przez to drozsze od drewna mokrego. Istnieje ryzyko, ze w przysziosci dostepnosc¢ tego
surowca zmniejszy sie, a tym samym koszty dziatalnosci Emitenta wzrosng. W celu zminimalizowania ryzyka
wynikajgcego z braku dostepnosci drewna suchego, Spotka zakupita w 2005 roku suszarnie do drewna. Od
tego czasu Emitent moze prowadzi¢ efektywng polityke zwigzang z zakupem mokrego drewna oraz jego

sktadowaniem na potrzeby procesu produkcyjnego.

Ryzyko zwigzane z zapasami

Dziatalnos¢ Spotki wymaga utrzymywania niezbednej wielkosci zapaséw, wykorzystywanych do
przygotowana drewna do obrobki. Istniej ryzyko, ze czes¢ zapasdéw utrzymywanych w celu zapewnienia
krotkich terminéw dostaw moze okazaé sie zapasami trudno zbywalnymi, a w konsekwencji moze rodzic¢
koniecznos¢ dokonania odpiséw aktualizacyjnych na utrate ich wartosci w okresach przysztych. Zagrozenie
utraty wartosci zapaséw jest jednak niewielkie, poniewaz drewno posiada bardzo dtugi okres przydatnosci do
obrobki.

Ryzyko zwigzane z czynnikami losowymi

Czynnikiem moggcym powodowaé zniszczenie zapaséw jest pozar lub inny czynnik losowy. Aby
zminimalizowaé ryzyko utraty wartosci zapaséw lub $rodkéw trwatych Spétka posiada niezbedne
zabezpieczenia przed czynnikami losowymi tj. system monitoringu, alarmowych urzadzen
przeciwpozarowych, a takze ubezpieczenia majgtkowe od wypadkéw losowych. Tym niemniej nalezy wzig¢
pod uwage, ze odszkodowanie moze by¢ wyptacone z opdznieniem oraz nie pokry¢ wszystkich strat

zwigzanych z czynnikiem losowym.

Ryzyko odwrdcenia sie tendencji wzrostu gospodarczego
Spotka prowadzi dziatalno$¢ na rynku krajowym i zagranicznym i ze wzgledu na miedzynarodowe rynki
zbytu, jest uzalezniona od cyklu koniunkturalnego w Polsce i Unii Europejskiej. Rynek produkcji i montazu

schodéw w kraju oraz za granicg jest w fazie dynamicznego rozwoju. Zahamowanie wysokiego tempa
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rozwoju, moze mie¢ niekorzystny wptyw na dalszy rozwdj Emitenta i przetozy¢ sie na pogorszenie wynikow

sprzedazy i rentownosci Spotki.

Ryzyko zwigzane z przepisami prawa

Regulacje prawne w Polsce ulegajg nieustannym zmianom. Konsekwencjg zmian jest koniecznosé
ponoszenia kosztéw monitorowania zmian legislacyjnych oraz kosztéw dostosowywania do zmieniajgcych
sie przepiséw. W przypadku niejasnych sformutowan w przepisach, istnieje réwniez ryzyko rozbieznosci w
interpretacji przepiséw, pomiedzy Emitentem a innymi podmiotami, takimi jak kontrahenci czy organy
administracyjne. W przypadku Emitenta, ryzyko zwigzane z przepisami prawa jest istotne, poniewaz oprocz
ogolnych regulacji, ktérym podlegajg wszystkie podmioty prowadzace dziatalno$¢ gospodarczg, podlega on
réwniez szczegdlnym regulacjom zwigzanym z funkcjonowaniem rynku kapitatowego. W Unii Europejskiej
trwajg procesy zmierzajgce do stworzenie spoéjnych ijednolitych przepiséw prawa regulujgcych
funkcjonowanie rynkéw kapitalowych. Stwarza to dodatkowy czynnik, mogacy zwieksza¢ zmiennos¢

regulacji prawnych.

Ryzyko zmian w przepisach podatkowych

Polski system podatkowy charakteryzuje sie czestymi zmianami przepiséw. Wiele z nich nie zostato
sformutowanych w sposéb dostatecznie precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej i kompleksowej wyktadni.
Interpretacje przepisow podatkowych ulegajg czestym zmianom, a zaréwno praktyka organdéw skarbowych,
jak i orzecznictwo sgdowe w sferze opodatkowania, sg wcigz niejednolite. Dodatkowym czynnikiem
powodujgcym brak stabilnosci polskich przepisow podatkowych jest przystgpienie Polski do Unii
Europejskiej, ktére dodatkowo zwieksza wyzej wymienione ryzyko. Zmiany prawa Unii Europejskiej pocigga
za sobg nowelizacje przepisow krajowych. Emitent nie jest w stanie przewidzie¢ wszystkich zmian przepiséw

prawa podatkowego ani konsekwencji takich zmian.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy
Przychody Emitenta charakteryzuje sezonowos¢ sprzedazy. Spadek sprzedazy odnotowuje sie w okresie od
lutego do kwietnia (o okoto 20% Srednio miesiecznie ), a wzrost (o0 okoto 20 %) w okresie od pazdziernika do

grudnia. Skutkiem sezonowosci sprzedazy moga by¢ stabsze wyniki w | kwartale.

Ryzyko zwigzane z niespfacalnoscig naleznos$ci od odbiorcéw

Dziatalno$¢ Spotki jest obarczona niskim ryzykiem zwigzanym z niesptacalnoscig naleznosci. Sredni odsetek
zalegtych naleznosci oscyluje na niewielkim poziomie. Znaczgcy wzrost niesptacanych naleznosci od
odbiorcow w przysziosci moze pogorszy¢ wyniki finansowe Spétki oraz negatywnie wptyngé na zdolnos¢ do

regulowania zobowigzan Emitenta.

Ryzyko kurséw walutowych
Przychody Spdtki sg generowane w okoto 50% ze sprzedazy eksportowej, gtéwnie do Niemiec. Transakcje
oraz obroty zagraniczne rozliczane sg w walutach obcych. Za sprzedaz produktéw i ustugi na rynku

niemieckim Emitent otrzymuje ptatnosci w EURO. Dodatkowo cze$¢ zobowigzan Spétki oraz naleznosci jest
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denominowana w walucie obcej. W zwigzku z tym, Emitent jest narazony na ryzyko kursowe zwigzane ze
zmianami kursu PLN wobec EURO. Wzmocnienie polskiej waluty ostabia rentownos¢ eksportu. Duze
wahania kursu walut mogg spowodowacé straty lub przychody z tytutu réznic kursowych. Aby ograniczyé
ryzyko zwigzane z wahaniami kursowymi, Spotka realizuje zakupy surowcdw na rynkach zagranicznych

proporcjonalnie do wptywdw dewizowych otrzymywanych z tych rynkow.

Ryzyko utraty i trudnosci w pozyskaniu nowych pracownikow

Szybki rozwoj Emitenta i zdobywanie nowych rynkéw powoduje koniecznosé ciggtego pozyskiwania
wykwalifikowanej sity roboczej. W zwigzku z dynamicznym rozwojem polskiej gospodarki istnieje ryzyko
gwattownego wzrostu popytu na pracownikéw. Masowa emigracja zarobkowa Polakéw moze skutkowaé
niedoborem kadry pracowniczej w Spéice. Powyzsza sytuacja moze posrednio przetozy¢ sie na spadek
zdolnosci produkcyjnych oraz czesciowg dezorganizacje dziatalnosci Emitenta. W celu minimalizacji ryzyka
utraty i pozyskania kadry, Spotka wprowadzita atrakcyjny system motywacyjny oparty na wynikach

generowanych przez Emitenta.

Ryzyko zwigzane z powstawaniem i rozwojem konkurencji

Konkurencja wewnagtrz sektora budowlano-montazowego jest rozproszona, ale stale sie zaostrza, a rynek na
ktérym dziata Spotka jest bardzo atrakcyjny. Ryzyko zwigzane z rozwojem konkurencji dotyczy pojawienia
sie podmiotéw, ktérych dziatalnosé bytaby konkurencyjna wzgledem Emitenta. Przedsigbiorstwa
konkurencyjne mogg w przysztosci wymusi¢ konieczno$¢ obnizenia cen produktdéw i zwiekszenie ponoszenia
wydatkéw na podnoszenie jakosci wyrobdéw Spodtki, co moze sie przetozy¢ na spadek marz i rentownosé

dziatalnosci.

Ryzyko zwigzane z wypadkami przy pracy

Nie mozna wykluczy¢, ze w czasie procesu produkcyjnego dojdzie do wypadkdw z udziatem pracownikdw.
Nie mozna réwniez wykluczyé wystgpienia przez poszkodowanego pracownika na droge sgdowag w celu
otrzymania odszkodowania, co w przypadku wyroku zasgdzajgcego odszkodowanie mogtoby mie¢ istotny
negatywny wptyw na wynik finansowy Emitenta. Emitent wskazuje jednakze, Zze w jego zakfadach

produkcyjnych obowigzujg wymagane prawem standardy bezpieczehstwa pracy.

Ryzyko zwigzane z utratg kadry zarzadzajgcej

Grupg pracownikdéw istotng z punktu widzenia rozwoju Emitenta jest kadra zarzadcza odpowiedzialna za
realizacje strategii Emitenta. Zaprzestanie wspétpracy z Emitentem przez osoby nalezgce do kadry
zarzadzajgcej (w szczegolnosci przez Prezesa Zarzgdu zwigzanego ze Spdtkg od wielu lat) moze
spowodowacé trudnosci w realizacji strategii. Ryzyko rotacji na stanowisku Prezesa jest ograniczone w

zwigzku z faktem, Ze jest on od wielu lat zawodowo zwigzany ze Spotka.

Ryzyko stopy procentowe;j

Emitent posiada zadtuzenie zaréwno krétko- jak i ditugoterminowe o oprocentowaniu zmiennym. Ewentualny

wzrost rynkowych stdép procentowych bedzie miat wpltyw na koszty finansowania, a tym samym na
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rentownos¢ netto prowadzonej dziatalnosci. Emitent nie wykorzystuje instrumentéw zabezpieczajgcych
przed tym rodzajem ryzyka. Nalezy podkre$li¢, ze ryzyko to jest szczegdlnie istotne w zwigzku ze znacznym
wskaznikiem zadtuzenia Emitenta oraz wysokim poziomem kosztdw obstugi zobowigzan w relacji do

generowanego zysku z dziatalnosci operacyjnej.

Ryzyko zwigzane z wyceng rzeczowych aktywow trwalych wedtug wartosci godziwej

Emitent w swojej polityce rachunkowosci przyjat wycene rzeczowych aktywow trwatych wedtug wartosci
godziwej, z odniesieniem zmian wartosci srodkéw trwatych na kapitat z aktualizacji wyceny. Istnieje ryzyko,
ze przyjete na dzien bilansowy, a wynikajgce z wyceny rzeczoznawcy, wartosci nie oddajg precyzyjnie
wartosci rynkowej rzeczowych aktywow trwatych Emitenta. W szczegdlnosci istniej ryzyko, ze przyjeta
wycena rzeczowych aktywéw trwatych jest zawyzona, co powodowatoby zawyzenie wyceny kapitatu
wilasnego Emitenta. Nalezy podkreslié, ze sprawozdanie finansowe zostato zbadane przez biegtego

rewidenta, a biegty rewident nie wnidst zastrzezer do wyceny rzeczowych aktywéw trwatych.

Z politykg rachunkowosci Emitenta zwigzane jest réwniez ryzyko, ze w przypadku dalszego zwiekszania
wartosci godziwej rzeczowych aktywéw trwatych podlegajgcych amortyzacji, wzrosnie kwota amortyzacji

wykazywana w rachunku zyskéw i strat, a tym samym obnizy sie wynik finansowy netto Emitenta.

Dodatkowo istnieje ryzyko, ze w przysztosci wartos¢ godziwa wybranych rzeczowych aktywow trwatych
obnizy sie, co z kolei mogtoby prowadzi¢ do obnizenia kapitatu wtasnego Emitenta, a w przypadku obnizenia
kapitatu z aktualizacji wyceny do zera mogtoby réwniez prowadzi¢ do pogorszenia wyniku finansowego
Emitenta. Zaznaczy¢ jednak nalezy, ze zarzad prowadzi polityke ostroznej wyceny i w przypadku aktywow
rzeczowych ich warto$¢ poparta jest wycenami rzeczoznawcédw, jesli chodzi o aktywa finansowe prawie

zawsze ich wartos¢ aktualizowana jest poprzez tworzenie odpowiednich rezerw.

Ryzyko braku mozliwosci sfinansowania inwestycji rzeczowych

W najblizszym latach Emitent planuje nowe inwestycje w zakfadzie produkcyjnym w Nowej Swietej
finansowane ze s$rodkéw witasnych oraz kapitalem obcym. Na skutek przyspieszonego zuzycia lub
nieprzewidzianych awarii konieczne mogg okazaé sie rowniez inne nieprzewidziane inwestycje w $Srodki
trwate. Nie mozna jednak wykluczyé, Zze Spétka nie wygospodaruje lub nie pozyska niezbednego
finansowanie inwestycji rzeczowych, co mogtoby wptyngé na jego zdolnosci produkcyjne i pozycje
konkurencyjng. Ryzyko braku mozliwosci pozyskania kapitatu jest wyzsze w okresie ztej koniunktury na

rynku kapitatowym, a takze w okresie restrykcyjnej polityki kredytowej sektora bankowego.

Ryzyko zwigzane z ograniczeniem wypfaty dywidendy

Emitent dotychczas nie wypfacat dywidendy. W przysziosci podejmowanie uchwat w zakresie wyptaty
dywidendy bedzie uzaleznione od wielu okolicznosci, w tym w szczegodlnosci od: osigganych zyskow i
ptynnosci finansowej Emitenta. Mozliwe, ze Emitent bedzie zawierat w przysztosci umowy kredytowe
zawierajgce postanowienia ograniczajgce albo zakazujgce wyptate dywidendy przez Emitenta w okreslonych

sytuacjach. Podjecie decyzji o wyptacie dywidendy nie bedzie w takich okolicznosciach proponowane przez
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Zarzad, gdyz mogtoby to stanowi¢ naruszenie umowy kredytowej, a w konsekwencji prowadzi¢ do zadania

banku spfaty tego kredytu przez Emitenta.

Ekonomiczne ryzyko kursowe

Pozycja konkurencyjna przedsiebiorstw z branzy uzalezniona jest od zmian kurséw walutowych w srednim i
dtugim okresie. Niekorzystne zmiany na rynku walutowym (deprecjacja walut krajow, w ktorych
Zlokalizowane sg moce produkcyjne konkurentow wzgledem walut odbiorcéw Emitenta) w moga wptyng¢ na
konkurencyjnos¢ produktdw Emitenta, a w efekcie na liczbe zlecen od odbiorcéw zagranicznych i krajowych.
W zwigzku z relatywnie niewielkim zakresem dziatalnosci Emitent nie jest w stanie zarzgdzaé tym rodzajem

ryzyka.

Ryzyko zwigzane z notowaniami akcji Emitenta na NewConnect - ksztattowanie sie przyszfego kursu
akcji i ptynnosci obrotu

Kurs akcji i ptynnos¢ akcji spétek notowanych na NewConnect zalezy od ilosci oraz wielkosci zlecen kupna
i sprzedazy sktadanych przez inwestorow. Nie ma zadnej pewnosci co do przysztego ksztattowania sie ceny
akcji Emitenta po ich wprowadzeniu do obrotu, ani tez ptynnosci akcji Emitenta. Nie mozna wobec tego
zapewni¢, ze inwestor nabywajgcy akcje bedzie mogt je zbyé w dowolnym terminie po satysfakcjonujgcej

cenie.

Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu akcjami

Zgodnie z § 11 Regulaminu NewConnect Organizator ASO moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi

na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce:

1. nawniosek emitenta,
2. jezeliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,

3. jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrét

instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc.

Zgodnie z § 16 ust. 1 Regulaminu NewConnect, Organizator ASO moze zawiesi¢ obrét notowaniami
instrumentami finansowymi Emitenta, jezeli ten nie wykonuje obowigzkéw cigzgcych na emitentach
notowanych na rynku NewConnect. Obowigzki, o ktdorych mowa w przytoczonym przepisie to w

szczegolnosci obowigzki informacyjne.

Nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzy¢ sie w przysziosci w odniesieniu do

Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na rynku NewConnect.

Ryzyko zwigzane z wykluczeniem z obrotu na NewConnect

Zgodnie z § 12 Regulaminu NewConnect Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:
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1. na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetienia

przez emitenta dodatkowych warunkow,

n

jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,

3. wskutek ogtoszenia upadiosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie
upadtosci z powodu braku srodkow w majgtku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania,

4. wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:

1. w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

2. jezeli zbywalno$¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona,

3. w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

4. po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadiosci emitenta,
obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sgd wniosku o ogtoszenie

tej upadtosci z powodu braku srodkéw w majgtku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu Organizator Alternatywnego

Systemu moze zawiesic¢ obroét tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z § 16 ust. 1 Regulaminu NewConnect, Organizator ASO moze wykluczy¢ z obrotu instrumenty
finansowe Emitenta, jezeli ten nie wykonuje obowigzkow cigzgcych na emitentach notowanych na rynku
NewConnect. Obowigzki, o ktérych mowa w przytoczonym przepisie to w szczegolnosci obowigzki

informacyjne.

Obecnie nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzy¢ sie w przysztosci w odniesieniu

do Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na NewConnect.

Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w akcje Emitenta

W przypadku nabywania akcji Emitenta nalezy zdawal sobie sprawe, ze ryzyko bezposredniego
inwestowania w akcje na rynku kapitatowym jest nieporéwnywalnie wigksze od ryzyka zwigzanego z
inwestycjami w papiery skarbowe, czy tez jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, ze wzgledu

na trudng do przewidzenia zmiennosc¢ kurséw akcji zaréwno w kroétkim, jak i dlugim terminie.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig natozenia przez KNF na Emitenta kar administracyjnych za
niewykonywanie lub nieprawidfowe wykonywanie obowigzkéw wynikajgcych z przepiséw prawa

Spotki notowane na rynku NewConnect majg status spétki publicznej w rozumieniu Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, w zwigzku z czym Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ na Emitenta
kary administracyjne za niewykonywanie obowigzkéw wynikajgcych z przepiséw prawa, a w szczegolnosci

obowigzkéw wynikajgcych z Ustawy o ofercie publicznej i Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

W szczegdlnosci: zgodnie z art. 176 Ustawy o obrocie w przypadkach, gdy emitent nie wykonuje lub

wykonuje nienalezycie obowigzki, o ktérych mowa w art. 157 i art. 158 tej ustawy, lub wynikajace z
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przepisow wydanych na podstawie art. 160 ust. 5, KNF moze natozy¢ na spotke kare pieniezng w wysokosci
do 1.000.000 zt. Zgodnie z art. 96 Ustawy o ofercie, w przypadkach, gdy spétka publiczna nie dopetnia
obowigzkéw wymaganych prawem, a w szczegdlnosci obowigzkéw informacyjnych wynikajgcych z Ustawy o

ofercie, KNF moze natozyc¢ kare pieniezng w wysokosci do 1.000.000 zt.

18. Perspektywy rozwoju branzy i pozycja rynkowa Spétki

W branzy drzewnej od kilku lat obserwujemy bardzo korzystne trendy. Branza ta w Polsce przedstawia sie
bardzo obiecujgco. Szczegdiny wplyw na to majg takie uwarunkowania jak: stosunkowo niskie koszty
produkcji, wtasna baza surowcowa, zaufanie zagranicznych klientéw zdobyte w trakcie dtugoletnich
kontaktow. Z roku na rok stopniowo zwieksza sie dostepnos¢ surowca - drewna na rynku krajowym,
jednoczesnie system sprzedazy stosowany przez Lasy Panstwowe w zakresie taniego surowca promuje
statych dtugoletnich odbiorcow - takich jak Spoétki w Grupie Emitenta. Grupa konsekwentnie prowadzi
polityke rozwoju sprzedazy eksportowej. Poza dominujgca pozycja na krajowym rynku produkcji schodéw,

utrzymuje roéwniez silng pozycje na rynku niemieckim.

Emitent konsekwentnie bedzie kontynuowat rozbudowywanie wokot siebie grupy drzewno-budowlanej.
Przemyst budowlany po spadkach notowanych w latach 2012- 2013, w 2014 przerwat negatywny trend. Rok
2015 powinien przynies¢ kontynuacje wzrostdw — rynek rozwinie sie o kolejne ca. 8%. Gtoéwnymi
przyczynami tych zmian bedg rozpedzajgce sie inwestycje w energetyce oraz na kolejach ale takze
stabilizacja w budownictwie drogowym. Utrzymujgce sie przez wiekszos$¢ roku wzrosty w branzy budowlanej,
rzadsze problemy finansowe wykonawcow, przyspieszenie w budownictwie energetycznym, a takze nowa
pula przetargéw w budownictwie drogowym znajdujg swoje odzwierciedlenie w najnowszych perspektywach
dla branzy szczegodlnie dla specjalistycznych ustug budownictwa inzynieryjnego, bedgcych docelowymi
dziataniami prac Spétek z Grupy. Dodatkowo, rozpoczynajgcy sie budzet unijny na lata 2014-2020 sprawia,
ze w najblizszych okresach wyzej wymienione sektory budownictwa mogg staé sie najbardziej

perspektywicznymi.

Dywersyfikacja dziatalnosci oraz przyjeta struktura, pozwala na tagodzenie skutkdw ewentualnej

dekoniunktury w jednej z branz, w ktérych dziata.

19. Informacja o zawartych znaczgcych umowach lub innych zdarzeniach dla dziatalnosci emitenta

do dnia sporzadzenia sprawozdania.

Emitent zbyt ponad 50% udziatébw w spéice zaleznej LB Park sp. z 0. 0. a z $rodkéw uzyskanych ze

sprzedazy dokonat sptaty zobowigzan finansowych.

24



Skonsolidowany raport roczny Grupy MERA SA za 2015r.

20. Informacje na temat stosowania przez emitenta zasad tadu korporacyjnego, o ktérych mowa w
dokumencie ,,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na NewConnect”.
ZASADA Komentarz
1 Przejrzysta i efektywna polityka tak za wyjgtkiem Decyzja o odstgpieniu od transmisji
informacyjna transmisji obrad obrad WZ i upublicznienia nagran na
WZ poprzez stronie wynika z braku mozliwosci
Internet oraz technicznych oraz ograniczaniu
rejestrowania kosztoéw organizaciji WZ.
obrad i
umieszczenia na
stronie
2 Efektywny dostep do informacji tak
niezbednych dla oceny sytuacji i
perspektyw
3 Korporacyjna strona internetowa-
zakres udostepnionych informacji
3.1 | podstawowe informacje o spétce tak
3.2 | opis, rodzaj dziatalnosci, z ktorej tak
emitent uzyskuje najwiecej przychoddw
3.3 | opis rynku, na ktérym dziata emitent, tak
jego pozycja na rynku
3.4 | zyciorysy zawodowe cztonkow organow | tak
spotki
3.5 | Informacje o powigzaniach cztonkow tak
RN z akcjonariuszem >5% gtosow na
wz
3.6 | dokumenty korporacyjne spotki tak
3.7 | zarys plandw strategicznych spotki tak
3.8 | prognozy wynikéw finansowych na nie Spotka obecnie nie sporzadza i nie
biezgcy rok obrotowy publikuje prognoz finansowych lecz
jesli takie zdarzenie zaistnieje,
zostang one zamieszczone na
stronie internetowej
3.9 | struktura akcjonariatu tak
3.10 | dane oraz kontakt do osoby tak
odpowiedzialnej za relacje inwestorskie
3.12 | opublikowane raporty biezgce i tak
okresowe
3.13 | kalendarz publikacji dat tak
3.14 | informacje na temat zdarzen tak
korporacyjnych
3.16 | pytania akcjonariuszy dot. spraw nie dotyczy — Jesli zdarzenie zaistnieje pytania
objetych porzgdkiem obrad WZ zdarzenie nie wraz z z odpowiedziami zostang
wystgpito zamieszczone na stronie
internetowej
3.17 | informacje na temat powodow nie dotyczy — Jesli zdarzenie zaistnieje informacje
odwotania, zmiany terminu, porzgadku zdarzenie nie zostang zamieszczone na stronie
obrad WZ wystgpito internetowej
3.18 | informacja o przerwie w obradach WZ i | nie dotyczy — Jesli zdarzenie zaistnieje informacje
powodach przerwy zdarzenie nie zostang zamieszczone na stronie
wystgpito internetowej
3.19 | informacje na temat Autoryzowanego nie dotyczy — Jesli zdarzenie zaistnieje informacje
Doradcy emitent nie zostang zamieszczone na stronie

korzysta z ustug

internetowej
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AD
3.20 | informacje na temat Animatora akcji tak
emitenta
3.21 | dokument informacyjny (prospekt tak
emisyjny)
4 | Strona internetowa w jezyku polskim | tak
lub angielskim
5 | Wykorzystanie sekcji relacji tak
inwestorskich na stronie
GPWiInfoStrefa
6 Utrzymywanie kontaktéw z nie Zgodnie z RB 24/2012 z dnia
przedstawicielami AD 04.10.2012 r. Emitent zakonczyt
wspotprace z AD. Decyzja wynikata z
faktu, iz poprzez zdobyte
doswiadczenie Spotka we witasnym
zakresie jest w stanie realizowac
obowigzki informacyjne.
7 Niezwloczne informowanie AD o nie dotyczy j-w.
istotnym zdarzeniu
8 | Zapewnienie dostepu AD do nie dotyczy jw.
dokumentéw i niezbednych
informacji
9 | Zakres tresciowy raportu rocznego tak
10 | Uczestnictwo cztonkéw zarzadu i tak
rady nadzorczej w obradach WZ
11 | Publicznie dostepne spotkanie z nie dotyczy Zgodnie z RB 24/2012 z dnia
inwestorami, analitykami, mediami 04.10.2012 r. Emitent zakonczyt
wspotprace z AD.
12 | Informacje zawarte w uchwale w nie dotyczy — Jesli zdarzenie zaistnieje zasada
sprawie emisji akcji z prawem zdarzenie nie bedzie respektowana.
poboru wystgpito
13 | Zapewnienie odpowiedniego tak WZ podejmuje uchwaty w
odstepu czasowego pomiedzy poszanowaniu praw i potrzeb
decyzjami informacyjnych Akcjonariuszy
zapewniajgc niezbedne odstepy
czasowe.
13a | Zwotanie NWZ przez akcjonariuszy nie dotyczy — Jesli zdarzenie zaistnieje zasada
zdarzenie nie bedzie respektowana.
wystgpito
15 | Wymogi dot. uchwaly w sprawie nie dotyczy — Jesli zdarzenie zaistnieje zasada
wyptaty dywidendy warunkowej zdarzenie nie bedzie respektowana.
wystgpito
16 | Raporty miesieczne nie Emitent nie sporzadza raportéw
miesiecznych.
16a | Uzasadnienie naruszenia obowiazku | nie dotyczy — Jesli zdarzenie zaistnieje zasada
informacyjnego zdarzenie nie bedzie respektowana.
wystgpito

21. Informacja o dacie zawarcia przez emitenta umowy z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych, o dokonanie badania lub przeglagdu sprawozdania finansowego oraz

okreslenia wynagrodzenia.
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W dniu 02 grudnia 2015 r. Spoétka zawarta umowe o dokonanie przegladu i badania sprawozdania
finansowego z Kancelarig Biegtego Rewidenta PROFIN - Krystyna Szewczyk z siedzibg w Brzegu na liscie
podmiotéw uprawnionych KIBR - 3157. Umowa sporzgdzona zostata na przeprowadzenie badania

sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r. a wynagrodzenie ustalono na 9000
PLN netto

Lewin Brzeski, 13 maja 2016 r.

Adam Koneczny - Prezes Zarzadu Roland Steyer - Wiceprezes Zarzgdu
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OSWIADCZENIE ZARZADU MERA S.A.

W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad MERA S.A. na podstawie §5 pkt. 6.1 Zatgcznika Nr 1 do Uchwaty nr 346/2007 Zarzadu
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 30 maja 2007 r. ,Informacje Biezgce i Okresowe w
Alternatywnym Systemie Obrotu” o$wiadcza, iz wedle swojej najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne sporzadzane zostaly zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Emitenta.
Oswiadczamy takze, iz dane zawarte w sprawozdaniu finansowym odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowg Emitenta oraz jego wynik finansowy.

Ponadto sprawozdanie Zarzadu MERA S.A. z dziatalnosci Emitenta zawiera prawdziwy obraz

sytuacji Emitenta oraz opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z prowadzong dziatalnoscia.

Adam Koneczny -"Prezes Zarzadu Roland Steyer - Wiceprezes Zarzgdu
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OSWIADCZENIE ZARZADU MERA S.A.

W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzad MERA S.A. na podstawie §5 pkt. 6.1 Zatgcznika Nr 1 do Uchwaty nr 346/2007 Zarzadu Gietdy
Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 30 maja 2007 r. ,Informacje Biezgce i Okresowe w
Alternatywnym Systemie Obrotu” o$wiadcza, iz podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujgcy badania rocznego sprawozdania finansowego spétki, zostal wybrany zgodnie z przepisami
prawa oraz, ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy badania tego sprawozdania, spetniali warunki

do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

~
4|6 C «\ SR
Adam Koneczny - Prezes Zarzadu Roland Steyer - Wiceprezes Zarzadu
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ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ MERA S.A.

ZA OKRES 01.01.2015 - 31.12.2015 r.

sporzadzone wedfug

MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW SPRAWOZDAWCZOSCI
FINANSOWEJ ZATWIERDZONYCH PRZEZ UNIE EUROPEJSKA
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Sprawozdanie z rachunku wynikéw

Dane skonsolidowane
01.01-31.12.2014

Dane skonsolidowane
01.01-31.12.2015

A. Przychody z dziatalnosci operacyjnej 53991 878,45 44 418 789,74
I. Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 54 455 151,17 42 094 599,39
II. Zmiana stanu produktéw -2 920 079,53 793 126,09
I1l. Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 330016,57 332 853,89
IV. Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 2126 790,24 1198 210,37
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 46 920 526,77 38 856 139,69
I. Amortyzacja 2209 871,64 2623 580,34
1. Zuzycie materiatow i energii 17 710 843,51 16 007 825,00
I11. Ustugi obce 14 060 253,61 9704 202,56
IV. Podatki i optaty 838 534,31 828 232,28
V. Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikéw 8263 762,47 7 286 456,69
VI. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw 2217 935,15 1451 648,09
VII. Pozostate koszty 1619 326,08 954 194,73
C. Zysk (strata) ze sprzedazy 7 071 351,68 5562 650,05
I. Pozostate przychody operacyjne 1414 400,65 1218 478,70
1. Pozostate koszty operacyjne 926 554,69 1396 061,96
D. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 7 559 197,64 5385 066,79
I. Przychody finansowe 1000 675,32 767 779,27
1. Koszty finansowe 6011 770,19 3793 980,30
E. Wynik zdarzen nadzwyczajnych -595,38 0,00
F. Odpis wartosci firmy z konsolidacji 192 756,91 192 756,91
G. Zysk (strata) brutto 2354 750,48 2 166 108,85
G. Podatek dochodowy 357 923,54 676 938,61
a) czesc biezaca 165 548,00 93 126,87
b) czes¢ odroczona 192 375,54 583 811,74
H. Zysk (strata) netto 1996 826,94 1489 170,24

z tego zysk netto przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej

2191511,68

1257 181,51

Udziatowcom mniejszosciowym

-194 684,74

231 988,73

Lewin Brzeski, 13 maja 2016r.

Prezes Zarzadu
Adam Koneczny

Wiceprezes Zarzadu

Roland Steyer

A Q'G\/\C
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Gtéwny Ksiegowy

Roland Steyer
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej — aktywa

Dane skonsolidowane na
dzien 31.12.2014r.

Dane skonsolidowane na
dzien 31.12.2015r.

I. Aktywa trwate 84 949 965,39 71124 223,64
Rzeczowe aktywa trwate 64 258 513,62 57 105 010,36
Nieruchomo$ci inwestycyjne 15 372 696,72 4 770 385,91
Warto$¢ firmy 459 779,90 267 022,99
Pozostate warto$ci niematerialne 1807 439,83 1664 015,24
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 0,00 0,00
Aktywa finansowe 37 037,20 5278 862,81
Pozyczki 2329 195,79 1631 582,33
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 685 302,33 407 344,00
Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00

Il. Aktywa obrotowe

37 050 825,25

38 231514,71

Zapasy 12 102 937,23 13 879 357,57
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 11 111 805,88 10 132 007,51
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0,00 158 666,03
Aktywa finansowe 839 821,68 615 849,08
Pozyczki 5481 233,36 2 694 190,50
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 623 155,10 3642 263,16
Rozliczenia miedzyokresowe 6 891 872,00 7 109 180,86

Aktywarazem

122 000 790,64

109 355 738,35

Lewin Brzeski, 13 maja 2016r.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Adam Koneczny Roland Steyer
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej — pasywa

Dane skonsolidowane
na dzien 31.12.2014r.

Dane skonsolidowane
na dzien 31.12.2015r.

|. Kapitat wiasny 58 163 239,88 55 810 512,60
Kapitat podstawowy 10 092 500,00 10 092 500,00
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy 0,00 0,00
Kapitat z aktualizacji wyceny 5510 019,10 4750 779,65
Pozostate kapitaty 32 289 480,46 29 535 804,18
Réznice kursowe z przeliczenia -66 379,82 -69 431,32
Zyski zatrzymane 0,00 4776 386,93
Zysk (strata) netto 2191511,68 125718151
Kapitaty przypadajgce udziatowcom niekontrolujgcym 8 146 108,46 5467 291,65

Il. Rezerwy na zobowigzania 6 454 658,34 5188 240,20
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 420 986,17 5161 904,14
Pozostate rezerwy 33672,17 26 336,06

lll. Zobowiazania diugoterminowe

33 678 865,43

29 572 640,47

Kredyty i pozyczki

11 772 041,33

18 908 586,86

Zobowigzania z tytutu leasingu 1033 224,10 3352 276,90
Zobowigzanie z tytutu emisji dtuznych papieréw 20 873 600,00 7311776,71
Rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00
IV. Zobowigzania krétkoterminowe 21 865 910,60 17 197 306,06
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania 8 301 534,47 6 645 729,08
Kredyty i pozyczki krotkoterminowe 4782 557,64 4278551,71
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw 5793 495,36 3808 442,84
Zobowigzania z tytutu podatku biezgcego 1 358 888,20 1 052 828,56
Zobowigzania z tytutu leasingu 1629 434,93 1411 753,87
V Rozliczenia migdzyokresowe 1838 116,39 1587 039,02

Pasywarazem

122 000 790,64

109 355 738,35

Lewin Brzeski, 13 maja 2016r.

Prezes Zarzadu

Adam Koneczny
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Roland Steyer
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Sprawozdanie z przeptywéw srodkéw pienieznych.

Rachunek przeptywow pienieznych
(metoda posrednia)

Za okres od
01.01.2014 do
31.12.2014

Za okres od
01.01.2015 do
31.12.2015

A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNE)

I. Zysk (strata) netto

2143 083,28

1257 181,51

Il. Korekty razem 3425 275,30 1587 483,68
1. Amortyzacja 2298116,13 2816 337,25
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 176 746,06 77 106,82
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 3113 124,18 2679 394,71
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 635 141,47 -222 992,33
5. Zmiana stanu rezerw -561 802,17 444 227,74
6. Zmiana stanu zapasow 1773 082,32 -2 031 704,23
7. Zmiana stanu naleznosci -1550 732,26 -114 839,04
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw -89 788,13 1384 316,54
9. Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych -2 047 396,54 -3922 793,66
10. Inne korekty -321 215,76 478 429,86
11l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (1111) 5568 358,58 2844 665,18
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ

I. Wptywy 8742627,21 19 258 096,52
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 113397831 6 365 316,88
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00
3. Z aktywow finansowych, w tym: 7 608 648,90 12 892 779,64
a) w jednostkach powigzanych 2 035098,16 -3110622,04

b) w pozostatych jednostkach

5573 550,74

16 003 401,68

- zbycie aktywow finansowych

3983 475,73

- dywidendy i udziaty w zyskach 486,70 0,00
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 704 069,22 11 610 733,27
Odsetki 230 830,02 19 549,89
- inne wptywy z aktywdw finansowych 4638 164,80 389 642,79
4. Inne wptywy inwestycyjne 0,00

Il. Wydatki

5738935,74

11059 915,72

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych

4923 205,91

2635 246,79

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00
3. Na aktywa finansowe, w tym: 804 727,54 8414 214,87
a) w jednostkach powigzanych -4 868 080,80 0,00
b) w pozostatych jednostkach 5672 808,34 8414 214,87
- nabycie aktywéw finansowych 3801720,36 3094 524,46
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 1871 087,98 5319690,41
4. Inne wydatki inwestycyjne 11002,29 10 454,06
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1-11) 3003 691,47 8198 180,80

C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE!

I. Wptywy

12 386 486,72

23243775,42

1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatowych oraz

5000,00

0,00

2. Kredyty i pozyczki

5669 008,70

17 145 762,34

3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

5374 600,00

5000 000,00

4. Inne wptywy finansowe

1337 878,02

1098 013,08

Il. Wydatki

23 833 450,53

31267 513,35

. Pfatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego

1319 558,59

3318677,05

. Odsetki

3615 144,70

2794 423,23

. Inne wydatki finansowe

37858,25

1. Nabycie udziatow (akcji) wtasnych 79 197,33
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 418 600,00
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 17 275 376,19 4210 863,03
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 651 000,00 20297 632,95
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 934512,80 48 263,99
7
8
9

99 855,77
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11l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (1-1) -11 446 963,81 -8 023 737,93
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.IIIZB.II£C.1N) -2874 913,76 3019 108,06
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM -2 874 913,76 3019 108,06
- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 3 498 068,86 623 155,10
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (FD), W TYM 623 155,10 3642 263,16
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 952,45
Lewin Brzeski, 13 maja 2016 r.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Gtéwny Ksiegowy

Adam Koneczny Roland Steyer Roland Steyer
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Kapitat przypadajacy na udziatowcow jednostki dominujacej

Wyszczegdlnienie

Kapitat
podstawowy

Pozostate
kapitaty

Réznice
kursowe
z przeliczenia

Niepodzielony
wynik
finansowy

Razem

Udziaty
mniejszosci

Kapitat wiasny
razem

Saldo na dzien 01.01.2014 roku
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Saldo po zmianach

10092500,00

10092500,00

36369311,39

36369311,39

(112172,76)

(112172,76)

1146899,40

1146899,40

47496538,04

47496538,04

9869584,77

9869584,77

57366122,80

57366122,80

Zmiany w kapitale wtasnym od 01.01 do 31.12.2014

>

Zyski (straty) z tytutu aktualizacji wyceny
Inwestycje dostgpne do sprzedazy:

- zyski z tytutu wyceny odnoszone na kapitat
wiasny

- przeniesione do zysku (straty) na sprzedazy

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkow
pienieznych:

- zyski (straty) odnoszone na kapitatach wtasnych

- zyski (straty) przeniesione do wyniku
finansowego okresu

- zyski (straty) uwzglednione w wycenie wartosci
bilansowej pozycji zabezpieczanych

Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych
za granicg

Podatek zwiazany z pozycjami prezentowanymi w
kapitale lub przeniesionymi z kapitatu

Zysk netto prezentowany bezposrednio
w kapitale wiwtasnym

Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2014 roku

Suma zyskoéw i strat ujetych w okresie od 01.01
do 31.12.2014 roku

Dywidendy

Wyemitowany kapitat podstawowy
Doptaty do kapitatu

Wyemitowane opcje zamienne na akcje

Zmiana struktury w grupie kapitatowej
(nabycia/zbycia)

Podziat wyniku finansowego

240518,00

42770,77

283288,77

283288,77

1146899,40

45792,94

45792,94

45792,94

2191511,68

2191511,68

(1146899,40)

240518,00

88563,71

329081,71

2191511,68

2520593,39

(194684,74)

(194684,74)

(1528791,57)

240518,00

88563,71

329081,71

1996826,94

2325908,65

(1528791,57)

Saldo na dzien 31.12.2014roku

10092500,00

37799499,56

(66379,82)

2191511,68

50017131,43

8146108,46

58163239,89

Saldo na dzien 01.01.2015 roku

10 092 500,00

37 799 499,56

(66 379,82)

2191511,68

50017 131,43

8 146 108,46

58 163 239,89

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
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Saldo po zmianach

10 092 500,00

37 799 499,56

(66 379,82)

2191 511,68

50017 131,43

8146 108,46

58 163 239,89

Zmiany w kapitale wtasnym od 01.01 do 31.12.2015r.

Zyski (straty) z tytutu aktualizacji wyceny

Inwestycje dostepne do sprzedazy:

- zyski z tytutu wyceny odnoszone na kapitat wtasny

- przeniesione do zysku (straty) na sprzedazy

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkéw
pienieznych:

- zyski (straty) odnoszone na kapitatach wtasnych

- zyski (straty) przeniesione do wyniku finansowego
okresu

- zyski (straty) uwzglednione w wycenie wartosci
bilansowej pozycji zabezpieczanych

Roznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za
granica

Podatek zwigzany z pozycjami prezentowanymi w
kapitale lub przeniesionymi z kapitatu

Zysk netto prezentowany bezposrednio w kapitale
wiasnym

Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2015 roku

Suma zyskow i strat ujetych w okresie od 01.01 do
31.12.2015 roku

Dywidendy

Wyemitowany kapitat podstawowy

Doptaty do kapitatu

Wyemitowane opcje zamienne na akcje

Zmiana struktury w grupie kapitatowej (nabycia/zbycia)

Podziat wyniku finansowego

(460 348,66)

(460 348,66)

(460 348,66)

(467 691,84)

2191511,68

(3 051,50)

(3 051,50)

(3 051,50)

1257 181,51

1257 181,51

(2191511,68)

(460 348,66)

(3051,50)

(463 400,16)

1257 181,51

793 781,35

(467 691,84)

(205 761,39)

(205 761,39)

231988,73

26 227,34

(129 305,54)

(2575738,61)

(666 110,05)

(3 051,50)

(669 161,55)

731112,31

820 008,69

(129 305,54)

(30437 430,45)

Saldo na dzien 31.12.2015 roku

10092 500,00

39 062 970,74

(69 431,32)

1257 181,51

50 343 220,94

5467 291,65

55810512,60

Lewin Brzeski, 13 maja 2016 r.

Prezes Zarzadu
Adam Koneczny

Dyt

Wiceprezes Zarzadu

Roland Steyer
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DODATKOWE INFORMACJE
| OBJASNIENIA

DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA 2015 ROK

Sporzadzone wedtug
MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ

ZATWIERDZONYCH PRZEZ UNIE EUROPEJSKA
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1. Informacja o spoétkach zaleznych objetych konsolidacjg wynikéw.

Sporzgdzony raport obejmuje wyniki nastepujgcych spétek zaleznych:

Rodzaj danych Dane

Petna nazwa Klon Spotka Akcyjna
Nazwa skrécona Klon S.A.

Siedziba Nowa Swieta

Forma prawna Spotka akcyjna
Kapitat zaktadowy 2.093.000,00 PLN
Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym 69,11%

Udziat Emitenta w liczbie gtosow na WZ 64,49%

Przedmiot dziatalnosci

Przetwdrstwo surowca drzewnego i produkcija ptyt klejo

Rodzaj danych

Dane

Petna nazwa

HST Treppen GmbH

Nazwa skrocona

HST Treppen GmbH

Siedziba In Winkel 4/1, 88048 Friedrishaven

Forma prawna GmbH Spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cig
Kapitat zakladowy 80.000,00 EUR

Udziat Emitenta w kapitale zakladowym 97,5%

Udziat Emitenta w liczbie gtoséw na WZ 97,5%

Przedmiot dziatalnosci

Sprzedaz i montaz schoddéw kazdego rodzaju

Rodzaj danych

Dane

Petna nazwa

Arktic Treppentechnik GmbH

Nazwa skrocona

Arktic Treppentechnik GmbH

Siedziba Augustental 47; 24232 Schonkirchen

Forma prawna GmbH Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Kapitat zaktadowy 350.000,00 EUR

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym 98,50%

Udziat Emitenta w liczbie gtoséw na WZ 98,50%

Przedmiot dziatalnosci

Dystrybucja schodéw i stopni
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Rodzaj danych

Dane

Petna nazwa

Multi. sp.z ograniczong odpowiedzialnoscig

Nazwa skrocona

Multi PB sp. z 0.0.

Siedziba Kasztanowa 18-20 53-135 Wroctaw
Forma prawna Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Kapitat zaktadowy 635.000,00 PLN

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym 88,19%

Udziat Emitenta w liczbie gtoséw na WZ 88,19%

Przedmiot dziatalnosci

Pozostate badania | analizy techniczne

Rodzaj danych

Dane

Petna nazwa

Merwood sp. z ograniczong odpowiedzialnoscig

Nazwa skrocona

Merwood sp. z 0.0.

Siedziba Sikorskiego 3 49-340 Lewin Brzeski
Forma prawna Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Kapitat zaktadowy 5.000,00 PLN

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym 100,00%

Udziat Emitenta w liczbie gtoséw na WZ 100,00%

Przedmiot dziatalnosci

Produkcja pozostatych wyrobéw stolarskich i

Czas trwania dziatalnosci Grupy Kapitafowej.

Czas trwania dziatalnosci Spotki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest

nieoznaczony.

Okres objety sprawozdaniem i poréwnywalnos¢ danych.

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej MERA obejmuje okres od
01.01.2015. do 31.12.2015. Rokiem obrachunkowym dla wszystkich spétek z grupy jest rok kalendarzowy.

Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spoétki dominujacej

Sktad Zarzadu na dzien 31.12.2015r. przedstawia sie nastepujgco:

Adam Koneczny — Prezes Zarzadu

Roland Steyer — Wiceprezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej na dzieh 31.12.2015r. przedstawia sie nastepujgco:

Brygida Kolenda-tabus - Przewodniczacy Rady

Aneta Narejko - Czlonek Rady
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Tomasz Macias - Cztonek Rady
Renata Bednarek - Cztonek Rady
Stanistaw Kulpaczynhski - Cztonek Rady

Kontynuacja dziatalnos$ci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnoéci
gospodarczej przez Spotki z Grupy w okresie 12 miesiecy po ostatnim dniu bilansowym, czyli po 31.12.2015
roku. Zarzad Spétki dominujgcej nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania istnienia faktow i
okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci w okresie 12
miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania bgdz istotnego
ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci. Do dnia sporzgdzenia sprawozdania finansowego za 2015 rok nie
wystgpity zdarzenia, ktére nie zostaly, a powinny by¢é ujete w ksiegach rachunkowych okresu
sprawozdawczego. Jednoczesnie w niniejszym sprawozdaniu finansowym nie wystepujg istotne zdarzenia

dotyczace lat ubiegtych.

Podstawa sporzadzenia
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy kapitatowej MERA S.A. za rok obrotowy od 1 stycznia
2015r. do 31 grudnia 2015r. zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami

Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez Unie Europejska.
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2.1 OBJASNIENIA DO WYBRANYCH POZYCJI BILANSU

AKTYWA

A. Aktywa trwate

1. Wartosci niematerialne i prawne

Spotka posiada nabyte znaki towarowe oraz oprogramowanie komputerowe, ktére spetniajg definicje
wartosci niematerialnych zawartg w MSR 38.

Wartosci niematerialne zostaty wycenione zgodnie z MSR 38 wedtug ceny nabycia.

Dla wartosci niematerialnych Spoétka od 01.01.2008 r. okreslita okres ekonomicznej uzytecznosci dla
uzytkowanych wartosci.

W roku 2012 Spétka naliczyta i ujeta w kosztach amortyzacje zgodnie z przyjetymi stawkami - przy
uwzglednieniu ekonomicznego okresu uzytkowania.

Po poczgtkowym ujeciu wartosci niematerialnej jako sktadnika aktywéw Spoétka wykazuje go w ksiegach
rachunkowych stosownie do MSR 38 § 24 oraz 74, tj. wedtug ceny nabycia pomniejszonej nastepnie o

umorzenie i tgczng kwote odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci.
2. Rzeczowe aktywa trwate

Spoitka jest w posiadaniu gruntéw, prawa wieczystego uzytkowania gruntdw oraz budynkéw i budowli, ktére
zgodnie z przepisami MSSF zostaly zaklasyfikowane jako element rzeczowych aktywéw trwatych.
Zgodnie z MSSF 1 § 16 na dzien 01.01.2008 Spétka zdecydowata wyceni¢ grunty, budynki i budowle w
wartosci godziwej i stosowac te wartos¢ godziwg jako zaktadany koszt ustalony na ten dzien.

Warto$¢ godziwa okres$lona zostata przez rzeczoznawce jako warto$é rynkowa.

Skutki przeszacowania wartosci Srodkéw trwatych do wartosci godziwej ujeto jako kapitat z
aktualizacji wyceny.

Srodki trwate o niskiej jednostkowej wartoéci poczatkowej to znaczy ponizej 3.500 ztotych odnoszone s3
jednorazowo w koszty.

Do kosztéw finansowania zewnetrznego Spoétka wybrata podejScie alternatywne, w ktérym koszty

finansowania zewnetrznego podlegajg aktywowaniu.

Dokonano naliczenia amortyzacji za rok 2015 wg stawek wynikajgcych z przyjetych przez Spétke okreséw
ekonomicznej uzytecznosci dla pozycji przeszacowanych wedlug wartosci godziwej srodkéw trwatych.
Korekte amortyzacji odniesiono w koszty okresu. Srodki trwate ktére zostaty sprzedane w roku 2015 zostaty

zaprezentowane wedtug kosztu historycznego.
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Ze wzgledu na ujednolicenie zasad prezentacji prawa wieczystego uzytkowania w ramach Grupy, na
potrzeby przejscia na MSSF dokonano przeszacowania wartosci prawa wieczystego uzytkowania gruntu do

warto$ci godziwej na dzien przejscia. PWUG jest wykazywane jako srodek trwaty i nie jest amortyzowane.

3. Aktywa finansowe

Posiadane przez Spotke udziaty w jednostce zaleznej sg wyceniane wedtug ceny nabycia (wartosci udziatéw
z dnia nabycia), powiekszonej o kwote podatku od czynnosci cywilnoprawnych i pomniejszonej o
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci (zgodnie z art. 28 ust 4 UoR).

Zgodnie z paragrafem 46 MSR 39 inwestycje w instrumenty kapitalowe nieposiadajace kwotowan cen
rynkowych z aktywnego rynku, i ktérych warto$¢ godziwa nie moze by¢ wiarygodnie zmierzona, powinny byé
wyceniane wedtug kosztu historycznego, przy uwzglednieniu utraty ich wartosci. W zwigzku z powyzszym
wycena wg MSR jest zgodna z wyceng wg ustawy o rachunkowosci.

Zgodnie z art. 28 ust. 1 pkt. 8 ustawy o rachunkowosci udzielone przez Spoétke pozyczki dla spétek
zaleznych sg wykazywane w ksiegach w kwocie wymagajgcej zaptaty - czyli tacznie z kwotg naleznych
odsetek (art. 28 ust. 1 pkt. 8 ww. ustawy).

Udzielone pozyczki powinny zosta¢ wycenione zgodnie z MSR 39 § 46, czyli wg zamortyzowanego kosztu z
zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Jest to kwota, w jakiej skfadnik aktywow
finansowych wycenia sie w momencie poczatkowego ujecia, pomniejszona o sptaty kapitalu oraz
powiekszona lub pomniejszona o ustalong z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej skumulowang
amortyzacje wszelkich réznic pomiedzy warto$cig poczatkowg a wartoscig w terminie wymagalnosci, oraz

pomniejszona o wszelkie odpisy z tytutu utraty wartosci lub niesSciggalnosci.

4. Aktywa z tytulu podatku odroczonego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego na ujemne roznice przejsciowe spetniajg wymogi MSR 12.
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B. Aktywa obrotowe

1. Zapasy

MSR 2 § 9 okresla zasady wyceny zapaséw, zgodnie z ktérymi zapasy wycenia sie w cenie nabycia lub w
koszcie wytworzenia lub tez wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania, w zaleznosci od tego, ktéra z kwot
jest nizsza.

2. Naleznosci handlowe i pozostate

Powszechng praktykg w wycenie naleznosci handlowych i pozostatych jest ich wycena w zdyskontowanej
wartosci biezgcej przysztych wptywow srodkéw pienieznych. Jednak ze wzgledu na fakt, ze sg to naleznosci

krotkoterminowe odstgpiono od ich dyskontowania.

W obszarze naleznosci handlowych i pozostatych wycena jest zgodna z wyceng wg Miedzynarodowych

Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (zasada kosztu historycznego).

3. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

W pozycji tej wykazano srodki pieniezne w kasie oraz na rachunkach bankowych. W obszarze $rodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentow wycena jest zgodna z wyceng wg Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczo$ci Finansowe;.

4, Rozliczenia miedzyokresowe kosztéow

W obszarze rozliczen miedzyokresowych wycena jest zgodna z wyceng wedtug Miedzynarodowych

Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe;.
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PASYWA

A. Kapitat wiasny

W pozycji kapitatu podstawowego oraz pozostatych kapitatow (kapitatu zapasowego i pozostatych kapitatow

rezerwowych) wycena jest zgodna z wyceng wg Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci

Finansowe;.
B. Zobowiazania ogotem
1. Rezerwa na podatek odroczony

Na potrzeby przeksztatcenia sprawozdania na zgodne z MSR, skorygowano rezerwe na podatek
odroczony w zwigzku z przeszacowaniem wartosci majgtku trwatego. Sposéb ustalania przez Spotke
rezerwy na odroczony podatek dochodowy dla pozostatych réznic przejsciowych spetnia wymogi MSR12 i
nie rozni sie co do metodologii ustalania ich wartosci od ustawy o rachunkowos$ci.

2. Rezerwy krétkoterminowe

Spotka tworzy rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych..

3. Zobowiazania dlugo- i krétkoterminowe

3.1. Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego wynikajg z ujecia w ksiegach rachunkowych uméw leasingu
oraz dzierzawy zaklasyfikowanego zgodnie z MSR 17. Wycena zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
jest zgodna z wyceng wg MSR 17.

3.2. Zobowiazania finansowe

W pozycji wykazano zobowigzania z tyt. kredytow obrotowych i inwestycyjnych.

Zgodnie z MSR 39 § 47 po poczgtkowym ujeciu zobowigzania finansowe nalezy wyceni¢ wg
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. W zwigzku z tym, ze

réznice w wycenie wedtug MSR 39 sg nieistotne odstgpiono od wprowadzania ich do sprawozdania

finansowego wg MSSF.
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3.3. Zobowigzania handlowe i pozostate

Powszechng praktykg w wycenie zobowigzah handlowych i pozostatych jest ich wycena w

zdyskontowanej wartosci biezgcej przysztych wyptywéw srodkow pienieznych.

Ze wzgledu na fakt, iz w polityce rachunkowosci Spofki jest zapis, ze zobowigzania nalezy wycenia¢ w

kwocie wymagajacej zaptaty odstgpiono od ich dyskontowania.

W obszarze zobowigzah handlowych i pozostatych wycena jest zgodna 2z wyceng wg

Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (zasada kosztu historycznego).

2.2 OBJASNIENIA DO RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

Przychody zdefiniowane zostaty w MSR 18, ktéry wymaga wykazywania ich w wartosci godziwej kwoty
otrzymanej lub naleznej, przy uwzglednieniu kwoty wszelkich rabatow handlowych i opustéw hurtowych
udzielonych przez jednostke gospodarczg. Przychody ujmowane sg ponadto tylko wéwczas, gdy istnieje
prawdopodobienstwo uzyskania przez jednostke gospodarczg korzysci ekonomicznych zwigzanych z

przeprowadzong transakcja.

W obszarze przychoddéw dziatalnodci operacyjnej wykazane w sprawozdaniu finansowym wartosci sg

zgodne z wyceng i zatozeniami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe;.

Pozostate pozycje rachunku zyskéw i strat spetniajg wymogi Miedzynarodowych Standardow

Sprawozdawczo$ci Finansowe;.

Korekty dostosowujgce rachunek zyskéw i strat do potrzeb Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej wynikajg ze zmian pozycji bilansowych i zostaty opisane w poszczegdélnych

pozycjach bilansu powyzej oraz w zatgcznikach do niniejszego raportu.
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2.3 OBJASNIENIA DO POZOSTALYCH ELEMENTOW SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

1. Zestawienie zmian w kapitale wkasnym

Zestawienie zmian w kapitale witasnym dostosowane do wymogéw Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej zostato przedstawione w zatgczniku. Prezentacja poszczegdlnych pozyciji

zestawienia zmian w kapitale wlasnym zostata oparta na MSR 1 od § 96 do §101.
2. Rachunek przeptywéw pienieznych

Rachunek przeptywéw pienieznych dostosowany do wymogoéw Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczos$ci Finansowej zostat przedstawiony w zatgczniku. Prezentacja poszczegdlnych pozyciji
rachunku przeptywow pienieznych zostata oparta na MSR 7. Rachunek przepltywoéw pienieznych zostat

sporzadzony metodg posrednig.
3. Informacja dodatkowa

Infformacja dodatkowa sporzgdzona zgodnie z MSR powinna by¢é prezentowana w sposéb
usystematyzowany. Kazda pozycja bilansu, rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych
powinna zawiera¢ odsytacz do ewentualnych danych jej dotyczacych, przedstawionych w informacgji

dodatkowe;j.

47



Skonsolidowany raport roczny Grupy MERA SA za 2015r.

3. NOTY OBJASNIAJACE

Informacje dotyczace przychodéw i kosztéw

2014 r.

2015r.

Przychody ze sprzedazy

53 991 878,45

44 418 789,74

- przychody ze sprzedazy produktéw

54 455 151,17

42 094 599,39

- przychody ze sprzedazy towardéw i materiatow 2126 790,24 1198 210,37
- zmiana stanu produktéow -2 920 079,53 793 126,09
- koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 330 016,57 332 853,89
Koszt wlasny sprzedazy 46 920 526,77 38 856 139,69
Pozostate przychody operacyjne 1414 400,65 1218 478,70
- zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00
- dotacje 11 240,36 330 352,37
- inne przychody operacyjne 1403 160,29 888 126,33
Pozostate koszty 926 554,69 1396 061,96
- aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 75 451,76 0,00
- inne koszty operacyjne 677 239,50 811 290,27
- strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 173 863,43 584 771,69
Przychody finansowe 1000 675,32 767 779,27
- odsetki 481 812,58 408 913,34
- zysk ze zbycia inwestycji 218 771,04 -634 975,64
- aktualizacja wartosci inwestycji 11 459,31 868 150,77
- inne 288 145,69 125 690,80
- dywidendy 486,70 0,00
Koszty finansowe 6 011 770,19 3793 980,29
- odsetki 3770 417,06 2901 130,63
- inne 748 290,58 937 506,17
- aktualizacja wartosci inwestycji 26 411,06 21 011,29
- strata ze zbycia inwestycji 1466 651,49 -65 667,80
Koszty wedtug rodzaju 46 920 526,77 38 856 139,69
- amortyzacja 2209 871,64 2623 580,34
- zuzycie materiatow i energii 17 710 843,51 16 007 825,00
- ustugi obce 14 060 253,61 9 704 202,56
- wynagrodzenia i Swiadczenia pracownikow 8 263 762,47 7 286 456,69
- podatki i optaty 838 534,31 828 232,28
- wartosc¢ sprzedanych towaréw i materiatow 2217 935,15 954 194,73
- pozostate koszty rodzajowe 1619 326,08 1 451 648,09
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Informacje dotyczace podatku dochodowego za rok 2015.

2015r.

Biezacy podatek dochodowy 93 126,87
- biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 93 126,87
- korekty dotyczace biezgcego podatku dochodowego z lat ubiegtych 0,00
Odroczony podatek dochodowy - zwigzany z powstaniem i odwréceniem 583 811,74
sie réznic przejsciowych rozliczony z kapitalem aktualizacji wyceny
- obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat 583 811,74
Odroczony podatek

2014 r. 2015rr.
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 6 420 986,17 51 88 240,21
dochodowego
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 685 302,33 407 344,00

Informacje dotyczace rzeczowych aktywoéw trwalych i wartosci niematerialnych i prawnych

STAN | STRUKTURA SRODKOW TRWALYCH NA 31.12.2015r.

Stan na Zmiany w ciggu roku Stan na

L dzien dzien
p Rodzaj srodka trwatego 01.01.2015r. | jm | Zwiekszenia | Zmniejszenia | 31.12.2015r.
1 | Grunty

Wartosé gruntow 7 961 294,01 | zt 0,00 1706 983,74 | 6254 310,27
2 |Budynki i budowle

Wartos¢ budynkéw i budowli 30 742 426,33 | z 1 082 316,28 1973 120,63 | 29 851 621,98
3 | Maszyny i urzadzenia

Wartos¢é maszyn i urzgdzen 30 761 076,72 | zt 4 843 601,23 9 319594,76 | 26 285 083,19
4 | Srodki transportu

Wartos¢ srodkow transportu 3807 166,38 | z 54 900,00 0,00| 3862066,38
5 | Pozostate srodki trwale

Wartos¢ pozostatych srodkow 444 205,11 | zt 18 999,02 0,00| 463 204,13

Ogotem wartos¢ srodkow trwalych | 73 716 168,55 | zt 5999 816,53 | 12999 699,13 | 66 716 285,95
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Informacje dotyczace umorzenia srodkéw trwatych.

BO Zwiekszenia | Zmniejszenia Wartos¢ netto

Rodzaj sr. trwatego Umorzenie 2015 2015 Umorzenie | na 31.12.2015
Grunty 0 0 0 0 6 254 310,27
Budynki i budowle 3 364 466,47 565 692,07 0,00 3930 158,54 25921 463,44
Maszyny i urzadzenia 8 243 333,27 860 500,52 2 239 248,75 6 864 585,04 19 420 498,15
Srodki transportu 2 093 230,11 1087 176,93 0,00 3180 407,04 681 659,34
Pozostate srodki trwale 235 202,12 85 946,68 0,00 321 148,80 142 055,33
Ogotem 13 936 231,97 2599 316,20 2239 248,75 14 296 299,42 52 419 986,53

Informacje dotyczace wartosci srodkéw trwatych wg grup.
2014 . 2015r.

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE 2 267 219,73 1931 038,23
SRODKI TRWALE 64 258 513,62 57 105 010,36
Grunty 7961 294,01 6 254 310,27

Budynki i budowle

27 377 959,86

25921 463,44

Maszyny i urzgdzenia

22 517 743,45

19 420 498,15

Srodki transportu 1713 936,27 681 659,34
Pozostate srodki trwate 209 002,99 142 055,33
Srodki trwate w budowie 4 478 577,04 4 685 023,83
Zaliczki na srodki trwate 0,00 0,00
Informacje dotyczace odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci
2015r.

Stan na poczatek okresu 456 194,22
zwiekszenia 0,00
rozwigzanie 0,00
Stan na koniec okresu 456 194,22

Informacje dotyczace inwestycji diugoterminowych

Nazwa podmiotu

Wartos¢ udziatow w

Udziaty w LB Park sp. z o.0. 3417 629,16
Akcje w Sitcontec Polska S.A. 1813 748,70
Pozyczki udzielone innym podmiotom gospodarczym 1631 582,33
Inne dlugoterminowe inwestycje 43 884,96
Udziaty w Spotdzielczy Bank Ludowy w Ztotowie 200,00
Udziaty Spétdzielczy Bank Ludowy w Zakrzewie 3 400,00
RAZEM 6 910 445,15
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Informacje dotyczace rozliczen miedzyokresowych.

Tytul rodzaj 31.12.2014 . 31.12.2015 .
ubezpieczenia 100 043,24 63 526,91
koszty wdrozenia programu 11 031,57 7 836,34
prowizje za emisje obligaciji 141 204,24 175 841,31
pozostate koszty( kalendarze, materiaty biurowe) 1716,85 1733,05
optata wstepna umowy leasingu 630,74 0,00
koszty finansowe 31 783,67 237 616,58
rozliczenie zaliczek w koszty 49 979,18 111 498,67
produkcja w toku 6 555 482,51 6 511 128,00
RAZEM 6 891 872,00 7 109 180,86

Informacje na temat kursu przyjetego do wyceny:

Aktywa i pasywa wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po srednim kursie NBP, fj.
kurs na 31.12.2015 r. Euro= 4,2615 ( Tabela 254/A/NBP/2015). Wyrazane w walutach obcych operacje
gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie
srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Informacje dotyczace struktury srodkow pienieznych.

Wyszczegdlnienie PLN Waluta
(réwnowartos¢) w PLN
KASA 441434 1 339,52
BANK 238195341 262 555,88
RAZEM 2 650 263,15

Informacja na temat zobowiazan i rezerw ditugoterminowych

Struktura wymagalnosci zobowigzan diugoterminowych na koniec 2015 roku przedstawia sie w nastepujacy

sposob:
Wyszczegdlnienie w PLN

KREDYTY 18 908 586,86
Powyzej 1 roku do 3 lat 9434 462,50
Powyzej 3 lat do 5 lat 1004 872,96
Powyzej 5 lat 8 469 251,40
REZERWY 5161 904,14
-z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5161 904,14

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

10 664 053,61

- Powyzej 1 roku do 3 lat

10 664 053,61

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

0,00

- Powyzej 1 roku do 3 lat

0,00

RAZEM

34 734 544,61
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Informacja na temat zobowigzan i rezerw krétkoterminowych

Wyszczegdlnienie 2014r. 2015r.
Z tytutu dostaw i ustug w okresie wymagalnosci 8 301 534,47 6 210 943,06
Kredyty i pozyczki 4782 557,64 4278551,71
Inne zobowigzania finansowe 7 422 930,29 5220 196,71
Z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych 1 358 888,20 1 052 828,56
Inne zobowigzania 569 382,55 434 786,01
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 33672,17 26 336,06
LACZNIE 22 468 965,32 17 223 642,11

Informacja na temat zobowigzan zabezpieczonych na majatku

Wyszczegdlnienie

Stan zobowigzan na
dzien bilansowy w

Kwota limitu

Rodzaj zabezpieczenia

PLN
Kredyty:
BPS S.A. 216658,00 PLN 300000,00 PLN | Petnomocnictwo do rachunku
BGZ.A. 346447,64 PLN 350000,00 PLN | Petnomocnictwo do rachunku
BPS S.A 500000,00 PLN 500000,00 PLN | Hipoteka fgczna do kwoty 850000,00
BPS S.A. 254961,00 EUR 445000,00 EUR | Hipoteka umowna
PKO BP S.A. 8989160,00 PLN | 9000000,00 PLN | Hipoteka umowna do kwoty 18500000,0
PKO BP S.A. 3208340,00 PLN | 3300000,00 PLN | Hipoteka umowna do kwoty 18500000,0
BPH S.A. 150000,00 PLN 150000,00 PLN | Weksel wtasny In blanco
BZ WBK S.A. 449689,00 EUR 450000,00 EUR | Hipoteka zwykfa i hipoteka kaucyjna
BPS S.A. 964642,00 PLN | 2000000,00 PLN | Hipoteka zwykia i hipoteka kaucyjna
BPS S.A. 900000,00 PLN 900000,00 PLN | Hipoteka zwykta i hipoteka kaucyjna
BPH S.A. 27519,00 PLN 147600,00 PLN | Przewtaszczenie na wozku widtowym
BZ WBK S.A. 1900000,00 PLN 1900000,00 PLN | Hipoteka na nieruchomosci
WARP 228820,00 PLN 500000,00 PLN | Weksel wiasny In blanco
WARP 259504,00 PLN 500000,00 PLN | Hipoteka zwykfa i hipoteka kaucyjna
Siemens Finanse 149586,21 EUR 343066,91 EUR | Zastaw na wyposazeniu serwerowni
Obllgacje 11120219,85 PLN | 1112000,00 PLN | Hipoteka zwykfa
Gwarancje:

Informacje na temat wynagrodzenia lacznie z wynagrodzeniem z zysku, wyplacone
cztonkom Zarzadu i Organéw nadzorczych Grupy Mera:

W poprzednim roku
obrotowym w PLN

Za rok obrotowy w PLN

Wyptacone Czionkom Zarzgdu

488800,00

249699,40
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Informacje na temat pozyczek udzielonych cztonkom Zarzadu i organéw Nadzorczych

Nie wystgpity

Informacje na temat zatrudnienia z podziatem na grupy zawodowe

Grupa zatrudnionych

Liczba zatrudnionych w
osobach w 2014 r.

Liczba zatrudnionych w
osobach w 2015r.

Zarzad 11 8

Pracownicy umystowi 35 30
Pracownicy fizyczni 167 151
Zatrudnienie razem 213 189

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych ujetych w sprawozdaniu
finansowym roku obrotowego.

Nie wystapity.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpilty po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

Nie wystgpity.

Lewin Brzeski, 13 maja 2016 r.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Gtéwny Ksiegowy

Adam Koneczny

Roland Steyer Roland Steyer
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