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Pismo Zarzadu
Szanowni Panstwo,

Niniejszym przedstawiamy Panstwu Raport Roczny za 2015 rok, podsumowujacy
dokonania Sp6tki Athos Venture Capital S.A. (dawniej: Centrum Doradztwa Ekonomicznego S.A.)
oraz opisujacy kluczowe wyniki finansowe tego okresu.

W minionym roku doszto do wielu znaczacych zdarzen oraz przemian w dziatalnos$ci
Emitenta, majacych wptyw na dotychczasowe funkcjonowanie, jak réwniez dalszy rozwoj Spéiki.
W listopadzie 2015 roku zmieniona zostata nazwa Spétki na Athos Venture Capital S.A., w zwigzku
z rejestracja przez Sad nowego Statutu Spoétki. Wazng zmiang, z punktu widzenia Emitenta, byto
réwniez dotgczenie do zespotu zarzadzajacego nowego Cztonka - Bogumita Siwczuka, dzieki czemu
Spétka sprawnie i rzetelnie wykonuje biezgce dziatania oraz planuje przyszte przedsiewziecia.

W 2015 roku Emitent pomyslnie zakoniczyt projekt wspétfinansowany ze sSrodkéw unijnych
w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka (Dziatanie 8.2), celem ktorego byto
stworzenie oprogramowania umozliwiajgcego zautomatyzowanie proceséw biznesowych
z kluczowymi Kontrahentami. Realizacja projektu trwata od pazdziernika 2013 roku, natomiast
jego zakonczenie poprzedzone byto przeprowadzong kontrolg, w wyniku ktérej Zarzad Emitenta
dopetnitl wszelkich zobowigzan, skutkiem czego Spo6tka otrzymata koficowy zwrot refundacji.

Dziatania Zarzadu w omawianym roku skupity sie na realizacji biezacych zadan oraz
zalozen rozwojowych Spotki. Emitent, dzieki zgromadzonym $rodkom w tym okresie, dokonat
wczesdniejszego wykupu kwoty gtéwnej Obligacji serii A wraz ze splatg odsetek, ktére zostaty
wyemitowane w marcu 2014 roku. Wskutek zakoniczonej sukcesem emisji akcji serii G Spotka
pozyskata znaczacy kapital pozwalajacy na przystgpienie do rozbudowy dziatalno$ci, poszukujac
mozliwosci inwestycyjnych w sektorze spétek we wczesnym stadium rozwoju. W 2016 roku,
Zarzad planuje skoncentrowac sie na inwestycjach typu Private Equity/Venture Capital, poszukujac
mozliwosci inwestycyjnych z zamiarem wspierania kompetencyjnego projektéw biznesowych.

Zarzad pragnie zapewni(, iz dotozy wszelkich staran, aby podejmowane dziatania w roku
2016 przyczynity sie do zwiekszenia wartos$ci Spotki, co znajdzie wyraz w korzystnych wynikach
finansowych. Dziekujac naszym Kontrahentom oraz Akcjonariuszom, zachecamy Panstwa do

zapoznania sie z petng trescig Rocznego Raportu za rok obrotowy 2015.

Pawet Jankowski Bogumit Siwczuk

Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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2. Wybrane dane finansowe

Wybrane dane finansowe

Stan na 31.12.2015

Stanna 31.12.2014

Stan na 31.12.2015

Stanna 31.12.2014

PLN EUR
Kapital wiasny 11170 568,08 10 231 880,96 2621276,10 2400553,92
Kapitatl zaktadowy 10278 715,70 520 000,00 2411994,77 121 999,86
Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 1314 461,07 3983 354,70 308 450,33 934 555,22
Zobowigzania dlugoterminowe 125817,46 380 000,00 29 524,22 89 153,74
Zobowigzania krétkoterminowe 720 388,90 1298 134,20 169 045,85 304 561,90
Aktywa razem 12 485 029,15 14 215 235,66 2929726,42 3335109,13
Nalezno$ci dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Naleznosci krotkoterminowe 317 667,58 9 695,61 74 543,61 227474
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 10 099 759,97 509 999,77 2370001,17 119 653,65
okres okres okres okres
0d 01.01.2015 0d 01.01.2014 od 01.01.2015 0d 01.01.2014
Wybrane dane finansowe do 31.12.2015 do 31.12.2014 do 31.12.2015 do 31.12.2014
PLN EUR
Przychody netto ze sprzedazy 691 608,94 258 369,53 165 266,90 61673,68
produktow, towardéw i materialow
Zysk (strata) ze sprzedazy -279 215,98 -73 069,24 -66 721,46 -17 441,87
Amortyzacja 91 288,32 11 077,05 21814,26 2 644,13
Zysk (strata) z dzialalnoSci operacyjnej -204 683,92 -121 692,84 -48 911,28 -29 048,49
ZysKk (strata) brutto -10 819 366,60 8481 705,95 -2 585 396,34 2024 611,74
Zysk (strata) netto -8820 028,58 6913 250,71 -2107 634,43 1650 216,20
psbipjcienlvinspetioga s -465 989,55 -455 949,05 -111 352,88 -108 836,57
operacyjnej
R TG AT IR0 AR TG 937 934,71 -362 146,91 224 128,92 - 86 445,69
inwestycyjnej
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci 9117 815,04 1081 064,82 2178 793,50 258 053,81
finansowej
Przeplywy pieniezne netto, razem 9589 760,20 262 968,86 2291569,54 62 771,55
Liczba akcji (w szt.) 102 787 157 5200 000 102 787 157 5200000
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla 0,09 1,33 0,02 0,32
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje 0,11 1,97 0,03 0,46
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Przeliczenia kursu 2015 2014
Kurs euro na dzien bilansowy (31.12) 4,2615 4,2623
Sredni Kurs euro w okresie 01.01 do 31.12 4,1848 4,1893
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3. Roczne sprawozdanie finansowe

INFORMAC]JA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO
ZAROK 2015
ATHOS VENTURE CAPITAL S.A.

3.1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

I. Informacje ogolne

ATHOS VENTURE CAPITAL S.A. (dawniej: CENTRUM DORADZTWA EKONOMICZNEGO S.A)
z siedzibg w Warszawie, ul. Trebacka 4.

Zarejestrowana w KRS 0000428831

Przedmiot dziatalnosci: pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,
z wylaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych.

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 .

Przyjety w spotce rok obrotowy i podatkowy pokrywa sie z rokiem kalendarzowym i trwa
12 kolejnych pelnych miesiecy kalendarzowych.

Na dzien sporzadzania sprawozdania finansowego nie sa znane zdarzenia zagrazajace
kontynuowaniu przez Spétke akcyjng dziatalno$ci w najblizszym okresie dtuzszym niz rok. Dlatego
sprawozdanie sporzadzono przy zatozeniu, Ze dziatalno$¢ bedzie kontynuowana w okresie nie
krétszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Sprawozdanie finansowe Spotki podlega obowigzkowi badania na podstawie art. 64 ust. 1 ustawy

o rachunkowosci.

I Omoéwienie przyjetych zasad rachunkowosci.

1. Aktywa i pasywa wyceniono wedtug zasad okre$lonych w ustawie o rachunkowosci, w sposéb
przewidziany ustawg o rachunkowosci.

2. Dla potrzeb ujmowania w ksiegach $rodkéw trwatych oraz warto$ci niematerialnych i prawnych
Spéika przyjeta nastepujace ustalenia:

Sktadniki majatku o warto$ci poczatkowej powyzej 3.500 zt Spotka zalicza do srodkéw trwatych
lub wartoSci niematerialnych i prawnych i wprowadza do ewidencji bilansowej tych aktywow. Do
dokonywania odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych od srodkéw trwatych oraz wartos$ci

niematerialnych i prawnych Spoétka stosuje stawki przewidziane w Wykazie rocznych stawek
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amortyzacyjnych, stanowigcych zatacznik do ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych
przy zastosowaniu metody liniowe;.

Skiadniki majatku od 200 zt do 3.500 zt Spétka zalicza do Srodkéw trwatych lub wartosci
niematerialnych i prawnych i wprowadza do ewidencji bilansowej tych aktywéw. Od tego rodzaju
sktadnikéw majatku Spoétka dokonuje odpis6w amortyzacyjnych lub umorzeniowych w miesigcu
przyjecia do uzywania.

Sktadniki majatku o wartosci poczatkowej ponizej 200 zt Spoétka zalicza bezposrednio w koszty
zuzycia materiatéw.

3. Srodki trwate w leasingu operacyjnym, spetniajace ustawowe kryteria okre$lone w art. 3 ust. 4
ustawy o rachunkowosci, bilansowo przedstawione sg jako leasing finansowy.

4. Stany i rozchody, krétkoterminowych aktywoéw finansowych/akcje i udziaty/objete szczeg6towa
ewidencjg ilo$ciowo-warto$ciowa Spoétka wycenia w cenach zakupu ustalonych przy zastosowaniu
metody FIFO.

5. Krotkoterminowe aktywa finansowe: akcje notowane na GPW wyceniane sg wedtug cen
rynkowych. Obligatoryjna kwartalna aktualizacja wyceny tych aktywow, wynika z obowigzku
raportowania na rynku New Connect.

6. Krotkoterminowe aktywa finansowe: akcje spotek akcyjnych w trakcie wejscia na rynek
gietdowy wyceniane sg po cenach zakupu, a nie po cenach emisji pierwotnych wedlug DCF
(discounted cash flow, tj. zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych), jakie s3 w dokumentach
informacyjnych, dopdki nie sg dopuszczone do obrotu.

7. Spadek lub wzrost wartosci krotkoterminowych aktywéw finansowych odnosi sie w przychody
badz koszty finansowe. Realizacja inwestycji z tytutu instrumentéw finansowych Spotka wykazuje
w pozycji inne przychody i koszty finansowe.

8. Nie kompensuje sie ze sobg rezerw i aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Sporzadzono dnia 08.04.2016 r.
Elzbieta Cywinska
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3.2. Bilans
Wyszczegolnienie 31.12.2015 31.12.2014
AKTYWA
A. AKTYWA TRWALE 1654 931,83 616 628,02
I. WartoSci niematerialne i prawne 640 010,00 464 325,00
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych
2. Wartos¢ firmy
3. Inne warto$ci niematerialne i prawne 640 010,00 0,00
4. Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne 0,00 464 325,00
II. Rzeczowe aktywa trwate 346 499,00 11137,08
1. Srodki trwate 346 499,00 11137,08
a) grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu)
b) budynki, lokale i obiekty inZynierii ladowej i wodnej
c) urzadzenia techniczne i maszyny 748,65 1871,49
d) $rodki transportu 338 609,12 0,00
e) inne $rodki trwate 7 141,23 9 265,59
2. Srodki trwate w budowie
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie
III. NaleznoS$ci dlugoterminowe 0,00 0,00
1. 0d jednostek powigzanych
2. 0d pozostatych jednostek
IV. Inwestycje dlugoterminowe 602 094,52 102 144,52
1. Nieruchomosci
2. WartoSci niematerialne i prawne
3. Diugoterminowe aktywa finansowe 602 094,52 102 144,52
a) w jednostkach powigzanych 102 144,52 102 144,52
- udziaty lub akcje 102 144,52 102 144,52
- inne papiery warto$ciowe
- udzielone pozyczki
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach 499 950,00 0,00
- udziaty lub akcje
- inne papiery warto$ciowe 499 950,00 0,00
- udzielone pozyczki
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 66 328,31 39 021,42
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 65970,11 39021,4
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 358,20 0,00
B. AKTYWA OBROTOWE 10830 097,32 13598 607,64
I. Zapasy 0,00 0,00
1. Materiaty
2. Potprodukty i produkty w toku
3. Produkty gotowe
4. Towary
5. Zaliczki na dostawy
II. Naleznosci krétkoterminowe 317 667,58 9 695,61

1. Naleznosci od jednostek powigzanych

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

b) inne
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2. Naleznosci od pozostatych jednostek 317 667,58 9 695,61
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 137 651,78 5876,64
- do 12 miesiecy 137 651,78 5876,64
- powyzej 12 miesiecy
l,)) z tytuh} podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych 161 180,05 181897
Swiadczen
c) inne 18 835,75 2 000,00

d) dochodzone na drodze sagdowej

III. Inwestycje krétkoterminowe

10 502 009,03

13 537 002,66

1. Krétkoterminowe aktywa finansowe

10502 009,03

13537 002,66

a) w jednostkach powigzanych

- udziaty lub akcje

- inne papiery warto$ciowe

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe

b) w pozostatych jednostkach 402 249,06 13027 002,89
- udziaty lub akcje 386 149,06 13013002,89
- inne papiery warto$ciowe
- udzielone pozyczki 16 100,00 14 000,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
¢) Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 10 099 759,97 509 999,77
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 1318 035,37 443 180,49
- inne $rodki pieniezne 8781 724,60 66 819,28
- inne aktywa pieniezne
2. Inne inwestycje krétkoterminowe
IV. Kréotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 10420,71 51909,37
AKTYWA RAZEM: 12 485 029,15 14 215 235,66
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Raportroczny za 2015 .

Wyszczegdlnienie 31.12.2015 31.12.2014
PASYWA
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 11170 586,08 10231 880,96
I. Kapital (fundusz) podstawowy 10278 715,70 520 000,00
II. Nalezne wplaty na kapital podstawowy (wielko$¢ ujemna)
III. Udzialy (akcje) wlasne (wielko$¢ ujemna)
IV. Kapitatl (fundusz) zapasowy 9 711 880,96 2798 630,25
V. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny
VI. Pozostatle kapitaly (fundusze) rezerwowe
VII. Zysk (strata) z lat ubieglych
VIIL Zysk (strata) netto roku obrotowego -8820 028,58 6913 250,71
IX. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)
B. ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZ. 1314 461,07 3983 354,70
I. Rezerwy na zobowiazania 68 647,95 2 041 037,28
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 68 647,95 2041 037,28
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
- dtugoterminowa
- krétkoterminowa
3. Pozostate rezerwy
- dtugoterminowa
- krétkoterminowa
II. Zobowiazania dlugoterminowe 125 817,46 380 000,00
1. Wobec jednostek powigzanych
2. Wobec pozostatych jednostek 125817,46 380 000,00
a) kredyty i pozyczki
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 380 000,00
c) inne zobowiazania finansowe 125817,46 0,00
d) inne
III. Zobowigzania krotkoterminowe 720 388,90 1298 134,20
1. Wobec jednostek powigzanych 70 584,65 77 303,38
a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne 70 584,65 77 303,38
2. Wobec pozostatych jednostek 649 804,25 1220830,82
a) kredyty i pozyczki 0,00 240 660,55
b) z tytulu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 7 208,60
c) inne zobowigzania finansowe 77 559,62 0,00
d) ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 269 477,18 855 527,87
- do 12 miesiecy 269 477,18 855 527,87
- powyzej 12 miesiecy
e) zaliczki otrzymane na dostawy
f) zobowigzania wekslowe
g) ztytutu podatkéw, cel, ubezpieczen i innych $wiadczen 896,04 13 906,89
h) ztytutu wynagrodzen 1626,01 2186,44
i) inne 300 245,40 101 340,47
3. Fundusze specjalne
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 399 606,76 264 183,22
1. Ujemna warto$¢ firmy
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 399 606,76 264 183,22
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe 399 606,76 264 183,22
- przychody przysztych okresow
PASYWA RAZEM: 12 485 029,15 14 215 235,66
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3.3. Rachunek zyskow i strat
Wyszczegdlnienie 2015 2014
A Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi, 691 608,94 258 369,53

w tym: od jednostek powigzanych

L Przychody netto ze sprzedazy produktow 691 608,94 258 369,53
I Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie - warto$¢ dodatnia,
zmniejszenie - warto$¢ ujemna)
L. Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki
Iv. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatléw
B. Koszty dzialalnosci operacyjnej 970 824,92 331 438,77
L Amortyzacja 91 288,32 11 077,05
Il Zuzycie materiatéw i energii 28 681,38 22007,48
L ystugi obce 694 268,77 226 884,96
V. podatki i optaty, w tym: 106 296,26 22582,58
- podatek akcyzowy
V. Wynagrodzenia 34 973,34 31 443,32
VL. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 5651,18 4623,19
VIL  Pozostate koszty rodzajowe 9 665,67 12 820,19
VIL  wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw
C. Wynik ze sprzedazy (A-B) -279 215,98 -73 069,24
Pozostale przychody operacyjne 75 825,65 6 905,21
L. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 30 243,90 0,00
II.  Dotacje
1. Inne przychody operacyjne 45 581,75 6905,21
E. Pozostale koszty operacyjne 1293,59 55 528,81
L. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
Il Aktualizacja warto$ci aktywéw niefinansowych
L Inne koszty operacyjne 1293,59 55 528,81
F. Wynik z dzialalnos$ci operacyjnej (C+D-E) -204 683,92 -121 692,84
Przychody finansowe 12 028 266,14 11150 333,54

L. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym:

- od jednostek powiqzanych

Il Odsetki, w tym: 8072,78 16,99

- od jednostek powiqzanych 0,00 0,00

Il Zysk ze zbycia inwestycji 11134 781,35 2229 934,69

IV.  Aktualizacja wartosci inwestycji 857 945,18 8851 721,86

V. Inne 27 466,83 68 660,00

H. Koszty finansowe 22 642 948,82 2 546 934,75
L Odsetki, w tym: 29 410,27 42 468,52

- dla jednostek powiqzanych 1999,15 0,00

Il Strata ze zbycia inwestycji 11090 436,85 1887 568,44

. Aktualizacja wartoéci inwestycji 11523101,70 549 127,79

IV. Inne 0,00 67 770,00

I. Wynik z dziatalnosci gospod. (F+G-H) -10 819 366,60 8 481 705,95
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.I-].II) 0,00 0,00

L. Zyski nadzwyczajne
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Il Straty nadzwyczajne

K. Wynik brutto (I+/-]) -10 819 366,60 8481 705,95
L. Podatek dochodowy 0,00 28 483,00
M. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) -1999 338,02 1539972,24
N. Wynik netto (K-L-M) -8 820 028,58 6913 250,71
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3.4. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Tres¢ pozycji

2015

2014

I. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO)

10231 880,96

2554 569,25

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty btedéw podstawowych

L.a. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych

poréwnywalnych

10 231 880,96

2 554 569,25

1. Kapital podstawowy na poczatek okresu

520 000,00

445 000,00

1.1. Zmiany kapitatu podstawowego

9758 715,70

75 000,00

a) zwiekszenia (z tytutu)

9758 715,70

75 000,00

- wydania udziatéw (emisji akcji)

9758 715,70

75 000,00

- inne

b) zmniejszenia (z tytutu)

- umorzenia udziatéw (akcji)

- inne

1.2. Kapitat podstawowy na koniec okresu

10278 715,70

520 000,00

2. Nalezne wplaty na kapital podstawowy na poczatek okresu

0,00

0,00

2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat podstawowy

a) zwiekszenia (z tytutu)

- z kapitatu zapasowego

b) zmniejszenia (z tytutu)

2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu

3. Udzialy (akcje) wlasne na poczatek okresu

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

3.1. Udziaty (akcje) wtasne na koniec okresu

4. Kapital zapasowy na poczatek okresu

2798 630,25

642 501,36

4.1. Zmiany kapitatu zapasowego

6913 250,71

2156 128,89

a) zwiekszenia (z tytutu)

6913 250,71

2157 067,89

- AGIO

0,00

690 000,00

- zysk z roku 2014

6913 250,71

0,00

- zysk z roku 2013

0,00

1467 067,89

- podziatu zysku

b) zmniejszenia (z tytutu)

0,00

939,00

- pokrycia straty

- pokrycie kosztow emisji akcji

0,00

939,00

- inne

4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu

9711 880,96

2798 630,25

5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

- zbycia srodkéw trwatych

5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu

6. Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu

6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych

a) zwiekszenia (z tytutu)

- wptat na poczet akgji serii C

- wptat na poczet akgji serii D

b) zmniejszenia (z tytutu)
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- nabycie akcji /rejestracja w KRS/

6.2. Pozostate kapitaly rezerwowe na koniec okresu

7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu

7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty btedéw podstawowych

7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach

7.3. Zmiany zysku z lat ubiegtych

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

- podziatu zysku z lat ubieglych - na kapitat zapasowy

7.4. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty btedéw podstawowych

7.6. Strata lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach

7.7. Zmiany straty z lat ubiegtych

a) zwiekszenia (z tytutu)

- przeniesienia straty z lat ubieglych do pokrycia

b) zmniejszenia (z tytutu)

- pokrycia straty zyskiem

7.8. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

7.9. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu

8. Wynik netto -8 820 028,58 6 913 250,71

a) zysk netto 6913 250,71

b) strata netto 8820 028,58

c) odpisy z zysku

II. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 11170 568,08 10 231 880,96

III. Kapital wiasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia
traty)
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3.5. Rachunek przeplywéw pienieznych
Wyszczegélnienie 2015 2014
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNE]J
I. Zysk (strata) netto -8 820 028,58 6913 250,71
II. Korekty razem 8354 039,03 -7369199,76
1. Amortyzacja 91 288,32 11 077,05
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1570,12 31135,87
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -74 588,40 -342 366,25
5. Zmiana stanu rezerw -1972 389,33 1576 207,30
6. Zmiana stanu zapasow
7. Zmiana stanu naleznosci -181970,97 64 193,77
8.  Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow -159 024,95 35079,22
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -16 001,59 -439 842,65
10. Inne korekty 10 665 155,83 -8 304 684,07
III. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosSci operacyjnej (I +/-II) -465 989,55 -455 949,05
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNE]
I. Wplywy 11 339 024,25 2 302 595,69
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 30 243,90
2. Zbycie inwestycji w nieruchomo$ci oraz warto$ci niematerialne i prawne
3. Zaktywdw finansowych, w tym: 11008 780,35 2233935,69
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach 11 008 780,35 2233935,69
-zbycie aktywoéw finansowych 11 008 780,35 2221 595,69
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki
- inne wptywy z aktywéw finansowych 0,00 12 340,00
4. Inne wplywy inwestycyjne 300 000,00 68 660,00
II. Wydatki 10401 089,54 2 664 742,60
1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 221400,00 423 414,94
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 10 145 604,21 2174 132,66
a) w jednostkach powiazanych
b) w pozostatych jednostkach 10 145 604,21 2174 132,66
- nabycie aktywo6w finansowych 10 145 604,21 2174 132,66
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne 34 085,33 67 195,00
III. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-1I) 937 934,71 -362 146,91
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE]
I. Wplywy 9947 725,40 1331517,83
1. r;;:i{;/:gxsztﬁ) z wydania udziatéw (emisji akeji) i innych instrumentéw 9758 715,70 764 061,00
2. Kredyty i pozyczki 0,00 145 000,00
3. Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 0,00 380 000,00
4. Inne wplywy finansowe 189 009,70 42 456,83
II. Wydatki 829 910,36 250 453,01
1. Nabycie udziatéw (akcji) whasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 245 279,98 181 692,46
5. Wykup dtuznych papieréw wartoéciowych 380 000,00 0,00
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych
7. Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 177 558,16 5074,47
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8.  Odsetki 27 072,22 33930,39
9. Inne wydatki finansowe 0,00 29 755,69
III. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (I-1I) 9117 815,04 1 081 064,82
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM (A.III+/-B.III+/-C.III) 9589 760,20 262 968,86

E. BILANSOWA ZMIANA SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM

- zmiana stanu Srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych

F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 509 999,77 247 030,91

G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/-D), W TYM 10 099 759,97 509 999,77

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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Centrum Doradziwa Ekonomicznaga Spétka Akeyina

3.6. Dodatkowe informacje i objasnienia
Pkt. 1.1
Glowne sktadniki aktywow trwatych
Lp. Nazwa grupy Wartos¢ poczatkowa Zwiekszenie Zmniejszenie Wartos¢ poczatkowa -
rodzajowej skladnika - stan na wartosci wartosci stan na
aktywéw wedltug 31.12.2014r. poczatkowej poczatkowej 31.12.2015r.
ukladu w bilansie
1 2 3 4 5 6
1 WNiP 4.200,88 685.725,00 1.464,00 688.461,88
2 Zaliczki na WNiP 464.325,00 464.325,00 0,00
RAZEM 468.525,88 685.725,00 465.789,00 688.461,88
2 GRUPA 0
3 GRUPA 1-2
4 GRUPA 3-6 6.875,66 1.780,27 5.095,39
5 GRUPA 7 1.063,69 380.935,24 1.063,69 380.935,24
6 GRUPA 8 28.683,27 28.683,27
RAZEM 36.622,62 380.935,24 2.843,96 414.713,90
Umorzenie - stan | Amortyzacja/Zwiek | Zmniejszenia Umorzenie - Wartos¢ netto skladnikow aktywoéw
na 31.12.2014 szenia w ciagu roku umorzenia stan na Stan na Stan na 31.12.2015
obrotowego 31.12.2015r. 31.12.2014
7 8 9 10 11 12
4.200,88 45.715,00 1.464,00 48.451,88 0,00 640.010,00
464.325,00 0,00
4.200,88 45.715,00 1.464,00 48.451,88 464.325,00 640.010,00
5.004,17 1.122,84 1.780,27 4.346,74 1.871,49 748,65
1.063,69 42.326,12 1.063,69 42.326,12 0,00 338.609,12
19.417,68 2.124,36 0,00 21.542,04 9.265,59 7.141,23
25.485,54 45.573,32 2.843,96 68.214,90 11.137,08 346.499,00
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Pkt. 1.2
Wartos¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie

Nie dotyczy

Pkt. 1.3
Srodki trwale nieamortyzowane lub nieumarzane

Nie dotyczy

Pkt. 1.4
Zobowigzania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytulu
uzyskania prawa wlasnos$ci budynkéw i budowli

Nie dotyczy

Pkt. 1.5

Struktura wlasnos$ci kapitatu podstawowego
Kapitat spétki wynosi 10.278.715,70 zi, ktéry dzieli sie na 102.787.157 akcji o wartosci
nominalnej 0,10 zt z podziatem na:

- 1.000.000 akcji imiennych serii A - uprzywilejowanych co do glosu 2:1

- 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B

- 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C

- 1.200.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D

- 250.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E

- 750.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F

- 97.587.157 akcji zwyktych na okaziciela serii G

Pkt. 1.6
Zmiany stanéw kapitatléw (funduszy) innych niz podstawowy
Lp. Rodzaj kapitatu Stan na Zwiekszenia w ciagu roku obrotowego
(funduszu) poczatek roku agio podziat doptaty inne razem
obrotowego zysku (4+5+6+7)
1 2 3 4 5 6 7 8
1 Zapasowy 2.798.630,25 6.913.250,71 6.913.250,71
2 Rezerwowy
3 Z aktualizacji
wyceny
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Zmniejszenia w ciagu roku obrotowego Stan na koniec roku obrotowego
pokrycie zwrot dywidendy inne razem (9+10+11+12) ogotem w tym:
straty doptat (3+8-13) pokrywajacy
wlasne udziaty
9 10 11 12 13 14 15
9.711.880,96
Pkt. 1.7

Proponowany sposdb poKkrycia straty za 2015 r.

Lp. Wyszczegdlnienie Kwota
1. Strata netto 8.820.028,58
Proponowany sposé6b pokrycia straty:
2 a) Zmniejszenie kapitalu zapasowego 8.658.638,50
b)  Zyski lat przyszlych 161.390,08
Pkt. 1.8

Dane o stanie rezerw wedlug celu ich utworzenia na poczatek roku obrotowego,
zwiekszeniach, wykorzystaniu, rozwiazaniu i stanie koncowym.

Nie tworzono rezerw na koszty i zobowiazania.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy

Lp. Wyszczegdlnienie Kwota

1. Warto$¢ netto Srodka trwatego w leasingu finansowym (jednocze$nie zaklasyfikowanym 338.609,12

jako leasing operacyjny do celéw podatkowych)

2. Wycena rynkowa inwestycji 14.657,54
3. Naliczone odsetki od lokaty bankowej mBank 5.938,36
4. Naliczone odsetki od pozyczki Arcadia Aviation Holdings S.A. (dawniej: WEEDO S.A.) 2.100,00

RAZEM 361.305,02

Rezerwa zgodnie z wyliczeniem 361.305,02 x 19% wynosi 68.647,95 zt.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Lp. Wyszczegdlnienie Kwota
1. Warto$¢ zobowigzania z tytutu leasingu finansowego (réwnoczes$nie zaklasyfikowanego 203.377,08
jako leasing operacyjny do celéw podatkowych)
2. Umowa zlecenie 1.900,00
3. Strata podatkowa z 2013 r. (50%) 139.934,88
4. Naliczone odsetki od pozyczki CDE RATING sp. z o0.0. 1.999,15
RAZEM 347.211,11

Athos Venture Capital Spétka Akcyjna (dawniej: Centrum Doradztwa Ekonomicznego Spétka Akcyjna),
00-074 Warszawa, ul. Trebacka 4, e-mail: biuro@cdesa.pl
Zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Toruniu VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
Rejestr Przedsigbiorcow KRS 0000428831, NIP 8442350729, REGON 200715224, kapitat zaktadowy zarejestrowany i wptacony 10.278.715,70 zt.



Athos Venture Capital Spétka Akcyjna
||||| CDE S.A. (dawniej: Centrum Doradztwa Ekonomicznego Spotka Akcyjna)
Centrum Doradatwa Ekenomicznsga Spétka Akeyjna Raport roczny za 2015 1.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego zgodnie z wyliczeniem
347.211,11 x 19% wynosza 65.970,11 zt.

Rezerwy z tytutu odroczonego Aktywa z tytulu odroczonego
Wyszczegolnienie
Lp. podatku dochodowego podatku dochodowego
1 2 3 4
1. Stan na poczatek roku obrotowego 2.041.037,28 39.021,42
2. Stan na koniec roku obrotowego 68.647,95 65.970,11

Pkt. 1.9
Stan odpis6w aktualizujacych warto$¢ naleznosci
Nie dotyczy
Pkt. 1.10
Zobowiazania wedlug okres6w wymagalnosci
Lp. ‘ Okres wymagalnosci do 1 roku
Zobowigzania wobec
BO BZ
1. Jednostek powiazanych 77.303,38 70.584,65
- inne 77.303,38 70.584,65
2. Pozostalych jednostek 1.220.830,82 649.804,25
- kredyty i pozyczki 240.660,55 0,00
- z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 7.208,60 0,00
- inne zobowigzania finansowe 0,00 77.559,62
- z tytutu dostaw i ustug 855.527,87 269.477,18
- z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 13.906,89 896,04
- z tytutu wynagrodzen 2.186,44 1.626,01
- inne 101.340,47 300.245,40
3. RAZEM 1.298.134,20 720.388,90

W spoélce wystepuja réowniez zobowigzania diugoterminowe z tytutu leasingu operacyjnego

przeksztatconego na potrzeby bilansowe w leasing finansowy w kwocie 125.817,46 zt.
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Pkt. 1.11

Istotne pozycje rozliczen miedzyokresowych

Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Lp. Wyszczegolnienie (tytuly) Stan na
31.12.2014 31.12.2015
1 Ogodlem czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow w 51.909,37 10.420,71
tym:

- podatek PCC od uméw kupna akgji rozliczany w momencie ich

sprzedazy 50.327,99 1.990,00
- polisa ubezpieczeniowa samochodu 1.106,38 5.654,68
- pozostate 475,00 2.776,03

Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Lp. ‘ Stan na
Wyszczegolnienie (tytuly)
‘ 31.12.2014 31.12.2015
1 Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 39.021,42 66.328,31
- aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 39.021,42 65.970,11
- sktadka cztonkowska 5-letnia 0,00 358,20

Pkt.1.12

Wykaz grup zobowigzan zabezpieczonych na majatku jednostki

Nie wystepuje

Pkt. 1.13
Zobowigzania warunkowe, w tym rowniez udzielone przez jednostke gwarancje

i poreczenia, takze wekslowe

Nie wystepuje
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Informacje i objasnienia do rachunku zyskow i strat

Pkt. 2.1
Struktura rzeczowa i terytorialna przychodéw netto ze sprzedazy produktow, towarow

i materialow

Sprzedaz netto ogétem

Lp. Przychody netto ze sprzedazy za poprzedni za biezacy
rok obrotowy rok obrotowy
1. Ustug 258.369,53 691.608,94

Spétka zajmuje sie obrotem instrumentami finansowymi stad istotne wydaje sie wykazanie

pozostatych przychodéw w tym finansowych.

za poprzedni rok za biezacy
obrotowy rok obrotowy
1. Przychody ze zbycia inwestycji 2.229.934,69 11.134.781,35
2. Przychody finansowe pozostate 68.660,00 27.466,83
3. Aktualizacja warto$ci inwestycji 8.851.721,86 857.945,18
4. Pozostate przychody operacyjne 6.905,21 75.825,65
Pkt. 2.2

Wysokos$¢ i wyjasnienie przyczyn odpiséw aktualizujacych srodki trwate

Nie wystepuje

Pkt. 2.3
Wysokos¢ odpiséw aktualizujacych wartos¢ zapaséow

Nie wystepuje

Pkt. 2.4
Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dzialalnosci zaniechanej w roku obrotowym
lub przewidzianej do zaniechania w roku nastepnym

Nie wystepuje
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Pkt. 2.5
Rozliczenie gtéwnych pozycji rézniacych wynik podatkowy na dzien bilansowy:

przychody 12.795.700,73
Koszty 23.615.067,33
Wynik bilansowy -10.819.366,60

1. Strata bilansowa -10.819.366,60

2. Przychody nieopodatkowane -869.230,74

3. Koszty trwale niestanowigce kosztow uzyskania przychodu 11.572.019,89

4. Koszty przej$ciowo niestanowiace kosztéw uzyskania przychodéw 1.999,15

5. Raty leasingowe -177.558,16

6. Koszty bilansowe roku 2014, podatkowe 2015 -59.565,37

7. Strata podatkowa -351.701,83

Pkt. 2.6

Dane o kosztach wytworzenia produktow na wlasne potrzeby oraz o kosztach rodzajowych
(rachunek zyskow i strat w wariancie kalkulacyjnym)

Nie dotyczy

Pkt. 2.7
Koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie; w tym odsetki oraz skapitalizowane

réznice kursowe od zobowiazan zaciagnietych w celu ich sfinansowania

Nie dotyczy
Pkt. 2.8
Zestawienie poniesionych w 2015 r. nakladow na niefinansowe aktywa trwale
Wyszczegdlnienie wedtug przewidywanego umowa Koszty planowane
Lp. Koszty poniesione w 2015 .
okresu sptaty na 2016r.

1 2 3 4

1 Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych 221.400,00 0,00

2 Nabycie srodkéw trwatych, w tym: 380.935,24 0,00

- na ochrone srodowiska

3 Srodki trwate w budowie, w tym: 0,00 0,00

- na ochrone $rodowiska

4 Inwestycje w nieruchomosci i prawa 0,00 0,00
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Pkt. 2.9

Informacje o zyskach i stratach nadzwyczajnych, z podziatlem na losowe i pozostate

Nie wystapity

Pkt. 2.10
Podatek dochodowy od wyniku na operacjach nadzwyczajnych

Nie wystapity

Pkt. 2a
Kursy przyjete do wyceny
Nie dotyczy

Pkt. 3
Dodatkowe informacje i objasnienia do rachunku przeptywéw pienieznych

Nie dotyczy

Pkt. 4.1
Informacje o charakterze i celu gospodarczym zawartych przez jednostke umoéow
nieuwzglednionych w bilansie w zakresie niezbednym do oceny ich wplywu na sytuacje

majatkowa, finansowa i wynik finansowy jednostki

Nie wystepuje

Pkt. 4.2
Istotne transakcje zawarte przez jednostke na innych warunkach niz rynkowe ze stronami

powiazanymi, przez ktore rozumie sie jednostki powigzane

Nie wystepuje

Pkt. 4.3
Stan i struktura zatrudnienia w roku obrotowym

Spoétka w 2015 r. zatrudniata 1 osobe na umowe zlecenie i 1 osobe na umowe o prace.

Pkt. 4.4

Wynagrodzenia oséb wchodzacych w sklad organu zarzadzajacego, nadzorujacego albo
administrujacego

Nie dotyczy
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Pkt. 4.5
PozyczKi i Swiadczenia o podobnym charakterze udzielonych osobom wchodzacym w sktad

organow zarzadzajacych albo administrujacych spétek handlowych

Nie dotyczy
Pkt. 4.6
Wynagrodzenie bieglego rewidenta za rok obrotowy
Lp. W tym
Wyszczegolnienie Wynagrodzenie ogétem
wyplacone nalezne
1. Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania
6.150,00 0,00 6.150,00
finansowego

Pkt. 5.1
Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych ujetych w sprawozdaniu
finansowych roku obrotowego, w tym rodzaj popelmionego btedu oraz kwocie korekty

Nie dotyczy

Pkt. 5.2

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym,
a nie nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

W dniu 27 kwietnia 2016 r. Spétka dokonata sprzedazy 909 obligacji - cato$¢ zakupionych obligacji
spoiki Electus S.A. za kwote 545.400,00 zt.

Pkt. 5.3
Przedstawienie dokonanych w roku obrotowym zmian zasad (polityki) rachunkowosci

Nie dotyczy

Pkt. 5.4
Informacje liczbowe zapewniajace poroéwnywalno$¢ danych sprawozdania finansowego za
rok poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy

Nie dotyczy

Pkt. 6
Informacje dotyczace jednostek wchodzacych w sklad grup kapitalowych
Nie dotyczy
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Pkt. 7
Informacje o potaczeniu spétek

Nie dotyczy

Pkt. 8

Zagrozenia dla kontynuacji dzialalnosci

Nie wystapity

Sporzadzit: Elzbieta Cywinska
Dnia: 08-04-2016
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4. Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci

4.1. Informacje podstawowe

4.1.1. Informacje podstawowe

Nazwa (firma):
Kraj:

Siedziba:
Adres:

Numer KRS:

Oznaczenie Sadu:

Kapitat zaktadowy
REGON:

NIP:

Poczta e-mail:

Strona www:

Zarzad

Rada Nadzorcza

Athos Venture Capital Spétka Akcyjna
(dawniej: Centrum Doradztwa Ekonomicznego Spétka Akcyjna)

Polska
Warszawa
00-074 Warszawa, ul. Trebacka 4

0000428831

Sad Rejonowy w Toruniu, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego

10.278.715,70 zt.
200715224
8442350729

biuro@cdesa.pl

www.cdesa.pl

Wiceprezes Zarzadu - Pawet Jankowski

Cztonek Zarzadu - Bogumit Siwczuk

Przewodniczaca Rady Nadzorczej - Barbara Joanna Wiaderek
Cztonek Rady Nadzorczej - Anna Trocka

Cztonek Rady Nadzorczej - Krystian Andrzej Fuja

Cztonek Rady Nadzorczej - Przemystaw Romanowicz
Cztonek Rady Nadzorczej - Aleksander Szalecki

Cztonek Rady Nadzorczej - Piotr Mikotajczyk

Athos Venture Capital Spétka Akcyjna (dawniej: Centrum Doradztwa Ekonomicznego Spoétka

Akcyjna) (dalej: Athos Venture Capital S.A.) z siedzibga w Warszawie, ul. Trebacka 4,
NIP 844-235-07-29, REGON 200715224.

Athos Venture Capital S.A. jest spo6tka akcyjng posiadajaca osobowos$¢ prawng powstalg na
podstawie o$wiadczenia o przeksztatceniu przedsiebiorcy pod firma Centrum Doradztwa
Ekonomicznego Partners Alina Przyborowska-Bednarowicz z dnia 18.07.2012 r. (akt notarialny
rep. Anr 3302/2012). Postanowieniem z dnia 2 sierpnia 2012 r. Centrum Doradztwa
Ekonomicznego S.A. zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez XII
Wydziat Gospodarczy KRS w Biatymstoku pod numerem 0000428831. W dniu 19 listopada 2015 r.
na mocy postanowienia sgdowego Spo6tka zmienita nazwe na Athos Venture Capital Spétka Akcyjna.

Gtownym przedmiotem dziatalno$ci jest pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie
indziej niesklasyfikowana, z wylgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych.

Na dzien sporzadzania sprawozdania z dziatalnosci spétki Athos Venture Capital S.A. posiada

zarejestrowana w Londynie Spotke pod firmg Economic Advice Centre UK Limited w skrocie EAC

Athos Venture Capital Spétka Akcyjna (dawniej: Centrum Doradztwa Ekonomicznego Spétka Akcyjna),
00-074 Warszawa, ul. Trebacka 4, e-mail: biuro@cdesa.pl
Zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Toruniu VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
Rejestr Przedsigbiorcow KRS 0000428831, NIP 8442350729, REGON 200715224, kapitat zaktadowy zarejestrowany i wptacony 10.278.715,70 zt.


mailto:biuro@cdesa.pl
http://www.cdesa.pl/

Athos Venture Capital Spétka Akcyjna
CDE S.A. (dawniej: Centrum Doradztwa Ekonomicznego Spétka Akcyjna)

|
Centrum Doradatwa Ekenomicznsga Spétka Akeyjna Raport roczny za 2015 1.

UK Ltd., o kapitale zaktadowym réwnym 100 GBP, w ktorej Athos Venture Capital S.A. posiada 51%
udziatéw. Pozostate 49% udziatéw posiada MTA Property Maintenance Ltd. Celem dziatalnosci
Spéiki jest poszukiwanie inwestoréow, a takze pozyskiwanie kapitatow dla projektéw krajowych
oraz zagranicznych. Spétka w Londynie zostata zarejestrowana 11 kwietnia 2013 r.

Spotka Athos Venture Capital S.A. posiada 100% udzialéw w kapitale zaktadowym CDE Rating
sp. z 0.0. z siedzibg w Toruniu. CDE Rating sp. z 0.0. docelowo miata ubiega¢ sie o wpis na liste
agencji ratingowych w Unii Europejskiej, jednakze w zwigzku ze znacznymi kosztami wpisu oraz
jego utrzymania, procedura zostata zawieszona do odwotania. Dziatalnos¢ CDE Rating Sp. z o.o.
skupiona byta na poszukiwaniu klientéw zainteresowanych wystawianiem prywatnych opinii
finansowo-ekonomicznych, wykonanych na indywidualne zamoéwienie i wylgcznie na potrzeby
danego klienta. W obliczu zmiennych warunkéw rynkowych, niekorzystnie wptywajacych na
zdobywanie nowych relacji biznesowych, CDE Ratng sp. z o.0. poszukuje innych mozliwosci
rozwoju dziatalno$ci w branzy finansowej. W tym celu, w drugim kwartale 2016 r. doszto do
powotania nowego Prezesa Zarzadu CDE Rating sp. z o. o. Zostal nim cztonek Zarzadu Emitenta -
Bogumit Siwczuk.

Sprawozdanie obejmuje okres od 01 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r. Przyjety w spétce
rok obrotowy i podatkowy pokrywa sie z rokiem kalendarzowym i trwa 12 kolejnych peinych

miesiecy kalendarzowych.

4.1.2. Kapital zakladowy Spétki

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 10.278.715,70 zt (dziesie¢ milionéw dwiescie siedemdziesigt
osiem tysiecy siedemset pietnascie ztotych siedemdziesigt groszy) i jest podzielony na 102.787.157
akcji, w tym:
- 1.000.000 (jeden milion) akcji imiennych serii A o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy)
kazda, uprzywilejowanych co do glosu w stosunku dwa gtosy na jedna akcje;
- 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,10 zt
(dziesiec groszy) kazda;
- 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyklych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,10 zt
(dziesie¢ groszy) kazda;
- 1.200.000 (jeden milion dwiescie tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartoSci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda;
- 250.000 (dwiescie piec¢dziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej

0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.
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- 750.000 (siedemset piecdziesiat tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii F o wartoSci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda;

- 97.587.157 (dziewieldziesiat siedem milioné6w pieéset osiemdziesigt siedem tysiecy sto
piecdziesiat siedem) akcji zwyktych na okaziciela serii G o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢

groszy) kazda.

4.1.3. Struktura Akcjonariatu
Struktura akcjonariatu Spo6tki z uwidocznieniem Akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5%

gtosow w ogdlnej liczbie gtosow:

AKkcjonariat razem akgji % akgji Liczba gloséow % glosow
Barbara Wiaderek 92 000 000 89,51% 93 000000 89,61%
Pozostali 10 787 157 10,49% 10 787 157 10,39%
Razem 102 787 157 100,00% 103 787 157 100,00%

Dane na dzien 03.06.2016 r.

Udzial w kapitale zakladowym

M Barbara Wiaderek

M Pozostali
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Udzial w glosach

M Barbara Wiaderek

M Pozostali

4.1.4. Organy Spoiki

Zarzad Spoiki Athos Venture Capital S.A.

W 2015 roku organem uprawnionym do reprezentacji Spo6tki byt Zarzad, ktérego cztonkowie,
zgodnie z prawnym zapisem w Statucie, uprawnieni byli do samodzielnej reprezentacji Emitenta.
W poczatkowym okresie Zarzad Spotki jednoosobowo reprezentowat na stanowisku Wiceprezesa
Zarzadu Pawet Jankowski. Dnia 31 sierpnia 2015 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate o wyborze
Bogumita Siwczuka na Czlonka Zarzadu Emitenta. Od 19 listopada 2015 roku, tj. z dniem rejestracji
przez Sad nowej treSci Statutu Spotki, ulegt zmianie sposéb reprezentacji podmiotu, zgodnie

z ktérym dwaj cztonkowie Zarzadu wspdlnie reprezentujg Emitenta.

Rada Nadzorcza Athos Venture Capital S.A.

W dniu 25 sierpnia 2015 roku podczas Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy podjeto uchwaty dotyczace zmian w sktadzie Rady Nadzorczej Emitenta, powotujac
nowego przewodniczgcego oraz nowych cztonkéw (EBI nr 27/2015 z dnia 26 sierpnia 2015 r.):
Przewodniczaca Rady Nadzorczej - Barbara Joanna Wiaderek
Czlonek Rady Nadzorczej - Anna Trocka
Czlonek Rady Nadzorczej - Krystian Andrzej Fuja
Czlonek Rady Nadzorczej - Przemystaw Romanowicz
Czlonek Rady Nadzorczej - Aleksander Szalecki
Cztonek Rady Nadzorczej - Piotr Mikotajczyk
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4.2. Komentarz dotyczacy aktualnej i przewidywanej sytuacji finansowej

W roku obrotowym 2015 wynik netto Athos Venture Capital S.A. zakonczyt sie stratg
w wysokosci -8.820.028,58 z1, natomiast w roku 2014 byt to zysk rowny 6.913.250,71 zt.

Na uksztattowanie sie ujemnego wyniku finansowego w 2015 roku w znacznym stopniu miato
wpltyw urealnienie warto$ci portfela inwestycyjnego Emitenta oraz wycofanie sie z czeSci
inwestycji, ktére Emitent zamknat ze stratg celem ochrony zainwestowanego kapitatu. Szczegoty
powyzszych zdarzen opisane sg w kolejnym punkcie niniejszego sprawozdania.

Mimo wyzszych o 8 % przychodéw finansowych wzgledem 2014 roku, Emitent w 2015 roku
ponidst blisko trzykrotnie wieksze koszty operacyjne, jak rowniez blisko dziewieciokrotnie wyzsze
koszty finansowe, ktére w poréwnaniu do 2014 roku wykazuja odpowiednio kwoty 970.824,92 zt
oraz 22.642.948,82 zt. Warto jednak zwrdci¢ uwage, iz na koniec omawianego okresu zmniejszeniu
uleglty zobowiazania zaréwno krotkoterminowe, wykazujace blisko dwukrotnie nizsza warto$¢
w stosunku do 2014 roku, tj. 720.388,90 zi, jak i dlugoterminowe, tj. 125.817,46 zt, bedace
trzykrotnie mniejsze niz w poprzedzajacym roku, m.in. za sprawg przedterminowej splaty obligacji
serii A wraz z odsetkami.

Na koniec omawianego okresu suma bilansowa wyniosta 12.485.029,15 z}, podczas gdy kwota
z konica 2014 roku stanowita warto$¢ na poziomie 14.215.235,66 zt. Wynik ten ulegt pomniejszeniu
m.in. przez redukcje inwestycji krétkoterminowych do 10.502.009,03 zi, tj. o okoto 23%
w stosunku do 2014 roku, gdy wynosit on 13.537.002,66 zt. Nalezy jednak zauwazy¢, iz w 2015
roku Emitent zwiekszyt swoj kapitat podstawowy blisko dwudziestokrotnie w poréwnaniu do roku
uprzedniego, na skutek wyemitowanych akcji nowej serii G, ktorych szczegéty zostaly opisane
w dalszej czesci niniejszego raportu.

Zarzad podkresla, iZ pomimo ujemnego wyniku finansowego w 2015 roku, Emitent dysponuje
srodkami pienieznymi wysoko$ci ponad 10 mln. z}, co swiadczy o dobrej i stabilnej kondycji
finansowej, pozwalajacej na realizacje strategii rozwoju Emitenta, skupiajgc sie w szczegdlnosci na

dziatalno$ci inwestycyjnej w spétki we wczesnym stadium rozwoju, tzw. venture capital.

4.3. Zdarzenia istotnie wplywajace na dzialalnos¢ jednostki, ktore wystapily w roku
obrotowym, a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania
finansowego

Rok 2015 dla Athos Venture Capital S.A. (dawniej: Centrum Doradztwa Ekonomicznego S.A.) byt
okresem szczegdlnych zdarzen, majacych wplyw na rozwoéj dziatalnoSci Emitenta. Spétka
podejmowata czynnosci ukierunkowane na realizacje strategii rozbudowy podmiotu, m.in. poprzez
emisje akcji serii F, zapoczatkowang jeszcze w 2014 roku oraz emisje akcji serii G, realizowana na
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przestrzeni 2015 roku. Istotne z punktu widzenia Emitenta sa réwniez zmiany z listopada 2015
roku, dokonane w wyniku rejestracji nowej tresci Statutu Spoétki oraz zwigzana z tym zmiana firmy
na Athos Venture Capital S.A. Poza tym Emitent w opisywanym okresie wykonywal biezaca
dziatalno$¢ operacyjng, a takze podejmowal czynnosci o charakterze inwestycyjno-finansowym,
przy czym nalezy zaznaczy(, iz cze$¢ prowadzonych dzialann podyktowana byla ochrong
zainwestowanego kapitatu.

W 2015 roku, majac na wzgledzie dzialalno$¢ inwestycyjng, Spétka realizowata przyjeta
strategie w oparciu o sektor odnawialnych Zrdédet energii, poprzez restrukturyzacje portfela,
polegajaca na rozpoczeciu poszukiwan wsrod dystrybutoréow urzadzen i ustug z tego sektora,
zamykajac tym samym pozycje w portfelu spotek produkcyjnych, o czym Emitent pisze w dalszej
czes$ci niniejszego raportu. Ponadto, prowadzac dzialania w tym zakresie, Zarzad podjat decyzje
o docelowym wyijsciu z rynku kapitatowego, poprzez zmiane strategii na rzecz inwestycji w spoétki
we wczesnym stadium rozwoju, tzw. venture capital, czego gléwnym powodem byta drastyczna
utrata zaufania przez inwestoréw zagranicznych do polskiego rynku kapitalowego. Emitent
pozostaje natomiast zaangazowany kapitatowo w spo6tke z sektora nowych technologii w obszarze
IT, posiadajac udziaty w firmie ZMorph, specjalizujacej sie w produkcji innowacyjnych drukarek
3D, o czym informowatl na stronie internetowej. Ze wzgledu na warto$¢ umowy, nieprzekraczajgca
20 % kapitatu wtasnego, Spo6tka nie miata obowiazku raportowania.

W omawianym okresie, Emitent na poczatku marca 2015 roku nabyt aktywa o istotnej wartosci,
w ramach dokonanych inwestycji na rynku gléwnym GPW, przedmiotem ktérych byty akcje
jednego z liderow sektora bankowego w Polsce, notowanego w indeksie gietdowym WIG20.
Decyzja Zarzadu oparta byla o znaczne obnizenie stép procentowych przez Rade Polityki
Pienieznej, oraz gwattowny wzrost kursu franka szwajcarskiego, dajacych dobre perspektywy na
poprawienie wynikow spoétek z sektora bankowego (raport EBI nr 4/2015). Jednakze w wyniku
zalecen nadzorczych Komisji Nadzoru Finansowego z marca 2015 r. w sprawie niewyptacania
dywidendy z zysku za 2014 r. przez banki udzielajgce kredyty hipoteczne we frankach
szwajcarskich, z koncem marca 2015 Emitent dokonat zbycia przedmiotowych aktywéw ze stratg
na poziomie ponizej 1% (raport EBI nr 6/2015).

Zarzad Spoétki w marcu 2015 roku dokonat réwniez zbycia aktywoéw o istotnej wartosci, tj. akcji
spotki Sunex S.A. - dzialajacej w branzy elektroniki, w tym produkcji elementéw
wykorzystywanych przy pozyskiwaniu alternatywnych Zrdédel energii. O ich nabyciu Emitent
informowat biezacym raportem nr 9/2014, ktéry w dniu 1 kwietnia 2016 roku zostat uzupetniony
raportem EBI nr 7/2016, celem przekazania bardziej rzetelnej i kompletnej informacji. Zgodnie

z przekazang korekta, wedlug zapisu w umowie, Emitent zobowigzany jest do zaptaty
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odszkodowania na rzecz sprzedajgcego w wysokosci 89% zysku ze sprzedazy akcji przez Spétke,
w przypadku ich zbycia przed 31 marca 2016 r. W marcu 2015 roku Zarzad Emitenta podjat
decyzje o zamknieciu tej pozycji ze wzgledu na znaczny spadek kursu akcji, majac na celu ochrone
zainwestowanego kapitalu. O zdarzeniu tym Spo6tka poinformowata publikujgc raport EBI nr
5/2015, jednoczesnie powiadamiajgc o tym, iz powyZsza sytuacja w znacznym stopniu bedzie miata
ujemny wplyw na wycene ksiegowa. W dniu 1 kwietnia 2016 r. Emitent przekazat korekte tego
raportu (raport EBI nr 8/2016), uzupetniajac m.in. informacje o tym, iz przedmiotowe aktywa
zostaty zbyte za taczng kwote ok. 4,5 mln z}, jednak zysk osiggniety przez Spoétke wynidst ok. 440
tys. zt, ze wzgledu na zobowigzanie Spo6tki do zaptaty odszkodowania na rzecz sprzedajacego,
wspomniane powyzej. W zwigzku z przeszacowaniem aktywoéw przedmiotowa transakcja miala
negatywny wptyw na warto$¢ aktywoéw Spotki ogotem.

Pozostajagc w sferze dziatan inwestycyjnych podejmowanych przez Spotke, nalezy wskazac,
iz w drugim kwartale 2015 roku, pod koniec lipca, Emitent dokonat zbycia aktywéw o istotnej
wartosci spotki Letus Capital S.A,, w ktérg zainwestowal w potowie maja 2015 roku, nabywajac
2.200.000 sztuk akcji za taczng kwote 836.000,00 zt (raport EBI nr 14/2015). Zarzad podejmujac
decyzje o zamknieciu inwestycji, z ktorej wyszedt ze strata wysokosci ok. 25%, miat na celu
ochrone kapitatu oraz zmiane podej$cia do powyzszej inwestycji, biorgc pod uwage spadajacy kurs
akcji tej spotki, a takze pogarszajaca sie sytuacje na rynku kapitatowym (raport EBI nr 23/2015).
Z dniem 1 kwietnia 2016 roku Emitent opublikowat korekte tego raportu (raport EBI nr 9/2016),
uzupetniajac informacje o bardziej szczegétowe dane dotyczace transakcji dokonanych na akcjach
tej spo6iki z lipca 2015 roku. Zgodnie z komunikatem Emitent poinformowat mi.in., iz Spétka zbyta
akcje Letus Capital S.A. za taczna cene 634.171,62 zt, czyli w przybliZeniu ze stratg ok. 200.000 zi, tj.
ok. 24 % w stosunku do ceny nabycia. Przed dokonanym zbyciem Spétka posiadata 1.780.000 akcji
Letus Capital S.A., co stanowito 20,02% w ogdlnej liczbie gloséw, natomiast po zbyciu Emitent nie
posiadat w ogdle akgji tej spoiki.

Emitent, realizujgc biezgca dziatalno$¢ Spoétki, pod koniec wrzes$nia 2015 roku, rozwigzat
umowe za porozumieniem stron, podpisang 3 listopada 2014 r. z wiekszoSciowymi
akcjonariuszami spo6tki notowanej na Rynku Gléwnym GPW w Warszawie S.A. - Fota S.A.
w upadtosci uktadowej. W wyniku zakonczonej wspoétpracy Strony nie maja wzgledem siebie
jakichkolwiek roszczen. Informacje o tym zdarzeniu Spétka przekazata w raporcie EBI nr 33/2015.

Zarzad rowniez wskazuje, iz z koncem pazdziernika 2015 r. Spétka dokonata zmiany podmiotu
petniacego zadania Animatora Rynku. W okresie wypowiedzenia umowy z Domem Maklerskim
BDM S.A. Emitent zawart umowe z NWAI Domem Maklerskim S.A., ktéry od 2 listopada 2015 r.
pelni funkcje Animatora Rynku dla akcji Spétki (raport EBI nr 37/2015).
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Jednym z obszaréw podejmowanych dziatan Emitenta w omawianym okresie, na poczatku
pierwszego kwartatu 2015 roku, byta kontynuacja wypetniania postanowiennt Uchwaty nr 18 WZA
z 30 czerwca 2014 r., w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki do kwoty 520.000,00
zl, poprzez emisje 750.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.
W dniu 11 maja 2015 r. (raport EBI nr 11/2015) Zarzad GPW postanowit Uchwatg Nr 445/2015
o wprowadzeniu akcji do obrotu w alternatywnym systemie na rynku NewConnect, wyznaczajac
pierwszy dzien notowania tych akcji na 20 maja 2015 r., zgodnie z Uchwatg nr 469/2015 Zarzadu
GPW (raport EBI nr 13/2015). Na potrzeby wprowadzenia ww. serii akcji do obrotu na rynku
NewConnect, Emitent od stycznia wspotpracowat z Autoryzowanym Doradcg INC S.A. (raport EBI
nr 1/2015). Z poczatkiem drugiego kwartalu, po rozwigzaniu za porozumieniem stron umowy
zINC S.A. (raport EBI nr 8/2015), procedure zwigzang z dopuszczeniem akcji do obrotu
kontynuowata sp6tka IDMSA.PL Doradztwo Finansowe sp. z 0. 0., na podstawie zawartej w potowie
kwietnia umowy o petnienie funkcji AD (raport EBI nr 9/2015).

Istotnym obszarem tematycznym 2015 roku jest zakres dziatan podejmowanych przez Spétke
w zwiagzku z realizacjg postanowienn Uchwaty nr 22 WZA z 29 czerwca 2015 r. (raporty EBI nr
18/2015inr 19/2015) w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoéiki poprzez emisje akcji
serii G z zachowaniem prawa poboru dla wszystkich os6b bedacych akcjonariuszami na dzien 31
lipca 2015 r. (czyli w dniu poboru) oraz wprowadzenia akcji serii G do obrotu na rynku
NewConnect. Czynno$ci zwigzane z dopuszczeniem akcji do obrotu, zgodnie z umowa na
$Swiadczenie ustug Autoryzowanego Doradcy, podpisang 9 lipca 2015 r., przeprowadza IDMSA.PL
Doradztwo Finansowe sp. z 0.0. (raport EBI nr 20/2015). W dniu 22 lipca 2015 r. Zarzad KDPW
podjat uchwate nr 477/15, na mocy ktorej postanowit zarejestrowac¢ 5.200.000 jednostkowych
praw poboru akcji zwyktych na okaziciela serii G Emitenta, o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda
(raport EBI nr 21/2015). Emitent, raportem EBI nr 31/2015 z 8 wrze$nia 2015 r., przekazat do
publicznej wiadomos$ci harmonogram emisji akcji serii G z prawem poboru wskazujac
najistotniejsze daty oraz informacje dotyczace przyjmowania zapisOw po rozpoczeciu subskrypcji.
Jednoczesnie Spétka zamiesScita na swojej stronie internetowej (raport EBI nr 32/2015),
www.cdesa.pl, memorandum informacyjne okres$lajgce warunki oraz zasady przeprowadzenia
oferty publicznej. W dniu 6 pazdziernika 2015 roku (raport EBI nr 34/2015) dokonano przydziatu
akcji zwyktych na okaziciela serii G, w wyniku czego objetych zostato 97.587.157 sztuk akgji.
Zgodnie z informacjg otrzymang z KDPW, na akcje serii G zlozono 53 zapisy podstawowe na
20.570.987 akcji oraz 3 zapisy dodatkowe na 77.016.170 akcji. Z koncem pazdziernika 2015 r.,
Zarzad KDPW podjat uchwate nr 698/15 o zarejestrowaniu 97.587.157 praw do akcji serii G,
o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda, jednocze$nie nadajgc im kod PLCDE0000044 (raport EBI nr
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36/2015). W dalszej kolejnosci, 6 grudnia 2015 r., Uchwatg nr 824/15 Zarzad KDPW postanowit
o zarejestrowaniu 97.587.157 akcji zwyktych na okaziciela serii G Spétki, pod warunkiem podjecia
przez GPW decyzji o wyznaczeniu pierwszego dnia notowania tych akcji na rynku NewConnect
(raport EBI nr 42/2015).

Waznym zdarzeniem, majacym miejsce 19 listopada 2015 roku, byla rejestracja zmian,
dokonanych w rejestrze przedsiebiorcow KRS na mocy postanowienia Sadu Rejonowego
w Toruniu, ktére dotyczyty podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz nowej tre$ci Statutu Spétki,
uwzgledniajgcego m.in. zmiane jej dotychczasowej nazwy. Tego dnia (raport EBI nr 39/2015)
zarejestrowano podwyzszenie kapitalu zakltadowego Spoétki z 520.000,00 zi, do kwoty
10.278.715,70 zi, tj. 0 9.758.715,70 z}, ktére zostato dokonane poprzez emisje akcji zwyktych na
okaziciela serii G, na podstawie Uchwaly nr 22 WZA z 29 czerwca 2015 r. Skutkiem rejestracji tej
zmiany ogolna liczba glosow wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych akcji Spétki wynosi
103.787.157. Poza wspomnianym podwyzszeniem kapitatu zakltadowego, dokonano réwniez
rejestracji zmian Statutu Sp6tki, na mocy podjetej Uchwaty nr 15 NWZ z dnia 25 sierpnia 2015 roku
(raport EBI nr 26/2015). Zmiana nastgpita poprzez uchylenie dotychczasowej tresci Statutu oraz
nadanie mu nowego brzmienia. Aktualna tre$¢ Statutu objeta m.in. zmiane nazwy Spétki z Centrum
Doradztwa Ekonomicznego Spo6tka Akcyjna na Athos Venture Capital Spotka Akcyjna, a takze doszto
do zmiany przedmiotu dziatalnosci, jednak nie jest to istotna zmiana (raport EBI nr 28/2015).
Wedtug Komunikatu GPW z dnia 25 listopada 2015 r. (raport EBI nr 40/2015), wobec nadania
nowej firmy Emitenta, zmianie ulegta skr6cona nazwa Spéitki oraz oznaczenie w notowaniach akcji.
Poczawszy od 27 listopada 2015 r. akcje Emitenta notowane sg pod nazwg skr6cong: ,ATHOS” oraz
oznaczeniem: ,AVC”.

Miniony 2015 rok, cechowat sie wieloma zmianami, jakie zaszty w strukturach wtascicielskich
Emitenta, zar6wno po stronie akcjonariatu, jak réwniez sktadu Rady Nadzorczej oraz Cztonkdw
Zarzadu Spéiki.

Reorganizacja struktur akcjonariatu rozpoczeta sie w czerwcu 2015 r., kiedy spétka Barma
Capital Investments LCC powiadomita o sprzedazy wszystkich posiadanych akcji Emitenta. Z dniem
6 lipca 2015 r. Spotka otrzymata zawiadomienie od gléwnego Akcjonariusza, Pani Aliny
Przyborowskiej-Bednarowicz, o zmniejszeniu udziatu w ogélnej liczbie gtoséw w Spéice ponizej
progu 5 %. Réwniez tego dnia w struktury wiascicielskie Emitenta wpisana zostata Pani Barbara
Wiaderek, ktéra poinformowata Spétke o nabyciu 19,23% akcji, upowazniajacych do oddania
32,26% gtos6w na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy. Z konicem listopada 2015 roku, w wyniku
rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki, w drodze emisji akcji serii G, zwiekszyla sie

ogolna liczba akcji Spoétki przez gtéwnego Akcjonariusza, przekraczajaca udziat w ogolnej liczbie
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glosow powyzej progu 75% (raport ESPI nr 15/2015). W zwigzku z powyzszym, Pani Barbara
Wiaderek posiada 92.000.000 akcji Spotki stanowigcych 89,51% w kapitale zaktadowym Spotki
uprawniajacych do 93.000.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu i stanowiacych 89,61% ogdlnej
liczby gtoséw w Spotce.

W opisywanym okresie nastgpity réwniez zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej w wyniku
podjetych uchwat z 25 sierpnia 2015 r., podczas Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy (raport EBI nr 22/2015). Po odwotaniu wszystkich dotychczasowych cztonkéw,
W sktad nowo powotanej Rady Nadzorczej, na stanowisko Przewodniczacej weszta Pani Barbara
Joanna Wiaderek oraz cztonkowie: Anna Trocka, Krystian Andrzej Fuja, Przemystaw Romanowicz,
Aleksander Szalecki oraz Piotr Mikotajczyk (raporty EBI nr 27/2015 oraz EBI nr 30/2015).

Z koncem sierpnia 2015 roku, w drodze podjetej uchwaty przez Rade Nadzorcza Spoiki,
powotano na Cztonka Zarzadu Pana Bogumita Siwczuka (raport EBI nr 29/2015). Z dniem
rejestracji przez Sad nowego Statutu Spotki, tj. od 19 listopada 2015 roku, zmianie ulegl sposéb
reprezentacji Emitenta, wedtug ktérego Wiceprezes Pawet Jankowski wraz z Cztonkiem Zarzadu
Bogumitem Siwczukiem wspoélnie reprezentuja Spétke.

W okresie objetym niniejszym raportem Emitent podejmowat dziatania zwigzane z obligacjami
serii A wyemitowanymi na podstawie uchwaly Zarzadu z marca 2014 roku, w wyniku ktérej
objetych zostato 380 obligacji na okaziciela o wartoéci 1.000 zt kazda. Srodki pochodzace z emisji
obligacji przeznaczone byly na realizacje strategii Spotki. W pierwszej potowie kwietnia 2015 roku,
Spétka dokonata terminowej sptaty odsetek od obligacji za drugi okres odsetkowy, o czym
poinformowata publikujac raport EBI nr 7/2015. Z dniem 9 pazdziernika 2015 roku, Emitent
dokonatl przedterminowego wykupu wszystkich Obligacji serii A, o facznej warto$ci nominalnej
380.000,00 zt, wraz ze splatg trzeciej transzy odsetek. Zgodnie z zatoZeniami, kwota gléwna
obligacji poczatkowo miata zostaé sptacona 11 kwietnia 2016 roku, jednak Warunki Emisji oraz
dobra sytuacja finansowa Spo6tki umozliwity jej wcze$niejsze wykupienie (raport EBI nr 35/2015).

W 2015 roku Emitent realizowat projekt, w ramach podpisanej umowy z dnia 21 pazdziernika
2013 r., objety dofinansowaniem z Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka (Dziatanie
8.2) Wspieranie wdrazania elektronicznego biznesu typu B2B, ktéry pomyS$lnie zostal ukonczony
z poczatkiem grudnia 2015 roku (raport EBI nr 41/2015). Celem przedsiewziecia byto stworzenie
oprogramowania pozwalajgcego na zautomatyzowanie proceséw biznesowych z kluczowymi
partnerami Spoétki. Poczatkowo realizacje wdrazanego systemu zaplanowano na koniec maja 2015,
jednak biorgc pod uwage ztozonos$¢ proceséw tworzenia kolejnych modutéw, wprowadzane
zmiany do projektu, a takze konieczno$¢ sporzadzenia niezbednej dokumentacji do jego
zakonczenia, ostatecznie okres kwalifikowalnos$ci wydatkéw wydtuzono do grudnia 2015 roku, na
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mocy podpisanych anekséw do umowy. W dniu 6 listopada 2015 r. przeprowadzona zostata
kontrola kornicowa projektu, po ktérej, 2 grudnia 2015 r., Emitent otrzymat oficjalne pismo
informujace o zaakceptowaniu przez Instytucje Nadzorujaca dziatan pokontrolnych zrealizowanych
przez Spotke. Tym samym, projekt objety dofinansowaniem zostat zakoriczony, a Emitent otrzymat
koncowy zwrot refundacji.

Ponadto Zarzad Emitenta informuje, iZ w dniu 3 lutego 2016 r., odbyto sie Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy, podczas ktorego podjeto uchwaty w sprawie zmiany tresci Statutu
Athos Venture Capital S.A. (raport EBI nr 4/2016 i 5/2016), obejmujgce m.in. zmiane siedziby
Spé6iki. Zmiana siedziby z Torunia na Warszawe zostata zarejestrowana przez Sad w dniu 16 maja

2016r.

4.4. Przewidywania dotyczace rozwoju jednostki

Zarzad Athos Venture Capital S.A., poprzez realizowane dziatania w 2015 roku, gtéwnie dzieki
zakonczonej sukcesem emisji akcji serii G, pozyskata znaczny kapitat, ktéry planuje przeznaczy¢ na
realizacje strategii rozwoju Spoéitki, skupiajac sie w szczegélnosci na dziatalnosci inwestycyjnej
zwigzanej z sektorem spétek we wczesnym stadium rozwoju, tzw. venture capital.

Ukierunkowanie swoich przysztych dziatan determinowane jest wystepowaniem, zaréwno
w Polsce, jak i w calej Europie, luki kapitatowej, polegajacej na braku inwestycji i problemie
w pozyskaniu srodkéw na projekty w obszarze do 1,5 min EUR, ktéra jest szczegdlnie dotkliwa
w obszarze nowych technologii. Spowodowane jest to wyZszym poziomem ryzyka niz w przypadku
inwestycji w dojrzate spoéiki, co zniecheca duze fundusze, jak i banki do finansowania tego typu
projektow. Dzieki sSrodkom pozyskanym z emisji akcji serii G, Spétka bedzie miata utatwiony dostep
do dodatkowego kapitatu chociazby ze $rodkéw unijnych, co okazuje sie czesto bardzo istotnym
czynnikiem w przypadku szybko rozwijajacych sie spétek wymagajacych kolejnych inwestycji.

Emitent zamierza skupi¢ sie na inwestycjach typu Private Equity/Venture Capital, poszukujac
mozliwosci inwestycyjnych w branzach biotechnologii, bio-medycyny, telemedycyny, farmacji, IT,
ITC, e-commerce oraz innowacyjnych produktéw i ustug. Jako inwestor, Emitent chce wspiera¢
kompetencyjnie projekty biznesowe. Gléwnym celem Athos Venture Capital S.A. bedzie wzrost
wartosci Spétki poprzez stworzenie liczacego sie na polskim rynku inwestycji prywatnych
wyspecjalizowanego podmiotu inwestycyjnego. W ramach przyjetej strategii Emitent bedzie
inwestowa¢ bezposrednio w projekty biznesowe oraz bedzie tworzy¢ wspdlnie z partnerami
mniejsze fundusze celowe. Athos Venture Capital S.A. zamierza pozyska¢ dofinansowanie ze
srodkéw unijnych na inwestycje typu Private Equity/Venture Capital, a $rodki z emisji akcji serii G

postuza jako wktad wilasny projektu. Celem Emitenta jest bycie pomostem miedzy sferg innowacji,
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a sferg gospodarki i oferowanie wszechstronnej pomocy w komercjalizacji innowacyjnych
projektéw. Emitent zamierza przeznaczy¢ cato$¢ pozyskanych srodkéw z emisji akcji serii G na:

- bezposrednie inwestycje w projekty biznesowe w branzy biotechnologii, bio-medycyny,
telemedycyny, farmaciji, IT, ITC, e-commerce oraz innowacyjnych produktéw i ustug;

- wkiad do stworzenia wspdlnie z partnerami mniejszych funduszy celowych inwestujacych
w projekty biznesowe w branzach, o ktérych mowa powyzej;

- wklad wtasny w projektach inwestycyjnych typu Private Equity/Venture Capital
dofinansowanych ze $rodkéw unijnych.

W uzasadnionym przypadku Zarzad Spotki dopuszcza przeznaczenie do 20% Srodkéw
pozyskanych w ramach emisji akcji serii G na inny cel badZ inne cele. Informacja o podjeciu przez
Zarzad Emitenta decyzji o przeznaczeniu Srodkéw pozyskanych z emisji akcji na inne cele niz
wskazany powyzej zostanie przekazana do publicznej wiadomos$ci w formie raportu EBI.

Obecnie przed Spdéika stojg réwniez duze wyzwania zwigzane z przeprowadzeniem do konca
rebrendingu Athos Venture Capital S.A., a takze przygotowaniem struktury Spétki, m.in. poprzez
zbudowanie zespotu inwestycyjnego, do siegniecia po znaczace $rodki na inwestycje typu Private

Equity/Venture Capital.

4.5. Wazniejsze osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Spoétka w 2015 r. nie prowadzita badan.

4.6. Informacje dotyczace nabyciu udzialéow (akcji) wlasnych, a zwlaszcza o celu ich
nabycia, liczbie i warto$ci nominalnej, ze wskazaniem, jaka cze$¢ Kkapitatu
zakladowego reprezentuja, cenie nabycia oraz cenie sprzedazy tych udzialéw
(akcji) w przypadku ich zbycia

Spétka w 2015 r. nie nabywata akcji wtasnych.

4.7. Opis istotnych czynnikéow ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu

emitent jest na nie narazony

Ryzyko zwiazane ze strategia rozwoju prowadzonej dziatalnosci
Strategia rozwoju Emitenta zaktada intensyfikacje dziatan, ktére doprowadzi¢ maja do rozwoju

prowadzonej przez Spétke dziatalnosci w nastepujgcych obszarach:
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. posrednictwa finansowego oraz posrednictwa zwigzanego z rynkiem papierow
wartos$ciowych,

. inwestycji kapitatowych

Ponadto Emitent zaktada rozwdj dziatalnosci poprzez:

. utworzenie dziatu ratingowego emitentéw, Athos Venture Capital S.A. powotat do tego celu
spo6tke Centrum Doradztwa Ekonomicznego Rating Sp. z o.0., ktéra rozpoczeta proces wdrozenia
programu informatycznego stuzacego do automatyzacji procesu tworzenia ocen i raportéw
ratingowych.

. realizacje projektu w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, ktérego
celem jest automatyzacja proceséw biznesowych z kluczowymi partnerami Spotki.

Rozszerzajaca sie skala dziatania wymaga znaczacego wysitku organizacyjnego. Nie mozna
wykluczy¢, ze dalszy rozwo6j dziatalno$ci Emitenta bedzie napotykat trudnosci zwigzane
z zarzadzaniem rozrastajgca sie organizacjg. Istnieje ryzyko, Ze wzrost skali prowadzonej
dziatalno$ci spowoduje komplikacje w obrebie zarzadzania strategicznego oraz operacyjnego. Nie
mozna takze wykluczy¢, ze Emitent nie zdota poszerzy¢ bazy klientéw, a relacje z dotychczasowymi
klientami zostang pogorszone. W konsekwencji moze to spowodowac trudnosci w realizacji celéw
strategicznych oraz nie pozwoli na uzyskanie zaktadanego tempa wzrostu wynikéw finansowych.
Zarzad Emitenta podkresla, Ze przy tworzeniu strategii rozwoju uwzgledniono wskazane ryzyko

i podjeto dziatania majace na celu jego minimalizacje.

Ryzyko zwigzane ze strukturag finansowania

Dziatalno$¢ Emitenta finansowana jest zaréwno ze Srodkéw wiasnych, jak i kapitatu obcego, w tym
obligacji oraz pozyczek. Istnieje ryzyko, ze w przypadku pogorszenia sie wynikéw finansowych
osiagganych przez Grupe Kapitatlowa Emitenta, Athos Venture Capital S.A. nie bedzie w stanie
wywigzywac sie ze swoich zobowigzan finansowych, a w skrajnym przypadku moze to
doprowadzi¢ to do utraty wyptacalnosci. Emitent stara sie utrzymywac¢ udziatl kapitatu obcego
w finansowaniu dziatalno$ci Emitenta na bezpiecznym poziomie nie przekraczajacym 50% ogotu
pasywéw. W ocenie Zarzadu Emitenta, Spo6tka jest w stanie wywigzac sie ze swoich zobowigzan,
aryzyko zwigzane z wykorzystaniem kapitalu obcego jest dodatkowo redukowane poprzez

odpowiednie planowanie finansowe.

Ryzyko zwigzane z funduszami unijnymi
Zgodnie z informacja przekazang raportem biezagcym nr 20/2013 Emitent zawart w dniu

21.10.2013 r. umowe o dofinansowanie w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna
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Gospodarka, lata 2007-2013, Dziatanie 8.2 Wspieranie wdrazania elektronicznego biznesu typu
B2B. Celem projektu jest zautomatyzowanie proceséw biznesowych z Kluczowymi partnerami
Athos Venture Capital S.A (dawniej: Centrum Doradztwa Ekonomicznego S.A.) dzieki wdrozeniu
nowego systemu B2B. Warto$¢ projektu oszacowana zostata na 686.700,00 PLN, natomiast kwota
dofinansowania wynosi 480.690,00, tj. 70% catkowitej kwoty jego realizacji. Pierwotnie projekt
realizowany miat by¢ w okresie od poczatku stycznia do konica grudnia 2014 r., jednak strony
podpisaty aneksy do umowy na mocy ktérych okres kwalifikowalno$ci wydatkéw zostat wydtuzony
do dnia 30.09.2015 r.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Emitent otrzymatl juz zwrot refundacji. Po
ukoniczeniu wdrazania projektu, Emitent zobowiagzany jest do utrzymania jego trwalosci przez
okres trzech lat oraz do uzyskania okreslonego umowa wskaznika rezultatu (osiagniecia
okreslonego poziomu S$redniego miesiecznego zysku z dziatalno$ci operacyjnej), ktory
weryfikowany bedzie w terminie 30 dni po uptywie 12 miesiecy od zakonczenia realizacji projektu.
Nie utrzymanie trwato$ci projektu skutkowaé bedzie wypowiedzeniem umowy o dofinansowanie
ze skutkiem natychmiastowym oraz wykluczenie z mozliwo$ci ubiegania sie o dofinansowanie

przez kolejne 3 lata.

Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu

Emitent wskazuje, Ze na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania najwiekszym
akcjonariuszem jest pani Barbara Wiaderek, ktéra posiada 92.000.000 akcji Spotki dajacych prawo
do 93.000.000 gloséw, stanowiacych 89,51% kapitatu zaktadowego i dajacych prawo do 89,61%
ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Liczba gltoséw posiadanych przez panig Barbare Wiaderek powoduje, Zze ma ona istotny wplyw na
decyzje podejmowane na WZ. Istnieje ryzyko, Ze podmiot dysponujacy przewazajacg liczbg gtoséw
na WZ Emitenta, bedzie w stanie w decydujacy sposob ksztaltowal strategie i biezace
funkcjonowanie Spoétki. Akcjonariusze mniejszo$ciowi mogg nie by¢ w stanie w sposéb efektywny
wptywa¢ na uchwaty podejmowane na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, a tym samym nie beda
mieli realnego udziatu w podejmowaniu strategicznych decyzji dotyczacych dziatalnosci Spotki. Nie
ma gwarancji, ze decyzje podjete przez znaczacych akcjonariuszy beda zgodne z interesem
akcjonariuszy mniejszosciowych.

Zwrdci¢ nalezy réwniez uwage, ze przepisy Kodeksu spétek handlowych, jak i przepisy Ustawy
o ofercie nalezycie =zabezpieczajg interesy akcjonariuszy mniejszo$ciowych. Kazdemu
z akcjonariuszy Emitenta obecnemu na Walnym Zgromadzeniu, ktory gtosowat przeciwko danej

uchwale i zgtosit sprzeciw do protokotu lub akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do
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udziatu w Walnym Zgromadzeniu albo nieobecnemu na Walnym Zgromadzeniu z powodu
wadliwego zwotania Walnego Zgromadzenia przystuguje prawo zaskarzenia uchwat podjetych
niezgodnie z przepisami prawa lub sprzecznych ze statutem Emitenta lub dobrymi obyczajami. To
samo uprawnienie przystuguje akcjonariuszom nieobecnym na Walnym Zgromadzeniu w stosunku
do uchwat, ktére zostaly podjete pomimo, iz nie byly objete porzadkiem obrad Walnego

Zgromadzenia.

Ryzyko zwiazane z dzialalnos$cig inwestycyjna

Poza Kkluczowymi obszarami dziatalnosci Spotki jak posrednictwo finansowe oraz posrednictwa
zwigzane z rynkiem papieréw wartoSciowych, Athos Venture Capital S.A. kontynuuje takze
dziatalno$¢ inwestycyjng. Emitent w swojej strategii opartej na dywersyfikacji ryzyka, polegajacej
na inwestowaniu nadwyzek finansowych, skupia sie na czterech obszarach: odnawialnych zZrédtach
energii, nowych technologiach w obszarze IT, biotechnologii, sektorze produkcyjnym, dziatalnosci
handlowej. Dziatalno$¢ Emitenta w przedmiotowym zakresie, poza dostepnoscia Srodkéw
finansowych, uzalezniona jest od mozliwosci pozyskania nowych projektéw inwestycyjnych.
Istnieje ryzyko, ze podjete przez Zarzad oraz pracownikéw Emitenta dziatania majgce na celu
pozyskanie nowych projektéw beda niewystarczajace. Niekorzystnie na mozliwo$¢ pozyskania
nowych inwestycji moze wplyngé takze wzrost konkurencji w branzy, a takze rozwoj
alternatywnych metod finansowania projektéw. Ponadto istnieje ryzyko zwigzane z etapem
rozwoju oraz poziomem osigganych wynikéw finansowych potencjalnych celéw inwestycji, ktérego
materializacja moze oznacza¢ nie uzyskanie oczekiwanej stopy zwrotu, a takze strate
zainwestowanego kapitalu. Inwestycje w podmioty notowane na rynkach gietdowych wiaza sie
ponadto ze zmienno$cig wyniku finansowego wynikajaca ze sposobu wyceny i prezentacji takich
aktywéw. Kazdy z wymienionych wyzej aspektéw moze bezposrednio przetozy¢ sie na wyniki
finansowe Emitenta. Zarzad Emitenta zapewnia, iz dokonanie jakiejkolwiek inwestycji poprzedzone
jest dogtebna analizg oraz ocena perspektyw rozwoju danego podmiotu. Wskazane dziatania maja
na celu zapewnienie selekcji najbardziej obiecujacych projektéow, ktére moga przyczyni¢ sie do
wzrostu wartosci spotek wchodzacych w sklad portfela inwestycyjnego oraz maksymalizacji ich

potencjatu rynkowego.

Ryzyko zwiazane z koniunktura gospodarcza oraz sytuacja na rynkach finansowych
Na funkcjonowanie Emitenta oraz sytuacje na rynkach objetych jego dziatalnoscig istotny wplyw
ma ogoblnogospodarcza sytuacja w Polsce i na $wiecie, wyrazajaca sie w poziomie wskaznikéw

makroekonomicznych. Zalicza sie do nich m.in.: poziom i dynamike wzrostu PKB, poziom stép
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procentowych, wysokos¢ dochodéw gospodarstw domowych, stope bezrobocia, poziom naktadéw
inwestycyjnych w gospodarce oraz polityke gospodarczg i fiskalna.

Pogorszenie sytuacji makroekonomicznej moze mie¢ bowiem znaczacy wptyw na sktonnosé
potencjalnych klientow do korzystania z ustug Swiadczonych przez Emitenta, co w konsekwencji
doprowadzi¢ moze do spadku poziomu przychodéw Spéiki, a tym samym pogorszenia wynikéw
finansowych z prowadzonej dziatalnosci.

Emitent w ramach dziatalno$ci inwestycyjnej nabywa réwniez akcje spoétek publicznych, ktérych
wycena w znacznym stopniu uzaleZniona jest od sytuacji panujacej na rynkach finansowych, na
ktdra z kolei istotny wptyw ma otoczenie makroekonomiczne w Polsce i na Swiecie. Pogorszenie sie
sytuacji gospodarczej w Polsce i na $wiecie wptynaé moze negatywnie na sytuacje na rynkach
finansowych, co moze przetozy¢ sie na wycene akcji spétek bedacych w portfelu Emitenta

i ostatecznie pogorszy¢ wyniki finansowe osiggane przez Emitenta.

Ryzyko wykluczenia instrumentdéw finansowych

Spétka inwestujac w instrumenty finansowe ponosi ryzyko zwigzane z zawieszeniem,
wykluczeniem badZz na podstawie szczegélnych przepiséw anulowaniem instrumentéw
finansowych. Zarzad podejmujac decyzje inwestycyjne doklada wszelkich staran, aby

zminimalizowac to ryzyko.

Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w Akcje Emitenta

W przypadku nabywania Akcji Emitenta nalezy zdawac sobie sprawe, ze ryzyko bezposredniego
inwestowania w akcje na rynku kapitalowym jest nieporéwnywalnie wieksze od ryzyka
zwigzanego z inwestycjami w papiery skarbowe, czy tez jednostki uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych, ze wzgledu na trudng do przewidzenia zmienno$¢ kurséw akcji zaréwno

w krotkim, jak i dtugim terminie.

Ryzyko zwiazane z notowaniami akcji Emitenta na NewConnect - ksztaltowanie sie
przyszlego kursu akcji i ptynnosci obrotu

Kurs akcji i ptynno$¢ akeji spétek notowanych na NewConnect zalezy od iloSci oraz wielko$ci zlecen
kupna i sprzedazy skitadanych przez inwestoréw. Nie ma Zadnej pewnosci co do przysztego
ksztattowania sie ceny akcji Emitenta po ich wprowadzeniu do obrotu, ani tez ptynnosci akcji
Emitenta. Nie mozna wobec tego zapewni¢, ze inwestor nabywajacy akcje bedzie maégt je zby¢
w dowolnym terminie po satysfakcjonujacej cenie. Zwréci¢ nalezy réwniez uwage, ze pani Barbara

posiada 92.000.000 akcji Spétki dajgcych prawo do 93.000.000 gloséw, stanowigcych 89,51%
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kapitatu zakltadowego i dajgcych prawo do 89,61% ogdlnej liczby gltoséw na Walnym

Zgromadzeniu, co moze negatywnie wptyna¢ na ptynnos¢ obrotu akcjami Emitenta.

Czynniki ryzyka opisane powyzej nie stanowig zamKknietej listy i nie powinny by¢ w ten
sposéb postrzegane. Ze wzgledu na ztoZzono$¢ i zmiennos¢ warunkéw dziatalno$ci gospodarczej,

réwniez inne, nieujete powyzej czynniki ryzyka moga wptywacé na dziatalnos¢ Spoétki.

4.8. Informacje dodatkowe
Spétka w 2015 roku prowadzac czynnos$ci w ramach przyjetej strategii inwestycyjne;j,
podjeta decyzje o restrukturyzacji portfela oraz zmianie podej$cia do podejmowanych dziatan
w tym zakresie na rzecz poszukiwania rozwigzan inwestycyjnych, gtéwnie w sektorze spétek we
wczesnym stadium rozwoju, tzw. venture capital, szczeg6lnie w obszarze nowych technologii, na

czym Zarzad planuje skupi¢ sie w 2016 roku.
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5. Os$wiadczenie Zarzadu

Oswiadczenie Zarzadu spoilki Athos Venture Capital S.A w sprawie
rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania finansowego zaokres od
01.01.2015r.do 31.12.2015r.

Zarzad Athos Venture Capital S.A. o$wiadcza, iZ wedle jego najlepszej wiedzy, roczne
sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r. i dane poréwnywalne
sporzadzane zostaly zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Spétke, oraz Ze dane zawarte w
sprawozdaniu finansowym odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowa i finansowgq Spéiki oraz jej wynik finansowy, oraz Ze sprawozdanie z dziatalnosci Spo6tki
zawiera prawdziwy obraz sytuacji Sp6tki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych

z prowadzong dziatalnoscia.

Pawet Jankowski Bogumit Siwczuk

Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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Oswiadczenie Zarzadu spoiki Athos Venture Capital S.A. w sprawie
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych.

Zarzad Athos Venture Capital S.A. o$wiadcza, iz podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego Spotki za okres od
01.01.2015 r. do 31.12.2015 r., zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa, oraz ze podmiot ten
oraz biegli rewidenci, dokonujacy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia

bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Pawet Jankowski Bogumit Siwczuk

Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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6. Opiniairaport bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
Opinia i raport bieglego rewidenta znajduja sie w osobnym pliku, zataczonym do niniejszego

raportu.

7. Informacje o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego

TAK/
LP. ZASADA NIE/ KOMENTARZ

NIE DOTYCZY

1. Spotka powinna prowadzi¢ przejrzysta
i efektywna polityke informacyjna, zaréwno
z wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak
iz uzyciem nowoczesnych technologii,
zapewniajgcych szybkos¢, bezpieczenstwo
oraz szeroki dostep do informacji. Spétka
korzystajagc w jak najszerszym stopniu z
tych metod, powinna zapewni¢
odpowiednia komunikacje z inwestorami
i analitykami, umozliwia¢ transmitowanie
obrad walnego zgromadzenia
z wykorzystaniem sieci Internet,
rejestrowac przebieg obrad i upublicznia¢
g0 na stronie internetowej.

Spotka stosuje wszystkie zapisy
tego punktu z wylgczeniem
transmisji obrad WZA przez
Internet, rejestracji przebiegu
obrad i upublicznienia go na
stronie internetowej. W opinii
TAK Zarzadu koszty zwigzane
z techniczng obstugg transmisji
oraz rejestracji posiedzen WZA
przez Internet sa
niewspéimierne

do ewentualnych korzysci z tego
wynikajacych.

2. Spotka powinna zapewni¢ efektywny
dostep do informacji niezbednych do oceny
sytuacji i perspektyw spétki oraz sposobu
jej funkcjonowania.

TAK

3. Spo6tka prowadzi korporacyjng strone
internetowa i zamieszcza na niej:

TAK
3.1. podstawowe informacje o spétce i jej
dziatalnosci (strona startowa),

3.2. opis dzialalno$ci emitenta ze
wskazaniem rodzaju dzialalnosci, z ktdrej TAK
Emitent uzyskuje najwiecej przychoddéw,

Spotka nie wyklucza zmiany
swojego stanowiska odnos$nie
stosowania tej zasady
w przysztosci.

3.3. opis rynku, na ktérym dziata Emitent,
wraz z okreSleniem pozycji emitenta na NIE
tym rynku,

3.4. zyciorysy zawodowe cztonkéw

organdow spoiki, TAK
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3.5. powziete przez zarzad, na podstawie
o$wiadczenia cztonka rady nadzorczej,
informacje o powigzaniach cztonka rady

nadzorczej z akcjonariuszem dysponujacym TAK
akcjami reprezentujacymi nie mniej niz 5%
ogblnej liczby gloséw na  walnym
zgromadzeniu spo6tki,
3.6. dokumenty korporacyjne spé6tki, TAK
Spotka nie wyklucza zmiany
. . s swojego stanowiska odno$nie
3.7. zarys planéw strategicznych sp6iki, NIE stosowania tej zasady
w przysztosci.
3.8. opublikowane prognozy wynikéw Spotka nie wyklucza zmiany
finansowych na biezgcy rok obrotowy, wraz NIE swojego stanowiska odno$nie
z  zatozeniami do tych  prognoz stosowania tej zasady
w przypadku gdy emitent takie publikuje), w przysztosci.
dku gd i ki blikuj tosci
3.9. strukture akcjonariatu Emitenta, ze
wskazaniem gtéwnych akcjonariuszy oraz TAK
akcji znajdujgcych sie w wolnym obrocie,
3.10. dane oraz kontakt do osoby, ktdra jest
odpowiedzialna w spélce za relacje TAK
inwestorskie oraz kontakty z mediami,
3.11. Skreslony. -
;3.12. opublikowane raporty biezace TAK
i okresowe,
Spotka realizuje postanowienia
3.13. kalendarz zaplanowanych dat ;/;Ilform;?'l; ri)SIilatac}f) rziﬁizlj:cli
publikacji finansowych raportéw finansow] ch F;a ortd \jv
okresowych, dat walnych zgromadzen, TAK oKreso ych p WZA
a takze spotkan z inwestorami i analitykami , wy}a:;}e,nie;m spotkan
oraz konferencji prasowych, z inwestorami, analitykami oraz
konferencji prasowych
3.14. informacje na temat zdarzen
korporacyjnych, takich jak wyplata
dywidendy, oraz innych zdarzen
skutkujgcych nabyciem lub ograniczeniem
praw po stronie akcjonariusza, TAK

z uwzglednieniem terminéw oraz =zasad
przeprowadzania tych operacji. Informacje
te powinny by¢ zamieszczane w terminie
umozliwiajgcym podjecie przez inwestoréw
decyzji inwestycyjnych,

3.15. Skreslony.
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Zarzad Spotki informuje, iz do
chwili publikacji niniejszego
raportu  nie  spotkal  sie
z potrzeba realizacji niniejszych
zapisow. Jednakze deklaruje,
izw  przypadku zaistnienia
takiej potrzeby bedzie miat na
wzgledzie zapewnienie
NIE DOTYCZY | wszystkim akcjonariuszom
petnego dostepu do informacji.

3.16. pytania akcjonariuszy dotyczace
spraw  objetych  porzadkiem  obrad,
zadawane przed i w trakcie walnego | NIE DOTYCZY
zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na
zadawane pytania,

3.17. informacje na temat powoddéw
odwotania walnego zgromadzenia, zmiany
terminu lub porzadku obrad wraz z

uzasadnieniem, T .
ransparentnos¢ prowadzonych
dziatann jest bowiem, wedtug
3.18. informacje o przerwie w obradach 0s6b  odpowiedzialnych  za
walnego  zgromadzenia i powodach | NIE DOTYCZY | Spoétke, niezbedna do
zarzadzenia przerwy, podejmowania racjonalnych
decyzji inwestycyjnych.
3.19. informacje na temat podmiotu, W okresie objetym obowigzkiem
zktorym  spoétka  podpisata umowe wspoétpracy z Autoryzowanym
o Swiadczenie  ustug  Autoryzowanego Doradca wszystkie
Doradcy ze wskazaniem nazwy, adresu | NIE DOTYCZY | postanowienia zawarte
strony internetowej, numerow w niniejszym zapisie zostaty
telefonicznych  oraz  adresu  poczty zamieszczone na portalu
elektronicznej Doradcy, internetowym.

3.20. Informacje na temat podmiotu, ktéry
pelni funkcje animatora akcji emitenta,

TAK

3.21. dokument informacyjny (prospekt
emisyjny) spoiki, opublikowany w ciggu TAK
ostatnich 12 miesiecy,

3.22. Skreslony.

3.23. Informacje zawarte na stronie
internetowej powinny by¢ zamieszczane
w sposob  umozliwiajacy tatwy dostep
dotych informacji. Emitent powinien
dokonywa¢é aktualizacji informacji
umieszczanych na stronie internetowej.
W przypadku pojawienia sie nowych,
istotnych  informacji lub  wystgpienia
istotnej zmiany informacji umieszczanych
na stronie internetowej, aktualizacja
powinna zostac przeprowadzona
niezwtocznie.

TAK

4, Spotka prowadzi korporacyjng strone
internetowa, wedlug wyboru emitenta,
w jezyku polskim lub angielskim. Raporty
biezace i okresowe powinny by¢
Zamieszczane na stronie internetowej co
najmniej w tym samym jezyku, w ktérym
nastepuje ich publikacja zgodnie
z przepisami obowigzujacymi emitenta.

TAK
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5. Spétka powinna prowadzi¢ polityke Spotka nie wykorzystuje obecnie
informacyjna ze szczegllnym indywidualnej  sekcji  relacji
uwzglednieniem  potrzeb  inwestoréow inwestorskich znajdujaca sie na
indywidualnych. W tym celu Spétka, poza stronie www.GPWInfoStrefa.pl,
swoja strong korporacyjng powinna TAK jednakze zapewnia
wykorzystywa¢ indywidualng dla danej wystarczajacy dostep do
spotki  sekcje relacji  inwestorskich informacji poprzez prowadzenie
znajdujaca na stronie dziatu ,Relacje Inwestorskie”
www.GPWInfoStrefa.pl. na stronie www.cdesa.pl
6. Emitent powinien utrzymywac biezace
kontakty Z przedstawicielami W okresie objetym obowigzkiem
Autoryzowanego Doradcy, celem wspétpracy z Autoryzowanym
umozllw1en1.a mu .prav,\lld%owego NIE DOTYCZY Doradca o wszystkie
wykonywania swoich obowigzkéw wobec postanowienia zawarte
emitenta. Spétka powinna wyznaczy¢ osobe w niniejszym zapisie zostaty
odpowiedzialng za kontakty zrealizowane.
z Autoryzowanym Doradca.
7. w przypadkl}, gdy w -spo{cg nastapl W okresie objetym obowigzkiem
zdarzenie, ktére w ocenie emitenta ma .
. . . wspotpracy z Autoryzowanym
istotne znaczenie dla wykonywania przez Doradc wszvstkie
Autoryzowanego Doradce swoich | NIE DOTYCZY a y
s . . : postanowienia zawarte
obowigzkéw, Emitent niezwlocznie o -
: : : w niniejszym  zapisie zostaty
powiadamia o tym fakcie Autoryzowanego .
zrealizowane.
Doradce.
8. Emitent powinien zapewnié w olfre51e objetym obowiazkiem
wspétpracy z Autoryzowanym
Autoryzowanemu Doradcy dostep do Doradc wszvstkie
wszelkich  dokumentéw i informacji | NIE DOTYCZY a Y
. . S postanowienia zawarte
niezbednych do wykonywania obowigzkéw L .
w niniejszym  zapisie zostaty
Autoryzowanego Doradcy. .
zrealizowane.
9, Emitent przekazuje w raporcie rocznym:
9.1. informacje na temat tacznej wysokosci | NIE DOTYCZY
wynagrodzen wszystkich cztonkéw zarzadu
i rady nadzorczej,
9.2. informacje na temat wynagrodzenia
Autoryzowanego Doradcy otrzymywanego TAK
od emitenta z tytutu Swiadczenia wobec
emitenta ustug w kazdym zakresie.
10. Cztonkowie =zarzadu i rady nadzorczej
powinni uczestniczy¢ w obradach walnego
zgromadzenia w skladzie umozliwiajacym
. ; . Lo TAK
udzielenie merytorycznej odpowiedzi na
pytania zadawane w trakcie walnego
zgromadzenia.
11 o _ Spo6tka nie wyklucza zmiany
. Przynajmniej 2 razy w roku Emitent, przy swojego stanowiska odnos$nie
wspoélpracy  Autoryzowanego Doradcy, NIE stosowania tej zasady
powinien organizowac publicznie dostgpne w przysztoéci. Emitent bedzie
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spotkanie z inwestorami, analitykami i jednak organizowa¢ spotkania
mediami. z inwestorami, analitykami

i mediami tak czesto, jak bedzie
to mozliwe i niezbedne dla
prawidlowego funkcjonowania
Spoiki.

12. Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie
emisji akcji z prawem poboru powinna
precyzowacé cene emisyjng albo mechanizm
jej ustalenia lub zobowigza¢ organ do tego
upowazniony do ustalenia jej przed dniem
ustalenia prawa poboru, w terminie
umozliwiajacym podjecie decyzji
inwestycyjne;j.

TAK

13. Uchwaty walnego zgromadzenia powinny
zapewni¢ zachowanie niezbednego odstepu
czasowego pomiedzy decyzjami
powodujgcymi okre$lone zdarzenia TAK
korporacyjne a datami, w ktérych ustalane
sa prawa akcjonariuszy wynikajace z tych
zdarzen korporacyjnych.

13a. | W przypadku otrzymania przez zarzad
emitenta od akcjonariusza posiadajgcego co
najmniej potowe kapitatu zakltadowego lub
co najmniej potowe ogdtu gltoséw w spoétce,
informacji o zwotaniu przez niego
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w
trybie okreSlonym w art.399 §3 Kodeksu
spétek  handlowych, zarzad emitenta
niezwtocznie dokonuje czynno$ci, do TAK
ktéorych jest zobowigzany w zwiazku z
organizacjg i przeprowadzeniem walnego
zgromadzenia. Zasada ta ma zastosowanie
réwniez w przypadku upowaznienia przez
sad rejestrowy akcjonariuszy do zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia na
podstawie art. 400 §3 Kodeksu spétek
handlowych.

14. Dzienn ustalenia praw do dywidendy oraz
dzien wyptaty dywidendy powinny by¢ tak
ustalone, aby czas przypadajacy pomiedzy
nimi byt mozliwie najkrétszy, a w kazdym

przypadku nie dtuzszy niz 15 dni TAK
roboczych. Ustalenie dtuzszego okresu
pomiedzy tymi terminami wymaga
szczegotowego uzasadnienia.

15. Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie
wyptaty dywidendy warunkowej moze
zawiera¢ tylko takie warunki, ktérych TAK

ewentualne ziszczenie nastgpi przed dniem
ustalenia prawa do dywidendy.
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Raportroczny za 2015 .

16.

Emitent publikuje raporty miesieczne, w
terminie 14 dni od zakonczenia miesigca.
Raport miesieczny powinien zawieraé co
najmniej:

e informacje na temat wystapienia
tendencji i zdarzen w otoczeniu
rynkowym emitenta, ktére w ocenie
emitenta moga mie¢ w przysztosci
istotne skutki dla kondycji finansowej
oraz wynikéw finansowych emitenta,

e zestawienie wszystkich informacji
opublikowanych przez emitenta w
trybie raportu biezacego w okresie
objetym raportem,

e informacje na temat realizacji celéw
emisji, jezeli taka realizacja, cho¢by w
czeSci, miala miejsce w oKresie
objetym raportem,

e kalendarz inwestora, obejmujacy
wydarzenia majace mie¢ miejsce w
nadchodzacym miesigcu, ktore dotycza
emitenta i s3 istotne z punktu widzenia
interesow inwestorow, w
szczegblnosci daty publikacji raportéw
okresowych, planowanych walnych
zgromadzen, otwarcia subskrypcji,
spotkan z inwestorami lub analitykami,
oraz oczekiwany termin publikacji
raportu analitycznego.

NIE

W chwili obecnej zasada ta nie
jest stosowana przez Emitenta. Z
uwagi na fakt, iz publikowane
raporty biezgce i okresowe
zapewniajg akcjonariuszom oraz
inwestorom dostep do
kompletnych i wystarczajacych
informacji dajacych petny obraz
sytuacji Sp6tki, Zarzad Emitenta
nie widzi w chwili obecnej
konieczno$ci publikacji
raportow miesiecznych. BSpotka
nie wyklucza zmiany swojego
stanowiska odnos$nie
stosowania tej zasady
w przysztosci.

16a.

W przypadku naruszenia przez emitenta
obowigzku informacyjnego okreslonego w
Zalaczniku nr 3  do  Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu
(,Informacje biezace i okresowe
przekazywane w alternatywnym systemie
obrotu na rynku NewConnect”) emitent
powinien niezwltocznie opublikowaé, w
trybie wilasciwym dla przekazywania
raportéw biezacych na rynku NewConnect,
informacje wyja$niajgca zaistniata sytuacje.

TAK

17.

Skreslony.

Pawet Jankowski

Wiceprezes Zarzadu

Bogumit Siwczuk

Cztonek Zarzadu
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