Sprawozdanie Zarzgadu Spotki
zarok 2015

SILESIAONE S.A

1. Dane Spolki

Nazwa (firma): Silesia One Spotka Akcyjna
Kraj:
Siedziba:

Adres siedziby: ul. Aleksandra Zajaca 22, Katowice 40-749
Numer KRS: 0000356127

Oznaczenie Sadu: Sad Rejonowy w Katowicach. Katowice — Wschod, VIII wydzial gospodarczy.

REGON:
NIP:
Telefon:
Fax:
Poczta e-mail:
Strona www:

Tlos¢ akcji: 10 000 000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii Al o wartosci nominalnej 0,10 PLN
12 400 000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A2 o wartosci nominalnej 0,10 PLN
10 918 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 PLN,
13 682 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o warto§ci nominalnej 0,10 PLN,
Zarzad: Marcin Boszko — Prezes Zarzadu,
Rada Nadzorcza: Piotr Migdlar, Dominik Staron , Aleksander Gil, Artur Gorski, Lukasz Ochman
Akcjonariat Twinlight Finance Limited 22.400.000 akcji serii Al i A2.
Pozostali : 24.600.000 akcji serii A, B, C.

2.Przedmiot Dzialalno$ci
Silesia One S.A

Spoétka jest spdtkg inwestycyjng koncentrujgcg swojg dziatalno$¢ w segmencie private equity i venture
capital w Polsce oraz na rynkach zagranicznych.

Strategia inwestycyjna spotki zaktada aktywne poszukiwanie sSrodkdow obrotowych, ktére poprzez inwestycje
pomnozg zainwestowane kapitaty.

3. Wskazanie przepiséw prawnych na podstawie, ktérych dziala Spotka

Spoétka zostata utworzona na podstawie prawa polskiego, w szczegdlnosci na podstawie Kodeksu spétek
handlowych.

W dniu 24 kwietnia 2009 r. zawigzana zostata spétka Jurajski Dom Brokerski Sp. z 0.0. z siedzibg w
Czestochowie.

Uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw z dnia 26 stycznia 2010 r. postanowiono o
przeksztatceniu formy prawnej w spoétke akcyjng oraz o zmianie firmy spotki.

Jurajski Dom Brokerski Spotka Akcyjna zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 17 maja
2010 r. (Sad Rejonowy w Czestochowie, XVII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, numer
KRS 0000356127).

Uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 21.10.2014 roku zostata zmieniona
nazwa oraz siedziba spétki . Po rejestracji przez Sad Rejonowy w Czestochowie, XVII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 29.06.2015 roku nazwa spétki otrzymata brzmienia Silesia One S.A z
siedzibg w Katowicach.



4. Kapital zakladowy Spotki

Kapitat zaktadowy Spotki Silesia One S.A. wynosi 4.700.000,00 zt (cztery miliony siedemset tysiecy ztotych) i
dzieli sie na 10.000.000 akcji uprzywilejowanych serii A1, 12.400.000 akcji na okaziciela serii A2, 10.918.000
akcji zwyktych na okaziciela serii B oraz 13.682.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C, o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.

5.0rganizacji Spétki

Silesia One posiadata centrale zlokalizowang w Katowicach przy ul. Aleksandra zajgca 22. Na dzien 31
grudnia 2015 r. spétka nie zatrudniata pracownikéw na umowe o prace.

6.Zdarzeniach istotnie wplywajacych na dzialalno$¢ jednostki, jakie nastapily w roku
obrotowym, a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania
finansowego

W roku obrotowym 2015 zostaty sptacono wiekszos¢ zobowigzan spétki do podmiotéow zewnetrznych. Dzieki
temu spdtka moze normalnie funkcjonowac.

7. Sytuacja finansowa Spotki

Wdrozony zostat plan naprawczy i oddtuzeniowy, sptacono wiekszo$¢ zobowigzan spotki. Nowa
strategia ma na celu przywrdcenie rentownosci w spoétce.

W 2015 r zarzad znacznie ograniczyt koszty dziatalnosci spotki. Nie s3 generowane przeptywy z
dziatalnosci operacyjnej, ale jest to sytuacja przejsciowa. Po objeciu stanowiska zarzad napotkat
wiele problemdw, z ktérymi musiat sie uporac i nie mégt naraza¢ inwestoréw na ponoszenie
niespodziewanych strat.

Zarzad pozyskat finansowanie od jednego ze swoich partneréw. | ma tez zapewnienia o gotowosci
dofinansowania spétki w roku 2016.

8.  Strategia rozwoju

Strategia inwestycyjna spotki zaktada aktywne poszukiwanie sSrodkéw, ktore poprzez inwestycje pomnozg
kapitaty.

Przyktadowe obszary i cele inwestycyjne spotki to:

-spotki we wczesnej fazie rozwoju, potrzebujgce dokapitalizowania,

-spotki przeprowadzajgce pierwsze oferty publiczne (IPO),

-spotki przeprowadzajgce oferty prywatne (private placement),

-spotki przeprowadzajgce wtdrne emisje akcji (SPO) - z prawem poboru i z wytgczeniem prawa poboru,
-spotki o duzych wahaniach notowan,

-spotki po znacznej obnizce wartosci,

-spo6tki mogace stad sie celami przejec lub uczestnikami potgczen,

-spotki z obszaru e-commerce, nowych technologii oraz ustug mobilnych.

Inwestycje Spétka planuje przeprowadzaé¢ na GPW w Warszawie i gietdach zagranicznych.



Inwestycje Spétki beda dokonywane w oparciu o analize fundamentalng. Dokonujgc inwestycji brane beda
pod uwage miedzy innymi wycena, analiza sytuacji w spotce na podstawie komunikatéw rynkowych, wyniki
finansowe przedsiebiorstwa.

Zarzad nie wyklucza inwestycji na rynku Forex, ale suma wszystkich inwestycji nie przekroczy 25% kapitatéw
spotki.

9. Opis podstawowych zagrozen i ryzyk

Ryzyko niepowodzenia strategii rozwoju spétki

Poczagtek obecnego zakresu dziatalnosci datuje sie czwarty kwartat 2014r. Wszystkie plany zwigzane s3 z
koniecznoscig pozyskania kapitatu na realizacje inwestycji. Brak zrédet pozyskiwania kapitatu moze
powodowac opdznienie badz rezygnacje przez spotke z realizacji poszczegdlnych celdéw strategicznych.
Celem zapewnienia prawidtowej realizacji strategii rozwoju spétka bedzie dokonywat podziatu inwestycji od
najwazniejszych dla Spétki do mniej waznych, przy czym kryterium stopnia powodzenia inwestycji bedzie
oczekiwana stopa zwrotu. Tego rodzaju optymalizacja wymaga catosciowego podejscia do wszystkich
inwestycji, ktére zapewnig maksymalizacje celdw strategicznych spdtki poprzez wybranie optymalnego
zbioru projektéw, ktore zapewnig maksymalizacje zysku, przy akceptowalnym poziomie podejmowanego
ryzyka i minimalnym koszcie.

Na dziatalnos¢ spétki ma wptyw wiele trudnych do przewidzenia czynnikéw zewnetrznych (wzrost
konkurencji,koniunktura gospodarcza, otoczenie prawne, zmiany polityczne, itp.). Nieprawidtowa lub zbyt
pdzna reakcja na zmiany zachodzgce w otoczeniu rynkowym spdtka moze znacznie spowolni¢, a nawet
uniemozliwi¢ realizacje celdw strategicznych. Przyjeta przez spotke strategia rozwoju moze ulegaé pewnym
okresowym korektom, w celu dostosowania jej do biezgcej sytuacji rynkowe;j.

Ryzyko zwigzane z dziatalnoscig spotki

Strategia spoétki zaktada aktywne poszukiwanie kapitatéw inwestycyjnych, ktére zaangazowane w aktywa
budujace portfel funduszu pomnozg zgromadzone Srodki. Dziatalno$¢ spotki nakierowana jest na inwestycje
o charakterze PE/VC. Inwestycje Spotki bedg dokonywane na bazie analizy fundamentalnej. Przy selekcji
spotek bedg brane pod uwage zaréwno czynniki iloSciowe (m.in. analiza sprawozdan finansowych,
prognozowanie wynikow, wycena), jak réwniez czynniki jakoSciowe (m.in. ocena zarzadu, analiza strategii
spotki, jakosé komunikacji z inwestorami). Istotnym czynnikiem wywierajgcym wptyw na efektywnos¢
prowadzonej przez spotke dziatalnosci ma rozwdj rynku kapitatowego, zaréwno w Polsce, jak i na Swiecie.
Istnieje ryzyko, ze spotka nie bedzie w stanie umiesci¢ w portfelu wystarczajacej liczby spdtek spetniajgcych
opisywane kryteria. Nie mozna wykluczy¢ takze ryzyka trudnosci w pozyskaniu kapitatu, ktéry pozwoli na
realizacje zaktadanej strategii.

Ryzyko zwigzane z ograniczong iloscig projektéw inwestycyjnych spetniajacych wymagania spétki

Wyniki spotki w duzej mierze uzaleznione sg od zdolnosci Zarzadu i wspdtpracownikéw spétki do nawigzania
wspotpracy z podmiotami, ktére charakteryzujg sie wysokim potencjatem wzrostu oraz dajg duze
prawdopodobienstwo na osiggniecie atrakcyjnych stép zwrotu. Mimo doswiadczenia i biezgcej analizy
sytuacji rynkowej i gospodarczej, istnieje ryzyko, ze spdtka nie bedzie w stanie umiescié¢ w portfelu
wystarczajacej liczby spotek spetniajgcych opisywane kryteria. Nie mozna wykluczy¢ takze ryzyka trudnosci
w pozyskaniu kapitatu, ktéry pozwoli na realizacje zaktadanej strategii. Ponadto pozyskanie nowych
projektdw moze wigzac sie z wyzszymi, niz zaktadane, kosztami. Wymienione trudnosci mogag miec
posrednie lub bezposrednie przetozenie na pogorszenie wynikdw finansowych spoétki. spdtka ogranicza to
ryzyko poprzez rozszerzenie obszaru poszukiwania projektow inwestycyjnych o gietdy zagraniczne oraz
szukanie nowych mozliwosci ulokowania kapitatu, jak na przyktad Forex.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia portfela inwestycyjnego oraz procesem wyijscia z inwestycji.

Strategia inwestycyjna spotki zaktada dokonywanie inwestycji kapitatowych przede wszystkim w podmioty



notowane na GPW w Warszawie i gietdach zagranicznych, oraz podmioty niepubliczne. Zysk Spotki bedzie
pochodzit w gtéwnej mierze z nadwyzki ceny sprzedazy akcji lub udziatéw w podmiotach znajdujgcych sie w
portfelu inwestycyjnym spétki ponad cene ich zakupu. Istnieje ryzyko, iz ptynnos¢ obrotu danymi papierami
wartosciowymi bedzie ograniczona, a w konsekwencji mozliwos¢ znalezienia nabywcdw zainteresowanych
catoscig lub czescig posiadanych akcji lub udziatéw istotnie utrudniona. Ponadto istnieje ryzyko, ze Spétka
bedzie zmuszona dokona¢ dezinwestycji przy niekorzystnej sytuacji rynkowej uzyskujgc tym samym nizszy
niz zaktadany zwrot na zaangazowanym kapitale. Opisana sytuacja moze w niekorzystny sposéb wptywac na
osiggane wyniki finansowe. W celu ograniczenia opisanego ryzyka spétka bedzie dazyt do dywersyfikacji
posiadanych aktywodw inwestycyjnych. W ocenie Zarzagdu Spétki wskazane ryzyka minimalizowane sg
poprzez doswiadczenie i wiedze oséb weryfikujgcych projekty inwestycyjne pod katem zatozen finansowych
i prawnych.

Ryzyko zwigzane ze zmiang wartosci posiadanych aktywoéw

spotka w ramach dziatalnosci inwestycyjnej bedzie nabywac akcje podmiotédw notowanych na rynku
regulowanym oraz akcje/udziaty podmiotéw niepublicznych. W przypadku inwestycji w podmioty publiczne
moze dojs¢ do sytuacji, w ktdrej cena nabycia akcji przez spétke bedzie wyzsza od aktualnej ceny rynkowej.
W przypadku spétek niepublicznych pojawia sie natomiast trudnos$¢ zwigzana z wiarygodng wyceng
poszczegdlnych podmiotéw. Istnieje zatem ryzyko, iz na skutek aktualizacji wyceny posiadanych aktywéw
istotnemu pogorszeniu mogg ulec wyniki finansowe Spoétki. W celu ograniczenia ryzyka zwigzanego ze
zmiang wartosci posiadanych aktywéw spoétka bedzie dazyt do dywersyfikacji swojego portfela
inwestycyjnego

Ryzyko zwigzane z koniunktura gospodarcza

Sytuacja ogdlnogospodarcza w Polsce i na Swiecie wyrazajgca sie w poziomie wskaznikow
makroekonomicznych ma istotny wptyw na kondycje i rozwdj kluczowych rynkéw, na ktérych dziata
Spétka oraz jego klienci. Do takich czynnikéw makroekonomicznych mozna zaliczy¢: poziom i

dynamike wzrostu PKB, inflacje oraz poziom stép procentowych, wysokos$¢ dochoddéw gospodarstw
domowych, stope bezrobocia oraz poziom naktadédw inwestycyjnych w gospodarce.

Pogorszenie sytuacji gospodarczej moze w negatywny sposéb wptywac na funkcjonowanie Spoétki i
obniza¢ popyt na jego ustugi, a w konsekwencji doprowadzi¢ do pogorszenia wynikow finansowych
Spotki. Wzrost stopy bezrobocia lub spadek realnych dochodéw gospodarstw domowych, moze
ograniczy¢ udziat inwestoréw indywidualnych w obrotach na gietdzie w Polsce i na gietdach zagranicznych.

Ryzyko zmian przepiséw podatkowych

Czeste zmiany oraz brak jednoznacznej wyktadni krajowych przepisdw podatkowych stanowig dla
Spotki istotne Zrddto ryzyka. Niestabilnosé systemu podatkowego i zwigzane z nig préby
wprowadzania nowych uregulowan mogg okazac sie niekorzystne dla Spotki oraz odbiorcow jej ustug,
co w konsekwencji moze przetozyc¢ sie na pogorszenie wynikéw finansowych Spétki. Mozliwe réznice w
interpretacji przepiséw prawnych zwiekszajg wymienione ryzyko — w razie nieprawidtowego
odczytania i zastosowania sie Spdétki do obowigzujgcych wymogdw organy podatkowe uprawnione sg
do nakfadania wysokich kar, ktére mogg mie¢ znaczny wptyw na wyniki finansowe Spéfki. Realizacja
zagrozenia wynikajacego z nieprawidtowosci podatkowych nie jest przewidywana oraz nie miata
miejsca w przesztosci, jednak nie mozna jej zupetnie wykluczy¢. Jako sposdb ograniczania tego ryzyka
Spétka zaktada wystepowanie do wtasciwych organdéw podatkowych z wnioskiem o przedstawienie
opinii w sprawie okreslonej interpretacji przepisdw oraz korzystanie z konsultacji doradcow
podatkowych.

Ryzyko niekorzystnych zmian pozostatych przepiséw prawnych oraz ich interpretacji

Podobnie jak w przypadku przepisdw podatkowych, rowniez zmiany w zakresie pozostatych przepiséw
prawnych mogg miec¢ posredni lub bezposredni wptyw na dziatalnos¢ Spotki. Istnieje zatem ryzyko, ze
wprowadzone zmiany przepiséw prawnych mogg negatywnie wptyngé na dziatalno$¢ oraz sytuacje
finansowg Spatki.



Ryzyko rynku kapitatowego i wahan cen rynkowych
Spoétka narazona jest dodatkowo na ryzyko spadku wartosci inwestycji. Na ryzyko to majg wptyw m.in.
nastepujgce czynniki:

wyniki finansowe spotek portfelowych,

uwarunkowania ekonomiczno-gospodarcze branzy, w ktorej dziata spotka,

ogolna sytuacja ekonomiczna w kraju i na Swiecie.

W przypadku instrumentéw finansowych notowanych na rynku regulowanym badz w
alternatywnym systemie obrotu wystepuje rowniez ryzyko niekorzystnych zmian kurséw
tych instrumentdw z przyczyn niezwigzanych bezposrednio z kondycja gospodarki i
wynikami finansowymi spotki, takimi jak: kapitalizacja spotki , ptynnos$¢ spoitki, ryzyko
rynkowe.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe wynika z natury samego rynku kapitatowego, ktoéry do wyceny aktywow oprocz
czynnika racjonalnego uzywa takze czynnika emocjonalnego. Dodatkowo obecnie rynki sg ze sobg
powiazane globalnie i spadek indekséw $wiatowych moze mieé istotny wplyw na notowania
rodzimych spotek mimo ich dobrej kondycji finansowe;j.

10. Dane osob zarzadzajacych

Pan Marcin Boszko ukonczyt Politechnike Slaska w Gliwicach, oddziat w Katowicach (Wydziat - Transport).
Wspétpracowat z polskimi spétkami kapitatowymi bedac w ich zarzadzie oraz organach nadzorczych.
Posiada praktyke zarowno w dziedzinach finansowych, jak i inzynieryjnych, od 2007 roku pracuje w firmie
P.I.B "Boszko-Kozubski" Sp. z 0.0. Sp.K gdzie faczy obowiazki inZzyniera budowy oraz doradcy zarzadu.
Zarzadzat brygadami ekip budowanych liczacych powyzej stu oséb, na kontraktach wartosci powyzej 30
min zt. Byt cztonkiem zarzadu: El Eko Systems S.A., spotki zaleinej od Elkop S.A. Byt cztonkiem Rad
Nadzorczych spoétek: ERG S.A., Weedo S.A., Centurion Finance S.A — petnit obowigzki prezesa zarzadu.

11. Dane o strukturze akcjonariatu na dzien publikacji 20.07.2015r

Twinlight Finance Limited 22.400.000 akcji serii Al i A2.

Udziat w glosach na WZA 56,91%  Udzial w Kapitale 47,66%
Pozostali : 24.600.000 akgji serii A, B, C.

Udziat w glosachna WZA 43,09%  Udzial w Kapitale 52,34%

12. Wazniejsze osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju

W minionym roku sprawozdawczym Spotka nie prowadzita zadnych prac badawczych i
rozwojowych.

13. Nabycie udzialow (akcji) wlasnych

Nie wystapito.

14. Przyjete przez jednostke cele i metody zarzadzania ryzykiem finansowym, lacznie z
metodami zabezpieczania istotnych rodzajow planowanych transakcji, dla ktorych stosowana



jest rachunkowos¢ zabezpieczen

W minionym roku obrotowym Spodtka nie zawierata kontraktow dotyczacych instrumentéw finansowych, nie
zaciggata kredytu w walucie obcej. W zwigzku z powyzszym nie stosowano rachunkowosci zabezpieczen.
15. INFORMACJA NA TEMAT STOSOWANIA PRZEZ SPOLKE ZASAD LADU

KORPORACYJNEGO

Spotka Silesia One S.A. dolozyla wszelkich staran, aby prowadzona przez nig polityka
informacyjna byla przejrzysta, efektywna oraz zgodna z zapisami ,,.Dobrych Praktyk Spolek
Notowanych na NewConnect”.
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spotka, nie dysponuje odpowiednim sprzetem, ktory umozliwitby
transmisje obrad w odpowiedniej jako$ci oraz rejestrowanie
przebiegu obrad i publikacje w sieci Internet. W opinii Zarzadu
koszty z tym zwigzane sg niewspdtmierne do potencjalnych
korzysci.

Efektywny dostep do informacji
niezbednych dla oceny sytuaciji i tak
perspektyw
I

Przejrzysta i efektywna polityka

. . czesciowo
informacyjna

Korporacyjna strona internetowa-
zakres udostepnionych informaciji

| 31 | podstawowe informageospéee | otk | |
uz skuje najwiecej prz chodow
Dl o R —
pozycja na rynku
I il T
Spotki
’ z akcjonariuszem >5% gtoséw na WZ
—_
-—_

prognozy wynikéw finansowych na
b/ezqcy e bro towy Spoika nie publikowata prognozy finansowej na rok 2015

dane oraz kontakt do osoby
3.10
odpowiedzialnej za relacje inwestorskie

e

Spdtka nie sporzadza kalendarza dotyczacego planowanych dat walnych
zgromadzen, spotkan z inwestorami i analitykami oraz konferencji
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korporacyjnej strony internetowe;.
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Utrzymywanie kontaktow z Tak W dniu 20 sierpnia 2015 roku spotka podpisata umowe z Autoryzowanym
przedstawicielami AD doradca.

7 Niezwtoczne informowanie AD o Tak W dniu 20 sierpnia 2015 roku spétka podpisata umowe z Autoryzowanym
istotnym zdarzeniu doradca.

Zapewnienie dostepu AD do Tak W dniu 20 sierpnia 2015 roku spétka podpisata umowe z Autoryzowanym
dokumentdw i niezbednych informaciji doradca.

W opinii spotki dane na temat facznej wysokosci wynagrodzen wszystkich
cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej oraz Autoryzowanego Doradcy nie
stanowig istotnej informacii dla inwestorow, wptywajacej na podejmowane
przez nich decyzje finansowe. Zarzad rozwaza wprowadzenie tej zasady
W przysziosci.

nadzorczej w obradach WZ
W opinii zarzadu Spotka publikuje wszelkie istotne informacje dla
inwestoréw za posrednictwem gietdowych systemoéw informacyjnych oraz
korporacyjnej strony internetowej. Ponadto spétka kontaktuje sie z
Publicznie dostepne spotkanie z - mediami i odpowiada na biezaco na pytania inwestoréw, ktore naptywajg

inwestorami, analitykami, mediami do spotki. W przysztosci zarzad rozwazy mozliwos$¢ organizowania
spotkan publicznych w momencie, gdy powezmie wyrazng informacje o
takim zapotrzebowaniu.

Zakres tresciowy raportu rocznego

Zapewnienie odpowiedniego odstepu
czasowego pomiedzy decyzjami

Wskazane zdarzenie korporacyjne nie wystapito w spéfce w
Zwotanie NWZ przez akcjonariuszy nie dotyczy raportowanym okresie
Wymogi dot. dnia ustalenia praw do Wskazane zdarzenie korporacyjne nie wystapito w spéfce w
: Ao 1ol nie dotyczy .
dywidendy i dnia jej wypta raportowanym okresie
Wymogi dot. uchwaly w sprawie : Wskazane zdarzenie korporacyjne nie wystapito w spétce w
. ; nie dotyczy .
wyplaty dywidendy warunkowe| raportowanym okresie

Spodtka nie bedzie publikowaé raportéw miesigcznych, poniewaz w opinii
zarzadu bytoby to zbedne powielanie informacii o biezacej dziatalnosci
spotki dostepnych na stronie internetowej, ponadto publikowane przez

Spatke raporty kwartalne w wystarczajacy sposob informujg inwestorow i
akcjonariuszy o sytuacji finansowej przedsiebiorstwa

Uzasadnienie naruszenia obowigzku (el
informacyjnego

Raporty miesigczne

16. Stosowanie ladu korporacyjnego w przypadku jednostek, ktérych papiery wartosciowe
zostaly dopuszczone do obrotu na jednym z rynkow regulowanych Europejskiego Obszaru
Gospodarczego

Papiery wartosciowe spétki Silesia One S.A. nie zostaty dopuszczone do obrotu na zadnym z rynkéw
regulowanych Europejskiego Obszaru Gospodarczego, w zwigzku z powyzszym spdtka nie jest zobowigzana
do stosowania zasad tadu korporacyjnego przeznaczonych dla tych przedsiebiorstw.

Katowice, dnia 04.06.2016r.

Marcin Boszko— Prezes Zarzqdu



