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1. PISMO ZARZADU

Drodzy Akcjonariusze,
W imieniu sp6tki GEO-TERM POLSKA S.A. przekazujemy raport roczny za 2015 rok.

Miniony rok obrotowy uptynat przede wszystkim pod znakiem realizacji inwestycji dla Tauron
Wydobycie S.A. w Jaworznie polegajacej na instalacji unikatowego wezla o mocy 450 kW
schtadzajgcego wody z odwodnienia dotowego kopalni dla potrzeb wyprodukowania cieptej
wody uzytkowej dla tazni gdrniczej. Realizacja inwestycji finalnie zakonczona w trzecim
kwartale 2015 r. zostala nominowana przez NIBE AB do europejskiego konkursu
zrealizowanych zadan w dziedzinie energii odnawialnych.

W 2015 r. Spétce udato sie rowniez pozyskac oraz rozpoczac¢ realizacje innej duzej inwestycji
polegajacej na instalacji wezta cieplnego z zastosowaniem pomp ciepta dla celéw przygotowania
cieptej wody uzytkowej i centralnego ogrzewania jako jedynego Zrédla ciepta w obiekcie

hotelowym znajdujacym sie w wojewo6dztwie matopolskim.

Oprécz dwoch powyzszych zlecen referencyjnych Spotka byla zaangazowana w realizacje
projektéw dla klientéw indywidualnych, ktérych liczba zauwazalnie wzrosta wzgledem lat
poprzednich, gtéwnie za sprawag coraz wiekszej $wiadomos$ci spoteczenstwa dotyczacej
technologii pomp ciepta oraz za sprawg rozwoju programoéw wspierajacych inwestycje

w instalacje pomp ciepta, takich jak m.in. program PROSUMENT.

Plany Spétki na 2016 r. obejmuja przede wszystkim dalsze starania o pozyskanie duzych zlecen,
dzieki ktérym Spétka wzmacnia swojg pozycje na rynku instalatorow pomp ciepta w Polsce.
Kontynuowane beda réwniez dziatania zwigzane z budowaniem relacji z obecnymi klientami
oraz zdobywaniem nowych referencji zar6wno w segmencie klientéw indywidualnych jak
i instytucjonalnych.

Zarzad Spoiki gteboko wierzy, iz dziatania te przeloza sie na poprawe poziomu realizowanych
przychodéw, co powinno mie¢ réwniez wplyw na wzrost osigganych przez Spotke rentownosci,
a tym samym wzrost wartosci dla Akcjonariuszy. W imieniu zarzadu GEO-TERM POLSKA S.A.
chcieliby$my serdecznie podziekowa¢ za wktad w rozwo6j Spétki jej Akcjonariuszom, Klientom,

Partnerom biznesowym, Instytucjom finansujacym oraz wszystkim Pracownikom Spéiki.

Z powazaniem,

SKA GEO-TERMPOLSKA
Bogdan Dubaj Igzem:féag;u :
Bogdan Dubaj - Prezes Zarzadu Tomasz Matula - Cztonek Zarzadu
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2. WYBRANE DANE FINANSOWE

‘ Dane w tys. EUR

Dane za okres Dane za okres

Dane w tys. PLN

Dane za okres Dane za okres

Wybrane dane finansowe

01.01.2015- 01.01.2014- 01.01.2015- 01.01.2014-
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
Przychody netto ze sprzedazy 21654 2006,6 517,5 479,0
towar6w i materiatow
Zysk / strata na sprzedazy -96,2 389 -23,0 9,3
Zysk / s‘Frat.a z dziatalnosci 246 39,5 59 9,4
operacyjnej
Zysk / strata brutto -74,5 3,6 -17,8 0,9
Zysk / strata netto -74.,5 3,6 -17,8 0,9
Amortyzacja 7,4 119 1,8 2,8
EBITDA* -17,2 51,4 -4,1 12,3
Przeplywy pienigzne netto 2 200,4 -350,2 47,9 -83,6
dziatalnos$ci operacyjnej
Pr.zep%ywy _ pienigzne ngtto z 49 0,0 12 0,0
dziatalno$ci inwestycyjnej
Przeplywy pienigzne netto 2 -220,9 346,3 52,8 82,7
dziatalnosci finansowej
Przeptywy  pieniezne netto 156 39 37 0.9
razem
Aktywa trwate 11,7 17,0 2,7 4,0
Aktywa obrotowe 1531,0 2 048,6 359,3 480,6
Aktywa razem 1542,6 2 065,6 362,0 484,6
Kapitat wtasny 488,2 562,6 114,6 132,0
Zobowiazania i rezerwy 1054,5 1502,9 247,4 352,6
Zobowigzania dtugoterminowe 0,0 0,0 0,0 0,0
Zobowiazania krdotkoterminowe 1054,5 1502,9 247,4 352,6
Pasywa razem 1542,6 2 065,6 362,0 484,6

Zrédto: GEO-TERM POLSKA S.A.

* EBITDA zostata obliczona, jako zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje

Powyzsze dane finansowe za 2015 oraz 2014 rok zostaty przeliczone wedtug nastepujacych zasad:

1) Poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych zostaty

przeliczone na euro wedtug kurséw S$rednich, obliczonych jako $rednia arytmetyczna kurséw

ogltoszonych przez NBP obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie tj.:

01.01.2014 r.-31.12.2014 r. (kurs 4,1893).101.01.2015 r. - 31.12.2015 r. (kurs 4,1848).

2) poszczegdlne pozycje bilansu zostaly przeliczone na euro wedtug Sredniego kursu ogloszonego
przez NBP, odpowiednio na dzien: 31.12.2014 r. (kurs 4,2623) 1 31.12.2015 r. (kurs 4,2615).
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3. OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE RZETELNOSCI
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA OKRES OD o1.01.2015 DO
31.12.2015

Zarzad GEO-TERM POLSKA S.A. na podstawie § 5 ust. 6.1 pkt. 5 Zatgcznika Nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu, os$wiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy, roczne
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z przepisami
obowigzujacymi Emitenta.

Oswiadczamy takze, iz dane zawarte w sprawozdaniu finansowym odzwierciedlaja w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowa Emitenta oraz jego wynik
finansowy.

Ponadto sprawozdanie Zarzadu GEO-TERM POLSKA S.A. z dziatalno$ci Emitenta zawiera
prawdziwy obraz sytuacji Emitenta oraz opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwiazanych z

prowadzong dziatalnoScia.

G&IERM‘PO‘“J'L‘(X/‘Z‘LSMA
s 4 e
. T Z fAatdta—
Bogdan Dubaj ngicﬂzféagadu
Bogdan Dubaj Tomasz Matula

4. OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE PODMIOTU
DOKONUJACEGO BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA
OKRES OD 01.01.2015 DO 31.12.2015

Zarzad GEO-TERM POLSKA S.A. na podstawie § 5 ust. 6.1 pkt. 6 Zatgcznika Nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu, o$wiadcza, iZ podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego za rok 2015, zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa.

Ponadto o$wiadczamy, Zze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych oraz biegli
rewidenci, dokonujacy badania sprawozdania za 2015 rok, spetiali warunki do wyrazenia

bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wta$ciwymi przepisami prawa krajowego.

GEO-TE SKA Ge(o-xzmvwmsm
Bogdan Dubaj 'gz«m:f;ag:du '
Bogdan Dubaj Tomasz Matula
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5. ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Roczne sprawozdanie finansowe GEO-TERM POLSKA S.A. stanowi zatgcznik nr 1 do niniejszego

raportu.

6. SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI EMITENTA

Sprawozdanie zarzadu z dziatalno$ci GEO-TERM POLSKA S.A. stanowi zalacznik nr 2 do

niniejszego raportu.

7. OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA ORAZ RAPORT Z BADANIA
ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Opinia biegtego rewidenta i raport z badania rocznego sprawozdania finansowego GEO-TERM

POLSKA S.A. stanowi zatacznik nr 3 do niniejszego raportu.
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8. OSWIADCZENIE O STOSOWANIU DOBRYCH PRAKTYK

Lp.

ZASADA

TAK/NIE/NIE
DOTYCZY

KOMENTARZ

Spotka powinna prowadzi¢ przejrzysta i efektywna
polityke

informacyjng, zaré6wno z wykorzystaniem tradycyjnych
metod, jak i z uzyciem nowoczesnych technologii oraz
najnowszych narzedzi komunikacji zapewniajacych
szybkos$¢, bezpieczenstwo oraz szeroki i interaktywny
dostep do informacji. Spétka, korzystajac w jak
najszerszym stopniu z tych metod, powinna zapewnié
odpowiednig komunikacje z inwestorami i analitykami,
wykorzystujac w tym celu réwniez nowoczesne metody
komunikacji internetowej, umozliwiaé
transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z
wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowac przebieg
obrad i upublicznia¢ go na stronie internetowe;.

TAK z zastrzezeniem

Spoétka
efektywna

prowadzi
polityke

jednakze nie przewiduje sie

obrad WZ z

Internet, jak

przejrzysta i
informacyjng,

transmitowania
wykorzystaniem  sieci
réwniez rejestrowania przebiegu tych
obrad.

Powyzsze podyktowane jest wysokimi

kosztami realizacji takiej transmisji.
Jednoczes$nie Zarzad rozwazy
wdrozenie powyzszego mechanizmu,
jezeli akcjonariusze Spoétki zglosza
takie zapotrzebowanie.

Spoétka powinna
informacji
niezbednych do oceny sytuacji i perspektyw spétki oraz
sposobu jej funkcjonowania.

zapewni¢ efektywny dostep do

TAK

Spoétka prowadzi
i zamieszcza na niej:

korporacyjng strone internetowa

podstawowe informacje

3.1
o spotce i jej dziatalnosci (strona startowa)

TAK

opis dziatalno$ci emitenta ze wskazaniem
rodzaju
dzialalnosci, z ktérej emitent uzyskuje najwiecej

przychodéw

3.2

TAK

opis rynku, na ktérym dziata emitent, wraz

3.3 . L
z okreéleniem pozycji emitenta na tym rynku

TAK

3.4 zyciorysy zawodowe cztonkéw organéw spétki,

TAK

przez zarzad, na
o$wiadczenia  cztonka rady nadzorczej,
informacje o powiazaniach cztonka rady
3.5 nadzorczej z akcjonariuszem dysponujacym
akcjami

reprezentujacymi nie mniej niz 5% ogdlnej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu spotki

powziete podstawie

TAK

3.6 dokumenty korporacyjne spétki

TAK

3.7 zarys planéw strategicznych spotki

TAK

38 opublikowane prognozy wynikéw finansowych
' na biezacy rok obrotowy, wraz z zatoZzeniami do

Raport roczny za okres 01.01.2015 do 31.12.2015 GEO-TERM POLSKA S.A.

NIE

Emitent nie publikowat
wynikéw na 2015 .

prognoz




tych prognoz oraz korektami do tych prognoz
(w przypadku gdy emitent publikuje prognozy)

3.9

strukture akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem
gtéwnych akcjonariuszy oraz akcji znajdujacych
sie w wolnym obrocie

TAK

3.10

dane oraz kontakt do osoby, Kktéra jest
odpowiedzialna w  spéice za  relacje
inwestorskie oraz kontakty z mediami

TAK

3.11

(skreslony)

3.12

opublikowane raporty biezace i okresowe

TAK

3.13

kalendarz  zaplanowanych dat publikacji
finansowych raportéw okresowych, dat walnych
zgromadzen, a takze spotkan z inwestorami
analitykami oraz konferencji prasowych,

TAK

3.14

informacje na temat zdarzen korporacyjnych,
takich jak wyptata dywidendy, oraz innych
zdarzen skutkujacych nabyciem lub
ograniczeniem praw po stronie akcjonariusza,
z uwzglednieniem terminéw oraz zasad
przeprowadzania tych operacji. Informacje te
powinny by¢ zamieszczane w terminie
umozliwiajacym podjecie przez
inwestoréw decyzji inwestycyjnych

TAK

3.15

(skreslony)

3.16

pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych
porzadkiem obrad, zadawane przed i w trakcie
walnego zgromadzenia, wraz z odpowiedziami
na zadawane pytania

NIE

Z uwagi na ochrone intereséw
Emitenta, a w szczegbélnosci na
poufnos¢ informacji dotyczacych obrad
Walnego Zgromadzenia, Spoétka nie
bedzie zamieszczata takich informacji,
chyba Ze wypelia¢ beda one
przestanki istotnej informacji.

3.17

informacje na temat powoddéw odwotania
walnego

zgromadzenia, zmiany terminu lub porzadku
obrad wraz z uzasadnieniem

TAK

3.18

informacje o przerwie w obradach walnego
zgromadzenia i powodach zarzadzenia przerwy

TAK

3.19

informacje na temat podmiotu, z ktérym spétka
podpisata umowe o S$wiadczenie ustug
Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem
nazwy adresu strony internetowej, numeréw
telefonicznych oraz adresu poczty
elektronicznej Doradcy,
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Informacje na temat podmiotu, ktéry petni
3.20 | funkcje
animatora akcji emitenta

TAK

dokument informacyjny (prospekt emisyjny)
3.21 | spdtki, opublikowany w ciggu ostatnich 12
miesiecy

TAK

3.22 | (skreslony)

Informacje zawarte na stronie internetowej powinny by¢
zamieszczane w spos6b umozliwiajacy tatwy dostep do
tych

informacji. Emitent powinien dokonywa¢ aktualizacji
informacji umieszczanych na stronie internetowej.W
przypadku pojawienia sie nowych, istotnych informacji
lub  wystgpienia  istotnej zmiany  informacji
umieszczanych na stronie internetowej, aktualizacja
powinna zosta¢ przeprowadzona niezwtocznie.

TAK

Spétka prowadzi korporacyjna strone internetowa,
wedlug wyboru emitenta, w jezyku polskim lub
angielskim. Raporty biezace i okresowe powinny by¢
zamieszczane na stronie internetowej co najmniej w tym
samym jezyku, w Kktérym nastepuje ich publikacja
zgodnie z przepisami obowigzujgcymi emitenta.

TAK

Emitent prowadzi korporacyjna
strone internetowa w jezyku polskim.

Spétka powinna prowadzi¢ polityke informacyjng ze
szczegblnym uwzglednieniem potrzeb inwestoréw
indywidualnych. W tym celu Spétka, poza swojg strona
korporacyjna powinna wykorzystywac¢ indywidualng dla
danej spodtki sekcje relacji inwestorskich znajdujaca
na stronie www.GPWInfoStrefa.pl.

TAK

Emitent powinien utrzymywac¢ biezace kontakty z
przedstawicielami Autoryzowanego Doradcy, celem
umozliwienia mu prawidtowego wykonywania swoich
obowiazkéw wobec emitenta. Spétka powinna
wyznaczy¢ osobe odpowiedzialna za Kkontakty z
Autoryzowanym Doradca.

TAK

W przypadku, gdy w spétce nastapi zdarzenie, ktére
w ocenie emitenta ma istotne znaczenie dla
wykonywania przez Autoryzowanego Doradce swoich
obowiazkéw, emitent niezwlocznie powiadamia o tym
fakcie Autoryzowanego Doradce.

TAK

Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu Doradcy
dostep do wszelkich dokumentéw i informacji
niezbednych do wykonywania obowigzkéw
Autoryzowanego Doradcy.

TAK

Emitent przekazuje w raporcie rocznym:
91 informacje na temat facznej wysokoSci
' wynagrodzen wszystkich czlonkéw zarzadu i

rady nadzorczej.

TAK

9.2 Informacje na temat wynagrodzenia

NIE

Z wuwagi na charakter tajemnicy
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http://www.gpwinfostrefa.pl/

Autoryzowanego Doradcy otrzymywanego od
emitenta z tytutu $wiadczenia wobec emitenta
ustug w kazdym zakresie.

handlowej wynikajacej ze stosunku
umownego pomiedzy Emitentem a
Autoryzowanym Doradcg, Spoétka nie
zamierza publikowa¢ informacji o
wynagrodzeniu Autoryzowanego
Doradcy.

10

Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni
uczestniczy¢

w obradach walnego zgromadzenia w sktadzie
umozliwiajacym udzielenie merytorycznej odpowiedzi
na pytania zadawane w trakcie walnego zgromadzenia.

TAK

11

Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspoétpracy
Autoryzowanego Doradcy, powinien organizowac
publicznie
dostepne spotkanie z inwestorami, analitykami i
mediami.

NIE

Obecnie Emitent nie przewiduje
organizowania odrebnych spotkan
dedykowanych kontaktom z mediami,
inwestorami lub analitykami. Niemniej
jednak Spoétka zamierza aktywnie
wspoétpracowaé z uczestnikami rynku
kapitatowego.

12

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji
z prawem poboru powinna precyzowac cene emisyjna
albo mechanizm jej ustalenia lub zobowigza¢ organ do
tego upowazniony do ustalenia jej przed dniem ustalenia
prawa poboru, w terminie umozliwiajagcym podjecie
decyzji inwestycyjne;j.

TAK

13

Uchwaty walnego zgromadzenia powinny zapewniaé
zachowanie niezbednego odstepu czasowego pomiedzy
decyzjami  powodujacymi  okreslone  zdarzenia
korporacyjne

a datami, w ktdérych ustalane sa prawa akcjonariuszy
wynikajace z tych zdarzen korporacyjnych.

TAK

13a

W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta od
akcjonariusza posiadajacego co najmniej polowe
kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogétu
gloséw w spoétce, informacji o zwotaniu przez niego
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w trybie
okre$lonym w art. 399 § 3 Kodeksu spétek handlowych,
zarzad emitenta niezwlocznie dokonuje czynnosci, do
ktorych jest zobowigzany w zwiazku z organizacja i
zgromadzenia.
Zasada ta ma zastosowanie réwniez w przypadku

przeprowadzeniem walnego
upowaznienia przez sad rejestrowy akcjonariuszy do
zwotlania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia na
podstawie art. 400 § 3 Kodeksu spoétek handlowych.

TAK

14

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien wyptaty
dywidendy powinny by¢ tak ustalone, aby czas
przypadajacy pomiedzy nimi byt mozliwie najkrétszy, a
w kazdym przypadku nie dtuzszy niz 15 dni roboczych.
Ustalenie dtuzszego okresu pomiedzy tymi terminami
wymaga szczegbtowego uzasadnienia.

TAK

15

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wyptaty
dywidendy warunkowej moze zawiera¢ tylko takie
warunki, ktérych ewentualne ziszczenie nastapi przed
dniem ustalenia prawa do dywidendy.

TAK
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16

Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni
od

zakonczenia miesigca. Raport miesieczny powinien
zawiera¢ co najmniej:

+ informacje na temat wystapienia tendencji i zdarzen w
otoczeniu rynkowym emitenta, ktére w ocenie emitenta
mogg mie¢ w przysziosci istotne skutki dla kondycji
finansowej oraz wynikéw finansowych emitenta,

+ zestawienie wszystkich informacji opublikowanych
przez emitenta w trybie raportu biezacego w okresie
objetym raportem,

* informacje na temat realizacji celéw emisji, jezeli taka
realizacja, cho¢by w czesci, miala miejsce w okresie
objetym raportem.

+ kalendarz inwestora, obejmujacy wydarzenia majace
mie¢ miejsce w nadchodzacym miesigcu, ktére dotycza
emitenta

i s istotne z punktu widzenia intereséw inwestoréw,
w szczegoblnosci daty publikacji raportéw okresowych,
planowanych walnych zgromadzen, otwarcia
subskrypcji, spotkan z inwestorami lub analitykami, oraz
oczekiwany termin publikacji raportu analitycznego.

NIE

Z uwagi na specyfike dziatalnosci
Emitenta, jak réwniez na obowigzek
publikacji  raportow  kwartalnych,
Spétka nie przewiduje publikowania
raportow  miesiecznych, ktérych
warto$¢ informacyjna w znacznym
stopniu pokrywa sie z zakresem
informacyjnym raportéw biezacych i
okresowych.

16a

W przypadku naruszenia przez emitenta obowigzku
informacyjnego okreslonego w Zataczniku Nr 3 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
(»Informacje biezace i okresowe przekazywane w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect")
emitent powinien niezwtocznie opublikowaé, w trybie
wiladciwym dla przekazywania raportéw biezacych na
rynku NewConnect, informacje wyjasniajacg zaistnialg
sytuacje.

TAK

17

(skreslony)
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