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I. List Zarzadu BLACK POINT S.A. do Akcjonariuszy i Inwestorow.

Szanowni Akcjonariusze i Inwestorzy,

Niniejszym przedstawiamy Panstwu raport jednostkowy i skonsolidowany za Il kwartat 2016 roku
zawierajacy dane finansowe oraz opisujgcy najwazniejsze zdarzenia, ktore miaty miejsce w firmie w okresie objetym
raportem.

Grupa Black Point zrealizowata w Il kwartale 2016 r. obrét w wysokosci 14,55 min PLN, co stanowi powtdrzenie
wyniku sprzedazy uzyskanego w Il kwartale roku poprzedniego. Zysk operacyjny wynidst w Il kwartale 2016 r. 0,07
min PLN (w poréwnaniu do 0,22 min PLN w Il kwartale 2015 r.). Strata brutto za Il kwartat 2016 r. wyniosta 0,03
min PLN (wzgledem 0,04 min PLN zysku w analogicznym okresie roku poprzedniego).

W Il kwartale 2016 r., Spétka zalezna Eco Service Sp. z 0.0. poprawita wyniki wzgledem analogicznego okresu roku
ubiegtego (wzrost obrotu o 2% , do kwoty 9,14 min PLN, zysku brutto o 62%, do kwoty 0,37 mIn PLN). Eco Service
Sp. z 0.0. konsekwentnie realizuje strategie sprzedazy, wykorzystujac swdj potencjat na swiatowym rynku pustych
kartridzy. Zarzad przewiduje, iz w 2016 r., Spdtka osiggnie zysk na poréwnywalnym poziomie, co w minionym roku.

Spodtka Black Point S.A. uzyskata obrét nieznacznie nizszy od osiggnietego w analogicznym okresie roku ubiegtego
(spadek obrotu o 5%, zysku brutto o 49%). Gtéwnymi czynnikami wptywajacymi na taki stan rzeczy sg niekorzystne
trendy rynkowe zaréwno na rynku materiatéw eksploatacyjnych, gtéwnie w grupie kartridzy atramentowych, jak
rowniez na rynku urzgdzen drukujgcych.

Istotnym czynnikiem wptywajgcym na wynik spétki w Il kwartale 2016 r. byta intensywna reorganizacja Grupy, a
przede wszystkim Spétki Black Point S.A. Zarzad na podstawie diagnozy kondycji Grupy i przeprowadzonej
gruntownej weryfikacji zasad funkcjonowania firmy, rozpoczat reorganizacje majgcq na celu podniesienie
efektywnosci proceséw zachodzacych w Spétce, co w konsekwencji prowadzi¢ bedzie do podniesienia rentownosci
firmy i zapewni dtugoterminowy rozwdéj Grupy.

Biezgcy etap reorganizacji mimo wzrostu poniesionych kosztéw oceniany jest przez Zarzad pozytywnie i przynosi
Grupie wymierne korzysci, polegajgce na wzmocnieniu i rozwoju dziatan zwigzanych z obstugg klienta, ofertg i
marketingiem. Strategiczne dziatania reorganizacyjne mogg mie¢ wptyw na wynik operacyjny Spotki w najblizszych
miesigcach, ale poniesione koszty tych dziatan traktowane sg jako inwestycja w przyszte zyski.

Zarzad konsekwentnie realizuje przyjety strategie wzmocnienia i rozwoju Grupy, co w przypadku Eco Service Sp. z
0.0. polega na skupieniu sie na rozwoju sprawnosci operacyjnej w dziataniach brokerskich na rynku pustych
kartridzy i toneréw w celu zwiekszenia obrotu i rentownosci spofki.

W przypadku Black Point S.A. dziatania skoncentrowane sg na wzmocnieniu udziatu rynkowego — w Il kwartale
2016r. pozyskanych zostato kilku wysokiej klasy specjalistéw od zarzadzania sprzedazg, marketingu oraz zarzadzania
produktem, doszto rowniez do zmian na kluczowych stanowiskach menedzerskich w dziale rynkowym. Jest to
konsekwencjg dziatan z | kwartatu br., kiedy zostata zdefiniowana nowa struktura organizacyjna dziatu rynkowego
wspierajgca kluczowe projekty rozwojowe spotki. Konsekwentnie rozwijana jest sprzedaz i obecnos¢ w nowych
kanatach rynkowych i zaczynajg one by¢ istotnym sktadnikiem obrotu spétki. W Il kwartale 2016r. rozpoczete
zostaty rowniez dziatania zwigzane z rozwojem eksportu, testowane sg nowe kanaty sprzedazy na rynku czeskim,
niemieckim oraz wegierskim.
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Skonsolidowany oraz Jednostkowy Raport okresowy Black Point S.A.
Il kwartat 2016 roku

Uwazamy, iz przyjete kierunki dziatania i zdefiniowane cele przyblizg Black Point do realizacji zaktadanych budzetéw
sprzedazowych i wynikowych w 2016r — co jednak najwazniejsze, pozwolg w 2016r. wzmocni¢ Grupe organizacyjnie
oraz rynkowo, co bedzie stanowito podstawe do rozwoju w kolejnych latach.

Zapraszamy do dalszej czesci raportu i zapoznania sie ze szczegdétowymi wynikami finansowymi osiggnietymi przez
Grupe i Spotke Black Point wraz z komentarzami.

Michat Dubas

Kamila Yamasaki

Zarzad BLACK POINT S.A.
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Skonsolidowany oraz Jednostkowy Raport okresowy Black Point S.A.
Il kwartat 2016 roku

Il. Podstawowe informacje o Emitencie i Grupie Kapitatowej

Grupa kapitatowa BLACK POINT

BLACK POINT S.A. — na dzien 30.06.2016 r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu posiadata 100% udziatow w
spotce zaleznej Eco Service Sp. z 0.0., za$ Eco Service Sp. z 0.0. — na dzien 30.06.2016 r. oraz na dziei publikacji
niniejszego raportu posiadata 66,66% udziatdow w Spdtce zaleznej TBG GmbH z siedzibg w Niemczech, 100%
udziatéw w Spoétce zaleinej Eco Service China z siedzibg w Hongkongu oraz 100% w M Service Sp. z 0.0. z siedzibg w

Bielanach Wroctawiach.

Grupa konsoliduje wyniki finansowe spétki Black Point S.A oraz Eco Service Sp. z 0.0. Konsolidacja jest sporzadzana

w sposéb petny.

Tabela: Zarzad i Rada Nadzorcza BLACK POINT S.A.

Zarzad Stanowisko

Michat Dubas Prezes Zarzadu

Kamila Yamasaki Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza Stanowisko

Szczepan Czyczerski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Piotr Kolbusz Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Anna Skatecka Cztonek Rady Nadzorczej

Dirk Jenkis Cztonek Rady Nadzorczej
Leszek Jurasz Cztonek Rady Nadzorczej

Tabela: Akcjonariat BLACK POINT S.A. na dzien publikacji niniejszego raportu

Inwestor Liczba akgji % Akcji Liczba gtoséw % Gtosow
Piotr Kolbusz
o 8 590 000 71,58% 8590 000 71,58%
(wraz z Waffen Investment Limited)
Pozostali akcjonariusze 3410000 28,42% 3410000 28,42%
Razem 12 000 000 100% 12 000 000 100%
Tabela: Zatrudnienie na dzien publikacji niniejszego raportu (petne etaty)

Pracownicy Black Point S.A. Grupa Black Point

Umystowi 25 30

Fizyczni 48 62
Razem 73 92
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Skonsolidowany oraz Jednostkowy Raport okresowy Black Point S.A.
Il kwartat 2016 roku

IV. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym informacje o zmianach stosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci

Zasady przyjete przy sporzadzaniu niniejszego raportu wynikajg w szczegdlnosci z nastepujacych regulacji
prawnych:

a) Zatacznik Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu - ,Informacje biezgce i okresowe przekazywane w
Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect” wedtug stanu prawnego na dzien 1 czerwca 2013 r.

b) Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci;

c) Krajowe standardy rachunkowosci;

d) Zasady (polityki) rachunkowosci tworzone w oparciu o przepisy zawarte w puntach bic.

Grupa Kapitatowa w okresie ktérego dotyczy niniejszy raport nie wprowadzita zadnych zmian w stosowanych
zasadach (polityki) rachunkowosci w stosunku do zasad stosowanych w poprzednim okresie sprawozdawczym.

Ponizej przedstawione zostaty, przyjete i obowigzujace zasady (polityki) rachunkowosci, w tym metody wyceny
aktywow i pasywow (takze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia bilansu,
rachunku zyskéw i strat, zestawienia zmian w kapitale wtasnym oraz rachunku przeptywow pienieznych w zakresie,
w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru.

Wykazane w bilansie aktywa i pasywa wyceniono nastepujgcymi metodami wyceny wynikajgcymi z przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci:

» Srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw
wytworzenia lub wartosci przeszacowanej (po aktualizacji wyceny srodkéw trwatych), pomniejszonych o
odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe) oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

¢ Udziaty w jednostkach podporzadkowanych wycenia sie wedtug metody nabycia pomniejszonej o odpisy z
tytutu trwatej utraty wartosci.

* Amortyzacja dokonywana jest metodg liniowa. Przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej stawki
amortyzacyjnej uwzglednia sie okres ekonomicznej uzytecznosci srodka trwatego oraz sktadnikéw wartosci
niematerialnych i prawnych. Poprawnosé¢ przyjetych okreséw oraz stawek amortyzacyjnych podlega
okresowej weryfikacji. Spétka stosuje indywidualne stawki amortyzacyjne dla budynkéw produkcyjnych
uzywanych, ktére po zakupie zostaty poddane adaptacji i modernizacji. Ustalona stawka amortyzacyjna od
1 stycznia 2007 r. do 31 grudnia 2011 r, dla budynkéw wynosita 5%. W roku 2012 spétka zweryfikowata
stawke amortyzacji dla budynkéw i dokonata jej obnizenia z 5% na 2,5%. Srodki trwate w budowie oraz
grunty, w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu nie sg amortyzowane.

* Towary sg wyceniane wedtug cen zakupu.

*  Materialy s3 wyceniane wedtug cen zakupu.

¢ Wyroby gotowe sg wyceniane wedtug cen nabycia zuzytych do ich wytworzenia surowcéw i materiatow w
oparciu o normy tego zuzycia, plus koszty posrednie wytworzenia wyrobow gotowych rozliczane
odchyleniami od cen ewidencyjnych. W sktad odchylen wchodzg koszty takie jak: wynagrodzenia
pracownikow produkcyjnych, energia, pozostate materiaty posrednie do produkgji, itd. Suma pozostatych
kosztéw posrednich jest przeksiegowywana z zespotu 4 na konto odchyled od cen wyrobdéw i jest
rozliczana w ciezar kosztéw zespotu 7.

e Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan
przypadajgcych na biezgcy okres sprawozdawczy.

*  Uznanie przychodu
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Skonsolidowany oraz Jednostkowy Raport okresowy Black Point S.A.
Il kwartat 2016 roku

Przychody ze sprzedazy sg uznawane w momencie dostarczenia towaru, lub w momencie wykonania ustugi.

¢ Pomiar wyniku finansowego

Na wynik finansowy netto sktada sie:

- wynik ze sprzedazy — rdznica miedzy sumg przychodéw ze sprzedazy produktéw skorygowana o
przyrost lub zmniejszenie stanu produktéw, jak tez przychoddéw ze sprzedazy towardw i materiatéw, a
suma kosztéw wedtug rodzajéw dziatalnosci operacyjne;j,

- wynik na sprzedazy netto stanowigcy wynik na sprzedazy skorygowany o koszty sprzedazy i koszty
ogdlnego zarzadu,

- wynik z dziatalnos$ci operacyjnej réwny wynikowi na sprzedazy netto + rdznica miedzy pozostatymi
przychodami i kosztami operacyjnymi,

- wynik z dziatalnosci gospodarczej réwny wynikowi z dziatalnosci operacyjnej * rdznica miedzy
przychodami i kosztami finansowymi,

- wynik brutto réwny wynikowi z dziatalnosci gospodarczej * réznica zdarzen nadzwyczajnych,

- wynik netto rowny wynikowi brutto pomniejszonemu o obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego
z tytutu podatku dochodowego.

Grupa Kapitatowa sporzadza rachunek zyskow i strat w wersji kalkulacyjnej.
Grupa Kapitatowa sporzadza rachunek pieniezny metodg posrednia.
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Skonsolidowany oraz Jednostkowy Raport okresowy Black Point S.A.

Il kwartat 2016 roku

V. Skonsolidowany raport kwartalny

1. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

A. Rachunek zyskéw i strat Grupy BLACK POINT

Waluta

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi,

-w tym od jednostek powigzanych

Przychody netto ze sprzedazy produktow
Przychody netto ze sprzed towardw i materiatéw

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, w tym:

jednostkom powigzanym

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow
Wartos¢ sprzedanych materiatéw i towaréw
Zysk/Strata brutto ze sprzedazy (A-B)
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Zysk (strata) ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne (I1+11+11)

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
Dotacje

Inne przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne (I+11+111)

Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych
Aktualizacja wartosci aktywdéw niefinansowych
Inne koszty operacyjne

Zysk/Strata na dziataln operacyjnej (C+D-E)
Przychody finansowe (I+l1+11+1V+V)
Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:

- od jednostek powigzanych

Odsetki uzyskane, w tym:

- od jednostek powigzanych

Zysk ze zbycia inwestycji

Aktualizacja wartosci inwestycji

Inne

Koszty finansowe (I+1+111+1V)

Odsetki, w tym:

- dla jednostek powigzanych

Strata ze zbycia inwestycji

Aktualizacja wartosci inwestycji

Inne

Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub

czesci udziatéw jednostek podporzadkowanych
Zysk/Strata brutto na dziataln gosp(F+G-H)
Wynik zdarzen nadzwyczajnych (JI - JII)

Zyski nadzwyczajne

Straty nadzwyczajne

Odpis wartosci firmy

Odpis wartosci firmy-jednostki zalezne

Odpis wartosci firmy-jednostki wspétzalezne
Odpis ujemnej wartosci firmy

PLN PLN PLN PLN
01.01.16- 01.04.16- 01.01.15- 01.04.15-
30.06.16 30.06.16 30.06.15 30.06.15

28 905 607,89 14 559 882,35 30379 844,03 14 513 865,76
6 246 067,00 3160 143,25 6890 212,65 3043 798,42
12 540 218,87 6075 787,20 13 227 337,26 6 117 464,05
16 365 389,02 8484 095,15 17 152 506,77 8396 401,71
20961 790,06 10 646 783,19 21294 544,45 10 257 578,32
4947 018,96 2539 975,52 6 200 448,36 2716 637,14
8084 674,00 3940533,74 8286 278,93 3684 884,53
12 877 116,06 6 706 249,45 13 008 265,52 6572 693,79
7943 817,83 3913 099,16 9 085 299,58 4 256 287,44
5742 607,95 2 843 886,10 6004 151,19 2955 526,49
1803 361,00 909 222,53 1944 964,15 1032173,04
397 848,88 159 990,53 1136 184,24 268 587,91
55 210,84 39 328,55 179 180,70 78 432,34
0,00 0,00 20 000,00 20 000,00

18 140,58 9 070,29 21164,01 12 093,72

37 070,26 30 258,26 138 016,69 46 338,62

229 955,75 130 097,42 219 329,11 124 026,77
24 161,84 24 161,84 0,00 0,00
155 676,11 71082,83 93 240,17 62 468,42
50117,80 34 852,75 126 088,94 61 558,35
223 103,97 69 221,66 1096 035,83 222 993,48
94,98 67,19 186 290,20 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00

94,98 67,19 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 186 290,20 0,00

130 245,48 97 043,28 144 237,74 161 495,66
93 448,49 51 893,86 144 237,74 82502,53
0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00

36 796,99 45 149,42 0,00 78 993,13
0,00 0,00 0,00 0,00

92 953,47 -27 754,43 1138 088,29 61 497,82
0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00
3290,11 0,00 51714,56 21 202,45
3290,11 0,00 51714,56 21 202,45
0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00
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Skonsolidowany oraz Jednostkowy Raport okresowy Black Point S.A.

Il kwartat 2016 roku

I Odpis ujemnej wartosci firmy-jednostki zalezne 0,00 0,00 0,00 0,00

Il Odpis ujemnej wartosci firmy-jednostki wspdtzalezne 0,00 0,00 0,00 0,00

Lkt b e v

R Zysk/Strata brutto (I+J) 89 663,36 -27 754,43 1086 373,73 40 295,37

S Podatek dochodowy 176 175,88 93 140,72 274 105,53 65 784,34

T Pozost obow zmniejszenia zysku (zwigksz straty) 0,00 0,00 0,00 0,00

U  ZYSK (STRATA) MNIEJSZOSCI 0,00 0,00 0,00 0,00

W ZYSK/STRATA NETTO (K-L-M) -86 512,53 -120 895,14 812 268,20 -25 488,97

B. Bilans Grupy BLACK POINT
Waluta PLN PLN
SKONSOLIDOWANY BILANS-AKTYW A 30.06.2016 30.06.2015

A AKTYWA TRWALE (I+I+11+IV+V) 15115 189,77 15977 341,52

I Wartosci niematerialne i prawne (1+2+3+4) 6 979 524,94 7 989 487,10

1 Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 0,00 0,00

2 Warto$¢ firmy 0,00 0,00

3 Inne wartosci niematerialne i prawne 6979 524,94 7989 487,10

4 Zaliczki na poczet wartoéci niemat. i prawnych 0,00 0,00

Il Warto$é¢é firmy jednostek podporzadkowanych 8277,10 26 732,24

1 Warto$¢ firmy-jednostki zalezne 8277,10 26 732,24

2 Warto$¢ firmy-jednostki wspétzalezne 0,00 0,00

Il Rzeczowe Aktywa Trwate (1+2+3) 5894 210,71 5581 954,24

1 Srodki trwate 5717 036,32 5579 224,24

a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 1992 985,99 1992 985,99

b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 2094 312,49 2025 754,23

¢) urzadzenia techniczne i maszyny 802 494,47 973 954,91

d) érodki transportu 593 397,52 344 012,63

e) inne $rodki trwate 233 845,85 242 516,48

2 Srodki trwate w budowie 177 174,39 2 730,00

3 Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 0,00

IV Naleznosci dtugoterminowe (1+2) 2 000,00 2 000,00

1 Od jednostek powigzanych 0,00 0,00

2 0d pozostatych jednostek 2 000,00 2 000,00

V  Inwestycje dtugoterminowe 1820 147,28 1941 147,28

1 Nieruchomosci 0,00 0,00

2 Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00

3 Dtfugotrwate aktywa finansowe 1820 147,28 1941 147,28

2 wspéhtesnych niewyconianych metods konsolagi pein] b proporgonaine 1820 147,28 1941147,28

- udziaty lub akcje 1820 147,28 1844 147,28

- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 97 000,00

- inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

b) wjednostkac’h .zaleinych, wspotzaleznych i stowarzyszonych wycenianych metodg 0,00 0,00
praw wtasnosci

- udziaty lub akcje 0,00 0,00

- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

c) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00

- udziaty lub akcje 0,00 0,00

- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

4 Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00

VI Dtugoterminowe rozliczenia migedzyokresowe 411 029,74 436 020,66
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Skonsolidowany oraz Jednostkowy Raport okresowy Black Point S.A.
Il kwartat 2016 roku

1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 411 029,74

2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00

0,00

B AKTYWA OBROTOWE (I+II+lI1+IV) 20 741 505,21

| Zapasy (1+2+3+4+5) 9 106 422,49

1 Materiaty 2516 841,49

2 Potprodukty i produkty w toku 0,00

3 Produkty gotowe 2 085 071,29

4  Towary 3210715,86

5  Zaliczki na dostawy 1293 793,85

Il Naleznosci krétkoterminowe (1+2) 10 727 832,07

1 Naleznosci od jednostek powigzanych 3629 358,28

a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty: 3629 358,28

- do 12 miesiecy 3629 358,28

- powyzej 12 miesiecy 0,00

b) inne 0,00

2 Naleznosci od pozostatych jednostek 7098 473,79

a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty: 6 687 913,87

- do 12 miesiecy 6 687 913,87

- powyzej 12 miesiecy 0,00

b) 2;gz’gszdatko'w, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych 395 584,60

¢) inne 14 975,32

d) dochodzone na drodze sadowej 0,00

Il Inwestycje krétkoterminowe 705 404,65

1 Krétkoterminowe aktywa finansowe 705 404,65

a) xsjsgfrl;s;l;:;:;aleinych i niebedacych spétkami handlowymi jednostkach 542 000,00

- udziaty lub akcje 0,00

- inne papiery wartosciowe 0,00

- udzielone pozyczki 542 000,00

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00

b) wjecllnostI'(aCh stowarzyszonych i bedgcych spdtkami handlowymi jednostkach 0.00
wspotzaleznych !

- udziaty lub akcje 0,00

- inne papiery wartosciowe 0,00

- udzielone pozyczki 0,00

- inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00

c) w pozostatych jednostkach 2704,48

- udziaty lub akcje 0,00

- inne papiery wartosciowe 0,00

- udzielone pozyczki 2704,48

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00

d) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 160 700,17

- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 160 700,17

- inne $rodki pieniezne 0,00

- inne aktywa pieniezne 0,00

2 Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00

IV Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 201 846,00

SUMA AKTYWOW (A +B) 35 856 694,99
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Skonsolidowany oraz Jednostkowy Raport okresowy Black Point S.A.

Il kwartat 2016 roku

Waluta PLN PLN
SKONSOLIDOWANY BILANS-PASYW A 30.06.2016 30.06.2015

A KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY (I+I1+VI+VII) 22 864 229,87 22 824 245,70
I Kapitat (fundusz) podstawowy 600 000,00 730 000,00
Il Nalezne wptaty na kapitat podstawowy ( wielko$¢ ujemna ) 0,00 0,00
Il Udziaty (akcje) wtasne (wielko$é ujemna) 0,00 -130 000,00
IV Kapitat (fundusz) zapasowy 23 016 873,18 22 758 931,77
V  Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 10 243,30 10 243,30
VI Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
VIl Réinice kursowe z przeliczenia 0,00 0,00
VIl Zysk (strata ) z lat ubiegtych -676 374,09 -1357 197,56
IX  Zysk (strata ) netto -86 512,53 812 268,20
X  Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego ( wielko$¢ ujemna ) 0,00 0,00
Xl Pozostate kapitaty wtasne 0,00 0,00
B Kapitaty mniejszosci -0,00 -0,00
C  Ujemna warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 0,00 0,00
I Ujemna wartos¢ firmy-jednostki zalezne 0,00 0,00
Il Ujemna wartos¢ firmy-jednostki wspotzalezne 0,00 0,00
D ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA (I+1+111+1V) 12 992 465,12 14 360 272,10
I Rezerwy na zobowiazania 1177 083,16 1361 862,05
1 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 96 245,40 78 265,15
2 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 217 103,53 265 277,61
- dtugoterminowa 0,00 0,00

- krétkoterminowa 217 103,53 265 277,61

3 Pozostate rezerwy 863 734,23 1018 319,29
- dtugoterminowe 0,00 0,00

- krétkoterminowe 863 734,23 1018 319,29

Il Zobowigzania dtugoterminowe 543 276,75 548 958,31
Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
Wobec pozostatych jednostek 543 276,75 548 958,31

a) Kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b)  Z tytutu emisji dtuznych papieréw wartoéciowych 0,00 0,00
c)  Inne zobowigzania finansowe 135 396,75 59 502,31
d) inne 407 880,00 489 456,00
Il Zobowigzania krétkoterminowe 11 004 834,29 12 145 899,66
1 Wobec jednostek powigzanych 40 035,21 0,00
a)  Ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 40 035,21 0,00
- do 12 miesiecy 40 035,21 0,00

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

b) inne 0,00 0,00
2 Wobec pozostatych jednostek 10933 494,43 12 138 269,71
a)  Kredyty i pozyczki 4388 885,28 5468 703,57
b)  Z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c) Inne zobowigzania finansowe 333 877,66 167 532,59
d)  Ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 5390616,49 5580 635,52
- do 12 miesiecy 5390 616,49 5580 635,52

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

e)  Zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00
f)  Zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
g)  Ztytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 567 191,19 633 680,27
h)  Z tytutu wynagrodzen 233 255,41 232 359,95
i) inne 19 668,40 55 357,81
3 Fundusze specjalne 31 304,65 7 629,95
IV Rozliczenia migdzyokresowe 267 270,92 303 552,08
1 Ujemna warto$é firmy 0,00 0,00
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 267 270,92 303 552,08
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Skonsolidowany oraz Jednostkowy Raport okresowy Black Point S.A.
Il kwartat 2016 roku

- dtugoterminowe 0,00 0,00
- krétkoterminowe 267 270,92 303 552,08
SUMA PASYWOW (A +B ) 35 856 694,99 37 184 517,80
D SUMA KONTROLNA (AKTYWA - PASYWA) 0,00 0,00
C. Rachunek przeptywow pienieznych Grupy BLACK POINT
WALUTA PLN PLN PLN PLN
SKONSOLIDOWA:::;Q;:;JS:K PRZEPLYWOW 01.01.16-30.06.16 01.01.16-31.03.16 01.01.15-30.06.15 01.04.15-30.06.15

A.Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej

1.Zysk(strata) netto -86 512,53 -120 895,14 812 268,20 -25 488,97
Il.Korekty razem 160 824,83 174 869,73 155 949,80 311 278,82
1. Zysk (strata) mniejszosci 0,00 0,00 0,00 0,00
D ) osiac
3.Amortyzacja 737 651,35 372 411,96 753 077,38 378 634,89
4. Odpisy wartosci firmy 3290,11 0,00 51 714,56 21202,45
5. Odpisy ujemnej wartosci firmy 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00 0,00 0,00
7.0dsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 93 353,51 51 826,67 144 237,74 82 502,53
8.Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 24 161,84 24 161,84 -20 000,00 -20 000,00
9.Zmiana stanu rezerw -14 815,90 -176 387,31 155 925,70 172 134,44
10.Zmiana stanu zapaséw -773 466,39 -456 809,20 391 275,69 -46 671,55
11.Zmiana stanu naleznosci 713 475,68 74 496,06 -664 867,37 425993,53
i{i;’g(';’: :t:;;‘i::kbi"gg;%?tkmerm'”°Wy°h’ ’ -540 283,45 189 038,62 -522796,21 740 555,04
13.Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych -82 541,93 96 131,10 -132 617,69 38 037,58
14.Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej 0,00 0,00 0,00 0,00
:I:;Plljle)plywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 74312,30 53 974,59 968 218,00 285 789,86
::‘I;r:set[‘),z,vjv:ej:rodkéw pieniezne netto z dziatalnosci 0,00 0,00 0,00 0,00
.Wptywy 5 408,94 2704,38 111 820,00 107 000,00
ié;yacézrlir;mzsity;crj;xnrgeruchomosa oraz wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00
3.Z aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00 91 820,00 87 000,00
et st
b)w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 4 820,00 0,00
-zbycie aktywéw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
-dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
-sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00 4 820,00 0,00
-odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00
-inne wptywy z aktywéw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
4.Inne wptywy inwestycyjne 5408,94 2704,38 0,00 0,00
1l Wydatki 466 765,02 188 600,95 193 744,36 94 614,86
:ﬁ:;ﬁ;i::gﬁ;ﬁﬁ:@:ﬁ'"VCh i prawnych oraz 201 765,02 113 600,95 96 744,36 7614,86
izg::\vlvens;yqe w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Na aktywa finansowe, w tym: 265 000,00 75 000,00 97 000,00 87 000,00
e " PN o sweo  wowm w0
b)w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
-nabycie aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
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Skonsolidowany oraz Jednostkowy Raport okresowy Black Point S.A.

Il kwartat 2016 roku

-udzielone pozyczki dfugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Cztoweom (akcionanussom) meissosdomym 000 000 000 000
5. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
:I:::’Il)'zeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -461 356,08 -185 896,57 -81924,36 12 385,14
;;:;:zfx:\;y srodkow pienieznych z dziatalnosci 0,00 0,00 0,00 0,00
.Wptywy 389 173,80 205 991,03 0,00 0,00
1.Wptyw i iaté isji jiyii
nstrumentow kepttlowych ora dopiet do kit 0,00 000 000 000
2.Kredyty i pozyczki 389 078,82 205 923,84 0,00 0,00
3.Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
4.Inne wptywy finansowe 94,98 67,19 0,00 0,00
1.Wydatki 203 061,30 133 935,54 828 385,05 532 104,47
1. Na nabycie udziatéw (akcji wtasnych) 0,00 0,00 0,00 0,00
fﬁﬁnﬂ;ﬂs{rj\;;lflulrzmcjk\;vypiaty na rzecz wtascicieli, wydatki z 0,00 0,00 0,00 0,00
z;)?zr;aeiglzzy\:/lz/fiaty na rzecz wiascicieli wydatki z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
4.Sptata kredytdw i pozyczek 0,00 0,00 667 964,67 468 224,30
5.Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
6.Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
;;\Pa*:zg‘;f;;)°b°w'aza” Ztytutu uméw leasingu 109 612,81 82 041,68 16 182,64 -18 622,36
8.0dsetki 93 448,49 51 893,86 144 237,74 82 502,53
9.Inne wydatki finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
:III-.III’)rzepfywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 186 112,50 72 055,49 -828 385,05 -532 104,47
D.Przeptywy pienigzne netto razem(A.lll+/-B.I11+/-C.II1) -200 931,28 -59 866,49 57 908,59 -233 929,47
E.Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym
zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic -200 931,28 -233 929,47 57 908,59 -233 929,47
kursowych
F.Srodki pieniezne na poczatek okresu 361 631,45 394 629,64 648 235,84 940 073,90
G.Srodki pieniezne na koniec okresu(F+/-D), w tym: 160 700,17 160 700,17 706 144,43 706 144,43
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 27 518,05 9 862,30 10 547,60 10 547,60
D. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym Grupy BLACK POINT
WALUTA PLN PLN PLN PLN
1.01.16- .04.16- 1.01.15- .04.15-
Lp. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM (;1'%3'12 216%2166 (;0.(())6.15; (;]6%‘;];
| Kapitat wtasny na poczatek okresu 22950742,40 22950742,40 22011977,50 22849 734,67
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00
- zmiana zasad rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
la  Kapitat wiasny na poczatek okresu, po korektach 22950742,40 22950742,40 22011977,50 22849 734,67
1  Kapitat podstawowy na poczatek okresu 730 000,00 600 000,00 730 000,00 730 000,00
1.1 Zmiany kapitatu podstawowego -130 000,00 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
- podwyzszenie kapitatu 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
b)  zmniejszenie z tytutu 130 000,00 0,00 0,00 0,00
-umorzenia udziatow / akgji 130 000,00 0,00 0,00 0,00
-] 0,00 0,00 0,00 0,00
1.2 Kapitat podstawowy na koniec okresu 600 000,00 600 000,00 730 000,00 730 000,00
2 Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
2.1 Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy 0,00 0,00 0,00 0,00
a)  zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
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Skonsolidowany oraz Jednostkowy Raport okresowy Black Point S.A.

Il kwartat 2016 roku

-uchwata o podwyiszeniu kapitatu podstawowego 0,00 0,00 0,00 0,00

b)  zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
-optacenie kapitatu podstawowego 0,00 0,00 0,00 0,00

2.2 Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
3 Udzialy / akcje wtasne na poczatek okresu -130 000,00 0,00 -130 000,00 -130 000,00
a) zwiekszenie 130 000,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie 0,00 0,00 0,00 0,00
3.1 Udzialy / akcje wtasne na koniec okresu 0,00 0,00 -130 000,00 -130 000,00
4  Kapitat zapasowy na poczatek okresu 21 820499,03 21857963,72 23401448,09 23401 448,09
4.1 Zmiany kapitatu zapasowego 1196 374,16 1158 909,47 -642 516,32 -642 516,32
a) zwiekszenie z tytutu 1196 374,16 1158 909,47 938 432,74 0,00
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0,00 0,00 0,00 0,00

- z podziatu zysku (ustawowo) 1196374,16 1158909,47 938 432,74 0,00

- inne zwiekszenia kapitatu zapasowego 0,00 0,00 0,00 0,00

b)  zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00 1580949,06 642 516,32
-podziat zysku — wyptata dywidendy 0,00 0,00 0,00 0,00
r;ZceP:\‘/’va’(\;aI:_o';\{(ctzuzcl?Z:z}/aentuaInego zbycia udziatéw — przeznaczenie na kapitat 0,00 0,00 0,00 0,00
-przeznacznie kapitatu rezerwowego na podwyzszenie kapitatu zaktadowego 0,00 0,00 0,00 0,00
-akcje wtasne 0,00 0,00 1580949,06 642 516,32

4.2 Kapitat zapasowy na koniec okresu 23016 873,19 23016 873,19 22758931,77 22758931,77
5  Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 10 243,30 10 243,30 10 243,30 10 243,30
5.1 Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
-] 0,00 0,00 0,00 0,00

b)  zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
-zbycie srodkdéw trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00

5.2 Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 10 243,30 10 243,30 10 243,30 10 243,30
6 Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
6.1 Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
- progam motywacyjny 0,00 0,00 0,00 0,00

- emisja akcji 0,00 0,00 0,00 0,00

b)  zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
-korekta kosztéw programu motywacyjnego, zwiekszenie kapitatu zakladowego 0,00 0,00 0,00 0,00
-zwiekszenie kapitatu zaktadowego, przeniesienie do zapasowego 0,00 0,00 0,00 0,00

6.2 Pozostate kapitaly rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
7 Réznice kursowe z przeliczenia 0,00 0,00 0,00 0,00
8 Zysk/(strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 520 000,07 482 535,38 -1999 713,88 -1161956,71
8.1 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 938 764,89 901 300,20 0,00 0,00
-korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00
-zmiana zasad rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00

8.2 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 938 764,89 901 300,20 0,00 0,00
a) zwiekszenie z tytutu 0,00 34 382,62 0,00 0,00
-] 0,00 0,00 0,00 0,00

b)  zmniejszenie z tytutu 37 464,69 0,00 0,00 0,00
-zwiekszenie kapitatu zapasowego 37 464,69 0,00 0,00 0,00
-komensata ze stratg z lat ubiegtych 0,00 0,00 0,00 0,00

8.3 Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 901 300,20 935 682,82 0,00 0,00
8.4 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 418 764,82 418764,82 1999713,88 1161956,71
-korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00
-zmiana zasad rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00

8.5 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 418 764,82 418764,82 1999713,88 1161956,71
a) zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
-przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0,00 0,00 0,00 0,00

11 0,00 0,00 0,00 0,00
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Skonsolidowany oraz Jednostkowy Raport okresowy Black Point S.A.
Il kwartat 2016 roku

b)  zmniejszenie z tytutu 1158909,47 1158909,47 642 516,32 642 516,32
-kompensata z zyskiem 1158909,47 1158909,47 642 516,32 642 516,32
8.6 Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 1577674,29 1577674,29 1357197,56 519 440,39
8.7 Zysk/(strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -676 374,09 -641991,47 -1357 197,56 -519 440,39
9  Wynik netto -86 512,53 -120 895,14 812 268,20 -25 488,97
a)  zysk netto -86 512,53 0,00 812 268,20
b)  strata netto 0,00 120 895,14 0,00 25 488,97
c)  odpisy z zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
Il Kapitat wiasny na koniec okresu 22864 229,87 22864 229,87 22824245,70 22824 245,70

Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 22 864 229,87 22 864 229,87 22 824 245,70 22 824 245,70

2. Komentarz Zarzadu Emitenta na temat czynnikdw i zdarzen, ktére miaty wplyw na osiagniete
skonsolidowane wyniki finansowe.

Grupa Black Point zrealizowata w Il kwartale 2016 r. obrét na poziomie 14,55 min PLN (powtdrzenie wyniku z
ubiegtego roku). Strata brutto wyniosta 0,03 min PLN (wzgledem 0,04 mIn PLN zysku w analogicznym okresie roku
poprzedniego). Zysk operacyjny wynidst w Il kwartale 2016 r. 0,07 min PLN (w poréwnaniu do 0,22 min PLN w Il
kwartale 2015 r.).

Spotka Black Point S.A. uzyskata obroét o wartosci 6,22 min PLN oraz wygenerowata zysk brutto w wysokosci 0,2 min.
PLN. Spotka zalezna Eco Service Sp. z 0.0. w tym samym okresie osiggneta obrét w wysokosci 9,14 min PLN oraz
wypracowata zysk o wartosci 0,36 min PLN, oraz zysk operacyjny 0,42 min PLN.

Na wyniki skonsolidowane pozytywny wptyw miaty efekty dziatalnosci Spétki zaleznej Eco Service Sp. z o.0., ktéra
wykorzystujgc swdj potencjat i znajomos$é swiatowego rynku druku konsekwentnie realizuje plany sprzedazowe i
wynikowe przynoszac Grupie kapitatowej zyski. Spotka Eco Service Sp. z o.0. poprawita wszystkie kluczowe
wskazniki finansowe w porédwnaniu z Il kwartatem 2015 r. Przychody wzrosty o 2 %, zysk brutto o ponad 40 % a zysk
operacyjny o ponad 60 %. Eco Service Sp. z 0.0. planuje utrzyma¢ poziom rentownosci sprzedazy i wypracowac zyski

na poziomie uzyskanym w minionym roku.

Niezmiennie od wielu miesiecy czynnikami wptywajgcymi na wyniki skonsolidowane sg intensywnie zmieniajace sie
warunki ekonomiczno — rynkowe; spadki sprzedazy urzadzen drukujgcych, nowe kanaty sprzedazy, zmiany w
strukturze sprzedazy (maleje popyt na produkty do drukarek atramentowych, wzrasta na produkty do drukarek
laserowych). Ograniczajgco na realizacje planéw sprzedazy wptywa takze silna konkurencja ze strony producentow
urzadzen drukujacych, a takie dostawcow tanich produktéw, czesto nizszej jakosci, zaburzajacych popyt na
produkty jakosciowe — jak te, gwarantowane przez Spotke Black Point S.A.

Czynniki te majg odzwierciedlenie we wszechobecnej presji cenowej, niekorzystnie wyptywajacej na rentownosé
sprzedazy. Jest to widoczne zwtaszcza w rentownosci sprzedazy grupy produktowej atramentéw zaréwno w spotce
Black Point jak i Eco Service.

Negatywny wptyw na wynik skonsolidowany miaty wyniki spétki Black Point, ktére pozostajg pod wptywem dziatan
reorganizacyjnych oraz rynkowych, majgcych na celu zwiekszenie skutecznosci rynkowej spétki i zapewnienie
potencjatu rozwoju na kolejne lata. Wprowadzane projekty i zmiany wptywajg negatywnie na krétkoterminowe

koszty spotki.

Na wyniki skonsolidowane wptywaja takze prowadzone przez obie Spotki Grupy dtugofalowe inwestycje rozwojowe.
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Skonsolidowany oraz Jednostkowy Raport okresowy Black Point S.A.
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Eco Service Sp. z 0.0. inwestuje w rozwdéj nowych projektéw recyklingowych nastawionych na czerpanie korzysci ze

sprzedazy surowcow i tworzyw sztucznych pochodzacych ze zuzytych kartridzy. Black Point S.A. z kolei inwestuje w

nowe kanaty dystrybucji, nowe technologie, a takie w rozwdj oferty, miedzy innymi rozwdj dystrybucji drukarek

Pantum oraz ustug zarzadzania drukiem. Jednoczesnie Spétka inwestuje w reorganizacje proceséw, wzmocnhienie i

rozwoj dziatu zwigzanego z rynkiem, ofertg i marketingiem.

VI. Jednostkowy raport kwartalny

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe

A.  Rachunek zyskéw i strat BLACK POINT S.A.

Waluta PLN PLN PLN PLN
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT 01.01.16 - 01.04.16 - 01.01.15 - 01.04.15 -
30.06.16 30.06.16 30.06.15 30.06.15

A Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi, 12 817 038,05 6217 385,78 13 756 876,78 6 524 427,80

-w tym od jednostek powigzanych 276 819,18 141 598,58 529 539,52 107 421,49
I Przychody netto ze sprzedazy produktéw 12 817 038,05 6217 385,78 13756 876,78 6524 427,80
Il Przychody netto ze sprzed towardéw i materiatéw 0,00 0,00 0,00 0,00
B Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 8111 666,15 3925 395,34 8778 247,11 4109 072,14

jednostkom powigzanym 260 210,03 133 102,67 497 767,15 100 976,20
I.  Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 8111 666,15 3925395,34 8778 247,11 4109 072,14
Il.  Wartos$¢ sprzedanych materiatéw i towaréw 0,00 0,00 0,00 0,00
C Zysk/Strata brutto ze sprzedazy (A-B) 4705 371,90 2291 990,44 4978 629,67 2 415 355,66
D Koszty sprzedazy 3594 719,48 1807 660,81 3535 395,84 1778 634,81
E Koszty ogdlnego zarzadu 1567 765,68 810217,24 1499 730,64 759 841,89
F  Zysk (strata) ze sprzedazy -457 113,26 -325 887,61 -56 496,81 -123 121,04
G Pozostate przychody operacyjne (I1+11+l11) 20 038,71 10 952,65 89 322,79 71 240,91
I Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 0,00 0,00 20 000,00 20 000,00
Il Dotacje 18 140,58 9 070,29 21 164,01 12 093,72
Il Inne przychody operacyjne 1898,13 1882,36 48 158,78 39 147,19
H Pozostate koszty operacyjne (I+11+111) 72 918,75 43 621,56 86 338,18 65 103,52
| Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 24 161,84 24 161,84 0,00 0,00
Il Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 30 000,00 15 000,00 60 000,00 45 000,00
Il Inne koszty operacyjne 18 756,91 4 459,72 26 338,18 20 103,52
I Zysk/Strata na dziataln operacyjnej (C+D-E) -509 993,30 -358 556,52 -53 512,20 -116 983,65
J  Przychody finansowe (I+1+I11+IV+V) 600 045,35 600 045,35 1202 164,76 600 000,00
| Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 600 000,00 600 000,00 1200 000,00 600 000,00

- od jednostek powigzanych 600 000,00 600 000,00 1200 000,00 600 000,00
Il Odsetki uzyskane, w tym: 45,35 45,35 0,00 0,00

- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
Il Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
IV Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
V  Inne 0,00 0,00 2 164,76 0,00
K Koszty finansowe (I+1+111+1V) 74 192,62 41 321,66 126 773,53 91 581,67
I Odsetki, w tym: 74 192,62 41 321,66 126 773,53 74 264,54

- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
Il Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
Il Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
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Skonsolidowany oraz Jednostkowy Raport okresowy Black Point S.A.
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IV Inne 0,00 0,00 0,00 17 317,13
L Zysk/Strata brutto na dziataln gosp(F+G-H) 15 859,43 200 167,17 1021 879,03 391 434,68

M  Wynik zdarzen nadzwyczajnych (JI - JIl) 0,00 0,00 0,00 0,00
I Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00

Il Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
N Zysk/Strata brutto (I+J) 15 859,43 200 167,17 1021 879,03 391 434,68
O Podatek dochodowy 636,00 318,00 636,00 318,00
P Pozost obow zmniejszenia zysku (zwigksz straty) 0,00 0,00 0,00 0,00
R ZYSK/STRATA NETTO (K-L-M) 15 223,43 199 849,17 1021 243,03 391 116,68

B.  Bilans BLACK POINT S.A.
Waluta PLN PLN
BILANS-AKTYWA 30.06.2016 30.06.2015

A AKTYWA TRWALE (I+l1+1+IV+V) 15 274 440,34 16 044 879,18
I Wartosci niematerialne i prawne (1+2+3+4) 6 977 358,31 7 989 487,10

1 Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 0,00 0,00

2 Wartosc firmy 0,00 0,00

3 Inne wartosci niematerialne i prawne 6977 358,31 7 989 487,10

4 Zaliczki na poczet wartosci niemat. i prawnych 0,00 0,00
Il Rzeczowe Aktywa Trwate (1+2+3) 5632997,11 5329 736,17

1 Srodki trwate 5455 822,72 5327 006,17

a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 1992 985,99 1992 985,99
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 2029 103,40 1958 538,74
c) urzadzenia techniczne i maszyny 764 287,40 928 463,38
d) $rodki transportu 554 609,10 303 001,66
e) inne srodki trwate 114 836,83 144 016,40
2 Srodki trwate w budowie 177 174,39 2 730,00
3 Zaliczki na srodki trwate w budowie 0,00 0,00
Il Naleznosci dtugoterminowe (1+2) 2 000,00 2 000,00
1 Od jednostek powigzanych 0,00 0,00

2 0Od pozostatych jednostek 2 000,00 2 000,00
IV Inwestycje dtugoterminowe 2343 850,00 2 343 850,00
1 Nieruchomosci 0,00 0,00

2 Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3 Dtugotrwate aktywa finansowe 2 343 850,00 2 343 850,00
a) w jednostkach powigzanych 2 343 850,00 2 343 850,00
- udziaty lub akcje 2 343 850,00 2343 850,00

- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00

- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

4 Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
V  Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 318 234,92 379 805,91
1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 318 234,92 379 805,91

2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
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0,00 0,00
B AKTYWA OBROTOWE (I+lI+11+IV) 8850 416,93 9 548 870,50
| Zapasy (1+2+3+4+5) 4 882 997,96 4 668 857,30
1 Materiaty 2523969,51 2 876 839,25
2 Pétprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3 Produkty gotowe 2085 071,29 1591 592,07
4  Towary 147 853,05 130772,11
5 Zaliczki na dostawy 126 104,11 69 653,87
Il Naleznosci krétkoterminowe (1+2) 3702 216,77 4 404 932,65
1 Naleznosci od jednostek powigzanych 654 306,69 938 119,48
a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 54 306,69 38 119,48
- do 12 miesiecy 54 306,69 38119,48
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 600 000,00 900 000,00
2 Naleznosci od pozostatych jednostek 3047 910,08 3466 813,17
a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 3034 130,50 3300 743,38
- do 12 miesiecy 3034 130,50 3300 743,38
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
o e e sl
c) inne 12 401,58 166 069,79
d) dochodzone na drodze sadowej 0,00 0,00
Il Inwestycje krétkoterminowe 64 481,43 287 445,09
1 Krotkoterminowe aktywa finansowe 64 481,43 287 445,09
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 2 704,48 6 301,80
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 2704,48 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 6 301,80
c) sSrodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 61 776,95 281 143,29
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 61 776,95 281 143,29
- inne $rodki pieniezne 0,00 0,00
- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
2 Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
IV Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 200 720,77 187 635,46
SUMA AKTYWOW (A +B) 24 124 857,27 25 593 749,68
Waluta PLN PLN

BILANS-PASYWA 30.06.2016 30.06.2015
A KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY (I+l1+VI+VII) 16 237 098,41 16 241 559,20
I Kapitat (fundusz) podstawowy 600 000,00 730 000,00
Il Nalezne wptaty na kapitat podstawowy ( wielko$¢ ujemna ) 0,00 0,00
Il Udziaty (akcje) wtasne (wielkos¢ ujemna) 0,00 -130 000,00
IV Kapitat (fundusz) zapasowy 14514 167,15 14514 167,15
V  Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 10 243,30 10 243,30
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VI Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 969 722,00 969 722,00
VIl Zysk (strata ) z lat ubiegtych 127 742,53 -873 816,28
VIl Zysk (strata ) netto 15 223,43 1021 243,03
IX  Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna) 0,00 0,00
Pozostate pozycje kapitatowe 0,00 0,00

B ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA (I+1+111+1V) 7 887 758,86 9352190,48
| Rezerwy na zobowigzania 1001 831,53 1 055 854,08
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4 855,67 21933,98

2 Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne 217 103,53 265 277,61
- dtugoterminowa 0,00 0,00

- krotkoterminowa 217 103,53 265 277,61

3 Pozostate rezerwy 779 872,33 768 642,49
- dtugoterminowe 0,00 0,00

- krétkoterminowe 779 872,33 768 642,49

Il Zobowigzania dtugoterminowe 543 276,75 532 263,33
1 Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2 Wobec pozostatych jednostek 543 276,75 532 263,33
a) Kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b)  Ztytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c) Inne zobowigzania finansowe 135 396,75 42 807,33
d) inne 407 880,00 489 456,00
Il Zobowigzania krétkoterminowe 6 075 379,66 7 460 520,99
1 Wobec jednostek powigzanych 480 846,53 698 196,24
a)  Ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 480 846,53 698 196,24
- do 12 miesiecy 480 846,53 698 196,24

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

b) inne 0,00 0,00
2 Wobec pozostatych jednostek 5569 507,18 6 758 048,80
a) Kredyty i pozyczki 3188 888,77 4312 821,39
b)  Ztytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c) Inne zobowigzania finansowe 317 182,94 152 780,38
d)  Ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 1393 851,56 1552 166,46
- do 12 miesigcy 1393 851,56 1552 166,46

- powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00

e) Zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00
f)  Zobowiazania wekslowe 0,00 0,00
g)  Ztytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 465 161,97 520913,14
h)  Ztytutu wynagrodzen 185 228,96 188 610,12
i) inne 19 192,98 30757,31
3 Fundusze specjalne 25 025,95 4 275,95
IV Rozliczenia miedzyokresowe 267 270,92 303 552,08
1  Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00
2 Inne rozliczenia migedzyokresowe 267 270,92 303 552,08
- dtugoterminowe 0,00 0,00

- krotkoterminowe 267 270,92 303 552,08
SUMA PASYWOW (A +B ) 24 124 857,27 25593 749,68

D SUMA KONTROLNA (AKTYWA - PASYWA) 0,00 0,00
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c. Rachunek przeptywéw pienieznych BLACK POINT S.A.

Waluta PLN PLN PLN PLN
RACHUNEK PBZEPtYWC’)W 01.01.16 - 01.04.16 - 01.01.15- 01.04.15-
PIENIEZNYCH 30.06.16 30.06.16 30.06.15 30.06.15
A.Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
1.Zysk(strata) netto 15 223,43 199 849,17 1021 243,03 391 116,68
Il.Korekty razem -240 563,41 -354 631,46 -544 496,74 -114 404,67
1.Amortyzacja 718 077,01 362 421,39 728 727,33 369 971,34
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00 0,00 0,00
3.0dsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -527 399,93 -560 270,89 -1073 226,47 -1125 735,46
4.Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 24 161,84 24 161,84 -20 000,00 -20 000,00
5.Zmiana stanu rezerw -32 658,54 -152 574,69 21 178,90 131 040,33
6.Zmiana stanu zapaséw -447 459,82 -91 985,25 747 494,98 265 184,28
7.Zmiana stanu naleznosci 878 631,94 157 886,05 1116 041,61 1159 978,52
2;’:22? isr:zsyztztxwiazaﬁ krétkoterminowych, z wyjatkiem -754 841,09 187947,43  -1919667,15 -938 874,70
9.Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych -99 074,82 93 677,52 -145 045,94 44 031,02
10.Inne korekty 0,00 0,00 0,00 0,00
111.Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej  ( 1+/-11) -225 339,98 -154 782,29 476 746,29 276 712,01
B.Przeptywy srodkéw pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00 0,00 0,00
1.Wptywy 312 131,03 309 426,47 320 000,00 320 000,00
;ll.iszlcgsvv\t/?vl;t;iiihniematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 30119725 301 197,25 20 000,00 20 000,00
f,ébv;::ee inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i 0,00 0,00 0,00 0,00
3.Z aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00 300 000,00 300 000,00
a)w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
b)w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 300 000,00 300 000,00
-zbycie aktywéw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
-dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 300 000,00 300 000,00
-spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00 0,00 0,00
-odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00
-inne wptywy z aktywéw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
4.Inne wptywy inwestycyjne 10933,78 8229,22 0,00 0,00
1l Wydatki 484 033,95 414 798,20 54 132,98 0,00
:k’:\?xéaetm;:sjﬁi niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 484 033,95 414 798,20 54132,98 0,00
2.Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
b)w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
-nabycie aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
-udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
111.Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej ( I-11) -171 902,92 -105 371,73 265 867,02 320 000,00
C.Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej 0,00 0,00 0,00 0,00
1.Wptywy 454 567,44 303 550,45 409 798,54 0,00
stumentéw kepratouyeh oras doptat do kaptl 000 g 000 et
2.Kredyty i pozyczki 454 567,44 303 550,45 409 798,54 0,00
3.Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
4.Inne wptywy finansowe 0,00 0,00 0,00
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Skonsolidowany oraz Jednostkowy Raport okresowy Black Point S.A.
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I.Wydatki 165 090,15 108 362,84 986 165,05 902 354,10
1. Na nabycie udziatéw (akcji wtasnych) 0,00 0,00 0,00 0,00
FZJ;DI?ij\iI\;i{(:LIJle\y?II(Linne wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
;SIESe niz wyptaty na rzecz wtascicieli wydatki z tytutu podziatu 0,00 0,00 0,00 0,00
4.Sptata kredytéw i pozyczek 0,00 0,00 796 210,13 796 210,13
5.Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
6.Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
7.Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 92 490,08 68 633,73 63 181,39 31879,43
8.0dsetki 72 600,07 39729,11 126 773,53 74 264,54
9.Inne wydatki finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
111.Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej  (I-11) 289 477,29 195 187,61 -576 366,51 -902 354,10
D.Przeptywy pienigzne netto razem(A.lII+/-B.III+/-C.I1) -107 765,61 -64 966,41 166 246,80 -305 642,09
F.Srodki pieniezne na poczatek okresu 169 542,56 126 743,36 114 896,49 586 785,38
G.Srodki pieniezne na koniec okresu(F+/-D), w tym: 61 776,95 61 776,95 281 143,29 281 143,29
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 21 624,85 15 041,25 7 193,60 7 193,60
C.  Zestawienie zmian w kapitale wtasnym BLACK POINT S.A.
PLN PLN PLN PLN
Lp. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM 01.01.16 - 01.04.16 - 01.01.15- 01.04.15-
30.06.16 30.06.16 30.06.15 30.06.15
| Kapitat wtasny na poczatek okresu 16 221 874,98 16 037 249,24 15220 316,17 15 850 442,52
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00
- zmiana zasad rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
la  Kapitat wtasny na poczatek okresu, po korektach 16 221 874,98 16 037 249,24 15 220 316,17 15 850 442,52
1  Kapitat podstawowy na poczatek okresu 730 000,00 600 000,00 730 000,00 730 000,00
1.1 Zmiany kapitatu podstawowego 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
- podwyzszenie kapitatu 0,00 0,00 0,00 0,00
b)  zmniejszenie z tytutu 130 000,00 0,00 0,00 0,00
-umorzenia udziatow / akgji 130 000,00 0,00 0,00 0,00
-1 0,00 0,00 0,00 0,00
1.2 Kapitat podstawowy na koniec okresu 600 000,00 600 000,00 730 000,00 730 000,00
2 Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
2.1 Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
-uchwata o podwyzszeniu kapitatu podstawowego 0,00 0,00 0,00 0,00
b)  zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
-optacenie kapitatu podstawowego 0,00 0,00 0,00 0,00
2.2 Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
3 Udziaty / akcje wtasne na poczatek okresu -130 000,00 0,00 -130 000,00 -130 000,00
a) zwiekszenie 0,00 0,00 0,00 0,00
b)  zmniejszenie -130 000,00 0,00 0,00 0,00
3.1 Udzialy / akcje wtasne na koniec okresu 0,00 0,00 -130 000,00 -130 000,00
4 Kapitat zapasowy na poczatek okresu 14514 167,15 14514 167,15 16 095 116,21 16 095 116,21
4.1 Zmiany kapitatu zapasowego 0,00 0,00 -1 580 949,06 -1 580 949,06
a) zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0,00 0,00 0,00 0,00
- z podziatu zysku (ustawowo) 0,00 0,00 0,00 0,00
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Skonsolidowany oraz Jednostkowy Raport okresowy Black Point S.A.
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- likwidacji kapitatu rezerwowego 0,00 0,00 0,00 0,00
b)  zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00 1580 949,06 1580 949,06
-podziat zysku — wyptata dywidendy 0,00 0,00 0,00 0,00
;Zz:;r;i\(lzzzioe kapitatu rezerwowego na podwyzszenie kapitatu 0,00 0,00 0,00 0,00
-rozliczenie straty z lat ubiegtych 0,00 0,00 1580 949,06 1580 949,06
4.2 Kapitat zapasowy na koniec okresu 14 514 167,15 14 514 167,15 14 514 167,15 14514 167,15
5  Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 10 243,30 10 243,30 10 243,30 10 243,30
5.1 Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00
a)  zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
-[1]
b)  zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
-zbycie srodkéw trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
5.2 Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 10 243,30 10 243,30 10 243,30 10 243,30
6 Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 969 722,00 969 722,00 969 722,00 969 722,00
6.1 Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
- progam motywacyjny 0,00 0,00 0,00 0,00
- zwiekszenie kapitatu podstawowego 0,00 0,00 0,00 0,00
b)  zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
-korekta kosztéw programu motywacyjnego 0,00 0,00 0,00 0,00
-zwiekszenie kapitatu zaktadowego 0,00 0,00 0,00 0,00
6.2 Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 969 722,00 969 722,00 969 722,00 969 722,00
7 Zysk/(strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 127 742,53 -56 883,21 -2454 765,34 -1 824 638,99
7.1 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 127 742,53 -56 883,21 0,00 630 126,35
-korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00
-zmiana zasad rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
7.2 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 127 742,53 -56 883,21 0,00 630 126,35
a) zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
-1 0,00 0,00 0,00 0,00
b)  zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
-zwiekszenie kapitatu zapasowego 0,00 0,00 0,00 0,00
-przeznaczenie na wyptate dywidendy 0,00 0,00 0,00 0,00
7.3 Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 127 742,53 -56 883,21 0,00 630 126,35
7.4 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00 2454765,34 2454 765,34
-korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00
-zmiana zasad rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
7.5 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00 2454 765,34 2 454 765,34
a) zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
-przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0,00 0,00 0,00 0,00
1] 0,00 0,00 0,00 0,00
b)  zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00 1580 949,06 1 580 949,06
-korekta kosztéw programu motywacyjnego 0,00 0,00 1580 949,06 1580 949,06
7.6 Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00 873 816,28 873 816,28
7.7 Zysk/(strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 127 742,53 -56 883,21 -873 816,28 -243 689,93
8  Wynik netto 15 223,43 199 849,17 1021 243,03 391 116,68
a)  zysk netto 15 223,43 199 849,17 1021 243,03 391 116,68
b)  strata netto 0,00 0,00 0,00 0,00
c)  odpisy z zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
Il Kapitat wtasny na koniec okresu 16237 098,41 16237 098,41 16 241 559,20 16 241 559,20
u  Kapital wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziafu 16237 098,41 16237 098,41  16241559,20 16 241 559,20

zysku (pokrycia straty)
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Skonsolidowany oraz Jednostkowy Raport okresowy Black Point S.A.
Il kwartat 2016 roku

d. Komentarz Zarzadu Emitenta na temat czynnikdw i zdarzen, ktére mialy wptyw na osiagniete
jednostkowe wyniki finansowe.

W opisywanym okresie Spétka Black Point S.A. uzyskata przychdd ze sprzedazy o wartosci 6,22 min PLN (5 % spadek
rdr.) oraz wygenerowata zysk brutto w wysokosci 0,2 min PLN (w poréwnaniu do 0,39 min PLN zysku za | kwartat
2015 r.) Strata operacyjna wyniosta w Il kwartale 2016 r. 0,36 min PLN (w | kwartale 2015 r. Spétka miata strate w
wysokosci 0,12 min PLN.).

S3 to wyniki nizsze od uzyskanych w analogicznym okresie poprzedniego roku, a takze nizsze od zaktadanych
prognoz.

Na wyniki jednostkowe Il kwartatu 2016 r. znaczacy i pozytywny wptyw miaty:
- intensywny rozwéj nowych kanatéw sprzedazy — rozwéj wspétpracy z ABC Data oraz w kanale IT oraz sieci
Euro Net
- regularna sprzedaz nowych grup produktowych: drukarek i materiatéw eksploatacyjnych Pantum oraz
wdrazanie MPS tj. systemu zarzadzania kosztami wydruku i drukiem w abonamencie,

Czynnikami wptywajgcymi niekorzystnie na wyniki Il kwartatu sa:

- dziatania reorganizacyjne wewnatrz Spétki Black Point S.A. majace na celu zwiekszenie skutecznosci
rynkowe] spotki i zapewnienie potencjatu rozwoju na kolejne lata. Wprowadzane projekty i zmiany
wptywajg negatywnie na wyniki oraz krétkoterminowe koszty spotki

- trendy rynkowe powodujgce pogorszenie koniunktury w tradycyjnym kanale dystrybucji materiatow
eksploatacyjnych,

- zmiany struktury sprzedazy i w konsekwencji spadki sprzedazy w grupie produktowej atramentow,

- coraz wiekszy udziat marki Printé w transakcjach przetargowych gdzie mamy do czynienia z silng
konkurencjg cenowg

- koszty nowych inwestycji i wdrozenia nowych produktéw do oferty

- koszty zwigzane ze wzmacnianiem dziatu rynkowego i marketingowego

VII. Informacja na temat aktywnosci Emitenta oraz Grupy Emitenta w zakresie dziatan zmierzajacych do
zwiekszenia innowacyjnosci

Najwazniejszy obszar dziatalnosci Emitenta zwigzany jest z zapewnieniem bardziej wydajnego, ekologicznego i
oszczednego zarzadzania drukiem i biurem. W ramach tej dziatalnosci Emitent w szczegdlnosci skupia sie na
wzmochieniu swojej pozycji na rynku w zakresie sprzedazy materiatdw eksploatacyjnych oraz ustug zwigzanych z
zarzadzaniem drukiem, jak réwniez drukarek Pantum.

W Il kwartale 2016 r. prowadzone byly rozmowy handlowe z partnerami na temat poszerzenia zakresu wdrozen
ustugi MPS, miaty miejsce pierwsze wdrozenia MPS. Sfinalizowane zostaty dodatkowe umowy dystrybucyjne ze

Spodtka ABC data na sprzedaz drukarek Pantum oraz produktow marki Printé.

Pozyskani zostali nowi specjalisci od kreowania produktu i zarzadzania produktem, ktérych zadaniem jest m.in.
przygotowanie nowych produktéow do wdrozenia do oferty.
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Prowadzone sg dalsze dziatania zwigzane z umocnieniem pozycji Spétki Black Point S.A. w tradycyjnym kanale
sprzedazy, poprzez Scislejszg wspotprace z partnerami nad rozwojem rynku uzytkownikéw koncowych.

Uruchomione zostaty dziatania majgce na celu rozwdj sprzedazy eksportowej na dotychczasowych rynkach a w
2016r. zostanie opracowany i wdrozony plan rozwoju eksportu w szerszej perspektywie.

W opisywanym okresie Spétki Grupy Kapitatowej Black Point kontynuowaty dziatania zmierzajace do przetwarzania
oraz wprowadzenia na rynek produktéw pochodzgcych z recyklingu zuzytych kartridzy nienadajgcych sie do
ponownego wykorzystania.

VIII. Stanowisko odnos$nie mozliwosci zrealizowania prognoz.

Emitent nie publikowat prognoz na 2016 r.

IX. Analiza wskaznikowa

Tabela: Zestawienie gtéwnych skonsolidowanych wynikéw finansowych w ujeciu kwartalnym.

Waluta: tys. PLN 2016 2015 2016 2015
Wyniki skonsolidowane nlalurka‘:':a rj::o n:rka‘:; rj::o Il kwartat Il kwartat
Wynik na sprzedazy netto 397,85 1136,18 159,99 268,59
EBIT 223,10 1 096,04 69,22 222,99
EBITDA 960,76 1849,11 441,63 601,63
Wynik brutto 89,66 1 086,37 -27,75 40,30
Wynik netto -86,51 812,27 -120,90 -25,49

EBITDA= zysk operacyjny + amortyzacja

Tabela: Zestawienie gtdéwnych jednostkowych wynikéw finansowych w ujeciu kwartalnym.

2016 2015 2016 2015
Il kwartat Il kwartat
Wyniki jednostkowe narastajaco narastajaco I kwartaf I kwartat
Wynik na sprzedazy netto -457,11 -56,50 -325,89 -123,12
EBIT -509,99 -53,51 -358,56 -116,98
EBITDA 208,08 675,22 3,86 252,99
Wynik brutto 15,86 1021,88 200,17 391,43
Wynik netto 15,22 1021,24 199,85 391,12

EBITDA= zysk operacyjny + amortyzacja

Tabela: Analiza ptynnosci dla wynikéw skonsolidowanych w ujeciu kwartalnym za Il kwartat 2016 roku.

Wskazniki ptynnosci finansowej Miernik 2016 2015

Dane skonsolidowane 30.06.2016 30.06.2015
Ptynnos¢ | stopnia krotnosc 0,06 0,06
Ptynnos¢ Il stopnia krotnos¢ 1,04 1,01
Ptynnos¢ Ill stopnia krotnos¢ 1,87 1,73
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Skonsolidowany oraz Jednostkowy Raport okresowy Black Point S.A.
Il kwartat 2016 roku

Tabela: Analiza ptynnosci dla wynikéw jednostkowych w ujeciu kwartalnym za Il kwartat 2016 roku.

Wskazniki ptynnosci finansowej Miernik 2016 2015

Dane jednostkowe 30.06.2016 30.06.2015
Ptynnos¢ | stopnia krotnos¢ 0,01 0,04
Ptynnos¢ Il stopnia krotnos¢ 0,62 0,63
Ptynnos¢ Il stopnia krotnosé 1,42 1,25

Formuty obliczeniowe:

Ptynnos¢ | stopnia (wskaznik ptatnosci gotdwkowej) = (Inwestycje krétkoterminowe / Zobowigzania krétkoterminowe)

Ptynnos¢ Il stopnia (wskaznik ptynnosci szybkiej) = [(Inwestycje krétkoterminowe + naleznosci krétkoterminowe) / Zobowigzania krétkoterminowe]
Ptynnos¢ Il stopnia = (Aktywa obrotowe / Zobowigzania biezgce)

Osiggniete przez Grupe Black Point wskazniki ptynnosci finansowej potwierdzajg efektywne zarzgdzanie srodkami
obrotowymi, a takze stabilng sytuacje w Grupie.
Najwieksze zmiany w pozycjach bilansowych Grupy dokonaty sie w:

Naleznosciach krotkoterminowych — spadek o 6,8 % rdr. mimo utrzymania przychoddéw skonsolidowanych na tym
samym poziomie co w Il kwartale 2015 . Przyczyny spadku nalezy upatrywaé¢ w zmianie struktury naleznosci w
spotce Eco Service Sp. z 0.0. Na koniec Il kwartatu 2016 r. naleznosci krétkoterminowe w Eco Service Sp. z o.o.
ulegty zmniejszeniu w pozycji naleznosci do jednostek niepowigzanych (zmniejszenie o 1 min PLN rdr.), a wzrosty w
pozycji sprzedaz do jednostek powigzanych (zwiekszenie o 0,58 mIn PLN rdr.). Poprawie ulegta rowniez wartosé
naleznosci przeterminowanych w Eco Service Sp. z o.0. Udziat naleznosci przeterminowanych do jednostek
niepowigzanych na koniec Il kwartatu 2016 r. wynidst 26 %, gdzie na koniec Il kwartatu 2015 r. wynosit 31 %.

Na koniec Il kwartatu 2016 r. zwiekszono finansowanie faktoringiem, ktéry zaréwno w spotce Eco Service Sp. z o.o.
jak i Black Point wykazany jest jako zmniejszenie naleznosci krétkoterminowych.

Inwestycjach krétkoterminowych — w inwestycjach krétkoterminowych pojawita sie nowa pozycja ,udzielone
pozyczki” do podmiotéw powigzanych. Wartos¢ wykazywana na koniec Il kwartatu 2016 r. wynosi 0,54 min PLN.
Pozyczka zostata udzielona przez spotke Eco Service Sp z .0.0., spotce MService Sp. z 0.0. w zwigzku z koniecznoscig
przeniesienia dziatalnosci produkcyjnej do gtéwnej siedziby spdtki Black Point S.A. Czes$¢ sSrodkéw zostanie réwniez
przeznaczona na dalszy rozwéj dziatalnosci recyklingowej.

Zobowigzaniach krotkoterminowych — spadek 0 9,4 % rdr. Najbardziej widoczny w pozycji kredyty i pozyczki. Grupa
Black Point od ponad roku optymalizowata sktadniki majatku obrotowego tak, aby uzyskac¢ najbardziej korzystng
strukture aktywow obrotowych do dtugu. Utrzymujacy sie od trzech kwartatéw poziom finansowania kapitatem
obcym na poziomie 4,3 min PLN, uwazamy za bezpieczny.

Tabela: Analiza rentownosci dla wynikéw skonsolidowanych w ujeciu kwartalnym za Il kwartat 2016 roku.

Wskazniki Rentownosci Miernik 2016 2015

Dane skonsolidowane Il kwartat Il kwartat

ROA Procent 0,11% 2,40%
ROE Procent 0,17% 3,91%
ROI Procent 1,67% 3,21%
Rentownosé netto (sam kwartat) Procent -0,83% -0,18%
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Tabela: Analiza rentownosci dla wynikéw jednostkowych w ujeciu kwartalnym za Il kwartat 2016 roku

Wskazniki Rentownosci Miernik 2016 2015

Dane jednostkowe Il kwartat Il kwartat

ROA Procent -0,02% 1,80%
ROE Procent -0,03% 2,84%
ROI Procent -1,91% -1,21%
Rentownos¢ netto (sam kwartat) Procent 3,21% 5,99%

Formuty obliczeniowe:

ROA = (zysk netto / aktywa ogdtem) x 100%

ROI = (zysk operacyjny / aktywa ogdtem) x 100%

ROE = (zysk netto / kapitat wtasny ogétem) x 100%

Rentownos¢ netto = (zysk netto/przychody ze sprzedazy) x 100%

No koniec Il kwartatu roku 2016 Grupa Black Point zanotowata obnizenie wskaznikow rentownosci dla wszystkich
pozycji. Gtdwnymi determinantami majgcymi wptyw na prezentowane wartosci sa:

Strata brutto — Grupa Black Point za Il kwartat 2016 r. wygenerowata strate brutto w wysokosci 0,03 min PLN.
Mimo utrzymania przychodu skonsolidowanego na tym samym poziomie co w Il kwartale 2015 r., marza
procentowa ulegta obnizeniu o 8 % rdr. Wzrost kosztéow rodzajowych w spétce Black Point S.A., zwigzany z
procesem inwestycji w rozwoj obszaréw marketingu i dystrybucji, rowniez przyczynit sie do spadku zysku na
dziatalnosci operacyjnej 0 0,15 min PLN.

Na bardzo dobre wskazniki rentownosci za Il kwartat 2015 r. miat wptyw nieoczekiwane zyski spotki Eco Service za |
kwartat 2015. Spotka Eco Service wéwczas wygenerowata zysk na poziomie 1 min PLN co byto zaktadana prognoza
na caty rok 2015. Korzystna koniunktura, ktéra wystgpita na rynku pustych kartridzy na poczatku 2015 roku, nie
powtérzyta sie juz w roku biezgcym. Pomimo to realizacja wyniku rocznego dla spotki Eco Service jest przewidywana
na podobnym poziomie, co w roku 2015.

Skonsolidowany bilans wykazuje na koniec Il kwartatu 2016 r. zmniejszenie sumy bilansowej o 3,5 % rdr.
Zmiana ta widoczna jest przede wszystkim w pozycjach:

Wartosci niematerialne i prawne — spadek wartosci o 1 min PLN rdr. W tej pozycji umarzana jest wartos¢ znaku
Printé. Amortyzacja miesieczna wynosi 79 tys. PLN.

Rzeczowe aktywa trwate — wzrost wartosci o 0,3 min PLN rdr. Zwigzany z podjeciem decyzji o wdrozeniu nowego
systemu klasy ERP. System od 1 lipca jest wdrozony we wszystkich Spétkach w Grupie Black Point.

Zapasy — wzrost zapaséw o 0,3 min PLN. Wzrost zapaséw widoczny jest w spétce Black Point w kategorii wyrébéw
gotowych. Ta zmiana zwigzana jest z wprowadzeniem do oferty Black Point drukarek PANTUM. Zapas na koniec
czerwca wynosit 0,5 min PLN.

Naleznosci krétkoterminowe — spadek o 0,78 min PLN rdr. Zmiana widoczna gtéwnie w spotce Eco Service.
Szczegoty zostaty wyjasnione w komentarzy w wskaznikéw ptynnosci.

Zobowigzania krétkoterminowe — spadek o 1,1 min rdr. Zmniejszenie finansowania kapitatem obcym o 1 min PLN
w stosunku do wartosci z korica Il kwartatu roku 2015 byto mozliwe dzieki sukcesywnej pracy nad naleznos$ciami
przeterminowanymi. Dodatkowo finansowanie faktoringiem w spoétce Eco Service pozwolito na zmniejszenie
finansowania kredytem.
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Tabela: Wskazniki wartosci rynkowe;j.

Jednostka miary Black Point NCindex
Wskazniki wartosci rynkowej
C/z krotnos¢ 6,04 18,11
C/WK krotno$¢ 0,26 1,81

Zrédto: Spétka, stooq.pl

Formuty obliczeniowe:

C/WK = cena akcji*/(kapitat wiasny/liczba akcji)

C/Z = (cena akcji* x liczba akcji)/zysk netto**

*cena zamknigcia w dniu bilansowym

**skonsolidowany zysk netto za trzy poprzednie kwartaty oraz kwartat biezacy

X. Planowane kierunki dziatania Grupy na 2016 rok.

W 2016 roku Zarzad zamierza kontynuowaé rozpoczetg w 2015 roku transformacje strategii rozwoju i kreowa¢
pozycje prekursora nowosci i eksperta w branzy druku. Zarzad planuje koncentrowac sie nad realizacja nowej
strategii ofertowej opierajgcej sie na poszerzeniu asortymentu handlowego oferowanego przez spétke Black Point
S.A., a takze rozwijaniu dziatalnosci Grupy poprzez ulepszanie i poszerzanie oferty o innowacyjne produkty, ustugi i

technologie zwigzane z drukiem a takze szeroko rozumianym recyklingiem.
Najwazniejsze kierunki strategii ofertowej Emitenta na 2016 r. to:

1. Sprzedaz wysokiej jakosci i wydajnosci renomowanych materiatdow eksploatacyjnych marki Black Point oraz
Printé, gwarantujacych odbiorcom znaczne oszczednosci oraz 100 % satysfakcji z uzytkowania.
Wyrdzniajgca sie na rynku obstuga klienta, doradztwo i wsparcie techniczne
Najszersza na rynku ustuga MPS oferujgca nowatorskg metode zarzagdzaniem kosztami wydruku oraz
mozliwosc¢ rozliczania kosztéw wydruku 1 strony.

4. W ramach ustugi MPS takze rozwdj innowacyjnej oferty druku w abonamencie.

Sprzedaz w ramach wytgcznej dystrybucji w Polsce nowej marki drukarek oraz materiatéw
eksploatacyjnych PANTUM.

6. Inwestycje w rozwéj nowych technologii druku.

Zarzad bedzie kontynuowat rozwdj dziatan rynkowych, m.in. dalsze inwestycje w nowe kanaty dystrybucji, a takze
wzmochienie projektow dystrybucyjnych wspélnie ze swoimi partnerami biznesowymi w tradycyjnym kanale

sprzedazy. Przygotowywany jest plan rozwoju eksportu produktéw marki Black Point do krajéw Unii Europejskiej.

Waznym elementem w strategii pozostaje takze wzmocnienie komunikacji z rynkiem i klientem, gtéwnie poprzez
wykorzystanie z nowoczesnych kanatéw komunikacji ukierunkowanych przede wszystkim na Internet i aktywnos¢ w

social media.

Kontynuowany bedzie proces reorganizacji Spotki Black Point S.A. w celu osiggania maksymalnych efektywnosci
dziatalnosci proceséw Spétki, w tym dziatu rynkowego, co w konsekwencji ma prowadzi¢ do podniesienia
rentownosci firmy i zapewnic dtugoterminowy rozwaj Grupy.
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Dodatkowym dziataniem pozostaje takze rozwdj dziatalnosci recyklingowej polegajgcej na odzyskiwaniu wszystkich

kluczowych surowcéw wtdrnych z kartridzy laserowych nienadajacych sie do ponownego uzycia.
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