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MATRX Pharmaceuticals S.A.

1.

1.1 Podstawowe dane o Spétce

INFORMACJE OGOLNE

Petna nazwa

MATRX Pharmaceuticals S.A.

Siedziba Wroctaw

Adres 53-329 Wroctaw, Pl. Powstaricéw Slgskich 1/201
Telefon +48 71 73570 05

Fax +48 71 391 08 82

Adres strony internetowe;j

www.matrxpharmaceuticals.com

Adres poczty elektronicznej

pl@matrxpharmaceuticals.com

Kapitat zaktadowy

15.000.000,00 zt

llos¢ akcji:

-4.526.189 serii M,
-95.473.811 serii N,
- 50.000.000 serii O.

Wartos¢ nominalna akgji: 0,10 zt

KRS

Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, KRS nr 0000319753

REGON

020845940

NIP

8971749035

Czas trwania jednostki

Nieograniczony

1.2

Organy Spotki

Zarzad

W skfad Zarzadu MATRX Pharmaceuticals S.A. w Ill kwartale 2016 r. oraz na dzieA sporzgdzenia

niniejszego raportu wchodzi:

Robert Cohen - Prezes Zarzadu

W okresie Ill kwartatu 2016 r. nie zaszty zmiany w sktadzie Zarzadu Spoéfki.

Pan Edward Misek zrezygnowat z funkcji prokurenta samoistnego Spétki ze skutkiem na koniec dnia
13 lipca 2016 .

Rada Nadzorcza

W sktad Rady Nadzorczej MATRX Pharmaceuticals S.A. w Il kwartale 2016 r. oraz na dzien sporzgdzenia

niniejszego raportu wchodza:

Joel Nathan - Cztonek Rady Nadzorczej,

Liu Dong - Cztonek Rady Nadzorczej,

Donald Reiser - Cztonek Rady Nadzorczej,

Deborah Volberg - Pagnotta - Cztonek Rady Nadzorczej,

Shelly Martel - Cztonek Rady Nadzorczej.

W okresie Ill kwartatu 2016 r. nie zaszty zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki.
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1.3 Struktura akcjonariatu

Zgodnie z zawiadomieniami otrzymanymi przez Spétke na podstawie art. 69 Ustawy z dnia

29.07.2005r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do

zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, struktura akcjonariatu Spoétki na dzien

sporzadzenia raportu przedstawia sie nastepujgco:

Udziat w Udziat w ogdlnej
Akcjonariusz Liczba akgji Liczba gtosow kapitale . a. ogol el
liczbie gtosow
zaktadowym
RobertS. Cohen 108 750 000 108 750 000 72,50% 72,50%
(wraz z podmiotami zaleznymi)
Quark Ventures. LLC (dawniej WDM Capital o o
USA. LLC) ¥ 11578 800 11578 800 7,72% 7,72%
Pozostali 29671 200 29671 200 19,78% 19,78%
RAZEM 150 000 000 150 000 000 100% 100%
1) posrednio poprzez podmiot zalezny Quark Ventures S.A.
Zrédto: zawiadomienia przekazane przez akcjonariuszy na podstawie art. 69 Ustawy o ofercie
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2. KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

2.1. Bilans Emitenta (w zf)

Wyszczegdlnienie 30.09.2016 30.09.2015
AKTYWA
A | Aktywa trwate 19 547 381,10 628 594,48
| | Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Il | Rzeczowe aktywa trwate 0,00 0,00
Il | Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
IV | Inwestycje dtugoterminowe 19547 381,10 628 594,48
V | Dtugoterminowe rozliczenia migedzyokresowe 0,00 0,00
B | Aktywa obrotowe 755 844,14 85 608,07
| | Zapasy 0,00 0,00
Il | Naleznosci krotkoterminowe 755 844,14 79 526,28
Il | Inwestycje krétkoterminowe 0,00 2 862,16
IV | Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 3219,63
AKTYWA RAZEM 20 303 225,24 714 202,55
PASYWA
A | Kapitat (fundusz) wtasny 19 846 629,05 131 568,67
| | Kapitat (fundusz) podstawowy 15 000 000,00 87 808 066,60
Il | Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (-) 0,00 0,00
Il | Udziaty (akcje) whasne (-) 0,00 0,00
IV | Kapitat (fundusz) zapasowy 5 000 000,00 67 949 062,86
V | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VI | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
VII | Zysk (strata) z lat ubiegtych -117 365,98 -158 440 685,36
VIII | Zysk (strata) netto -36 004,97 2815 124,57
IX | Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego(-) 0,00 0,00
B |Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 456 596,19 582 633,88
I | Rezerwy na zobowigzania 5 000,00 5 000,00
Il | Zobowigzania dtugoterminowe 0,00
Il | Zobowigzania krétkoterminowe 451 596,19 554 728,27
IV | Rozliczenia miedzyokresowe 22 905,61
PASYWA RAZEM 20303 225,24 714 202,55
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2.2 Rachunek zyskow i strat Emitenta (w zt)

e 01.07.2016 | 01.07.2015 | 01.01.2016 | 01.01.2015
30.09.2016 | 30.09.2015 | 30.09.2016 | 30.09.2015

A | Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi w tym: 0,00 4894684,80| 740001,00 | 5451 684,80

I | Przychody netto ze sprzedazy produktow 0,00 0,00 0,00 0,00

Il | Zmiana stanu produktow 0,00 0,00 0,00 0,00

IIl'| Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 0,00 0,00 0,00 0,00
" Przychody netto ze sprzedazy instrumentow finansowych i

ustug. 0,00 4894684,80| 740001,00 | 5451 684,80

V | Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow. 0,00 0,00 0,00 0,00

B ::(;ns;z:ty sprzedanych produktéw, towarow i materiatéw, w 3740,00 22339.16 | 775 623,43 779 291,68

| | Amortyzacja 0,00 0,00 0,00 0,00

Il | Zuzycie materiatow i energii 0,00 0,00 35,50 0,00

Il | Ustugi obce 3 050,00 15080,78 | 29 365,84 63 769,19

IV | Podatki i optaty 690,00 2478,38 5387,17 8592,03

V | Wynagrodzenia 0,00 4 780,00 1159,00 5 280,00

VI | Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 0,00 0,00 0,00 0,00

VIl | Pozostate koszty rodzajowe 0,00 0,00 0,00 0,00

VIII | Wartos$¢ sprzedanych instrumentdéw finansowych i ustug. 0,00 0,00 | 739675,92 701 650,46

IX | Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow. 0,00 0,00 0,00 0,00

C | Zysk (strata) ze sprzedazy -3740,00| 4872345,64| -35622,43 | 4672393,12

D | Pozostate przychody operacyjne 0,00 0,00 0,00 382,20

| | Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00

Il | Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00

Il | Inne przychody operacyjne 0,00 0,00 0,00 382,20

E | Pozostate koszty operacyjne 0,00 0,00 0,00 0,00

| | Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00

Il | Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00

Il | Inne koszty operacyjne 0,00 0,00 0,00 0,00

F | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j -3740,00| 4872345,64| -35622,43 | 4672 775,32

G | Przychody finansowe 0,00 479 082,31 0,00 | 479082,32

| | Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00

Il | Odsetki 0,00 0,00 0,00 0,01

Il | Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00

IV | Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 479 082,31 0,00 479 082,31

V |Inne 0,00 0,00 0,00 0,00

H | Koszty finansowe 0,00 2228 124,35 382,54 | 2336 733,07

| | Odsetki 0,00 -2357,15 382,54 95 185,94

Il | Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00

Il | Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 2230 481,50 0,00 | 2 241547,13

IV |Inne 0,00 0,00 0,00 0,00

1 Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej -3740,00| 3123303,60| -36004,97 | 2 815 124,57

J Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00 0,00 0,00 0,00

I | Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00

Il | Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00

K | Zysk (strata) brutto -3740,00| 3123303,60| -36004,97 | 2 815 124,57

L Podatek dochodowy 0,00 0,00 0,00 0,00

M Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia 0,00 0,00 0,00 0,00

straty)
N | Zysk (strata) netto -3740,00| 3123303,60| -36004,97 | 2 815 124,57

Raport okresowy za I1I kwartat 2016 r.
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2.3 Rachunek przeptywow pienieznych Emitenta (w zt)

Wyszezegainicnic 01.07.2016 01.07.2015 01.01.2016 01.01.2015
30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015
A | Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
| | Zysk (starata) netto -3 740,00 3123 303,60 -36 004,97 | 2815 124,57
Il | Korekty razem 3 740,00 -3120441,44 32 651,98 | -2 809 533,78
IIl'| Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 0,00 2 862,16 -3352,99 5590,79
B Przeptywy srodkéw  pienieznych z  dziatalnosci
inwestycyjnej
|| Wptywy 0,00 0,00 0,00 0,00
II'| Wydatki 0,00 0,00 0,00 0,00
Il | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00 0,00 0,00
C | Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
|| Wptywy 0,00 0,00 4 000,00 2 700,00
II'| Wydatki 0,00 0,00 0,00 5640,47
Il | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 0,00 0,00 4 000,00 -2940,47
D | Przeptywy pienigzne netto 0,00 2 862,16 647,01 2 650,32
E | Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych 0,00 2 862,16 -1,05 2 650,32
F | Srodki pieniezne na poczatek okresu 0,00 0,00 1,05 211,84
G | Srodki pieniezne na koniec okresu 0,00 2 862,16 0,00 2 862,16
2.4 Zestawienie zmian w kapitale wtasnym Emitenta (w zt)
A T 01.07.2016- 01.07.2015- 01.01.2016- 01.01.2015-
30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015
| | Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 19 850 369,05 -2991 734,93 19882 634,02 | -2683555,90
|.a | Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO), PO | 1500369 05|  .2991734,03| 19882634,02| -2683 555,90
korektach
Il | Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 19 846 629,05 131 568,67 19 846 629,05 131 568,67
i | Kapita (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu 19 846 629,05 131568,67 | 19 846 629,05 131 568,67
proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)
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3. INFORMACIE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPRZADZANIU RAPORTU, W TYM
INFORMACIJE O ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

3.1 Format oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego
Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z polityka rachunkowosci MATRX
Pharmaceuticals S.A. i z przepisami zawartymi w ustawie z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci.

3.2 Wartosci niematerialne i prawne
Zaliczone do aktywdw trwatych nabyte prawa majgtkowe, niezakwalifikowane do srodkéw trwatych lub
inwestycji, nadajgce sie do gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym okresie ekonomiczne;j
uzytecznosci dtuzszym niz rok, przeznaczone do uzywania na potrzeby jednostki:

¢ autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje,

e prawa do wynalazkdow, patentéw, znakdéw towarowych, wzoréw uzytkowych oraz zdobniczych,

¢ know-how,

¢ nabyta wartosc firmy oraz koszty zakonczonych powodzeniem i przewidzianych do wdrozenia prac

rozwojowych.

Ewidencje wartosci niematerialnych i prawnych prowadzi sie wedtug ich wartosci poczatkowej tj. wedtug
cen nabycia.
Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie od nastepnego miesigca po przyjeciu do uzytkowania
w rownych miesiecznych kwotach. Okresy amortyzacji wynosza:

¢ od licencji - 24 miesigce,

¢ od pozostatych wartosci niematerialnych i prawnych - 60 miesiecy.

3.3 Srodki trwate
Rzeczowe aktywa trwale i zréwnane z nimi, niezakwalifikowane do inwestycji, o przewidywanym okresie
ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz rok, kompletne, zdatne do uzytku i przeznaczone na potrzeby
jednostki:

e nieruchomosci - w tym grunty, prawo uzytkowania wieczystego gruntu, budowle i budynki,

bedace odrebng wtasnoscig lokale, spoétdzielcze wtasnosciowe prawo do lokalu,

* maszyny, urzadzenia, Srodki transportu i inne rzeczy,

¢ ulepszenia w obcych srodkach trwatych.
Ewidencje stanu i ruchu srodkéw trwatych prowadzi sie w ich wartosci poczatkowej wedtug cen nabycia

lub kosztédw poniesionych na ich wytworzenie, przebudowe lub modernizacje.

Warto$¢ poczatkowa i dotychczas dokonane od srodkéw trwatych odpisy amortyzacyjne mogg na
podstawie odrebnych przepiséw ulegac aktualizacji wyceny.

Amortyzacji Srodkéw trwatych dokonuje sie metoda liniowa, poczawszy od nastepnego miesigca po
oddaniu do uzytkowania, w réwnych miesiecznych ratach.

Srodki trwate o wartoéci od 1.000,00 zt do 3.500,00 zt amortyzowane s3 jednorazowo, w nastepnym
miesigcu po oddaniu ich do uzytkowania.

Zastosowane stawki amortyzacyjne sg zgodne z przewidywanym okresem ekonomicznej uzytecznosci

srodka trwatego.
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3.4 Inwestycje

3.4.1 Inwestycje w jednostki podporzadkowane

Inwestycje w jednostkach zaleznych, w jednostkach wspdtzaleznych, oraz w jednostkach
stowarzyszonych sg wyceniane wedtug kosztu.

Aktywa finansowe

Jednostka klasyfikuje instrumenty finansowe w dniu ich nabycia lub powstania do nastepujgcych
kategorii:

1) Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu.

2) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.
Do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie aktywa nabyte w celu osiggniecia
korzysci ekonomicznych wynikajgcych z krétkoterminowych zmian cen oraz wahan innych czynnikéw
rynkowych albo krdétkiego czasu trwania nabytego instrumentu, a takze inne aktywa finansowe, bez
wzgledu na zamiary, jakimi kierowano sie przy zawieraniu kontraktu, jezeli stanowig one sktadnik
portfela podobnych aktywow finansowych co, do ktdérego jest duze prawdopodobienstwo realizacji
w krétkim terminie zaktadanych korzysci ekonomicznych.
Pozostate aktywa finansowe, niespetniajgce warunkéw zaliczenia do kategorii wymienionych powyzej,
zalicza sie do aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy. Aktywa finansowe wprowadza sie do
ksiagg rachunkowych na dzied zawarcia kontraktu w cenie nabycia, to jest w wartosci godziwej
poniesionych wydatkdw lub przekazanych w zamian innych sktadnikow majgtkowych, zas zobowigzania
finansowe - w wartos$ci godziwej uzyskanej kwoty lub wartosci otrzymanych innych sktadnikéw
majatkowych. Przy ustalaniu wartos$ci godziwej na ten dzier uwzglednia sie poniesione przez jednostke
koszty transakcji.
Aktywa finansowe wycenia sie nie pdzniej niz na koniec okresu sprawozdawczego, w wiarygodnie
ustalonej wartosci godziwej bez jej pomniejszania o koszty transakcji, jakie jednostka poniostaby,
zbywajac te aktywa lub wytaczajac je z ksigg rachunkowych z innych przyczyn chyba, ze wysokosé tych
kosztow bytaby znaczaca. Powyzsza wycenia nie dotyczy:

1) Aktywdw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci.

2) Skfadnikéw aktywodw finansowych, dla ktérych nie istnieje cena rynkowa ustalona w aktywnym

obrocie regulowanym albo, ktdrych wartos¢ godziwa nie moze by¢ ustalona w inny wiarygodny
sposéb.

Aktywa finansowe wymienione w punktach od 1 do 2 wycenia sie w nastepujacy sposéb:
1) Aktywa finansowe, dla ktérych jest ustalony termin wymagalnosci - w wysokosci skorygowanej
ceny nabycia oszacowanej za pomocg efektywnej stopy procentowe].
2) Aktywa finansowe, dla ktérych nie jest ustalony termin wymagalnosci - w cenie nabycia.
Skutki okresowej wyceny aktywow finansowych, w tym instrumentéw pochodnych, oraz zobowigzan
finansowych zakwalifikowanych do kategorii przeznaczonych do obrotu zalicza sie odpowiednio do

przychoddéw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastgpito przeszacowanie.
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Skutki przeszacowania aktywoéw finansowych zakwalifikowanych do kategorii dostepnych do sprzedazy
i wycenianych w wartosci godziwej wykazuje sie od dnia ich nabycia lub powstania do dnia ich wytgczenia
z ksigg rachunkowych i odnosi na kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny.

Skutki przeszacowania aktywéw i zobowigzan finansowych wycenianych w wysokosci skorygowanej
ceny nabycia, to jest odpisy z tytutu dyskonta lub premii, jak réwniez pozostate rdznice ustalone na dzien
ich wytgczenia z ksigg rachunkowych, zalicza sie odpowiednio do przychoddéw lub kosztéw finansowych

okresu sprawozdawczego, w ktérym nastgpito przeszacowanie.

3.5 Naleznosci krétkoterminowe i dtugoterminowe

Naleznosci sg wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujgce. Wartos¢
naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizujgcego. Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych
kosztéw operacyjnych lub do kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis
aktualizacji.

3.6 Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych
Srodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe przechowywane do terminu

zapadalno$ci wyceniane sg wedtug warto$ci nominalnej.

3.7 Rozliczenia miedzyokresowe czynne i bierne

Spotka dokonuje czynnych rozliczet miedzyokresowych kosztow, jezeli dotyczg one przysztych okresow
sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w wysokosci
prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezgcy okres sprawozdawczy, wynikajgcych w
szczegolnosci:

¢ ze Swiadczen wykonanych na rzecz jednostki przez kontrahentéw jednostki, gdy kwote zobowigzania
mozna oszacowac w sposdb wiarygodny,

¢ 7z obowigzku wykonania, zwigzanych z biezgca dziatalnoscia, przysztych swiadczen wobec nieznanych
0sbb, ktérych kwote mozna oszacowaé, mimo ze data powstania zobowigzania nie jest jeszcze znana.
Czas i sposéb rozliczenia rozliczen miedzyokresowych kosztéw jest uzasadniony charakterem

rozliczanych kosztéw, z zachowaniem zasady ostroznosci.

3.8 Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze sagdowym.
Rdéznice miedzy wartoscig godziwg uzyskanej zaptaty i wartoscig nominalng akcji s ujmowane w kapitale
zapasowym ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej. Koszty emisji akcji poniesione przy
powstaniu spoétki lub podwyiszeniu kapitatu zaktadowego, zmniejszajg kapitat zapasowy spétki do
wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad wartoscig nominalng akcji, a pozostatg ich czesc¢ zalicza sie do

kosztow finansowych.

3.9 Rezerwy
Rezerwy ujmowane sg woéweczas, gdy na Spodtce cigzy istniejagcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy)

wynikajgcy ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego
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obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu srodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne, oraz gdy

mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

3.10 Odroczony podatek dochodowy

Rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metoda zobowigzan bilansowych w stosunku do
wszystkich rdznic przejsciowych wystepujgcych na dzied bilansowy miedzy wartoscig podatkowa
aktywow i pasywéw a ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym. W zwigzku
z przejsciowymi rdéznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow
i pasywow, a ich wartoscig podatkowa oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w przysztosci,
tworzona jest rezerwa i ustalane aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi,
ktore spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty
podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich rdznic
przejsciowych, to jest réznic, ktore spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego

w przysztosci.

Wysokosc¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu
stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego.

Réznica pomiedzy stanem rezerw i aktywow z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu
sprawozdawczego wptywa na wynik finansowy, przy czym rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego dotyczace operacji rozliczanych z kapitatem wtasnym, odnoszone sg réwniez na
kapitat wtasny.

3.11 Zobowiazania

Zobowigzania inne niz finansowe wykazywane sg w kwocie wymagajacej zapfaty.

3.12 Trwata utrata wartosci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istniejg obiektywne dowody wskazujgce na trwatg utrate
wartosci sktadnika badz grupy aktywow. Jesli dowody takie istniejg, Spdtka ustala szacowang mozliwg
do odzyskania wartos$¢ sktadnika aktywoéw i dokonuje odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci,
w kwocie réwnej réznicy miedzy wartoscig mozliwg do odzyskania i wartoscig bilansowg. Strata

wynikajgca z utraty wartosci jest ujmowana w rachunku zyskéw i strat za biezgcy okres.

3.13 Uznawanie przychodéw
Przychody uznawane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spdtka uzyska korzysci

ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wycenic.

3.13.1 Odsetki
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Przychody z tytutu odsetek sg rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu efektywne;j

stopy procentowej) jezeli ich otrzymanie nie jest watpliwe.

3.14 Prezentacja wptywow i wydatkow z dziatalnosci inwestycyjnej w rachunku przeptywow
pienieznych

Wptywy i wydatki z dziatalnos$ci inwestycyjnej sg prezentowane w rachunku przeptywdw pienieznych

w dziatalnosci inwestycyjne.

4. INFORMACJA NA TEMAT DZIALALNOSCI EMITENTA

4.1 Charakterystyka istotnych dokonan i niepowodzen

Dziatania Emitenta w [l kwartale 2016 stanowity kontynuacje dotychczasowej dziatalnosci.
W analizowanym okresie nie wystgpity zdarzenia, ktdre mozna zakwalifikowac jako istotne dokonania
lub niepowodzenia Spétki.

Narastajgco od poczatku 2016 r. do konca Ill kwartatu 2016 r. Spdtka zanotowata koszty operacyjne
w wysokosci ok. 776,6 tys. zt. W okresie od poczatku 2016 r. do korca Il kwartatu 2016 r. Emitent
zanotowat przychdd ze sprzedazy instrumentdéw finansowych na poziomie ok. 740 tys. zt. Od poczatku
2016 r. Spotka poniosta strate netto w wysokosci ok. 36 tys. zt, podczas gdy w poréwnywalnym okresie
w 2015 r. strata ta wynosita ok. 2,8 min zt.

4.2 Stanowisko odnosnie mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz finansowych

Emitent nie publikowat prognoz finansowych na 2016 r.

4.3 Informacja na temat aktywnosci Emitenta w zakresie podejmowania w obszarze rozwoju
prowadzonej dziatalnosci inicjatyw nastawionych na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w
przedsiebiorstwie

W okresie objetym niniejszym raportem Emitent nie podejmowat zadnych dziatah w obszarze rozwoju
prowadzonej dziatalnosci ani nie podejmowat zadnych inicjatyw nastawionych na wprowadzenie

rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie.

4.4 Wskazanie jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej

Zarzad Emitenta podjat decyzje o odstgpieniu od konsolidacji sprawozdania finansowego Spétki ze
sprawozdaniem finansowym CoGyn Pharmaceuticals, Inc., jego spétki zaleznej, w ktérej posiada akcje
stanowigce 100% udziatu w kapitale zaktadowym i gtosach na walnym zgromadzeniu tego
przedsiebiorstwa, jako ze dane te nie majga istotnego wplywu na sytuacje finansowg, majgtkowg oraz

gospodarczg Emitenta.

4.5 Informacja o liczbie oséb zatrudnionych w Spétce w przeliczeniu na petne etaty
Na dzier 30 wrzesnia 2016 r. ani nad dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Emitent nie zatrudniat

pracownikéw na etacie.
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4.6 Oswiadczenie Zarzadu
Zarzad Emitenta oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy i posiadanych dokumentéw, informacje

finansowe za lll kwartat 2016r. sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i prawidtowo
przedstawiajg sytuacje Emitenta.

Wroctaw, 14 listopada 2016 r.

Robert Cohen
Prezes Zarzadu
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