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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej Pharmena S.A.

Sprawozdanie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego skonsotidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowe]j Pharmena (,,Grupa”), w ktérej jednostka dominujaca jest Pharmena S.A. {,jednostka
dominujaca®), z siedziba w Lodzi, przy ul. Wolczarskiej 178, na ktore skiada sie:

wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

—  skonsolidowany bilans sporzadzony na dzieri 31 grudnia 2016 roku,

- skonsolidowany rachunek zyskdw i strat za rok obrotowy koriczacy sie dnia 31 grudnia 2016
roku,

_  skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy koriczacy sie dnia
31 grudnia 2016 roku,

— skonsolidowany rachunek przeplywow pienigznych za rok obrotowy koiczacy sie dnia
31 grudnia 2016 roku,

-~ dodatkowe informacje i objasnienia.

Odpowiedzialnosc kierownika jednostki dominujqcej i os6b sprawujacych nadzér za skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Kierownik jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego 1 za jego rzetelny prezentacje zgodnie zustawg z dnia
29 wrzednia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2016 r. poz. 1047 z pdz. zm.), zwang dalej ,ustawg
o rachunkowosci”, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowiazujacymi przepisami prawa. Kierownik jednostki dominujacej jest rowniez odpowiedzialny za
kontrote wewnetrzna, ktéra uznaje za niezbedna dla sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego hiezawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci kierownik jednostki dominujacej oraz cztonkowie rady
nadzorczej jednostki dominujacej sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe
spelniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialno$é bieglego rewidenta

Jeste$my odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania.
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Badanie przeprowadziliémy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci araz
zgodnie z zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetymi uchwala nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw
7 dnia 10 lutego 2015 r. z p6ézn, zm. Standardy te wymagaja przestrzegania wymogow etycznych
oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskac wystarczajaca pewnosc,
7e skansolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia,

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowedéw badania kwot
i ujawnier w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu
biegtego rewidenta, wtym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka
biegty rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym
sparzadzania 1 rzetelnej prezentacji przez jednostke dominujaca skonsolidowanego sprawozdanta
finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania,
nie za$ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje
takze acene odpowiednioéci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych
przez kierownika jednostki dominujacej wartosci szacunkowych, jak réwniez oceng ogdlnej
prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, Ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Obinia
Naszym zdaniem, zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

a) przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowe] i finansowej grupy kapitalowej na dzien
31 grudnia 2016 roku, oraz jej wynik finansowy za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia
31 grudnia 2016 roku, zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci
i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci jednostki dominujacej,

b) jest zgodne co do formy i treéci z obowiazujacymi grupe kapitatowa przepisami prawa
i postanowieniami statutu jednostki dominujacej.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania
z dziatalnosct grupy kapitatowej.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnoéci grupy kapitatowe] zgodnie z ustawa o rachunkowosci
oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny kierownik jednostki
dominujacej. Ponadto kierownik jednostki dominujacej oraz cztonkowie rady nadzorczej jednostki
dominujacej sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej
spelniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowiazkiem bylo, w zwiazku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zapoznanie si¢ z trescia sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej
i wskazanie czyinfarmacje w nim zawarte uwzgledniaja postanowienia art. 49 ustawy
o rachunkowosci iczy sg one zgodne z informacjami zawartymi w zalaczonym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.




Naszym obowiazkiem byto takZze ztozenie o$wiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o grupie
kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stwierdzili$my w sprawozdaniu z dziatalnosci grupy kapitatowe]j istotne znieksztatcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnodci grupy kapitalowe]j uwzgledniaja
postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i s3 zgodne z informacjami zawartymi w zataczonym
skansolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w Swietle wiedzy o grupie kapitatowej i jej
gtoczeniu uzyskanej podezas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie
stwierdzilismy istotnych znieksztatcen w sprawozdaniu z dzialalnoéci grupy kapitatowej.

Warszawa, 14 marca 2017 roku

BDO Sp. z 0.0.
uf, Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdaf finansowych nr 3355

 biegly rewident przeprowadzajacy badanie:

-

Artur Staniszewski
Biegly Rewident
nr ewid. 9841
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Grupy
Kapitatowej Pharmena za rok obrotowy koriczacy sie dnia 31 grudnia 2016 roku

[. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace jednostke dominujaca

Jednostka dominujaca w Grupie Kapitalowej Pharmena (,,Grupa”) jest Pharmena S.A. (,jednostka
dominujaca”, ,,Spotka®).

Siedziba jednostki dominujace] jest Lodz, ul, Wélczanska 178.

Zgodnie z wpisem do rejestru i statutem Spotki przedmiotem dzialatnosci jednostki dominujacej jest
m.in.:

— produkcja chemikaliow i wyrobdw chemicznych,

— sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykow,

— sprzedaz hurtowa wyrobdw farmaceutycznych i medycznych,

— badania naukowe 1 prace rozwojowe w dziedzinie nauk przyrodniczych i technicznych.
Jednostka dominujaca dziata na podstawie:

— statutu Spétki sporzadzonego w formie aktu notarialnego dnia 25.03.2008 roku (Rep A 1591/2008)
wraz z pozniejszymi zmianami,

— Kodeksu spdtek handlowych.

W dniu 17 kwietnia 2008 roku jednostka dominujaca zostata wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego w Sadzie Rejonowym dla Lodzi - Srédmieécia w Lodzi, w XX Wydziale Gospodarczym
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 304079,

Spétka ma nadany numer identyfikacji podatkowej NIP; 728-24-67-846 oraz numer REGON: 473085607

Kapital zaktadowy jednostki dominujgcej na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosit 879 505,20 zt
i dzielit sie na 8 795 052 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

W 2016 roku oraz do dnia zakonczenia badania nie nastapity zmiany kapitatu zaktadowego.

Ma dziett 31 grudnia 2016 roku akcjonariat Spotki zgodnie z informacja Zarzadu przedstawiat sie
nastepujaco:

Akcjonariat Akcji Gtosow na Walnym Zgromadzeniu

Pelion S.A. wraz z 5013 053 57,00 %
powiazanymi Spotkami Grupy
Kapitatowej

Jerzy Marian Gebicki 676 000 7,69 %
Konrad Palka 477 881 5,43 %
Max Welt Holdings Limited z 465 590 5,29 %
siedzibg w Larmaca Cypr |

Robert Bozyk 441 000 5,01%
Pozostali akcjonariusze 1721 528 19,58 %
Razem 8 795 052 100,00%

Kapitat wlasny jednostki dominujacej na dziert 31 grudnia 2016 roku wynosit 40 414 271,09 zt.

BDO Sp. z 0.0 2




Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Grupy
Kapitatowej Pharmena za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2016 roku

Funkcje kierownika Grupy sprawuje Zarzad jednostki dominujace].

Na dzief 31 grudnia 2016 roku czlonkami Zarzadu jednostki dominujacej byli:

- Konrad Palka - Prezes Zarzadu
- Marzena Ewa Wieczorkowska- Wiceprezes Zarzadu
- Anna Edyta Zwolifiska - Wiceprezes Zarzadu

W badanym okresie i do dnia zakoriczenia badania sktad Zarzadu nie utegt zmianie.

2. Sktad Grupy Kapitatowej

Jednostkowe sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej za rok obrotowy konczacy si¢ dnia 31
grudnia 2016 roku zostalo zbadane przez BDO Sp. z 0.0. i uzyskalo opinie bez zastrzezen.

W sktad Grupy Kapitatowej Pharmena na dziedn 31 grudnia 2016 roku wchodzity nastepujace
jednostki zalezne (bezposrednia i posrednio):

Nazwa jednostki Podmiot uprawniony Radzaj opinii z badania | Metoda konsolidacji
do badania

Cortria Corporation Nie podlega Nd Petna
ohowiazkowi badanta

Wszystkie jednostki konsolidowane miaty ten sam dzien bilansowy co jednostka dominujaca.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i bieglego rewidenta

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Pharmena za 2016 rok
zostato przeprowadzone przez BDO Sp. z o.o. z siedziba w Warszawie, ul. Postepu 12, podmiot
uprawniony do badania sprawozdar finansowych, wpisany na liste Krajowej lzby Biegtych
Rewidentow pod nr 3355.

Wyboru bieglego rewidenta dokonala Rada Nadzorcza jednostki dominujacej na podstawie uchwaty
nr 1/2016 z dnia 26 pazdziernika 2016 roku,

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 23 listopada 2016 roku,
pod kierunkiem kluczowego biegtego rewidenta Artura Staniszewskiego {nr ewidencyjny 9841).
Badanie przeprowadzono w okresie od dnia 17 lutego 2017 roku, z przerwami, do dnia wydania
opinii.

Oéwiadczamy, Ze BDO Sp. z 0.0., jej zarzad oraz biegly rewident wraz z zespotem badajacym opisane
sprawozdanie finansowe spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezalezne] opinii
o badanym sprawozdaniu finansowym - zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
pubticznym (Dz.U. z 2016 roku, poz. 1000 z p&in, zm.).

Kierownik jednostki dominujacej ztozyt wszystkie zadane przez biegtego rewidenta odwiadczenia,
wyjasnienia i informacje niezbedne do przeprowadzenia badania.

Nie nastapily ograniczenia zakresu badania oraz biegly rewident nie byt ograniczony w doborze
wiasciwych metod badania.

BDO Sp. z 0.0. 3




Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Grupy
Kapitatowej Pharmena za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2016 roku

4. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31
grudnia 2015 roku zostalo zbadane przez BDO Sp. z 0.0. i uzyskalo apinie z badania bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015
roku zostato zatwierdzone uchwala nr 5 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 15 czerwca 2016
roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za 2015 rok ztozono w Krajowym Rejestrze Sadowym
dnia 22 czerwca 2016 roku,

BDO Sp. z 0.0 4




Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Grupy
Kapitatowe]j Pharmena za rok obrotowy koriczacy sie dnia 31 grudnia 2016 roku

Il. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci ze skonsolidowanego bilansu, skonsolidowanego rachunku
zyskow 1 strat oraz podstawowe wskazniki finansowe, w porownaniu do analogicznych wielkosci za lata

ubiegte.

1. Podstawowe wartosci ze skonsolidowanego bilansu i rachunku zyskéw i strat

(w tys. zi)
% sumy % sumy % sumy

31.12.2016 bilansowej 31.12.2015 bilansowej 31.12.2014 bilansowej
Aktywa trwate 1957 13,7 1924 12,7 2 591 15,4
Aktywa obrotowe 12 326 86,3 13 233 87,3 14 272 84,6
Aktywa razem 14 283 100,0 15 157 100,0 16 863 100,0
Kapital wlasny 5943 41,6 3672 57,2 13 084 77,6
Zobowiazania i rezerwy na 8240 h8,4 6 485 42,8 3779 22,4
zobowizgzania
Pasywa razem 14 283 100,0 15 157 100,0 16 863 100,0

e % 2015 % %
Wyszczegdinienie 2016 przychoddw  (przeksztalcone)  przychoddéw 2014 przychodow
Przychody ze sprzedazy 15 914 100,0 17 464 100,0 14129 100,0
Koszty sprzedanych produktow,
towardw i materiatow 4410 27,7 4 843 27,7 3931 27,8
Wynik brutto na sprzedazy 11 504 72,3 12 621 72,3 10 198 72,2
Koszty sprzedazy 7780 48,9 8 151 46,7 6562 46,4
Koszty ogdlnego zarzadu 476t 29,9 7227 41,4 7 351 52,0
Wynik ze sprzedazy (1037) {6,5) {2 757) {15,8) (3715) {26,3)
Wynik pazostatych przychodéw
i kosztéw operacyinych (105) ©.7 84) ©,5) {70) (0,3)
Wynik na dzialatnosc (90) 0,6) 224 13 837 5,9
finansowe]j
Odpis wartosci firmy - 344 2,0 516 3,7
Wynik finansowy brutto (1 232) {7,.7) {2 961) {17,0) (3 464) {24,5)
Podatek dochodawy 432 2,7 655 3,8 622 4,4
Wynik finansowy netto (1 664) (10,5) {(3616) {20,7) (4 086) {28,9)
5
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Rapert z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Grupy
Kapitatowej Pharmena za rok obrotowy koriczacy sie dnia 31 grudnia 2016 roku

2. Podstawowe wskazniki finansowe

2016 2015 2014

Wskainiki rentownosci

Rentownosc sprzedazy brutto -6,5% -15,8% -26,3%

Rentownos$c sprzedaiy netto -10,5% -20,7% -28,9%

Rentownosé majatku -11,7% -23,9% -24,2%
Wskazniki plynnosci

Wskaznik plynnosci | 1,6 2,3 4,5

Wskaznik ptynnosci I 1,2 1,8 3,6
Wskazniki aktywnosct

Szybkosc sptaty naleznosci w dniach 141 114 116

Szybkosc obrotu zapasaw w dniach 250 220 229
Wskazniki zadiuzenia

Szybkosc splaty zobowigzarh w dniach 42 24 27

Wskaznik zadluzenia 0,6 0,4 0,2

3. Komentarz

« Aktywa trwate stanowia 13,7% aktywdw ogdlem na koniec okresu badanego, a ich udziat
w sumie bilansowej wzrast z 12,7% na koniec 2015 roku,

e Aktywa obrotowe zachowaty podobny do roku poprzedniego poziom, utrzymujac udziat 86,3%
w aktywach ogdlem, w pordwnaniu do 87,3% w roku ubiegtym.

« Kapitat wlasny stanowi 41,6% sumy bilansowej na koniec 2016 roku.

e Zaréwno przychody ze sprzedazy i koszt wtasny sprzedazy spadly o ok. 9% w poréwnaniu do
2015 roku, w wyniku czeso zysk brutto ze sprzedazy wynidst 11 504 tys. zt ibyl nizszy
o0 8,85% w stosunku do roku poprzedniego.

« Spadek zaréwno kosztéw sprzedazy (o 4,55%) jak i kosztow ogdlnego zarzadu (o 34,12%)
w pordwnaniu do 2015 roku wptynal na pozytywny trend na poziomie wyniku ze sprzedazy:
odnotowat on poprawe o 62,39% w poréwnaniu do wyniku roku ubiegtego.

« Strata netto wyniosta -1 664 tys. zi i byla nizsza o 53,98% w pordwnaniu do ubiegtego roku.

e WskaZnik rentownosci sprzedazy brutto wzrést z poziomu -15,8% w roku poprzednim do -6,5%
w okresie badanym, a wskaznik rentownosci sprzedazy netto odnotowat poprawe z poziomu
-20,7% w roku poprzednim do -10,5% w okresie badanym.

s  Wskaznik rentownodci majatku wzrost z  poziomu -23,9% w roku poprzednim do
-11,7% w okresie badanym.

+  Wskazniki plynnoéci 1 1 Il stopnia zmniejszyly sig¢ w badanym okresie przede wszystkim w wyniku
spadku inwestycji krotkoterminowych i wzrostu krétkoterminowych zobowigzan. Wskaznik
ptynnosci | spadl z poziomu 2,3 w roku poprzednim do 1,6 w roku badanym, a wskaznik
ptynnosci Il spadt z poziomu 1,8 do 1,2.
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Raport z badania skonsotidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Grupy
Kapitalowej Pharmena za rok obrotowy koriczacy sie dnia 31 grudnia 2016 roku

s Wskaznik szybkosci sptaty naleznoici odnotowat pogorszenie o 27 dni do poziomu 141 dni.
o Szybkos¢ obrotu zapaséw ulegta wydtuzeniu o 30 dni do poziomu 250 dni w roku biezacym.

»  Wskaznik szybkosci sptaty zobowigzan uksztattowal sig na poziomie 42 dni, co oznacza
pogorszenie w stosunku do roku ubiegtego.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdziliSmy niczego, co
wskazywatoby na to, e w wyniku zaprzestania lub istotnego ograniczenia dotychczasowej
dziatalnoéci, jednostka dominujaca nie bedzie jej w stanie kontynuowac, co najmniej w nastepnym
okresie sprawozdawczym.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Grupy
Kapitatowej Pharmena za rok obrotowy korczacy si¢ dnia 31 grudnia 2016 roku

HI. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Podstawa sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skansolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Pharmena zostato sporzadzone zgodnie
z ustawg o rachunkowo$ci oraz zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
25 wrzesnia 2009 roku w sprawie szczegdtowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki,
zaktady ubezpieczeri i zaklady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup
kapitatowych z pézn, zm.( Dz.U. z 2015r. poz.1957).

2. Kompletnosc¢ i poprawnos¢ dokumentacji konsolidacyjnej
Dokumentacja konsolidacyjna zostala sporzadzona zgodnie 2z wymogami przywolanego wyzej
rozparzadzania.

Podczas badania nie stwierdziliémy mogacych mied istotny wplyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidtowosci dokumentacji kansolidacyjnej, ktore nie zostatyby usunigte,
w tym w zakresie spetnienia warunkdw, jakim powinna odpowiada¢ dokumentacja konsolidacyjna.

3. Zasady i metody wyceny aktywow i zobowiazan oraz kapitatéw wtasnych

Podmioty objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy stosuja jednolite zasady
rachunkowasci i metody wyceny poszczegdlnych pozycji aktywow 1 pasywow.

4, Charakterystyka sktadnikéw skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Struktura  aktywow, zobowigzari 1 kapitaldw wlasnych  Grupy zostala przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy koficzacy sig dnia 31 grudnia 2016 roku.

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

5. Informacja dodatkowa

Informacje zawarte we wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego i informacje
dodatkowe zostaty przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidtowo.

6. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowasci, Zarzad jednostki dominujacej sporzadzit
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnoici sa zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
skansolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatawej Grupy
Kapitatowej Pharmena za rok obrotowy koficzacy sie dnia 31 grudnia 2016 roku

7. Oswiadczenie kierownictwa jednostki dominujace]

Kierownictwo jednostki dominujacej ztozyto pisemne odwiadczenie o kompletnym ujeciu danych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, wykazaniu wszelkich zobowiazad warunkowych oraz
o niewystapieniu istotnych zdarzen po dniu bilansowym.

Warszawa, 14 marca 2017 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

fegty rewident przeprowadzajacy badanie:

LM

Artur Staniszewski
Biegty Rewident
nr ewid. 9841
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