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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzadu
MEDCAMP S.A. (dawniej T2 Investment S.A). z siedzibg w Poznaniu, przy ul. Jasielskiej 16a

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy 2016 sp6tki prawa handlowego pod firmg: MEDCAMP S.A. dawniej T2 Investment
S.A. (Spotki) z siedzibg w Poznaniu, na ktore sktada sie:

1) Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2) Bilans, sporzadzony na dzien 31.12.2016 roku, ktéry po stronie aktywoéw
i pasywow wykazuje kwote 55 071 787,69 PLN,

3) Rachunek zyskdw i strat za okres od 01.01.2016 do dnia 31.12.2016 roku, wykazujacy
zysk netto w wysokosci 5 356,29 PLN,

4) Zestawienie zmian w kapitale witasnym, ,

5) Rachunek przeptywéw pienieznych,

6) Dodatkowe informacje i objasnienia.

Odpowiedzialno$¢ Zarzagdu i Rady Nadzorczej MEDCAMP S.A. za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spodtki jest odpowiedzialny za prawidtowos$¢ ksigg rachunkowych, sporzadzenie i
rzetelng prezentacje tego sprawozdania finansowego oraz sporzadzenie sprawozdania z
dziatalnosci zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz.
1047 tj.) (,,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi
oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzad Spotki jest rowniez odpowiedzialny za
kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedng, aby sporzgdzane sprawozdania finansowe
byty wolne od nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub btedéw.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Spdtki oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej Spoétki sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci
spetniaty wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe rzetelnie i jasno,
przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki zgodnie z
majgcymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci.
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Opinia niezaleznego biegtego rewidenta

Badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci
oraz zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetymi uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych
Rewidentdéw z dnia 10 lutego 2015 r. z pdzniejszymi zm.

Standardy te wymagajg przestrzegania wymogéw etycznych oraz zaplanowania i
przeprowadzenia badania w taki sposdb, aby uzyska¢ wystarczajagcg pewnosé, ze
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowoddéw badania kwot
i ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dobdr procedur badania zalezy od osgdu biegtego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegty rewident bierze
pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej
prezentacji przez jednostke sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania
odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie zas wyrazenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci
przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez kierownika
jednostki wartos$ci szacunkowych, jak réwniez ocene ogdlnej prezentacji sprawozdania
finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacg i
odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe: obejmujgce dane liczbowe i objasnienia
stowne, we wszystkich istotnych aspektach:

- przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowe;j i finansowej MEDCAMP S.A. na
dzien 31 grudnia 2016 roku , oraz jej wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2016 r., zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy o
rachunkowosci i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci,

- zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi jednostke przepisami prawa i
postanowieniami umowy/statutu jednostki.

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.
Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z ustawg o rachunkowosci oraz innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa jest odpowiedzialny kierownik jednostki. Ponadto
kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie z dziatalnosci spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.
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Opinia niezaleznego biegtego rewidenta

Naszym obowigzkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania
finansowego, zapoznanie sie z trescig sprawozdania z dziatalnosci i wskazanie czy informacje
w nim zawarte uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i czy sg one
zgodne z informacjami zawartymi w zataczonym sprawozdaniu finansowym.

Naszym obowigzkiem byto takzie ztozenie oswiadczenia, czy w Swietle naszej wiedzy o
jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego stwierdziliSmy
w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne znieksztatcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniajg
postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i s3 zgodne z informacjami zawartymi w
zataczonym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w S$wietle wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
sprawozdania finansowego nie stwierdzilismy istotnych znieksztatcen w sprawozdaniu z
dziatalnosci.

Kluczowy biegty rewident nr 8669 w rejestrze KRBR
Andrzej Furmanowski,

przeprowadzajacy badanie w imieniu:
Eureka Auditing sp. z 0.0.
al. Marcinkowskiego 22, 61-827 Poznan,

podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych, wpisanego pod nr 137 na liscie
prowadzonej przez KRBR

Poznan, dnia 02 maja 2017 roku
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Raport biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2016
MEDCAMP S.A. (dawniej T2 Investment S.A.) w Poznaniu, ul. Jasielska 16 a

Raport biegtego rewidenta
z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2016
MEDCAMP SA (dawniej T2 Investment S.A.)
z siedzibg w Poznaniu, ul. Jasielska 16a
I. Czes¢ ogdlna
1. Zawiazanie spétki akcyjnej i rejestracja sgdowa, zmiana firmy Spoftki

MEDCAMP SA (dawniej T2 Investment S.A. dalej zwana: Spotkq lub badana jednostkq), z
siedzibg w Poznaniu przy ulicy Jasielskiej 16a, zostata zawigzana aktem notarialnym z dnia 25
stycznia 2007 roku w Poznaniu, przed notariuszem Maciejem Celichowskim (Rep. A nr
1093/2007).

MEDCAMP S.A. (dawniej T2 Investment S.A.) powstata w wyniku przeksztatcenia ze spotki
Technopark 2 sp. z o.0.

MEDCAMP S.A. (dawniej T2 Investment S.A.) wpisano do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sgdowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w
Poznaniu, w VIl Wydziale Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr KRS 0000276511 w dniu 16
marca 2007 roku. W dniu 08 stycznia 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoftki
dokonato zmiany firmy Spotki. Zgodnie ze zmiang paragrafu 1 Statutu Spétki firma Spofki
brzmi: MEDCAMP Spoétka Akcyjna lub w skréconej formie MEDCAMP S.A.

2. Przedmiot dziatalnosci
Spoétka prowadzi dziatalnosé w oparciu o wtasny Statut i przepisy Kodeksu Spétek Handlowych.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci Spétki wymieniono w § 4 Statutu Spotki i w dziale 3
wpisu do Rejestru Przedsiebiorcéw KRS pod nr 0000276511 oraz opisano w Sprawozdaniu
Zarzadu z dziatalnosci Spotki w roku 2016.

3. Zatrudnienie
T2 Investment S.A. w badanym roku zatrudniata 2 pracownikéw w oparciu o umowe o prace.

4. Kapitat zaktadowy

Kapitat podstawowy zgodnie ze Statutem Spétki oraz wpisem do Krajowego Rejestru
Przedsiebiorcow wynosi 26 150 000,00 PLN i dzieli sie na 26 150 000,00 akcji zwyktych,
nieuprzywilejowanych o wartosci nominalnej 1,00 PLN.

Struktura akcjonariatu Spotki:

Procent L, ..
L.p. Akcjonariusz posiadanych Liczba akcji Wartos¢ akeji w PLN
gtosow
1 Blumerang Investors S.A. 12,19 3187 487 3187 487
2 Moonrock Enterprice S.A. 70,51 18 438 430 18 438 430
3 Banasiewicz Tomasz 7,00 1830500 1830500
4 Investcon Group S.A. 5,09 1332000 1332000
5 Pozostali akcjonariusze 5,21 1361583 1361583
posiadajgcy
100 26 150 000 26 150 000
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Raport biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2016
MEDCAMP S.A. dawniej T2 Investment S.A. w Poznaniu, ul. Jasielska 16 a

5. Organy statutowe

Organami Spétki s3: Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

Zarzad Spotki: Prezesem Zarzadu od dnia 22 grudnia 2015roku jest Pan Cezary Ziarkowski.

Organem nadzoru nad dziatalnosciag MEDCAMP S.A. jest Rada Nadzorcza.
Sktad Rady Nadzorczej:

= Pan Kasprzyk Bogdan

= Pan Dulnik Andrzej

= Pan Kojat Dariusz

= Pan Koitka Mariusz

= Pan Olejniczak Mariusz (do 26 stycznia 2017 r.)

= Pan Banasiewicz Tomasz

6. Rejestracja statystyczna i podatkowa

= Regon Spétki: 639525179
= Numer ldentyfikacji Podatkowej NIP: 7822089018

7. Informacje dotyczace sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2015

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy trwajacy od 01.01.2015r.
do 31.12.2015r., wykazywato miedzy innymi: sumy bilansowe na dzien 31.12.2015r. w
wysokosci 22 564 720,14 PLN, a w Rachunku zyskow i strat za okres od dnia 01.01.2015r. do
dnia 31.12.2015r. strate netto w wysokos$ci w wysokosci 157 024,50 PLN,

Sprawozdanie finansowe za rok 2015 zostato zbadane w oparciu o umowe z dnia 23 grudnia
2015 roku przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych wpisany na liste
KRBR pod nr 137 spodtka: Eureka Auditing sp. z o.0. z siedzibg w Poznaniu, przy al.
Marcinkowskiego 22 a spotkg MEDCAMP S.A. dawniej T2 INVESTMENT S.A.

Wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego za rok 2015
dokonata Rada Nadzorcza MEDCAMP S.A. dawniej T2 Investment S.A. w dniu 22 grudnia 2015
roku. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzit kluczowy biegty rewident -
Andrzej Furmanowski - wpisany pod numerem 8669 w rejestrze biegtych rewidentéw Krajowej
Rady Biegtych Rewidentéw. W dniu 09 maja 2016 wydano o sprawozdaniu finansowym za rok
2015 opinie bez zastrzezen .

Zwyczajne Walne Zgromadzenie (ZWZ) Spétki w dniu 14.06.2016 roku Uchwatg nr
5/14/06/2016 zatwierdzito sprawozdanie finansowe za 2015 rok. Uchwatg nr 7/14/06/2016
ZWZ postanowifo, ze poniesiona strata bilansowa netto w kwocie 157 024,50 PLN zostanie
pokryta zyskiem lat przysztych. Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2015
wraz z opinig niezaleznego biegtego rewidenta, sprawozdaniem z dziatalnosci Spétki oraz
uchwatami ZWZ ztozono w Sadzie Rejestrowym w dniu 29 lipca 2016 roku oraz w Urzedzie
Skarbowym.
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Raport biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2016
MEDCAMP S.A. dawniej T2 Investment S.A. w Poznaniu, ul. Jasielska 16 a

Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy 2016

1) Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2) Bilans, sporzadzony na dzien 31.12.2016 roku, ktory po stronie aktywoéw
i pasywow wykazuje kwote 55 071 787,69 PLN,

3) Rachunek zyskéw i strat za okres od 01.01.2016 do dnia 31.12.2016 roku, wykazujgcy
zysk netto w wysokosci 5 356,29 PLN,

4) Zestawienie zmian w kapitale wtasnym, wykazujgce zwiekszenie ich stanu w roku 2016
o kwote 32 205 356,29 PLN, oraz stan tego kapitatu na dzien 31.12.2016 roku w
wysokosci 52 671 873,42 PLN,

5) Rachunek przeptywéw pienieznych, wykazujgcy zwiekszenie stanu tych srodkéw w
roku 2016 o kwote 25 563,64 PLN do stanu na dzien bilansowy w wysokosci 165 015,33
PLN,

6) Dodatkowe informacje i objasnienia.

9. Dane identyfikujagce podmiot uprawniony do badania oraz kluczowego biegtego
rewidenta
Badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2016 przeprowadzono w oparciu o

umowe zawartg w dniu 16 lutego 2016 roku pomiedzy podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych, wpisanym na liste KRBR pod nr 137 spotka: Eureka Auditing sp. z
0.0. z siedzibg w Poznaniu, przy al. Marcinkowskiego 22 a spotka MEDCAMP S.A.). Wyboru
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego dokonata Rada Nadzorcza T2
Investment Spotka Akcyjna w dniu 15 lutego 2017 roku. W imieniu podmiotu uprawnionego
badanie przeprowadzit kluczowy biegty rewident - Andrzej Furmanowski - wpisany pod
numerem 8669 w rejestrze biegtych rewidentdw Krajowej Rady Biegtych Rewidentow.

10. Dostepnosc¢ danych, zakres badania i ztozone oswiadczenia Zarzadu

Zakres planowanej i wykonanej przez kluczowego biegtego rewidenta pracy nie zostat w zaden
sposdb ograniczony.

Badanie zostato wykonane w okresie od 24 kwietnia do 02 maja 2017 roku.

Kluczowy biegty rewident nie korzystat z ustalen: innego biegltego rewidenta, dziatajgcego
w imieniu innego podmiotu uprawnionego, kontroli zewnetrznych i rzeczoznawcéw.

Zarzad Spotki MEDCAMP S.A. udostepnif catg wymagang przez kluczowego biegtego rewidenta
dokumentacje, udzielit wymaganych w czasie badania wyjasnien i ztozyt przed wydaniem
niniejszego raportu i opinii oSwiadczenie o rzetelnosci i jasnosci sprawozdania finansowego za
rok 2016 oraz o braku zdarzen, ktére mogtyby w znaczacy sposdb wptyngé na dane wykazane
w tym sprawozdaniu. Nie stanowifo przedmiotu badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktéore
mogtyby — gdyby wystgpity — stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez
powotane do tego organy.

Badanie przeprowadzone zostato w czesci metodg wyrywkowa, stad - a takze z uwagi na
ograniczenia wtasciwe kazdemu systemowi kontroli - nie jest mozliwe unikniecie ryzyka, iz
pewne nieprawidtowosci mogty zostac nie wykryte.
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Raport biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2016 MEDCAMP S.A.

dawniej T2 Investment S.A siedzibg w Poznaniu, przy ul. Jasielskiej 16a

Il. Analiza sytuacji majatkowej i finansowej MEDCAMP S.A. II.1.1. Bilans na dzien 31 grudnia w latach 2014 - 2016 (w tysiacach zt)

Aktywa

. Aktywa trwate

. rzeczowe aktywa trwate

. naleznosci dtugoterminowe

. inwestycje dtugoterminowe

. dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
. Aktywa obrotowe

zapasy

. naleznosci krétkoterminowe

. inwestycje krotkoterminowe

AW N P B A WNRD

. krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe

Razem aktywa

Pasywa

A. Kapitat wtasny

1.kapitat podstawowy

2.kapitat zapasowy

3. wynik netto lat ubiegtych
4.wynik netto roku obrotowego
B. Zobowigzania i rezerwy
1.rezerwy na zobowigzania
2.zobowigzania krétkoterminowe
3.rozliczenia miedzyokresowe

Razem pasywa

stan na dzien 31 grudnia roku:

2016 2015 2014
A B C
40178,3 7 280,2 7376,1
0,0 19,5 85,8
422,0 422,0 0,0
39310,9 6337,5 6759,7
4454 501,2 530,6
14 893,4 15 284,5 14 880,6
1708,0 1708,0 1708,0
3435,2 3656,3 3674,0
9715,8 9920,2 9491,3
34,4 0,0 7,3
55071,7 22564,7 22 256,7

stan na dzien 31 grudnia roku:

2016 2015 2014
A B C
52671,9 20 466,5 20 623,5
26 150,0 6 150,0 6 150,0
29 463,0 17 263,0 17 704,4
-2946,5 -2789,5 -2789,5
5,4 -157,0 -441,4
2399,8 2098,2 1633,2
812,8 718,7 603,0
1539,0 1372,5 1019,2
48,0 7,0 11,0
55071,7 22564,7 22 256,7
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zmiana w PLN

A-B B-C
321898,1 -95,9
-19,5 -66,3
0,0 422,0
32973,4 -422,2
-55,8 29,4
-391,1 403,9
0,0 0,0
-221,1 -17,7
-204,4 428,9
34,4 7,3
32507,0 308,0

zmiana w PLN

A-B B-C
32205,4 -157,0
20 000,0 0,0
12 200,0 -441,4
-157,0 0,0
162,4 284,4
301,6 465,0
94,1 115,7
166,5 353,3
41,0 -4,0
32507,0 308,0

zmianaw %
A-B/B B-C/C
451,88 -1,30
-100,00 -77,27
0,00
520,29 -6,25
-11,13 -5,54
-2,56 2,71
0,00 0,00
-6,05 -0,48
-2,06 4,52
-100,00
144,06 1,38
zmianaw %

A-B/B B-C/C
157,36 -0,76
325,20 0,00

70,67 -2,49
5,63 0,00
-103,44 -64,43
14,37 28,47
13,09 19,19
12,13 34,66
585,71 -36,36
144,06 1,38

2016

72,96
0,00
0,77

71,38
0,81

27,04
3,10
6,24

17,64

0,06

100,00

2016

95,64
47,48
53,50
-5,35
0,01
4,36
1,48
2,79
0,09
100,00

struktura

2015
B
32,26

0,09
1,87
28,09
2,22
67,74
7,57
16,20
43,96

0,00

100,00

struktura

2015
B

90,70
27,25
76,50
-12,36
-0,70
9,30
3,19
6,08
0,03
100,00

2014

33,14
0,39
0,00

30,37
2,38

66,86
7,67

16,51

42,64

0,03

100,00

2014

92,66
27,63
79,55
-12,53
-1,98
7,34
2,71
4,58
0,05
100,00
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1.2. Rachunek zyskow i strat za lata 2014-2016 ( w tysigcach zt)
Lp. Pozyca rachunku 2016 2015 2014 zmiana w PLN zmiana w %
A B C A-B B-C A-B/B B-C/C

A | Przychody ze sprzedazy 4,0 99,7 1017,70 -95,70 -918,00 -95,99 -90,20
B | Koszty dziatalnosci operacyjnej 227,2 578,31 1671,20 -351,10 -1092,90 -60,71  -65,40
C | Zysk ze sprzedazy -223,2 -478,6 '  -653,5 255,40 174,90 -53,36 1  -26,76
D Pozostate przychody operacyjne 1,6 505,5 32 1 -503,90 473,50 -99,68 ' 1479,69
E | Pozostate koszty operacyjne 49,5 900,5 28,4 | -851,00 872,10 -94,50 | 3070,77
F | Zysk z dziatalnosci operacyjnej | -271,1 -873,6 -649,9 602,50 -223,70 -68,97 34,42
G  Przychody finansowe 496,4 909,7 291 -413,30 618,70 -45,43 | 212,61
H  Koszty finansowe 69,9 48,0 127,2 21,90 -79,20 45,63 -62,26
I | Zysk brutto 155,4 -11,9 -486,1 167,30 474,20 -1405,88 -97,55
J | Podatek dochodowy 150,0 145,1 -44,7 4,90 189,80 3,38 -424,61
K  Zysk netto 5,4 -157,0 -441,4 162,40 284,40 -103,44 | -64,43

1.2. Rentownos$¢ (wszystkie wskaznikiw %)

L.p. Wyszczegélnienie 2016 2015 2014

2.1 Rentownos¢ aktywow 0,01 -0,70 -1,98
[wynik netto x 100/suma aktywdw]

2.2 Rentownos$¢ kapitatu podstawowego 0,02 -2,55 -7,18
[wynik netto roku obrotowego x 100/ kapitat
podstawowy]

2.3 Rentownos¢ kapitatu wtasnego 0,01 -0,76 -2,10

[wynik netto/( kapitat wtasny minus wynik finansowy
netto roku)] x 100

I1.3. Ptynnos¢ finansowa

L.p. Wyszczegodlnienie 2016 2015 2014

3.1 Ptynnos$é biezaca i szybka 9,68 11,14 14,6
aktywa obrotowe/zobowigzania krétkoterminowe

3.2 Pokrycie krétkoterminowych zobowigzan 10,72 10,16 16,84
przez $rodki pieniezne w %

3.3 Kapitat obrotowy netto w zt (aktywa obrotowe — 13354410 13912039 13861366
zobowigzania biezace)

3.4 Udziat kapitatu pracujgcego w catosci aktywow 24,25 61,65 62,28

(kapitat obrotowy/aktywa ogétem) w %
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I1.4. Finansowanie dziatalnosci (wszystkie wskaznik w %)

L.p Wyszczegdlnienie 2016 2015 2014

4.1 Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 4,36 9,30 7,34
[zobowigzania/suma aktywdw] x 100

4.2 Pokrycie aktywow kapitatem wtasnym 95,64 90,70 92,66
[kapitat wtasny/suma aktywow] x 100

4.3 Pokrycie aktywow trwatych kapitatem wtasnym 131,10 281,13 279,60
[kapitat wtasny/aktywa trwate] x 100

4.4 Obcigzenie aktywéw obrotowych zobowigzaniami 10,33 8,98 6,85

krotkoterminowymi
(zobowiazania krétkoterminowe przez aktywa obrotowe)

4.5 Samofinansowanie aktywow obrotowych 89,67 91,02 93,15
(100 % -wskaznik z poz.4.4)

4.6 Trwato$é struktury finansowania 95,64 90,70 92,66
[( kapitat wtasny + zobowigzania dtugoterminowe)/suma aktywow)]
x 100

I.5. Zasadnos¢ zatozenia kontynuacji dziatalnosci

W roku 2016 Spétka wykazata zysk netto w wysokosci 5 356,29 PLN. Kwota ta w relacji do
wielokrotnie wyzszych wartosci aktywow Spotki oraz stanu jej kapitatow wtasnych powoduje,
ze prezentowane na poprzedniej stronie raportu wskazniki rentownosci dla roku 2016 sa
bardzo niskie. Pozytywne sg natomiast pozostate wskazniki charakteryzujgce sytuacje
majgtkowg i finansowg Spodtki na koniec roku 2016. W ocenie biegtego rewidenta Spoétka
wykazuje bardzo wysokie wskazniki ptynnosci finansowej oraz bezpieczne wskazniki
zadtuzenia.

Sprawozdanie finansowe MEDCAMP S.A. za rok 2016 zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci gospodarczej, w dajacej sie przewidzieé przysztosci, tj. w okresie co
najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego oraz w przekonaniu, ze nie istniejg okolicznosci
wskazujgce na zagrozenia kontynuowania przez nig dziatalnosci.

Na podstawie przeprowadzonej analizy sytuacji majgtkowej i finansowej Spotki w roku 2016
oraz jej dotychczasowe] dziatalnosci do dnia wydania opinii, bieglty rewident uznaje przyjete
zatozenie kontynuacji dziatalnosci za uzasadnione.

Stwierdzam, ze nie wystepujg zadne istotne zagrozenia kontynuacji dziatalnosci gospodarczej,
w dajace;j sie przewidzie¢ przysztosci.
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Il. CZESC SZCZEGOLOWA
lll.1. Organizacja rachunkowosci MEDCAMP S.A. (dawniej T2 Investment S.A.)

Ksiegi rachunkowe Spétki s3 prowadzone prawidtowo i rzetelnie, wedtug wymogow ustawy o
rachunkowosci. Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w siedzibie Spotki, przez podmiot
uprawniony do ustugowego prowadzenia ksigg rachunkowych tj. spétke Kancelaria
Rachunkowa Halina Marciniak sp. z o.0. z siedzibg w Poznaniu (KRS 0000497110), przy
wykorzystaniu licencjonowanego systemu komputerowego i programu finansowo-
ksiegowego Comarch ERP Optima. We Wprowadzeniu do sprawozdania finansowego za rok
2016 szczegotowo okreslono obowigzujgce w spétce MEDCAMP S.A. dawniej T2 Investment
S.A. zasady prowadzenia rachunkowosci. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego za rok
2016 sporzadzono prawidfowo.
Spoétka posiada dokumentacje opisujgcy przyjete przez nig zasady (polityke) rachunkowosci,
obejmujgca w szczegdlnosci okreslenie roku obrotowego i wchodzgcych w jego sktad okresow
sprawozdawczych, metody wyceny aktywéw i pasywdw oraz ustalania wyniku finansowego,
sposdb prowadzenia ksigg rachunkowych, system ochrony danych i ich zbiorow.
Dokumentacja polityki rachunkowosci zostata opracowana zgodnie z ustawgq o rachunkowosci
i przyjeta do stosowania Zarzgdzeniem Prezesa Zarzadu Spoéfki.
W trakcie naszego badania nie stwierdzono nieprawidtowosci ksigg rachunkowych, ktére
mogtyby mieé znaczacy wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktdre nie zostatyby
usuniete, w tym dotyczacych:
1. zasadnosci i ciaggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym
prawidtowosci otwarcia ksigg rachunkowych,
2. rzetelnosci ksigg rachunkowych, bezbtednosci ksigg rachunkowych oraz powigzania
zapiséw w ramach ksigg rachunkowych,
3. udokumentowania operacji gospodarczych,
powigzania zapiséw z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,
5. spetniania warunkéw, jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej
oraz przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.
Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywoéw i pasywow w zakresie oraz w terminach z
czestotliwoscia wymagang przez ustawe o rachunkowosci. Rdznice inwentaryzacyjne nie
wystgpity.
Celem naszego badania nie byto wyrazenie kompleksowe] opinii na temat funkcjonowania
tego systemu rachunkowosci. Kontrola wewnetrzna sprowadza sie do bezposredniego
nadzoru Zarzadu i Rady Nadzorczej nad wszystkimi obszarami dziatalnosci Spétki.

l1l.2. Informacje o wybranych istotnych pozycjach Bilansu i Rachunku zyskow i strat

Na stronie 8 i 9 tego raportu przedstawiono syntetycznie dane wynikajgce z zatgczonego
sprawozdania finansowego za rok 2016 dotyczgce pozycji Bilansu i Rachunku zyskéw i strat, a
takze dotyczace struktury i zmian tych pozycji sprawozdania w stosunku do roku
poprzedniego.
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1. Inwestycje dtugoterminowe

Inwestycje dtugoterminowe wykazane w aktywach trwatych Bilansu w pozycjach A.IV.3a. i 3.b.
w sumie w kwocie 39 310 947,35 PLN stanowity na dzien 31.12.2016 roku 71,38% wartosci
aktywow ogotem. Dominujgcg pozycjg w tych inwestycjach oraz w sumie wszystkich aktywow
Spotki stanowig posiadane udziaty w spotce Medical Innovation sp. z o. o. Udziaty te
wyceniono na koniec 2016 roku w sumie na kwote 32 493 150,00 zt. Wykaz posiadanych
inwestycji dtugoterminowych i zakres zmian w ich stanie w roku 2016 prawidtowo wykazano
w badanym sprawozdaniu finansowym w Dodatkowych informacjach i objasnieniach w
punkcie 1.3.

2. Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Objasnienia do podatku
dochodowego wykazanego w Rachunku zyskow i strat.

W aktywach trwatych Bilansu - w stosunku do stanu z dnia 31.12.2015 roku - wykazano spadek
stanu dfugoterminowych rozliczen miedzyokresowych z tytutu odroczonego podatku
dochodowego o 55 836 PLN do kwoty 445379 PLN. Z kolei w pasywach Bilansu - w
poréwnaniu z rokiem poprzednim - stan rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
wzrdst o kwote 94 063 PLN do 812 789,00 PLN. Zgodnie z trescig punktu 1.5 Dodatkowych
informacji i objasnien sprawozdania finansowego za rok 2016 biezgcy podatek dochodowy nie
wystepuje, poniewaz podstawa naliczenia biezgcego podatku dochodowego za rok 2016 jest
ujemna w kwocie 234 024,80 PLN. W zwigzku z tym wyzej wymieniony spadek stanu aktywoéw
oraz wzrost stanu rezerw na odroczony podatek dochodowy stanowig w roku 2016 tytut do
obcigzenia wyniku finansowego brutto, kwotg podatku odroczonego w wysokosci 149 899
PLN. Dodatkowo w Rachunku zyskdw i strat wykazano rowniez podatek dochodowy w kwocie
165 PLN od wyptaconej dywidendy. W sumie strata brutto za rok 2016 zostata obcigzona
podatkiem dochodowym w kwocie 150 064,00 PLN. Ohbcigzenie straty brutto w tej kwocie
prawidtowo wykazano w Rachunku zyskow i strat.

3. Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci krotkoterminowe w kwocie 3 435 233,33 PLN stanowity na dzien 31.12.2016 roku
6,24% aktywow ogdtem. W kwocie tej na naleznosci od jednostek powigzanych przypada
2 850 154,56 PLN.

4. Inwestycje krotkoterminowe

Inwestycje krétkoterminowe w kwocie 9 715 834,81 PLN stanowity na dzien 31.12.2016 roku
17,64% aktywow ogdtem. W kwocie tej na naleznosci od jednostek powigzanych z tytutu
udzielonych pozyczek przypada 3 903 306,59 PLN, a na naleznosci z tego tytutu od pozostatych
podmiotow kwota 667 381,59 PLN. W inwestycjach krétkoterminowych na udziaty i akcje w
pozostatych podmiotach przypada kwota 4 980 131,30 PLN. Stan srodkdéw pienieznych na
koniec roku 2016 wynosi 165 015,53 PLN. Szersze Informacje o stanie i zmianach w srodkach
pienieznych w roku 2016 przedstawiono w punkcie 111.3.2 na stronie 14 i 15 tego raportu.
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5. Kapitaty wiasne

Informacje o stanie i zmianach w stanie kapitatdw wtasnych w roku 2016 przedstawiono w
tym raporcie w punkcie l.3.3. na 15 stronie tego raportu.

6. Rezerwy w kwocie 812 789,00 PLN zostaty wtasciwie zaprezentowane w sprawozdaniu
finansowym w punkcie 1.9. Dodatkowych informacji i objasnieri. Na koniec roku 2016 s3 to
wyfacznie rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

7. Zobowiazania dtugoterminowe — nie wystepuja.

8. Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe w kwocie 1 539 051,34 PLN stanowity na dzien 31.12.2016

roku 2,79 % wartosci pasywow. Stan tych zobowigzan w roku 2016 wzrdst o 166 574,33 PLN.
Wszystkie salda sktadajgce sie na pozycje rezerw i zobowigzan wystepujacych w Bilansie na
dzien 31 grudnia 2016 roku wykazano w sprawozdaniu finansowym za rok 2016 prawidtowo.
Zobowigzania sporne i watpliwe, bagdz przedawnione nie wystgpity.

9. Rachunek zyskow i strat

Dane dotyczace kosztow i przychoddw oraz pozostate informacje dotyczgce Rachunku zyskdw
i strat i ustalenia wyniku finansowego MEDCAMP S.A. za rok 2016 wykazano w sprawozdaniu
finansowym prawidtowo, zgodnie z okresSlonymi w art. 6 ustawy o rachunkowosci zasadami:
memoriatu i wspotmiernosci.

Rozliczenie pozycji réznigcych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od wyniku
finansowego brutto prawidtowo wykazano w punkcie II.5. Dodatkowych informacji i objasnien.
Zysk brutto wykazany w Rachunku zyskow i strat w kwocie 155 420,29 PLN jest obcigzony
kwotg podatku dochodowego w kwocie 150 064 PLN objasniong na 13 stronie tego raportu w
punkcie 2 tej czesci raportu. Stad zysk netto wynosi 5 356,29 PLN.

lll.3. Kompletnos¢ i rzetelnos¢ sporzadzenia pozostatych czesci sprawozdania
finansowego: Wprowadzenia do sprawozdania finansowego, Rachunku przeptywow
pienieznych, Zestawienia zmian w kapitale wtasnym oraz Dodatkowych informacji
i objasnien

Il.3.1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawiera wszystkie informacje
wymagane zatgcznikiem nr 1 do ustawy o rachunkowosci. Spoétka zastosowata przy
sporzadzaniu sprawozdania finansowego za rok 2016 zasade kontynuacji dziatalnosci.

Zasady wyceny aktywoéw i pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz sposéb sporzadzania
sprawozdania finansowego zostaty prawidtowo opisane w tej czeséci rocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego.

l11.3.2. Rachunek przeptywow pienieznych sporzadzono metoda posrednia i zgodnie z ustawg
o rachunkowosci.
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Dane finansowe zawarte w Rachunku przeptywdw pienieznych sg zgodne z informacjami
prezentowanymi w pozostatych elementach badanego sprawozdania finansowego. Przeptywy
srodkdéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej wykazaty w roku 2016 wartos¢ dodatnig
w  kwocie 27 631,24 PLN. W dziafalnosci inwestycyjnej saldo przeptywdéw byto ujemne w
kwocie 47 527,60 PLN. W ostatniej czeSci Rachunku - w dziatalnosci finansowej - saldo
przeptywdw pienieznych byto dodatnie w kwocie 45 460,00 PLN.

W efekcie tych przeptywdw stan srodkéw pienieznych w roku 2016 zwiekszyt sie o kwote
25 563,64 PLN do wykazanego rowniez w Bilansie poziomu 165 015,33 PLN.

111.3.3. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Stan kapitatéw wtasnych w roku 2016 zwiekszyt sie w sumie 0 32 205 356,29 PLN.

Na to zwiekszenie skfada sie wzrost stanu kapitatu podstawowego o 20 000 000 PLN, kapitatu
zapasowego o 12 200 000 PLN oraz zysk netto za rok 2016 w kwocie 5 356,29 PLN.

Na koniec roku 2016 stan kapitatu podstawowego wynosi 26 150 000,00 PLN, a stan kapitatu
zapasowego 29 463 058,01 PLN. Ujemnie na stan kapitatéw wtasnych na dzieid 31.12.2016
roku wptywa suma strat z lat ubiegtych, do pokrycia z przysztych zyskdéw tgcznej w kwocie

2 946 540,88 PLN.

Wszystkie sktadniki kapitatdw witasnych iich zmiany prawidtowo ujeto w Zestawieniu Zmian
w Kapitale wtasnym, w Bilansie i pozostafych czesciach sprawozdania finansowego za rok
2016. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym, bedace wyodrebniong czescig sprawozdania
finansowego za rok 2016, sporzagdzono prawidfowo

11l.3.4. Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego

Biegty rewident nie wnosi zastrzezen, co do formy i tresci Dodatkowych informacji i objasnien
do sprawozdania finansowego za rok 2016. Biegly rewident nie wnosi rowniez zastrzezen, co
do formy i tresci catego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2016.

I11.4. Informacje korncowe

111.4.1. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci spétki MEDCAMP S.A. (dawniej T2 Investment
S.A.) za rok obrotowy od 01.01.2016 do 31.12.2016, zatgczone do sprawozdania finansowego
za 2016r.

DokonaliSmy sprawdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci za rok 2016 w zakresie
ujawnionych w nim informacji, ktérych zrédtem jest zbadane sprawozdanie finansowe.
Sprawozdanie Zarzagdu zawiera dane organizacyjne i finansowe prawidtowo identyfikujgce
badang jednostke i zgodne z trescig sprawozdania finansowego za rok 2016.

Stwierdzamy, ze sprawozdanie z dziatalnosci Spétki za rok obrotowy 2016 jest kompletne w
rozumieniu artykutu 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.
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111.4.2. Zdarzenia po dacie bilansu

Kluczowy biegty rewident stwierdza, ze pomiedzy dniem bilansowym 31 grudnia 2016 roku a
datg zakonczenia badania sprawozdania finansowego za rok 2016 nie wystgpity istotne
zdarzenia, mogace mie¢ wptyw na sytuacje majatkowa i finansowg MEDCAMP S.A.,
wymagajace uwzglednienia w zbadanym sprawozdaniu finansowym Spoétki za rok 2016.
Uwzgledniono w tym zakresie tres¢ Oswiadczenia Zarzadu ztozonego biegtemu rewidentowi
w dniu 02 maja 2017 roku.

111.4.3. Oswiadczenie o niezaleznosci

Oswiadczamy, ze Eureka Auditing sp. z o.o. oraz kluczowy bieglty rewident, badajgcy
sprawozdanie finansowe MEDCAMP S.A. za rok obrotowy trwajacy od 01.01.2016 do
31.12.2016, spetniajg warunki do wyrazenia o nim bezstronnej i niezaleznej opinii, w mysl
przepisdw art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(DZ.U. Nr 77, poz.649 z pdzniejszymi zmianami).

111.4.4 Informacja o wydanej opinii niezaleznego biegtego rewidenta

Andrzej Furmanowski, kluczowy biegty rewident, przeprowadzajgcy badanie w imieniu
Eureka Auditing sp. z o.0. z siedzibq w Poznaniu, wydat o sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy 2016, opinie bez zastrzezen.

Na tym raport zakoriczono.

Biegty rewident nr 8669 w rejestrze KRBR
Andrzej Furmanowski

kluczowy biegty rewident, przeprowadzajgcy badanie w imieniu:
Eureka Auditing sp. z 0.0.
al. Marcinkowskiego 22, 61-827 Poznan,

podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych,
wpisanego pod nr 137 na liscie prowadzonej przez KRBR

Poznan, dnia 02 maja 2017 roku
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