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l. Pismo Zarzadu

Szanowni Akcjonariusze i Inwestorzy,

W imieniu Zarzadu SILVA CAPITAL GROUP S.A. przedstawiam Paristwu roczne sprawozdanie finansowe SILVA
CAPITAL GROUP S.A. za 2016 rok.

Prezentujemy w nim wyniki finansowe, stan majatkowy wraz z opinig i raportem biegtego rewidenta, sprawozdanie
zarzadu z dziatalno$ci grupy oraz informacje na temat istotnych zmian zachodzacych w Spotce.

Zarzad Spdtki uwzgledniajac powyzsze czynniki oraz sytuacje ekonomiczng Emitenta zdecydowat sie
poszukiwania strategicznego inwestora, ktéry bytby gotowy uruchomi¢ nowg dziatalno$¢ operacyjng w ramach
struktur Emitenta.

W dniu 30 listopada 2016 r. Emitent podpisat z JR HOLDING Spétka Akcyjna z siedziba w Krakowie list intencyjny,
przedmiotem, ktérego byty negocjacje prowadzace do nawigzania wspdipracy w celu przygotowania pozyskania
inwestora strategicznego oraz finansowania dla Silva Capital Group S.A.

W 2016 roku akcje SILVA CAPITAL GROUP S.A. zostaly kupione przez nowych akcjonariuszy, ktérzy to znajac
branze oraz rynek kapitatowy, wdrozg nowe rozwigzania operacyjne i zarzadcze. Po zmianach podmiot chce byé¢
postrzegany jako publiczna spotka inwestycyjna, dziatajgca w projektach pozagietdowych w oparciu o analizy
zespotu ekspertéw oraz unikatowe strategie inwestycyjne. Poprzez kluczowych akcjonariuszy, wlasny zespét
i partneréw wspdipracujacych Spdtka ma dostep do wielu atrakcyjnych projektdw inwestycyjnych na rynku
krajowym i zagranicznym.

W roku 2016 SILVA CAPITAL GROUP S.A. zrealizowata przychody ogétem netto na poziomie
262.800,56 PLN. Koszty ogotem SILVA CAPITAL GROUP S.A. zostaty zamknigte na poziomie
3.226.189,58 PLN. Spdtka SILVA CAPITAL GROUP S.A. zakonczyta rok obrotowy 2016 stratg w
wysoko$ci wynidst -2 963 389,02 PLN.

Zarzad SILVA CAPITAL GROUP S.A. wyraza gtebokg nadzieje, ze podjete przez niego dziatania pozyskania
inwestora strategicznego przyniosg poprawe sytuacji Emitenta, wzrost wartosci Spétki oraz wyemitowanych przez
nig papierow wartosciowych.

Z powazaniem
Tomasz Wykurz

Prezes Zarzadu
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1. Podstawowe informacje o Spoétce i akcjonariat
1.1. Podstawowe dane

Silva Capital Group Spotka Akcyjna (dalej: ,Spétka”, ,.SCG S.A.”, ,Emitent”)
ul. F. Klimczaka 17 lok. 80, 02-979 Warszawa
tel.; 22 379 02 03; fax: 22 379 02 04

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy KRS nr 0000370642
Kapitat zaktadowy: 27.310.000,00 zt optacony w cato$ci

Strona internetowa: www.silvacapital.pl

Adres e-mail: biuro@silvacapital.pl

Organy Spétki - Stan na dziert 15 maja 2017 roku:
Zarzad w 2016 roku:

W skiad Zarzadu Spétki na dzieri podpisania niniejszego sprawozdania wchodzili:
— Tomasz Wykurz - Prezes Zarzadu

W roku sprawozdawczym nastapity nastepujace zmiany w Zarzadzie.

W dniu 28 listopada 2015 r. Pan Lukasz Bartczak zostat czasowo na okres trzech miesigcy delegowany przez
Rade Nadzorczg do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Spotki.

W dniu 26 lutego 2016 r. ze skutkiem na dzien 28 lutego 2016 r. Pan Lukasz Bartczak zostat czasowo na okres
trzech miesiecy delegowany przez Rade Nadzorcza do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Spétki.

W dniu 27 maja 2016 r. ze skutkiem na dzien 28 maja 2016 r. Pan tukasz Bartczak zostat czasowo na okres trzech
miesiecy delegowany przez Rade Nadzorcza do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Spétki.

W dniu 29 sierpnia 2016 r. Pan Lukasz Bartczak zostat czasowo na okres trzech miesiecy delegowany przez Rade
Nadzorczg do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Spotki.

W dniu 26 wrze$nia 2016 r. Rada Nadzorcza Spétki skrocita delegature Cztonka Rady Nadzorczej Pana Ltukasza
Bartczaka do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu, i powotata nowego Prezesa Zarzadu Spétki Pana Tomasza
Wykurz.

Rada Nadzorcza w 2016 roku:

W skiad Rady Nadzorczej Spétki na dzierh podpisania niniejszego sprawozdania wchodzili:

Izabela Zielinska - Cztonek Rady Nadzorczej
Agnieszka Staniszewska - Cztonek Rady Nadzorczej
tukasz Gorski - Cztonek Rady Nadzorczej
Roman Tworzydto - Cztonek Rady Nadzorczej
Dominik Waligérski - Cztonek Rady Nadzorczej

W roku sprawozdawczym 2016 nie byto zmian w Radzie Nadzorczej. Rada Nadzorcza w 2016 roku funkcjonowata
w nastepujacym sktadzie:

Dariusz Dukaczewski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Mirostaw Rek - Cztonek Rady Nadzorczej
tukasz Bartczak - Cztonek Rady Nadzorczej
Adam Gbiorczy - Cztonek Rady Nadzorczej
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Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 16 lutego 2017 roku odwotato z funkcji Cztonka Rady

Nadzorczej:

Pana Mirostawa Rek - uchwatg NWZA nr 4/02/2017,
Pana Dariusza Dukaczewskiego - uchwatg NWZA nr 5/02/2017,
Pana tukasza Bartczak - uchwatg NWZA nr 6/02/2017,
Pana Adama Gbiorczyk - uchwatg NWZA nr 7/02/2017,
oraz powotato na Cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta nastepujace osoby:
Pana Lukasza Gorskiego - uchwatg NWZA nr 8/02/2017,
Panig Agnieszke Staniszewskg - uchwatg NWZA nr 9/02/2017,
Panig Izabele Zielifska - uchwatg NWZA nr 10/02/2017,
Pana Dominika Waligérskiego - uchwatg NWZA nr 11/02/2017,
Pana Romana Tworzydto - uchwatg NWZA nr 12/02/2017.

Walne Zgromadzenie

W okresie sprawozdawczym 2016 roku odbyto sie jedno Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki w
dniu 30 czerwca 2016 roku.

1.2. Przedmiot dziatalnosci

Poczatki funkcjonowania SILVA CAPITAL GROUP S.A. siegaja roku 2010. Byta to wéwczas dziatalnos¢ skupiona
gtéwnie wokot sportu, polegajaca na krzewieniu i popularyzacji tenisa ziemnego. Jeszcze jako MW TENIS S.A.
podmiot prowadzit szkoty tenisowe, wynajem kortow, prowadzenie sparingow i zaje¢ indywidualnych, kolonii i
obozow tenisowych dla dzieci i mtodziezy. Organizowano tez turnieje amatorskie i dla firm. Miedzy czasie
zmieniono nazwe, a w czerwcu 2011 roku Spotka zadebiutowata na rynku NewConnect.

Pod koniec roku 2012 zakonczono dziatalnos¢ tenisowa na rzecz dziatalnosci w segmencie inwestycji o charakterze
private equity i venture capital w Polsce oraz Europie Srodkowo — Wschodniej. SILVA CAPITAL GROUP S.A. miata
specjalizowac sie w zakresie podmiotow we wczesnej fazie rozwoju dziatajacych w sektorach zwigzanych z branzg
internetowa, e-commerce, media, IT, rozwigzaniach mobilnych i energii odnawialne;.

Lata 2014 -2015 nie przyniosty przetomu i Zarzad SILVA CAPITAL GROUP S.A. podjat decyzje o poszukiwaniu
inwestora strategicznego, ktory bytby gotowy uruchomi¢ nowa dziatalno$¢ operacyjng w ramach struktur Spétki.

W 2016 roku, akcje SILVA CAPITAL GROUP S.A. zostaty kupione przez nowych akcjonariuszy, ktérzy to znajac
branze oraz rynek kapitatowy, wdrozg nowe rozwigzania operacyjne i zarzadcze. Po zmianach podmiot chce by¢
postrzegany jako publiczna spotka inwestycyjna dziatajgca w projektach pozagietdowych w oparciu o analizy
zespotu ekspertow oraz unikatowe strategie inwestycyjne. Poprzez kluczowych akcjonariuszy, wtasny zespot i
partnerow wspdtpracujacych Spotka ma dostep do wielu atrakcyjnych projektéw inwestycyjnych na rynku krajowym
i zagranicznym.

Na dzien 31.12.2016 roku Silva Capital Group Spétka Akcyjna wykazuje ujemne kapitaty wtasne w wysokosci
117.831,90 z. W zwigzku z powyzszym zgodnie z art. 397 Kodeksu spdtek handlowych Zarzad zwota Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy celem podjecia uchwaty o dalszym istnieniu Spétki. Zarzad Silva Capital Group S.A.
z siedzibg w Warszawie w zwigzku z faktem, iz dotychczas prowadzona przez Spotke dziatalnos$¢ nie byta
rentowna, aby zapewni¢ nie tylko dalsze funkcjonowanie Spétki, a przede wszystkim jej dalszy rozw6j szuka
mozliwosci najefektowniejszej dla Spétki dziatalnoSci operacyjnej przy wykorzystaniu jej do$wiadczenia i
aktualnych mozliwosci.

W tym celu Spétka podpisata z JR HOLDING Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie w dniu 1 lutego 2017 r. aneks
do listu intencyjnego z dnia 30 listopada 2016 r., przedmiotem, ktérego sg negocjacje prowadzace do nawigzania
wspotpracy w celu przygotowania pozyskania inwestora strategicznego oraz finansowania dla Silva Capital Group
S.A. Jednak pomimo deklaracji Stron, Ze negocjacje zakoriczg si¢ do dnia 28.02.2017 r. trwajg one w dalszym
ciagu, w szczegolnosci nad zakresem i przedmiotem umowy wspotpracy, ktdra okresli zakres obowigzkéw Stron w
zwigzku z realizacjq wspdtpracy. Zarzad przewiduje, Ze negocjacje te pomimo przediuzajacych sie terminéw
zakoncza sie sukcesem.
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Zdajac sobie sprawe z wymagalnych zobowigzan gtéwni akcjonariusze Spétki January Ciszewski oraz PRIME2
Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie udzielili pozyczek w tacznej wysokosci 95.000 z, na biezacq dziatalnos¢
i najbardziej wymagalne zobowigzania. Srodki majg zosta¢ przeznaczone na skup akcji wiasnych lub na udziaty i
akcje w innych spétkach, w ktérych Spétka bedzie chciata sie zaangazowaé oraz pogtebi¢ wspétprace.

W koncowej fazie uzgodnien jest umowa na zapewnienie Spoétce finansowania w kwocie 200.000 zt, co pozwoli
Zarzadowi na konkretne okres$lenie strategii rozwoju.

Ponadto dwaj gtéwni akcjonariusze podpisali listy wsparcia kapitatowego dla Spotki, w ktérych zobowigzali sie do
udzielania pomocy finansowej Spétce w przypadku zagrozenia kontynuaciji dziatalnosci.

1.3. Kapitat zaktadowy Emitenta

Na dzien 31.12.2016 r., jak i na dzien sporzadzenia niniejszego raportu kapitat zaktadowy wynosi 27.310.000,00 zt
(optacony w cato$ci) i dzielit sie na 273.100.000 akcji zwyklych na okaziciela o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢
groszy) kazda i dzieli si¢ na:

2.850.000 zwyktych na okaziciela akcji serii A,

950.000 zwyktych na okaziciela akcii serii B,

390.000 zwyktych na okaziciela akgji serii C,

750.000 zwyktych na okaziciela akcji serii D,

280 000 zwyklych na okaziciela akcji serii E,

3.970.303 zwyktych na okaziciela akciji serii G,

3.970.303 zwyktych na okaziciela akciji serii H,

70.000.000 zwyktych na okaziciela akcji serii |,

9.600.000 zwyktych na okaziciela akciji serii J,

2.327.024 zwyktych na okaziciela akcji serii K,

80.000.000 zwyktych na okaziciela akciji serii O,

51.699.744 zwyktych na okaziciela akcji serii M,

Struktura akcjonariuszy Spoétki na dzier 31 grudnia 2016 roku przedstawiata sie¢ nastepujaco:

Tabela nr 1: struktura akcjonariuszy na 31.12.2016 r.

Akcjonariusz liczba akcji  liczba gtosow lli:;z)iiiil‘z ;?: :‘m

Prime2 S.A. 96 798 851 96 798 851 35,44 % 35,44 %
Inventum Y FIZ AN w likwidacji 35653 761 35653 761 13,06 % 13,06 %
Pozostali 140 647 388 140647 388 51,50 % 51,50 %
Razem 273100000 273100 000 100,00% 100,00%

Zrodto: Emitent

Struktura akcjonariuszy Spotki na dzien sporzadzenia niniejszego raportu przedstawia si¢ nastepujaco:

Tabela nr 2: struktura akcjonariuszy na 15.05.2017 r.

Akcjonariusz liczba akji  liczba gloséw ‘g;‘;‘;l‘g’ ;f::m

Prime2 S.A. 91675368 91675368 3357 % 3357 %
JRHOLDING SA. 40777284 40TTT 244 14,93 % 14,93 %
Pozostali 140647388 140647 388 51,50 % 51,50 %
Razem 273100000 273 100 000 100,00 % 100,00 %

Zrédfo: Emitent
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2. Grupa Kapitatowa
Na dzien 31.12.2016 roku oraz na dzieh publikaciji raportu Emitent nie tworzy Grupy Kapitatowe;.

Il. Wybrane dane finansowe, zawierajace podstawowe pozycje z rocznego sprawozdania finansowego, w
tym przeliczone na euro

Wybrane informacje finansowe zawierajace podstawowe dane liczbowe (w ztotych oraz przeliczone na euro)
podsumowujace sytuacje finansowg SILVA CAPITAL GROUP S.A. w okresie od 01.01.2016 do 31.12.2016 roku
zostaly zaprezentowane w Tabeli 3.

Wymienione pozycje bilansu przeliczono wedtug ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski kursu $redniego euro
na dzien bilansowy.

Wymienione pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych przeliczono po kursie
stanowigcym $rednig arytmetyczng ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski srednich kurséw euro na dzien
konczacy kazdy miesiac roku.

Pozycje rachunku wynikow przeliczono wedtug kursu $redniego euro bedacego Srednig arytmetyczng Srednich
kursdw euro ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski i obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego zakoriczonego
miesigca czterech kwartatdw roku.

Tabela 3: Zastosowane kursy EUR/PLN

Kurs EURO .
rok na dzien bilansowy Sredni kurs EURO
(31.12.2016 r.)
2015 4,2615 4,1848
2016 4,4240 4,3757

Zrédto: NBP

Tabela 4: Wybrane jednostkowe dane finansowe SILVA CAPITAL GROUP S.A. za 2016 r. oraz dane
poréwnywalne za 2015r.

2015 2016 2015 2016

(w tys. PLN) (w tys.PLN) (w tys. EURO) (w tys. EURO)
Przychody ze sprzedazy 0,00 35 196,00 0,00 8.043,51
Zysk ze sprzedazy 2l 31336862 4590748 7161565
Zysk (strata) z dziatalno$ci
ogera((;yjnej ) 245 776,24 44197878 5873070  -32.447.10
Zysk (strata) brutto 214 985,07 -2 963 389,02 51.372,84 -677.237,70
Zysk (strata) netto 214 985,07 -2 963 389,02 51.372,84 -677.237,70
Przeptywy pieniezne netto, razem 776 877,02 -7157 113,43 185.642,57 -173.026,81
Aktywa/Pasywa razem 3438 567,24 219 883,68 806.891,29 49.702,46
Aktywa trwate 1449 807,58 179 400,05 340.210,63 40.551,55
Aktywa obrotowe 1988 759,66 40 483,63 466.680,67 9.150,91
Srodki pien. i inne aktywa pien. 22 519,22 21 855,79 5.284,34 4.940,28
Naleznosci krotkoterminowe 665 754,72 18 627,84 156.225,44 4.210,63
Nalezno$ci diugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Zobowigzania krétkoterminowe 310 394,24 209 420,58 72.836,85 47.337,38
Kapitat wiasny 2 845 557,12 -117 831,90 667.736,04 -26.634,69
Kapitat podstawowy 27 310 000,00 27 310 000,00  6.408.541,59 6.173.146,47
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lll. Roczne sprawozdanie finansowe, zbadane przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych zgodnie z obowiazujacymi przepisami i normami zawodowymi

Jednostkowe sprawozdanie finansowe SILVA CAPITAL GROUP S.A. za rok obrotowy 2016 stanowi osobny
zatgcznik do niniejszego raportu rocznego.

IV. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki w okresie 01.01.2016 do 31.12.2016 r.

Jednostkowe sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci SILVA CAPITAL GROUP S.A. w roku obrotowym 2016 stanowi
osobny zatgcznik do niniejszego raportu rocznego.

V. Oswiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelnosci i kompletno$ci sprawozdania finansowego.

Krakow, dnia 15.05.2017 roku
Oswiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelnosci sprawozdania finansowego za 2016 rok

Zarzad SILVA CAPITAL GROUP S.A. na podstawie §5 pkt 7.1. Zatgcznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu "Informacje biezace i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect" o$wiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujacymi Emitenta i standardami uznawanymi w
skali miedzynarodowej.

Oswiadczamy takze, iz dane zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym odzwierciedlajg w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg SILVA CAPITAL GROUP S.A. oraz jej wynik finansowy.
Ponadto sprawozdanie z dziatalno$ci Emitenta zawiera prawdziwy obraz sytuaciji Spotki, w tym opis podstawowych
zagrozen i ryzyk zwigzanych z prowadzong dziatalno$cia.

Prezes Zarzadu SILVA CAPITAL GROUP S.A.
Tomasz Wykurz

V1. Oswiadczenie Zarzadu w sprawie wyboru podmiotu uprawnionego do badania rocznego sprawozdania
finansowego.

Krakow, dnia 15.05.2017 roku
Oswiadczenie Zarzadu w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Zarzad SILVA CAPITAL GROUP S.A. na podstawie §5 pkt 7.1. Zatacznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu "Informacje biezace i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect" o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania
rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten
oraz biegli rewidenci, dokonujacy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej
i niezaleznej opinii 0 badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Prezes Zarzadu SILVA CAPITAL GROUP S.A.
Tomasz Wykurz
VII. Opinia oraz Raport biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2016

Opinia oraz Raport biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2016 stanowig
osobny zatgcznik do niniejszego raportu rocznego.
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VIIl. Sprawozdanie ze stosowania zasad tadu korporacyjnego ,,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na
NewConnect”

Sprawozdanie ze stosowania zasad tadu korporacyjnego ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect’
jest czescig Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki w 2016 roku.

Z powazaniem

Prezes Zarzadu
Tomasz Wykurz
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