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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dia Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu Spétki
SILVA CAPITAL GROUP S.A.

1. PrzeprowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego SILVA CAPITAL GROUP S.A. (Spotki,
Jednostki) z siedzibg przy ulicy Franciszka Klimczaka 17/80 (kod pocztowy 02-797 Warszawa)
za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie dnia 31 grudnia 2016 roku, na ktére sktada sie:

a. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

b. bilans sporzadzony na dziert 31 grudnia 2016 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywéw
wykazuje sume 219 883,68 zi,

. rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia
2016 roku, ktéry wykazuje strate netto w wysokosci 2 963 389,02 zi,

d. zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2016 roku
do dnia 31 grudnia 2016 roku, ktére wykazuje zmniejszenie stanu kapitatu wasnego
o kwote 2 963 389,02 zt,

e. rachunek przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2016 roku
do dnia 31 grudnia 2016 roku, ktéry wykazuje zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych
o kwote 757 113,43 zi,

f. dodatkowe informacje i objasnienia.

2. Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidtowos$¢ ksigg rachunkowych, sporzadzenie i rzetelnag
prezentacje sprawozdania finansowego oraz sporzgdzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie
z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2016 roku,
poz. 1047, z p6zn. zm.), zwanej dalej ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujagcymi przepisami prawa. Zarzad Jednostki jest
rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktéra uznaje za niezbedna, aby sporzadzone
sprawozdanie finansowe byto wolne od nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatah lub
btedow.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad oraz Rada Nadzorcza Spétki sg zobowigzani
do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spemiaty
wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

3. Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe rzetelnie i jasno
przedstawia sytuacje majagtkowag i finansowa, jak tez wynik finansowy Jednostki zgodnie
Z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci.

4. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

a. rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

b. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw
w Polsce.

Regulacje te naktadajg na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki
oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng pewnosc,
ze sprawozdanie finansowe i ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzgdzenia sa wolne
od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczgcych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur badania
zalezat od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnych nieprawidtowo$ci
w sprawozdaniu finansowym na skutek celowych dziatar lub btedéw. Przeprowadzajac ocene tego
ryzyka braliémy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelng
prezentacjg sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznoéci procedur
badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznoéci dziatania kontroli wewnetrznej w
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Jednostce. W szczegblnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci przyjetych przez
Jednostke zasad (polityki) rachunkowos$ci i znaczacych szacunkdéw, sprawdzenie,
w przewazajgcej mierze w sposéb wyrywkowy, dowodoéw i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikajg
liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowa ocene sprawozdania
finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii.

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.
Jednakze naszym obowigzkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania
finansowego, zapoznanie sig z trescig sprawozdania z dziatalnosci i wskazanie czy informacje
w nim zawarte uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i czy sg one zgodne
z informacjami zawartymi w zatgczonym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem byto
takze ztozenie o$wiadczenia, czy w Swietle naszej wiedzy o Jednostce i jej otoczeniu, uzyskanej
podczas badania sprawozdania finansowego, stwierdzili§my w sprawozdaniu z dziatalno$ci istotne
znieksztatcenia.

5. Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

a. przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Spétki na dzier 31 grudnia
2016 roku, jak tez jej wynik finansowy za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia
31 grudnia 2016 roku, zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci
i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

b. zostato sporzadzone, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

c. jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Jednostke przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.

6. Nie zgtaszajgc zastrzezen, co do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego,
zwracamy uwage na fakt, iz Spotka we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego
poinformowata o istniejgcej niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania przez nig dziatalnosci.
Dwdch akcjonariuszy przedstawito nam w dniu 9 maja 2017 roku deklaracje wsparcia kapitatowego,
na podstawie ktérej zobowigzali sie w okresie 12 miesiecy od daty wydania tego o$wiadczenia do
udzielania  Spoétce wsparcia finansowego w  przypadku, gdy =zaistniejg problemy
z terminowg regulacjg przez Spotke swoich zobowigzan, a takze do $wiadczenia dodatkowej pomocy
finansowe] w przypadku, gdy bedzie zagrozona kontynuacja dziatalnodci  Spotki
na normalnych warunkach. W naszej opinii, prezentowana w sprawozdaniu finansowym
sporzgdzonym na dzieri 31 grudnia 2016 roku sytuacja finansowa Spotki wskazuje na koniecznos¢
jej dokapitalizowania przez akcjonariuszy lub zewnetrznego inwestora w celu kontynuacji
dziatalnosci. W przeciwnym razie, majac na uwadze, iz zobowigzania krotkoterminowe Jednostki
przewyzszaty na dzier 31 grudnia 2016 roku warto$¢ aktywow obrotowych o kwote 168 936,95 zt,
stanowigc gtéwne Zrodto finansowania majatku, zatozenie kontynuacji dziatalno$ci moze by¢
w Swietle przytoczonych wyzej faktéw zagrozone.

Wskazujemy réwniez, ze Spotka zaniechata prowadzong w latach poprzednich dziatalno$¢
gospodarczg uznajac jg za nierentowng. W przekazanym nam w dniu 9 maja 2017 roku
o$wiadczeniu, Zarzad Jednostki poinformowat nas, ze jest w trakcie poszukiwania mozliwosci
prowadzenia dziatalnosci, ktéra bedzie wykorzystywata aktualne mozliwosci Spétki i zapewni jej
dalsze funkcjonowanie i rozwoj.

Ponadto zwracamy uwage, iz w sporzagdzonym przez Zarzad Jednostki bilansie Spo6tki na dzieh
31 grudnia 2016 roku wykazano skumulowang strate przewyzszajgcg sume kapitatéw zapasowego
i rezerwowych oraz jednej trzeciej kapitatu zaktadowego. Z uwagi na powyzsze, zgodnie
z postanowieniami art. 397 Kodeksu spétek handlowych (tekst jednolity Dz. U. z 2016 r., poz. 1578,
zpo6zn. zm.), Zarzad Spotki jest obowigzany niezwtocznie zwotac Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
w celu powziecia uchwaty dotyczacej dalszego istnienia Spotki.
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Wskazujemy réwniez, ze Spétka jest w posiadaniu komputerowego systemu obiegu dokumentéw o
wartosci poczatkowej 478 400,00 zt, ktdry przyjeto do uzytkowania we wrzesniu 2015 roku. Jego
umorzenie do dnia 31 grudnia 2016 roku wyniosto 298 999,95 zt, a warto$¢ netto na dzieh
31 grudnia 2016 roku wyniosta 179 400,05 zh. Jednostka amortyzuje ten system stawkg 50%.
Ze wzgledu na wskazane powyzej zaniechanie dziatalnosci oraz brak przedstawienia przedmiotu
nowej dziatalnosci gospodarczej nie jestesmy w stanie okresliC czy przyjety przez Spotke okres
ekonomicznej uzytecznosci jest zgodny z rzeczywistoscia. Zarzad Spotki odwiadczyt, ze program
bedzie wykorzystywany w prowadzonej dziatalnoéci oraz bedzie udostepniany innym podmiotom.

7. Zgodnie z wymogami ustawy O rachunkowoéci stwierdzamy, ze informacje zawarte
w sprawozdaniu z dziatalno$ci uwzgledniaja postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci
i sg zgodne z informacjami zawartymi w zatgczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto,
w éwietle wiedzy o Jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego,

/Téwiadczamy, iz nie stwierdziliémy istotnych znieksztatcen w sprawozdaniu z dziatalnosci.
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Grzegorz Skatecki Magiej Jasinski
Prezes Zarzadu Wideprezes Zarzadu

Bieg{y rewident nr ewid. 12430

Kluczowy biegty rewident

przeprowadzajgcy badanie w imieniu

PREMIUM AUDYT sp. z o0.0.

ul. Czartoria 1/1, 61-102 Poznan

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych

wpisany na listg podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR pod nr ewid. 3992

Poznan, dnia 10 maja 2017 roku
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RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SILVA CAPITAL GROUP S.A. ZA ROK OBROTOWY OD DNIA 1 STYCZNIA 2016 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2016 ROKU

I. INFORMACJE OGOLNE
1. Informacje identyfikujace Jednostke

SILVA CAPITAL GROUP S.A. (Spétka, Jednostka) zostata zawigzana na czas nieokre$lony w dniu
31 sierpnia 2010 roku w Poznaniu na podstawie postanowien zawartych w akcie notarialnym
(Repertorium A nr 7627/2010) podpisanym przed notariuszem Olafem Peretiatkowiczem.

Siedziba Spotki miesci sie w Warszawie (kod pocztowy 02-797) przy ulicy Franciszka Klimczaka 17/80.

W dniu 18 listopada 2010 roku Spétka zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcédw Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000370642.

Spotce zostat nadany numer NIP 7792383479 oraz symbol REGON 301570606.
Jednostka dziata na podstawie przepisow Kodeksu spotek handlowych oraz w oparciu o statut Spétki.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki byto pozostate posrednictwo pieniezne. Dziatalnos$¢
ta zostata zaniechana, a obecnie Zarzad jest w trakcie poszukiwania mozliwosci prowadzenia
dziatalnoéci, ktéra bedzie wykorzystywata aktualne mozliwosci Spétki i zapewni jej dalsze
funkcjonowanie oraz rozwdj.

Kapitat podstawowy Jednostki wedtug stanu na dzieh 31 grudnia 2016 roku wynosit 27 310 000,00 zt
i dzielit sie na 273 100 000 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Struktura akcjonariuszy Spotki na dzien 31 grudnia 2016 roku przedstawiata sie nastepujaco:

losé Wartosé ldziat llosé Udziat
i ; - : w kapitale .

Akcjonariusz posiadanych nominalna e posiadanych w glosach
akgji (szt.) akgji (zh) P w{%) gloséw (szt.) (%)

PRIME2 S.A. 96 798 851 9679 885,10 35,44% 96 798 851 35,44%
Inventum Y FIZAN w likwidacji 35 653 761 3565376,10 13,06% 35653761 13,06%
Pozostali 140 647 388 14 064 738,80 51,50% 140 647 388 51,50%
Razem 273 100 000 27 310 000,00 100,00% 273100000 100,00%

Zgodnie ze statutem Spétki organami Jednostki sg Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza oraz Zarzad.

W sktad Zarzadu Spotki na dzien wydania opinii wchodzit:
— Tomasz Wykurz - Prezes Zarzadu.

W badanym okresie oraz do dnia wydania niniejszej opinii wystgpity ponizsze zmiany w sktadzie Zarzadu

Spotki:

— wdniu 28 listopada 2015 r. Pan tukasz Bartczak zostat czasowo na okres trzech miesiecy delegowany
przez Rade Nadzorczg do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Spotki,

— wdniu 26 lutego 2016 r. ze skutkiem na dzien 28 lutego 2016 r. Pan kukasz Bartczak zostat czasowo
na okres trzech miesiecy delegowany przez Rade Nadzorczg do petnienia funkgji Prezesa Zarzadu
Spotki,

— wdniu 27 maja 2016 r. ze skutkiem na dzier 28 maja 2016 r. Pan tukasz Bartczak zostat czasowo na
okres trzech miesigcy delegowany przez Rade Nadzorczg do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu
Spotki,

— wdniu 29 sierpnia 2016 r. Pan tukasz Bartczak zostat czasowo na okres trzech miesiecy delegowany
przez Rade Nadzorczg do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Spotki,

- na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 26 wrzeénia
2016 roku skrocona zostata delegatura pana tukasza Bartczaka, Cztonka Rady Nadzorczej,
oddelegowanego
do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu,
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— tego samego dnia Nadzwyczajne Walnego Zgromadzenie Akcjonariuszy powotato do petnienia
funkgcji Prezesa Zarzgdu pana Tomasza Wykurz.

W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzier wydania opinii wchodzili:

- lzabela Zielinska - Cztonek Rady Nadzorczej,
— Agnieszka Staniszewska - Cztonek Rady Nadzorczej,
— tukasz Gorski - Cztonek Rady Nadzorczej,
— Roman Tworzydto - Cztonek Rady Nadzorczej,
— Dominik Waligorski - Cztonek Rady Nadzorczej.

W badanym okresie oraz do dnia wydania niniejszej opinii wystapity ponizsze zmiany w sktadzie Rady
Nadzorczej Spoiki:

- w dniu 16 lutego 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy odwotato pana
Mirostawa Rek, pana Dariusza Dukaczewskiego, pana tukasza Bartczaka i pana Adama Gbiorczyka
z petnienia funkcji Cztonkéw Rady Nadzorczej,

- tego samego dnia Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powotato pana tukasza
Gorskiego, panig Agnieszke Staniszewska, panig Izabele Zielinska, pana Dominika Waligdrskiego
i pana Romana Tworzydto do petnienia funkcji Cztonkéw Rady Nadzorczej.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie w dniu 31 grudnia 2015 roku zostato
zbadane przez biegtego rewidenta Dorote Danilczuk (numer ewidencyjny 12025), dziatajgcego
w imieniu Biura Rachunkowego i Kancelarii Biegtego Rewidenta ALTEA Dorota Danilczuk, podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych (numer ewidencyjny 3699) i uzyskato opinie
biegtego rewidenta bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie w dniu
30 czerwca 2016 roku, ktére postanowito, ze wypracowany w ubiegtym roku obrotowym zysk netto
w kwocie 214 985,07 zt zostanie przeznaczona na pokrycie strat z lat ubiegtych.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym.
3. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony oraz kluczowego biegtego rewidenta

Kluczowym biegtym rewidentem przeprowadzajagcym badanie w imieniu PREMIUM AUDYT sp. z 0.0.
z siedzibg w Poznaniu (kod pocztowy 61-102) przy ul. Czartoria 1/1 (numer na licie podmiotéw
uprawnionych 3992) byt biegty rewident Grzegorz Skatecki (numer ewidencyjny 12430).

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia 10 marca 2017 roku
zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej Spétki z dnia 17 lutego 2017 roku odno$nie wyboru
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony w dniu
31 grudnia 2016 roku.

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w biurze rachunkowym prowadzgcym
ksiegi rachunkowe Spotki w okresie od dnia 13 kwietnia 2017 roku do dnia wydania niniejszej opinii
z raportem z badania, z przerwami.

PREMIUM AUDYT sp. z 0.0., kluczowy biegty rewident kierujgcy badaniem oraz inne osoby uczestniczgce
w badaniu spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu
finansowym Spotki okreslone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich
samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
oraz o nadzorze publicznym (tekst jednolity Dz.U. z 2016 roku, poz. 1000, z pézn. zm.).

4. Zakres odpowiedzialnosci

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowieri rozdziatu 7 ustawy
o rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce.
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Celem naszego badania byto wyrazenie opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe rzetelnie i jasno,
przedstawia sytuacje majgtkowg i finansowa, jak tez wynik finansowy Jednostki zgodnie
z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (politykg)
rachunkowosci.

W badaniu poszczegoinych pozycji sprawozdania finansowego i ksigg rachunkowych postuzylismy sie
testami i prébami wiasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikéw tych testéw i préb
wnioskowaliSmy o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb
zastosowaliSmy réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw i obcigzen z tytutu podatkdéw, w zwigzku
z czym mogg wystgpi¢ réznice pomiedzy naszymi ustaleniami, a wynikami ewentualnych kontroli
uprawnionych organdéw skarbowych.

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére moglyby,
gdyby wystgpity, stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotane do tego
organy. Przedmiotem badania nie byty réwniez inne kwestie, ktére mogty wystapi¢ poza systemem
rachunkowosci Spotki, lecz nie majgce wptywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

5. Dostepnos¢ informacji oraz otrzymane oswiadczenia

Zarzagd Spotki ztozyt w dniu wydania niniejszej opinii o$wiadczenie o kompletnoéci, rzetelnoéci
i prawidtowosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz o braku zdarzen, ktére
mogtyby w znaczacy sposéb wptyng¢ na dane wykazane w sprawozdaniu finansowym za badany
rok obrotowy, a nie zostatyby w tym sprawozdaniu ujawnione, w szczegdlnosci takie, ktére zaistniaty po
dniu bilansowym.

Ponadto Zarzad Jednostki oswiadczyt o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych
oraz wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Spotki potwierdzit swojg odpowiedzialno$¢ za zatwierdzone sprawozdanie finansowe, a takze
oSwiadczyt, ze udostgpnit nam w czasie badania kompletne ksiegi rachunkowe, dane finansowe,
informacje i inne wymagane dokumenty oraz przekazat nam wyjasnienia niezbedne do wydania opinii
0 zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w Zzaden sposdb ograniczony. Sposéb
przeprowadzonego badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane sg w sporzgdzone]
przez nas dokumentacji roboczej, znajdujgcej sie w siedzibie PREMIUM AUDYT sp. z 0.0.
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Il. INFORMACJE ANALITYCZNE O SYTUAC)I MAJATKOWE] | FINANSOWE]J

1. Bilans (uproszczony, w tys. zt)

AKTYWA 31.12.2016 31.12.2015 Dynamika % (::r:lz(tzuor?) (::r:itzuor?)
Aktywa trwate 179,4 1449,8 -87.6% 81,6% 42,2%
Wartosci niematerialne i prawne 179,4 418,6 -57,1% 81,6% 12,2%
Inwestycje dtugoterminowe 0,0 1031,2 -100,0% - 30,0%
Aktywa obrotowe 40,5 1988,8 -98,0% 18,4% 57,8%
Naleznosci krétkoterminowe 18,6 665,8 -97,2% 8,5% 19,4%
Inwestycje krétkoterminowe 21,9 13143 -98,3% 10,0% 38,2%
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,0 8,7 -100,0% - 0,3%
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy 0,0 0,0 - - -
Udzialy (akcje) wiasne 0,0 0,0 - - -
Aktywa razem 219,9 3438,6 -93,6% 100,0% 100,0%
PASYWA 31.12.2016 31.12.2015 Dynamika % (:s,’:r:itzljorls) (::r:itzuorf)’
Kapitat wiasny -117,9 2845,6 -104,1% -53,6% 82,8%
Kapitat podstawowy 27 310,0 27 310,0 - 12419,3% 794,2%
Kapitat zapasowy 18 344,5 18 344,5 - 8342,2% 533,5%
Zysk (strata) z lat ubiegtych -42 809,0 -43 0239 -0,5%  -19467,5% -1251,2%
Zysk (strata) netto -2963,4 215,0 -1478,3% -1347,6% 6,3%
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 337,8 593,0 -43,0% 153,6% 17,2%
Rezerwy na zobowigzania 4,5 20,2 -77,7% 2,0% 0,6%
Zobowigzania krétkoterminowe 209,4 310,4 -32,5% 95,2% 9,0%
Rozliczenia miedzyokresowe 123,9 262,4 -52,8% 56,3% 7,6%
Pasywa razem 219,9 3438,6 -93,6% 100,0% 100,0%
2. Rachunek zyskéw i strat (uproszczony, w tys. z)
WARIANT POROWNAWCZY 91912016 91.01.201> Dynamika g:ﬁ;:;g:: g?lg;g::
31.12.2016 31.12.2015

(struktura) (struktura)
Przychody netto ze sprzedazy 35,2 0,0 2 100,0% =
Koszty dziatalnosci operacyjnej 348,6 204.8 70,2% 990,3% -
Zysk (strata) ze sprzedazy -313,4 -204,8 53,0% -890,3% -
Pozostate przychody operacyjne 205,8 536,3 -61,6% 584,7% -
Pozostate koszty operacyjne 34,4 85,7 -59,9% 97, 7% -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -142,0 245,8 -157,8% -403,4% -
Przychody finansowe 21,8 200,3 -89,1% 61,9% -
Koszty finansowe 28432 231,1 1130,3% 8077,3% -
Zysk (strata) brutto -2 963,4 215,0 -1478,3% -8418,8% -
Podatek dochodowy 0,0 0,0 - - -
Zysk (strata) netto -2963,4 215,0 -1478,3% -8418,8% -
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3. Podstawowe wskazniki finansowe

Uie 2015 VYanoﬁé ) Algory'tm

pozadana kalkulacji wskaznika

Zyskownos¢ sprzedazy -890,4% - maks. przycﬁijzf;fgffjg;
Rentownos¢ sprzedazy brutto -8419,7% - maks. PR Zzey::ri;;:f;
Rentownos¢ sprzedazy netto -8419,7% - maks. e Zﬁ;‘ﬁz':j:‘z’;
Rentownos¢ kapitatu wiasnego -104,1% 8,2% maks, ¥ ”e“gr::fggfje‘gfZgzgzg‘zygtﬂ
Rentowno$¢ aktywow -1347,7% 63%  maks. S caid
Wskaznik rotacji majatku 0.2 - maks. gy e
Wskaznik obrotu rzeczowych aktywéw trwatych 0.2 - maks. Enacy e 7 Lk
WskaZnik rotacji zobowigzan w dniach 328 dni 463 dni min. us,ug/(f;;f;”ﬁi:f;;ét’;:;;;f;‘g’
Wspétczynnik zadtuzenia 1,5 02 03-05 e 4
Pokrycie zadtuzenia kapitatem whasnym -0,3 438 >1 S| oo
Pokrycie aktywdw trwatych kapitatem wtasnym -0,7 2,0 >1 k:f:;i::”:f;’;{e’
Trwato$¢ struktury finansowania -0,5 0,8 maks. KPSt

pasywa ogétem

(inwestycje krétkoterminowe +

Wskaznik ptynnosci szybkie] 0,2 64 08-1.2 naleznosci krétkoterminowe)/
zobowigzania krétkoterminowe

(aktywa obrotowe - krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci biezacej 0,2 6,4 1,5-2,0 rozliczenia migdzyokresowe)/
zobowigzania krétkoterminowe
Kapitat obrotowy netto -169tys.zt 1678 tys. zt : gl Al

zobowigzania biezgce

Komentarz

Wskazniki rentowno$ci na kazdym poziomie wyniku w rachunku zyskéw i strat w badanym roku
obrotowym przyjety ujemne wartoéci.

Wspotczynniki zadtuzenia ksztattujg sie poza granicami uznawanymi za optymalne, co moze wskazywac
na mozliwe trudnos$ci w regulowaniu przez Spétke zobowigzan.

Wskazniki ptynnosci istotnie sie obnizyty w stosunku do roku poréwnywalnego, co wynika gtéwnie
ze zmniejszone] warto$ci naleznosci oraz érodkéw pienigznych na koniec biezgcego roku
w poréwnaniu do okresu poprzedniego.

4. Zasadnos¢ zatozenia kontynuacji dziatalnosci

We wprowadzeniu do sprawozdania finansowego Spotki Zarzad poinformowat o istnieniu niepewnosci
co do mozliwosci kontynuowania przez Spétke dziatalnoéci w okresie 12 miesigcy od dnia bilansowego.
Zarzad Spétki poinformowat réwniez o podjetych dziataniach, ktére majg wyeliminowac te niepewnoscé.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego SILVA CAPITAL GROUP S.A. za rok
obrotowy, ktéry zakoriczyt sie w dniu 31 grudnia 2016 roku, w tym analizy sytuacji finansowej,
stwierdzilismy niepewno$¢ co do mozliwoéci kontynuowania dziatalnoici w roku nastepnym
po badanym, co Zarzad Jednostki opisat we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego. W naszej
opinii, prezentowana w sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2016 roku
sytuacja finansowa Spétki wskazuje na koniecznoé¢ jej dokapitalizowania przez akcjonariuszy
lub zewnetrznego inwestora w celu kontynuacji dziatalnosci. W przeciwnym razie, majgc na uwadze,
iz zobowigzania krétkoterminowe Jednostki przewyzszaty na dziert 31 grudnia 2016 roku warto&¢
aktyw6w obrotowych o kwote 168 936,95 zi, stanowigc gtéwne zrédto finansowania majatku, zatozenie
kontynuacji dziatalno$ci moze by¢ w $wietle przytoczonych wyzej faktéw zagrozone.
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IIl.INFORMACJE SZCZEGOLOWE
1. System rachunkowosci

Spotka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady (polityke) rachunkowoéci, obejmujaca
w szczegblnosci okreslenie roku obrotowego i wchodzacych w jego sktad okreséw sprawozdawczych,
metody wyceny aktywow i pasywéw oraz ustalania wyniku finansowego, sposéb prowadzenia ksigg
rachunkowych, jak réwniez system ochrony danych i ich zbioréw.

Dokumentacja zasad (polityki) rachunkowoéci zostata opracowana zgodnie z ustawg o rachunkowogci
i przyjeta do stosowania przez Zarzad Spotki.

Ksiegi rachunkowe prowadzone s3 poza siedzibg Jednostki przez podmiot uprawniony do ustugowego
prowadzenia ksiag rachunkowych przy wykorzystaniu systemu SAGE Symfonia.

W trakcie naszego badania nie zidentyfikowali$my w Spétce nieprawidtowoéci w obszarze prowadzenia
ksigg rachunkowych, ktére mogtyby mie¢ znaczacy wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe,
a ktore nie zostatyby usuniete, w tym dotyczacych:

— zasadnosci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym prawidtowoéci otwarcia
ksigg rachunkowych,

— rzetelnosci i bezbtednosci ksiag rachunkowych oraz powigzania zapisbw w ramach ksiag
rachunkowych,

— udokumentowania operacji gospodarczych ujetych w ksiegach rachunkowych,

— powigzania zapiséw z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,

— spetniania  warunkéw jakim  powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji  ksiegowej,
w tym przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania
tego systemu rachunkowosci.

Jednostka przeprowadzita inwentaryzacje aktywéw i pasywéw z Czestotliwodcig, w zakresie
oraz w terminach wymaganych przez ustawe o rachunkowoséci. Réznice inwentaryzacyjne rozliczono
w ksiegach rachunkowych okresu objetego sprawozdaniem finansowym.

2. Informacje o istotnych pozycjach bilansu oraz rachunku zyskéw i strat

Struktura aktywow i pasywow bilansu Spotki jest przedstawiona w zbadanym przez nas sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie w dniu 31 grudnia 2016 roku.

Przychody i zwigzane z nimi koszty zostaty ujete w ksiegach rachunkowych z uwzglednieniem zasady
memoriatu i wspotmiernosci.

Wartosci niematerialne i prawne

Spétka jest w posiadaniu komputerowego systemu obiegu dokumentéw o wartosci poczatkowej
478,4 tys. zt. Zostat on przyjety do uzytkowania we wrzeéniu 201 5 roku, umorzenie do dnia 31 grudnia
2016 roku wyniosto 299,0 tys. z, wartoé¢ netto wyniosta na dzieri 31 grudnia 2016 roku 1794 tys. zt.
System ten jest amortyzowany stawkg 50%.

Kapitat wiasny

W sporzadzonym przez Zarzad Jednostki bilansie Spotki na dzied 31 grudnia 2016 roku wykazano
skumulowang strate przewyzszajaca sume kapitatéw zapasowego i rezerwowych oraz jednej trzeciej
kapitatu zaktadowego. Z uwagi na powyzsze, zgodnie z postanowieniami art. 397 Kodeksu spotek
handlowych, Zarzad Spétki jest obowigzany niezwtocznie zwotac¢ Zgromadzenie Wspdlnikéw w celu
powziecia uchwaty dotyczacej dalszego istnienia Spoiki.

3. Kompletnos¢ i poprawnosé sporzadzenia sprawozdania finansowego

Spotka potwierdzita zasadnoé¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnoéci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego z uwzglednieniem wskazanego w opinii z badania sprawozdania
finansowego objasnienia. Zasady wyceny aktywow i pasywow, pomiaru wyniku finansowego
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oraz sposobu sporzgdzenia sprawozdania finansowego zostaty prawidtowo i kompletnie opisane
we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Informacja dodatkowa w sposéb kompletny i poprawny opisuje pozycje sprawozdawcze oraz jasno
prezentuje pozostate informacje wymagane przez ustawe o rachunkowodci.

ZapoznaliSmy sie ze sporzadzonym przez Zarzad Jednostki zatgczonym do sprawozdania finansowego
sprawozdaniem z dziatalnosci Spétki w roku obrotowym, ktéry zakoAczyt sie w dniu 31 grudnia
2016 roku. Sprawozdanie z dziatalnoéci zawiera informacje wymagane przez art. 49 ustawy
o rachunkowosci. Dokonali$my sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim
tych informacji, dla ktérych bezpoérednim zrédtem jest sprawozdanie finansowe. Informacje zawarte
W tym sprawozdaniu z dziatalnosci pochodzace ze zbadanego przez nas sprawozdania finansowego
za rok obrotowy, ktéry zakoriczyt sie w dniu 31 grudnia 2016 roku sg z nim zgodne.

IV.INFORMACJE KONCOWE

PREMIUM AUDYT sp. z 0.0. oraz biegly rewident otrzymali od Spétki pisemne oéwiadczenie, w ktorym
Z3rzad Jednostki stwierdzit, iz Spétka przestrzegata obowigzujgcych ja przepiséw prawa.
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Grzegorz cki Ma 'gjégénﬁl U
Preges Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Biegty rewident nr ewid. 12430 v

Kluézowy biegty rewident

przeprowadzajgcy badanie w imieniu

PREMIUM AUDYT sp. z 0.0.

ul. Czartoria 1/1, 61-102 Poznan

Podmiot uprawniony do badania sprawozdar finansowych

wpisany na liste podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR pod nr ewid. 3992

Niniejszy dokument zawiera 11 stron.

Poznan, dnia 10 maja 2017 roku
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