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List do akcjonariuszy

Szanowni Akcjonariusze,
Zarzad Spoétki MERIT INVEST SA z siedzibg w Radomiu przedstawia Panstwu Raport okresowy za | kwartat 2017 roku.

Rok 2017 Spédtka rozpoczyna od dodatniego wyniku finansowego w kwocie 26,4 tys. zt. w pierwszym kwartale.
Zostat on osiggniety zaréwno w obszarze ustug doradczych, jak i dziatalnosci inwestycyjnej. Potwierdzamy zatem
pozytywng tendencje, ktdra pojawita sie w IV kwartale 2016 roku i zaowocowata osiggnieciem ponad 300 tys. zt
zysku netto.

Warto w tym miejscu nadmienié, iz nieco nizszy, ze wzgledu na opdznienie realizacji projektéw, jest poziom
przychoddéw z ustug doradczych — 28,2 tys. zt., natomiast na bardzo dobrym poziomie uksztattowat sie wynik na
sprzedazy akcji - ponad 71 tys. zt.

Spétka konsekwentnie buduje réwniez portfel swoich inwestycji. Na ostatni dzien pierwszego kwartatu
posiadaliSmy 9 podmiotdéw, w tym 7 notowanych na rynku kapitatowym, ktérych wartos$¢ przekracza 600 tys. zt.

Nalezy ponadto zaznaczy¢, ze przebudowa portfela jest procesem ciggtym, a w zainteresowaniu spoétki sg zaréwno
podmioty notowane, firmy aspirujgce do uzyskania statusu spétki publicznej, jak i inne podmioty wymagajgce
dodatkowo wsparcia w zakresie doradztwa finansowego i strategicznego. Liczymy, ze przynajmniej cze$¢ efektéw
naszych dziatan bedziemy mogli zaprezentowac jeszcze w biezgcym kwartale.

Zarzad Spotki z catg stanowczoscig i determinacjg podtrzymuje deklaracje przekazang w raporcie za rok 2016, ze
nadal bedzie rozwija¢ bardzo intensywnie model biznesowy oparty o dwa filary, dziatalnos¢ doradczg i inwestycyjng,
co szerzej zostanie zaprezentowane w strategii na kolejne lata.

Radom, 15 maja 2017r. Prezes Zarzadu

Mirostaw Stepien
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Podstawowe informacje o spoétce

Firma: MERIT INVEST S.A.

Forma prawna Spoétka Akcyjna

Siedziba: Radom, Polska

Adres: ul. 1905 Roku 49, 26-600 Radom

Telefon/Fax: (+48 48) 384-68-10

E-mail: biuro@meritinvest.pl

internet: www.meritinvest.pl

REGON 142555251

NIP 9482569794

Sad Rejestrowy Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIV

Wydziat Gospodarczy KRS

Data rejestracji 1 wrzesnia 2010 r.

Numer KRS 0000362881

W imieniu Spéfki dziata Mirostaw Stepien (Prezes Zarzadu)

Kapitat zaktadowy 300.000,00 zt wptacony w catosci

Akcje 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A

500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B
154.500 akcji zwyktych na okaziciela serii C
1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D

345.500 akcji zwyktych imiennych serii E
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KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Bilans

AKTYWA ] ] ]
Na koniec Na koniec

+/- | Poz. Nazwa pozycji 2017-03 2016-03
- |A Aktywa trwate 127 943,70 267 518,65
- I Wartosci niematerialne i prawne 127 943,70 267 518,65
- Il Rzeczowe aktywa trwate 0,00
- i Naleznosci dlugoterminowe 0,00
- v Inwestycje dlugoterminowe 0,00
- \% Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00
- B Aktywa obrotowe 632 513,17 63 895,75
- | Zapasy 0,00
- Il Nalezno$ci krétkoterminowe 2 457,13 56 063,00
- 1 Inwestycje krotkoterminowe 623 521,54 1271,31

v Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 6 534,50 6 561,44

C Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0,00
D Udzialy (akcje) wtasne 0,00
Suma 760 456,87 331 414,40
PASYWA
Na koniec Na koniec

+/- | Poz. Nazwa pozycji 2017-03 2016-03
- A Kapitat (fundusz) wlasny 535 971,11 151 112,05

I Kapitat (fundusz) podstawowy 300 000,00 265 450,00
- I Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 200 000,00 200 000,00
- 1 Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 0,00

Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w

- v tym: 0,00

V Zysk (strata) z lat ubiegtych 9 592,56 -293 250,66

VI Zysk (strata) netto 26 378,55 -21 087,29

Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego

Vi (wielko$¢ ujemna) 0,00
- B Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 224 485,76 180 302,35
- I Rezerwy na zobowigzania 0,00
- Il Zobowigzania dtugoterminowe 0,00
- 1 Zobowigzania krétkoterminowe 53 863,17 6 496,52
- v Rozliczenia miedzyokresowe 170 622,59 173 805,83
Suma 760 456,87 331 414,40
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Rachunek zyskoéw i strat
Na koniec Na koniec

+/- | Poz. Nazwa pozycji 2017-03 2016-03
- A Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 28 250,00 40 150,00
| Przychody netto ze sprzedazy produktow 28 250,00 40 150,00

Zmiana stanu produktéw (zwigkszenie - wartos¢ dodatnia, zmniejszenie -

Il warto$¢ ujemna) 0,00 0,00
1] Koszt wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
v Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 0,00 0,00
- B Koszty dziatalnosci operacyjnej 52 065,72 84 636,54
I Amortyzacja 34 893,74 34 893,74
Il Zuzycie materiatow i energii 1247,22 1 086,68
1 Ustugi obce 14 261,56 8 961,00
- IV Podatki i optaty, w tym: 251,70 290,88
\Y Wynagrodzenia 0,00 38 750,00
- \ii Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym: 0,00 0,00
VII Pozostate koszty rodzajowe 1411,50 654,24
VIIl | | Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0,00 0,00
C Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -23 815,72 -44 486,54
- D Pozostate przychody operacyjne 22 671,04 22 670,69
| Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 0,00
Il Dotacje 22 670,75 22 670,49
1] Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
\% Inne przychody operacyjne 0,29 0,20
- E Pozostate koszty operacyjne 0,50 0,50
| Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00
Il Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
11} Inne koszty operacyjne 0,50 0,50
F Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) -1 145,18 -21 816,35
- G Przychody finansowe 71 194,51 50 222,70
- | Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
- Il Odsetki, w tym: 0,00 0,00
- 1] Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym: 71194,51 0,00
\Y% Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,00 49 843,64
% Inne ‘ ‘ 0,00 379,06
- H Koszty finansowe 43 670,78 49 493,64
- | Odsetki, w tym: 527,52 0,00
- Il Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym: 0,00 49 493,64
1] Aktualizacja warto$ci aktywow finansowych 42 850,66 0,00
v Inne ‘ 292,60 0,00
I Zysk (strata) brutto (F+G-H) 26 378,55 -21 087,29
J Podatek dochodowy 0,00 0,00
K Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0,00 0,00
L Zysk (strata) netto (I-J-K) 26 378,55 -21 087,29
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Rachunek przeptywow pienieznych
(metoda posrednia)

Stan za okres

Wyszczegolnienie | kwartat 2017 | kwartat 2016

A. | Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjne;j

I Zysk (strata) netto 26 378,55 -21 087,29
I Korekty razem -16 018,77 12 457,01
M. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej (I-I1) 10 359,78 -8 630,28
B Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci

" |inwestycyjnej
I. Wptywy 88 535,98 350,00
I | Wydatki 93 888,95 0,00
M. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -5 352,97 350,00
c Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
" | finansowej
l. Wplywy 0,00 0,00
.| Wydatki 0,00 0,00
M. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 0,00 0,00
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.111+/-C.111) 5 006,81 -8 280,28
E.| Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigznych, w tym: 5 006,81 -8 280,28
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic
kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 317,91 9 551,59
G.| Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 5324,72 127131

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym

i Stan za okres
Wyszczegdlnienie
| Kwartat 2017 | Kwartat 2016
l. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 509 592,56 172 199,34
la Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO), po 509 592,56 172 199,34
korektach
Il. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 537 971,11 151 112,05
m Ka_pita’r (fundusz) W%gsny, po uwzglednieniu proponowanego 535 971,11 151 112,05
podziatu zysku (pokrycia straty)
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CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN EMITENTA W OKRESIE KWARTALU OBJETEGO
RAPORTEM

Emitent realizowat ustugi w ramach podpisanych umoéw doradczych. Ze wzgledu na opdznienia w zakresie
realizacji projektow Emitent zanotowat nizsze od przewidywanych przychody na tym segmencie dziatalnosci, co
oznacza, ze pojawig sie one w kolejnych miesigcach i bedg wptywaé na wynik kolejnych kwartatéw. Emitent
dostrzega potencjat tego segmentu rynku ze wzgledu nie tylko na mozliwo$¢ sprzedazy ustug doradczych, ale
rowniez potencjalnych zyskéw prowizyjnych przy transakcjach pozyskania kapitatu udziatowego lub dtuznego dla
podmiotow, dla ktérych petni lub moze petnic role doradcy finansowego i transakcyjnego.

Spoétka konsekwentnie buduje rowniez portfel swoich inwestycji. Na ostatni dzien pierwszego kwartatu posiadat 9
podmiotow, w tym 7 notowanych na rynku kapitatowym, ktérych wartos¢ przekraczata 600 tys. zt. Emitent
zaznacza, ze przebudowa portfela jest procesem ciggtym, a w zainteresowaniu Spétki s zaréwno podmioty
notowane, firmy aspirujace do uzyskania statusu spotki publicznej, jak i inne podmioty wymagajgce dodatkowo
wsparcia w zakresie doradztwa finansowego i strategicznego. Liczymy, ze przynajmniej czes¢ efektéw naszych
dziatan bedziemy mogli zaprezentowac jeszcze w biezacym kwartale.

W pierwszym kwartale 2017 roku Spoétka osiggneta 28,25 tys. zt przychoddw ze sprzedazy, co jest wynikiem
stabszym o 30% od analogicznego okresu 2016 roku, ale jak wspomniano wyzej przychody te zostaty tylko
odtozone w czasie. Warto w tym miejscu odnotowacé, ze wiecej niz proporcjonalnie, bo 0 38% obnizyly sie koszty
operacyjne do poziomu 52 tys. zt. Na szczegdlng uwage zastuguje natomiast fakt, iz spétka zrealizowata zysk z
tytutu sprzedazy akcji w wysokosci 71,2 tys. zt., co przetozylo sie na zysk netto na poziomie 26,4 tys. zt. w
poréownaniu ze stratg 21 tys. zt. w roku 2016.

Biorac pod uwage sytuacje majatkowa, suma bilansowa ulegta dalszemu zwiekszeniu w poréwnaniu z kwartatem
poprzedzajacym, a w stosunku do I kwartatu 2016 roku wzrosta az o blisko 130%. Sytuacja finansowa spoétki jest

bardzo dobra. Emitent nie posiada zadtuzenia diugoterminowego, a wzrost zadtuzenia krétkoterminowego
zwigzany jest z realizowanymi zakupami portfelowymi i pozyczkg od gtéwnego akcjonariusza.

STANOWISKO ODNOSNIE PUBLIKOWANYCH PROGNOZ FINANSOWYCH

Emitent nie publikowat prognoz na rok 2017.

OPIS STANU RAELIZACII DZIAI’.,AI(J INWESTYCYIJNYCH PRZEZENTOWANYCH W
DOKUMENCIE INFORMACYINYM, O KTORYCH MOWA W PAR.10 PKT. 13A ZALACZNIKA NR 1
DO REGULAMINU ASO

Nie dotyczy

INFORMACJE NA TEMAT WPROWADZANIA ROZWIAZAN INNOWACYJINYCH

W okresie objetym raportem Emitent nie podejmowat w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci inicjatyw
nastawionych na wprowadzenie nowych rozwigzan innowacyjnych.

OPIS ORGANIZACII GRUPY KAPITALOWE]

Emitent nie tworzy grupy kapitatowej
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WSKAZANIE PRZYCZYN NIESPORZADZANIA SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH

Emitent nie tworzy grupy kapitatowej

STRUKTURA AKCJONARIATU

- Udziat w
Udziat w tosach na
Liczba akcji  Liczba glosow kapitale 9
walnym
zaktadowym .
zgromadzeniu
Dorota Denis-Brewczynska 1 593 537 1 593 537 53,12% 53,12%
Mirostaw Stepien 307 000 307 000 10,23% 10,23%
Filtronix Systems Ltd 164 000 164 000 5,47% 5,47%
Pozostali akcjonariusze 603 650 603 650 20,12% 20,12%
Merit Invest (akcje wtasne) 331 813 331 813 11,06% 11,06%
RAZEM 3 000 000 3 000 000 100,00% 100,00%

Struktura wtascicielska na dziert 15 maja 2017 roku zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spétke

LICZBA ZATRUDNIONYCH W PRZELICZENIU NA PELNE ETATY

W przeliczeniu na petne etaty w okresie objetym raportem Emitent nie zatrudniat pracownikéw.

OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE RZETELNOSCI SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Zarzad MERIT INVEST S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy kwartalne sprawozdanie finansowe zostato

sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi w Polsce oraz odzwierciedla w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowgq i finansowg MERIT INVEST S.A. oraz jej wynik finansowy.
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INFORMACJE O ZASADACH RACHUNKOWOSCI PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU
RAPORTU

1. Stosowane metody wyceny aktywoéw i pasywow

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego sg zgodne z przepisami
ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku z pdzniejszymi zmianami, zwang dalej Ustawa,
ktora okresla miedzy innymi zasady rachunkowosci dla jednostek majacych siedzibe lub miejsce
sprawowania zarzadu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

A. Amortyzacja

Odpisy amortyzacyjne od Srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych dokonywane sa na
podstawie planu amortyzacji, zawierajacego kwoty rocznych odpiséw. Srodki trwate oraz wartosci
niematerialne i prawne o wartosci poczatkowej nieprzekraczajacej 3.500,00zt. ujmowane sg w ewidencji
oraz amortyzowane jednorazowo w miesigcu przekazania do uzytkowania

B,C. Wartosci niematerialne i prawne oraz srodki trwate

Wartosci niematerialne i prawne o wartosci poczatkowej wyzszej niz 3500 zt ujmowane s w ewidencji
amortyzowane w czasie, poczawszy od miesigca nastepujacego po ich przekazaniu do uzytkowania;
Wartosci niematerialne i prawne oraz $rodki trwate o wartosci nizszej amortyzowane sg jednorazowo w
miesigcu oddania do uzytkowania i ujmowane sq w ewidencji.

D. Wycena materiatow, towarow - nie wystepuja
F. Wycena wyrobéw gotowych - nie wystepuja

G. Wycena produkcji w toku - nie wystepuje
H. Naleznosci dlugoterminowe, naleznosci krotkoterminowe i roszczenia

1. Naleznosci dtugoterminowe, naleznosci krotkoterminowe i roszczenia wykazywane sg w wartosci netto
(pomniejszonej o odpisy aktualizujace wartos$¢ naleznosci).

2. Naleznosci wyceniane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.

3. Odpisy aktualizujace tworzone sg na naleznosci o znacznym stopniu prawdopodobienstwa
niesciggalnosci. Odpis tworzony jest przy uwzglednieniu struktury czasowej naleznosci oraz oszacowania
mozliwosci odzyskania naleznosci. Odpis tworzony jest w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych - w
przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug, a w przypadku naleznosci z tytutu odsetek - w ciezar
kosztéw finansowych.

4. Naleznosci przedawnione, co ktorych Spétka nie ma mozliwosci odzyskania — spisywane sg w ciezar
pozostatych kosztéw operacyjnych lub bezposrednio na wynik finansowy - jako korekty lat ubiegtych.

I. Zobowiazania dlugoterminowe i krotkoterminowe

Zobowigzania sg wykazywane w kwocie wymagajacej zaptaty. Kwota ta obejmuje oprécz wartosci
nominalnej zobowigzan takze odsetki za zwloke w zaptacie zobowigzan. Odsetki te sq ksiegowane w
ciezar kosztow finansowych.

J. Aktywa i pasywa
Aktywa i Pasywa wyrazone w walutach obcych wycenia sie w ciggu roku wg kursu $redniego ustalonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajacego dzien wystawienia faktury .

Aktywa i Pasywa wyrazone w walutach obcych wyceniono na dzien bilansowy wedtug kursu $redniego
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski obowigzujgcego na dzief 31 grudnia . Na ten
dzien nie wystapity aktywa i pasywa wyrazane w walutach obcych.
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K. Inwestycje krotkoterminowe

1. Przychody i rozchody walut obcych wycenia sie w ciggu roku w wartosci wynikajacej z ich kazdorazowo
obowigzujacych kurséw: 1.Kurs sprzedazy banku obstugujacego: w przypadku wptywu waluty (zakup
dewiz w banku) ; 2. Kurs kupna banku obstugujgcego w przypadku rozchodu walut z rachunku
(odsprzedaz dewiz bankowi).

2. Inwestycje krétkoterminowe w ksiegach na moment ich nabycia lub powstania wycenia sie wedtug
cen nabycia. Spotka posiada inwestycje krotkoterminowe w postaci akcji Spotek notowanych na rynku
papieréw wartosciowych.

3. Inwestycje krotkoterminowe w aktywa finansowe: akcje notowane na rynku gietdowym na dzien
bilansowy oraz na ostatni dzien kwartalnych okreséw sprawozdawczych wyceniane sg wg wartosci
rynkowych, ustalanych na podstawie kursu akcji na ostatni dzien roku oraz na ostatni dzien danego
kwartalnego okresu sprawozdawczego wg notowan gietdy papierow wartosciowych.

4. Inwestycje krotkoterminowe w aktywa finansowe (akcje nie notowane na rynku gietdowym) na dzien
bilansowy wyceniane sg wg wartosci godziwej

5. Inwestycje w postaci aktywow finansowych zaliczane sa do krdtkoterminowych aktywdw finansowych,
jezeli sgq ptatne i wymagalne lub przeznaczone do zbycia w ciggu 12 miesiecy od dnia ich zatozenia,
wystawienia lub nabycia.

6. Rozchdd inwestycji jednakowych albo uznanych za jednakowe, ze wzgledu na podobienstwo rodzaju i
przeznaczenie, ktorych ceny nabycia sg rdzne, wycenia sie wedlug metody FIFO (pierwsze weszto,
pierwsze wyszto)

7. Skutki wyceny inwestycji krotkoterminowych do wartosci rynkowej odnoszone sg w ciezar kosztow lub
przychodow finansowych

L. Inwestycje diugoterminowe

1. Inwestycje dtugoterminowe w ksiegach na moment ich nabycia lub powstania wycenia sie wedtug cen
nabycia.

2. Rozchdd inwestycji dtugoterminowych jednakowych albo uznanych za jednakowe, ze wzgledu na
podobienstwo rodzaju i przeznaczenie, ktérych ceny nabycia sg rézne, wycenia sie wedtug metody FIFO
(pierwsze weszto pierwsze wyszto)

2. Pomiar wyniku finansowego
Jednostka sporzadza poréwnawczy rachunek zyskéw i strat.

3. Sposdb sporzadzania sprawozdania finansowego

Spoétka sporzadza sprawozdanie zgodnie z Ustawg o Rachunkowosci, bez zastosowania zasad okreslonych
w MSR. Rachunek przeptywdw pienieznych jest sporzadzany wg metody posredniej

4. Przedstawienie dokonanych w roku obrotowym zmian metod ksiegowosci
Nie dokonywano zmian metod ksiegowosci

Bilans, rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym, rachunek przeptywdéw
pienieznych i objasnienia zostaty sporzadzone zgodnie z ustawg o rachunkowosci.
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