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Informacje przyjete podczas sporzadzania danych finansowych

zamieszczonych w jednostkowym raporcie kwartalnym

Dane finansowe obejmujgce okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 marca 2017 r. zostaty sporzadzone
w oparciu o przyjetg polityke rachunkowosci Emitenta, a w szczegdlnosci zgodnie
z zasadami rachunkowosci, przedstawionymi w Ustawie o Rachunkowosci.

W niniejszym raporcie przedstawiono réwniez dane poréwnywalne obejmujace | kwartat 2016 r.

Dane finansowe przedstawione w niniejszym raporcie kwartalnym nie byty badane przez Biegtego
Rewidenta. Dane finansowe sg wyrazone w walucie polskiej (PLN).

Rokiem obrotowym Emitenta jest rok kalendarzowy.

PODSTAWOWE DANE O EMITENCIE

DANE REJESTROWE EMITENTA

Nazwa (firma):

Mennica Skarbowa Spétka Akcyjna

Siedziba: Warszawa

Kraj: Polska

Adres: 00-013 Warszawa, ul. Jasna 1
Telefon: 48 22 188 11 66

Fax: 48 22 188 11 67

Email: biuro@mennicaskarbowa.pl

Adres strony internetowej:

www?2.mennicaskarbowa.pl

REGON 142951136
NIP: 701-03-07-347
Numer KRS: 0000391546

Oznaczenie Sadu:

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat

Gospodarczy KRS



mailto:biuro@mennicaskarbowa.pl
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PRZEDMIOT DZIALALNOSCI EMITENTA

Mennica Skarbowa S.A. to jeden z najwiekszych sprzedawcéw ztota inwestycyjnego oraz innych metali
szlachetnych na polskim rynku. Zajmuje sie obrotem (sprzedazg i skupem) oraz przechowywaniem
towardw inwestycyjnych, takich jak ztoto, srebro i diamenty oraz doradztwem w zakresie
dywersyfikacji portfela inwestycyjnego w ramach inwestycji alternatywnych. Emitent prowadzi
rowniez sprzedaz oraz skup bizuterii, a takze skup ztota i srebra inwestycyjnego, jak réwniez ztomu
zfota i srebra.

Spétka dostarcza najwyiszej jakosci fizyczne produkty inwestycyjne (ztote oraz srebrne sztabki
i monety, a takze diamenty inwestycyjne). W tym celu oferuje produkty z renomowanych mennic
z catego Swiata, zrzeszonych w the London Bullion Market Association (m.in. Argor-Heraeus, Heraeus,
PAMP, Perth Mint, Metalor, Rand Refinery, C.HAFNER).

Kamienie szlachetne dostepne w Mennicy Skarbowej posiadajg certyfikacje najwiekszych
i najbardziej cenionych na swiecie instytucji certyfikujgcych, tj.: GIA (Gemological Institute of America),
IGI (International Gemological Institute) oraz HRD (HogeRaadVoor Diamant / High DiamondCouncil).

Emitent wspétpracuje jedynie z pewnymi i rzetelnymi dostawcami, minimalizujgc tym samym ryzyko
gospodarcze oraz zapewniajgc najwyzszy poziom oferowanych ustug i produktow.

Gtownymi kanatami dotarcia do Klienta sg stacjonarne oddziaty (punkty Obstugi Klienta) zlokalizowane
na terenie catego kraju oraz Internet. Emitent posiada 11 oddziatéw, zlokalizowanych w najwiekszych

miastach w Polsce.

Emitent zarzadza kilkoma serwisami internetowymi, dziatajgc jednoczesnie pod kilkoma markami.
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Spétka posiada rowniez szereg innych domen internetowych przekierowujgcych ruch na gtéwny serwis
internetowy www.mennnicaskarbowa.pl.

Mennica Skarbowa S.A. jest notowana na warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych, na rynku
NewConnect od roku 2012. Spétka otrzymata wyrdznienia: Rekin Biznesu 2013 od Miesiecznika
Kapitatowego, e-Gazele Biznesu 2014 oraz 2015 od Pulsu Biznesu, Gazele Biznesu 2016 od Pulsu
Biznesu, Gepard Biznesu 2015 od Instytutu Nowoczesnego Biznesu, a ponadto nieprzerwanie od roku
2011 posiada status Rzetelnej Firmy. Mennica Skarbowa S.A. stara sie przyblizy¢ rynek metali
szlachetnych kazdemu zainteresowanemu. Wychodzac naprzeciw Klientom, wcigz rozszerza swoja
oferte. Potwierdzajgc wiarygodnos¢ dziatalnosci Spétki, posiada ona wpis do rejestru dziatalnosci
kantorowej Narodowego Banku Polskiego w zakresie sprzedazy i zakupu ztota dewizowego oraz
platyny dewizowej. Emitent wypetnia szereg obowigzkdw cigzgcych na nim, jako instytucji obowigzanej
w mysl przepisdw o przeciwdziataniu praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu.

Potencjatem Spétki jest wiedza i wieloletnie doswiadczenie na rynku finansowym posiadane przez
kadre menedzerska. Zespdt Emitenta sktada sie ze specjalistéw tgczgcych doswiadczenie wyniesione
zarowno z rynku kapitatowego, inwestycji alternatywnych jak i doradztwa inwestycyjnego.

ZARZAD | RADA NADZORCZA EMITENTA

RADA NADZORCZA EMITENTA
Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu Cztonkdw:
* Ewa Zotedowska - Przewodniczaca Rady Nadzorczej,
= Bartfomiej Knichnicki - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
=  Wiktor Ostrowski - Cztonek Rady Nadzorczej,
* Anna Zotedowska - Cztonek Rady Nadzorczej,
= Kasjan Wyligata — Cztonek Rady Nadzorczej.


http://www.mennicaskarbowa.pl/
http://www.skup.zlota.pl/
http://www.sklepmennicy.pl/
http://www.mennnicaskarbowa.pl/
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ZARZAD EMITENTA

Zarzad Emitenta sktada sie z trzech Cztonkdéw:

* Jarostaw Zotedowski - petnigcy funkcje Prezesa Zarzadu,
= Daria Karwan - petnigca funkcje Cztonka Zarzadu,
= Agnieszka Libner — petnigca funkcje Cztonka Zarzadu.

JEDNOSTKOWY RAPORT KWARTALNY

WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE ZA | KWARTALt 2017 R. ORAZ DANE
POROWNAWCZE ZA | KWARTAL 2016 R.

Tabela 1. Skrocone jednostkowe dane finansowe z bilansu

Pozycje z Bilansu (w z}) Stan na dzien Stan na dzien
31.03.2017 31.03.2016
A. Aktywa trwate 735 302 423 381
I. Wartosci niematerialne i prawne 1872 3744
Il. Rzeczowe aktywa trwate 266 553 8 697
[ll. Naleznosci dtugoterminowe 11737 1636
IV. Inwestycje dtugoterminowe 400 000 400 000
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 55 140 9304
B. Aktywa obrotowe 10 428 389 5513 504
I. Zapasy 8317215 5264 739
Il. Naleznosci krotkoterminowe 593 708 103 193
. Inwestycje krétkoterminowe 1513 026 144 269
IV Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4441 1303
A. Kapitat (fundusz) wtasny 3 400 685 2328 322
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 208 020 104 010
. Kapitat (fundusz) zapasowy 1728 860 968 150
. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0 0
IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0 0
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych 1293 754 864 721
VI. Zysk (strata) Netto 170 050 391 442
VII. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (-) 0 0
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 7 763 007 3 608 563
I. Rezerwy na zobowigzania 43 792 0
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 141 602 0
IIl. Zobowigzania krotkoterminowe 7 558 613 3608 563
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 19 000 0
SUMA 11 163 692 5936 885
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Tabela 2. Skrécony jednostkowy Rachunek Zyskéw i Strat

Pozycja w RZIS (w z1)

| kwartat 2017
(01.01.2017
-31.03.2017)

| kwartat 2016
(01.01.2016
- 31.03.2016)

A. Przychody netto ze sprzedazy 45 336 819 41 340 253
i zrbwnane z nimi

I. Przychody netto ze sprzedazy 21439 20 631
produktow

Il. Zmiana stanu produktow 0 0
(zwiekszenie - wartos$¢ dodatnia,

zmniejszenie - wartos¢ ujemna)

IIl. Koszty wytworzenia produktéw na 0 0
wtasne potrzeby jednostki

IV. Przychody netto ze sprzedazy 45 315 380 41319623
towardw i materiatéw

B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 44 964 326 40 804 379
I. Amortyzacja 37 468 2485
Il. Zuzycie materiatow i energii 63 148 19 122
1l. Ustugi obce 497 816 382773
IV. Podatki i optaty 97 303 61773
V. Wynagrodzenia 299 825 145 906
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne 21926 10 008
Swiadczenia

VII. Pozostate koszty rodzajowe 243 699 156 913
VIII. Warto$¢ sprzedanych towardéw i 43703 140 40 025 399
materiatéw

C. Zysk (strata) ze sprzedazy 372 492 535 875
(A-B)

D. Pozostate przychody operacyjne: 0 0
I. Zysk ze zbycia niefinansowych 0 0
aktywow trwatych

Il. Dotacje 0 0
lIl. Inne przychody operacyjne 0 0
E. Pozostate koszty operacyjne 5 3
. Strata ze zbycia niefinansowych 0 0
aktywow trwatych

II. Aktualizacja wartosci aktywow 0 0
niefinansowych

lIl. Inne koszty operacyjne 5 3
F. Zysk (strata) z dziatalnosci 372488 535 871
operacyjnej (C+ D - E)

G. Przychody finansowe 0 0
|. Dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
Il. Odsetki 0 0
. Zysk ze zbycia inwestycji 0 0
IV. Inne 0 0
H. Koszty finansowe 156 509 52 464
I. Odsetki 30138 12 585
II. Strata ze zbycia inwestycji 0 0
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IIl. Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0
IV.inne 126 372 39879
I. Zysk (strata) brutto (F+G-H) 215 979 483 407
J. Podatek dochodowy 45 929 91 965
K. Pozostate obowigzkowe 0 0
zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty)

L. Zysk (strata) netto (I - J- K) 170 050 391 442

Tabela 3. Skrécone jednostkowe Sprawozdanie ze Zmian w Kapitale Wtasnym

| kwartat 2017 | kwartat 2016

Wyszczegdlnienie (01.01.2017 (01.01.2016
- 31.03.2017) - 31.03.2016)

Kapitat wtasny na poczatek okresu

1 |(BO) 3 230 635 1936 880
Kapitat wtasny na koniec okresu
Il | (BZ) 3 400 685 2 328 322

Kapitat wtasny na koniec okresu,
po uwzglednieniu proponowanego
podziatu zysku poza kapitaty

lll | wiasne 3 400 685 2328 322

Tabela 4. Skrocone jednostkowe Sprawozdanie z Przeptywow Pienieznych

| kwartat 2017 | kwartat 2016
(01.01.2017 (01.01.2016
-31.03.2017) -31.03.2016)

POZYCJE Z RACHUNKU PRZEPLYWU

SRODKOW PIENIEZNYCH

Przeptywy srodkow pienieznych z
A | dziatalnosci operacyjnej

| | Zysk (strata) netto 170 050 391 442

Il | Korekty razem 759 982 -2 040 532
Przeptywy pieniezne netto z

Il | dziatalno$ci operacyjnej (I +/- 11) 930 031 -1 649 090

Przeptywy srodkow pienieznych z
B | dziatalnosci inwestycyjnej

I | Wptywy 0 0

Il | Wydatki 111 759 3744
Przeptywy pieniezne netto z

Il | dziatalnosci inwestycyjnej (1-11) -111 759 -3744

Przeptywy srodkow pienieznych z
C | dziatalnosci finansowej
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I | Wptywy 0 1237 392

Il | Wydatki 2 661 246 13494
Przeptywy pieniezne netto z

Il | dziatalnosci finansowej (I-11) -2 661 246 1223 898
Przeptywy pieniezne netto, razem

D | (A.I+/-B.III +/- C.IN) -1 842 974 -428 936
Bilansowa zmiana stanu srodkéw

E |pienieznych -1827 736 -428 934
Srodki pieniezne na poczatek

F | okresu 3340 762 573 203
Srodki pieniezne na koniec okresu

G | (F+/-D) 1497 789 144 266

KOMENTARZ ZARZADU EMITENTA NA TEMAT CZYNNIKOW | ZDARZEN, KTORE MIALY
WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

Emitent informuje, iz jednostkowe przychody ze sprzedazy w pierwszym kwartale 2017 r. wyniosty 45,3
min zt, w poréwnaniu do 41,3 min zt. za | kwartat 2016 r. Wzrost sprzedazy o 9,7% pokazuje, ze
przychody Spoétki wykazujg tendencje wzrostowg, co jest efektem poczynionych inwestycji w
rozbudowe sieci oddziatéw, rosngcej marki sklepu www.mennicaskarbowa.pl i wzrostu zaufania
klientow. Dos¢ istotny wptyw na ciggly wzrost przychodéw ma zastosowana przez Emitenta strategia
konkurencyjnosci, ktéra polegata na wprowadzeniu dostepnosci towaréw dla klienta w ciggu 24
godzin, co przetozyto sie na wzrost rotacji towaréw i tym samym wzrost obrotéw. Na zwiekszenie
przychodéw ze sprzedazy ma réwniez wptyw uruchomiona w czwartym kwartale 2016 r. linia
kredytowa, ktéra wptywa na zwiekszenie ilosci towaréw w poréwnaniu z | kwartatem 2016 r.

Koszty operacyjne w | kwartale 2017 r. wyniosty 45,0 min zt i wzrosty w stosunku do analogicznego
okresu 2016 r. o 10,2%. Najwiekszg warto$¢ w kosztach operacyjnych miata wartos¢ sprzedanych
towardw i materiatéw, ktéra wyniosta 43,7 min zt w | kwartale 2017, co stanowi 96,4% przychoddw ze
sprzedazy towardw. W analogicznym okresie 2016 r. stosunek wartosci sprzedanych towardéw
i materiatdéw do przychoddéw ze sprzedazy towaréw ksztattowat sie poziomie ok. 96,9%. Zmiana
oznacza wzrost marzy na sprzedanych towarach o 0,42 punktu procentowego, co wynika z wiekszych
wartosci sprzedazy oraz wynegocjowanych warunkéw z dostawcami. Tak duzy udziat procentowy
wartosci sprzedanych towaréw i materiatéw w przychodach ogétem wynika ze specyfiki dziatalnosci
Spotki, ktdra oparta jest gtdwnie na sprzedazy towaréw handlowych o niskiej marzy.

Rdéznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy, a wartoscig towardw (stanowigca marze Emitenta na
sprzedawanych towarach) w | kwartale 2017 r. wyniosta 1,6 min zt, natomiast w | kwartale 2016 r.
ksztattowata sie na poziomie 1,3 min zt.

Pomimo osiggniecia w biezgcym okresie wyiszego o 318 tys. zt zysku na sprzedazy towardw
handlowych w poréwnaniu do | kwartatu 2016 r. ogdlny wynik na dziatalnosci operacyjnej w | kwartale

9
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2017 r. zmniejszyt sie 0 163 tys. zt, co spowodowane byto wzrostem pozostatych kosztéw operacyjnych,
zwigzanych z rozwojem Spotki. W szczegdlnosci wzrostowi ulegly koszty ustug obcych, podatki i optaty,
ktore sg kosztami zwigzanymi z wiekszym zakresem sprzedazy. Warto podkresli¢, ze pomimo wzrostu
kosztéw operacyjnych, ich stosunek do przychoddéw ogdtem ksztattuje sie na poziomie zblizonym do |
kwartatu 2016 r. W | kwartale 2017 roku wzrosty réwniez koszty wynagrodzen (wzrost liczby oséb
zatrudnionych do 31 oséb w pordwnaniu z 19 na koniec | kwartatu 2016 r.) i pozostate koszty
rodzajowe, zwigzane z rozwojem Spétki i poczynionymi inwestycjami (w | kwartale 2017 roku byto
uruchomionych 11 oddziatéw, w poréwnaniu do 6 oddziatéw w | kwartale 2016 roku).

Zysk netto Spoétki w | kwartale 2017 r. wynidst 170 tys. zt. i zmalat o 221 tys. zt, w poréwnaniu do |
kwartatu 2016 roku. Nizszy poziom zysku netto wynika m.in. ze wzrostu kosztdw operacyjnych
zwigzanych z rozwojem Spétki, w tym ze wzrostem kosztéw marketingu i reklamy oraz kosztami
zatrudnienia pracownikow. Wptyw na obnizenie zysku ze sprzedazy miaty takze koszty finansowe, na
ktore wptyw miaty m.in. zwiekszenie linii kredytowej w celu dalszego zwiekszenia stanu towardw i
zwiekszania skali dziatalnosci oraz réznice kursowe.

Wartos¢ zapaséw na 31.03.2017 r. wynosita 8,3 min zt, co stanowito wzrost o ponad 3 min zt
w poréwnaniu do analogicznego okresu 2016 r. Znaczny wzrost tej wartosci aktywéw wynika z rozwoju
Spotki i z wykorzystania linii kredytowej do zakupu towardw oraz przyjetej strategii konkurenciji,
opartej na mozliwosci dostarczenia Klientowi towardw w ciggu 24 godzin oraz mozliwosci zakupu w
oddziale bez koniecznosci wczesniejszego wptacania gotéwki i oczekiwania na towar.

Istotng pozycje w bilansie sporzagdzonym na koniec | kwartatu 2017 roku, obok zapasdéw, stanowig
zobowigzania krétkoterminowe o wartosci 7,6 min zt, w ktérych najwiekszy udziat majg zobowigzania
z tytutu dostaw i ustug, zaliczki otrzymane na dostawy oraz kredyty i pozyczki, wynikajace ze specyfiki
prowadzone] dziatalnosci. Zobowigzania krétkoterminowe wzrosty o 4,0 min zt w poréwnaniu do |
kwartatu 2016 r., co stanowi zmiane o 109 %.

Mennica Skarbowa S.A. na dziern 31 marca 2017 r. posiadata kapitat wtasny w wysokosci 3,4 min zi,
ktory wzrést w stosunku do analogicznego okresu 2016 roku o 1,07 min zt.

Zarzad Emitenta informuje, iz nie publikowat jednostkowych prognoz przychodéw oraz zysku netto.

INFORMACJA ZARZADU EMITENTA NA TEMAT AKTYWNOSCI, JAKA W OKRESIE OBJETYM
RAPORTEM EMITENT PODEJMOWAt W OBSZARZE ROZWOJU PROWADZONEI
DZIALALNOSCI, W  SZCZEGOLNOSCI POPRZEZ DZIAtANIA NASTAWIONE NA
WPROWADZENIE ROZWIAZAN INNOWACYJNYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE.

Spétka Mennica Skarbowa S.A. stale podejmuje dziatania majgce na celu promocje swojej marki
i produktéw oferowanych na rynku. Uruchamiane przez Spétke nowe oddziaty oraz prowadzone
aktywne dziatania w ramach promocji, marketingu i usprawnief organizacyjnych, pozwolity na

10
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zwiekszenie efektywnosci samej organizacji i przetozyty sie na wzrost sprzedazy w pierwszym kwartale
oraz wypracowanie satysfakcjonujgcych wynikéw finansowych.

Jednoczesnie Mennica Skarbowa S.A. stale pracuje nad rozwojem jednej ze swoich marek Tesori d’oro,
poprzez ktdrg sprzedaje oraz promuje sprzedaz bizuterii oraz diamentéw, co pozwala na
dywersyfikacje ryzyka w przypadku spadku koniunktury na ztoto.

Ponadto Mennica Skarbowa S.A. koncentruje sie na rozwoju skupu ztota od osdb indywidualnych.
Powyzsza dziatalno$¢ pozwala Emitentowi zwiekszyé marzowos$¢ poprzez pozyskiwanie tanszych
produktow, jak réwniez zdywersyfikowaé zrddta osigganych przychodéw i uniezalezni¢ je od
koniunktury na ztoto.

Poza powyzszymi dziataniami Spétka caty czas aktywnie rozbudowuje i dopracowuje swdj gtéwny kanat
sprzedazy, tj. sklep internetowy www.MennicaSkarbowa.pl oraz podpisuje umowy

z indywidualnymi doradcami finansowymi z catego kraju na oferowanie przez nich produktéw Spoéfki.

JEDNOSTKI WCHODZACE W SKtAD GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA NA OSTATNI DZIEN
OKRESU OBJETEGO RAPORTEM

Zarzad spotki Mennica Skarbowa informuje, iz na dziert 31 marca 2017 r. Grupe Kapitatowg Emitenta

stanowity:

1. Spoétka Mennica Skarbowa S.A. z siedzibg w Warszawie,

2. Spotka MS Metale Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

INFORMACIJA O STRUKTURZE AKCJONARIATU EMITENTA, ZE WSKAZANIEM
AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH, NA DZIEN SPORZADZENIA RAPORTU, CO NAJMNIEJ
5% GEOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU

Tabela 5. Struktura akcjonariuszy spotki Mennica Skarbowa S.A. na dzieri 31 marca 2017 roku

Bafago Sp. zo.0. 522.400 50,23% 50,23%
Setanta S.A. 252.912 24,32% 24,32%
Arkadiusz Drysch 80.000 7,69% 7,69%
pozostali akcjonariusze 184.788 17,76% 17,76%
Razem 1.040.100 100,00% 100,00%
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Udziat akcjonariuszy w kapitale zaktadowym

17,76%
roo 50,23%
Akcjonariusze
m Bafago Sp. z 0.0.
Setanta S.A.
24,32% Arkadiusz Drysch

pozostali akcjonariusze

Tabela 6. Udziat akcjonariuszy w kapitale zaktadowym spoétki Mennica Skarbowa S.A. na
dzien 31 marca 2017 roku.

INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ EMITENTA

Na dzien 31.03.2017 r. liczba oséb zatrudnionych przez Emitenta, w przeliczeniu na petne etaty
wynosita 31 oséb.

INFORMACIJE DOTYCZACE INFORMACII PRZEKAZANYCH W RAPORCIE

Zarzad Emitenta informuje, iz niniejszy jednostkowy raport kwartalny zostat opracowany zgodnie
z Regulaminem ASO, a w szczegdlnosci Zatgcznikiem nr 3 do Regulaminu ASO. Zgodnie z najlepszg
wiedzg Emitenta wszelkie informacje przekazane w niniejszy raporcie sg prawdziwe, rzetelne
i zgodne ze stanem faktycznym.

SPIS TABEL
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