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Szanowni Pafistwo,

przekazuje na Panstwa rece raport EBC Solicitors S.A. prezentujacy wyniki
finansowe oraz najwazniejsze fakty dotyczace dzialalnosci Spotki 1 Grupy

Kapitatowej w I kwartale 2017 roku.

Grupa EBC Solicitors ma za soba niezwykle udany okres dziatalnosci. Pierwsze
trzy miesiace biezacego roku obfitowaly w sukcesy zwiazane z realizacja strategii
Grupy, w szczegolnodci zwigzane z rozwojem segmentu inwestycyjnego. W

oparciu o notowana na rynku NewConnect spétke Blue Ocean Media S.A.

powotalismy do zycia inkubator producentéw gier komputerowych - Pixel
Venture Capital. Gruntowna analiza rynku oraz doswiadczenie i kompetencje naszego zespotu przesadzity
o stworzeniu wyspecjalizowanego podmiotu, ktéry bedzie wspieral dewelopetrdéw z branzy gamingowej.
Przypomng, ze jako autoryzowany doradca NewConnect pracowalismy przy kilku projektach z tego
obszaru, ktére pozwolity spétkom pozyska¢ $rodki na rozwdj, a inwestorom osiagnac bardzo atrakcyjne
stopy zwrotéw. Mimo krétkiego okresu dziatalnosci Pixel Venture Capital ma juz ma swoim koncie
pierwsze sukcesy - w portfolio inwestycyjnym inkubatora znajduja si¢ dwaj producenci gier
komputerowych - Red Dev Studio oraz Turtle Team, majacy juz dzis$ na swoim koncie pierwsze produkcje.
Nasze plany wobec Pixel Venture Capital zakladaja uzyskanie statusu podmiotu dominujacego wobec
inkubatora. Bedzie to mozliwe m.in. dzigki uczestnictwu EBC Solicitors w planowanej emisji akeji Pixel
Venture Capital. Grupa EBC Solicitors jest uprawniona do objecia 3.400.000 akeji serii D Pixel Venture

Capital S.A. w zamian za ceng¢ emisyjng w wysokosci 44 gr za akcje.

Jednym z gléwnych katalizatoréw rozwoju Grupy jest pozyskiwanie i umiejetne wykorzystywanie srodkéw
unijnych. W minionym kwartale konsorcjum z udzialem Grupy EBC Solicitors otrzymalo od Narodowego
Centrum Badari i Rozwoju grant w kwocie 9 mln zl na stworzenie akceleratora, wspierajacego
programistow rozwijajacych innowacyjne projekty teleinformatyczne (ICT). Warto podkreslié, Ze istotne
znaczenie dla oceny projektu przez NCBR mialo doswiadczenie kadry EBC Solicitors zdobyte przy

prowadzeniu projektow inkubatorowych.

W minionym okresie sprawozdawczym, réwnolegle z rozwojem nowych obszaréw segmentu
inwestycyjnego, kontynuowali§my gruntowny audyt spétek portfelowych Swi(;tokrzyskjego Inkubatora
Technologii oraz EBC Incubator. Jego efektem byta decyzja o zamknigciu inwestycji i sprzedaniu
posiadanych pakietéw udzialéw w spétkach Nanostal Procesy oraz Graphene Solutions, odpowiednio za
300 tys. i 930 tys. zl. Powyzsze transakcje zdecydowanie pozytywnie wplynelty na wyniki I kwartatu,
réwniez dzigki ujeciu w wynikach 100 proc. wartosci dotacji, wykorzystanej na wspéHinansowanie ww.

Inwestycji.

Nasze plany dotyczace segmentu inwestycyjnego zakladaja zrealizowanie w roku 2017 co najmniej trzech
kolejnych dezinwestycji. W dniu 31 marca 2017 roku Swietokrzyski Inkubator Technologii zawart
przedwstepne umowy zbycia wszystkich posiadanych udziatéw w trzech spélkach portfelowych za taczna
kwote 1,3 mln zt. Cho¢ termin realizacji uméw ustalono na 31 marca 2018 roku, Zarzad EBC Solictors
dotozy wszelkich staraii do ich wczesniejszego wypelnienia. Srodki uzyskane ze sprzedazy zostana
przeznaczone na nowe inwestycje i wsparcie tych spotek portfelowych, ktére w ocenie Zarzadu Grupy

daja najwigksze szanse na uzyskania wysokiego zwrotu z inwestycjl.
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Powodem do satysfakeji jest sukces kampanii crowdfundingu udzialowego spotek portfelowych Grupy,
zorganizowanych na platformie FindFunds.pl. Spétki portfelowe Scabrosus oraz Red Dev Studio
pozyskaly facznie blisko 410 tys. zt. Kwota tym bardziej zastuguje na uznanie, iz pochodzi od najbardziej
wymagajacej grupy uczestnikoéw rynku kapitatowego - inwestoréw indywidualnych. Sukces obu kampanii
utwierdzil nas w przekonaniu, ze dokonujemy wiasciwej selekcji spotek portfelowych oraz podkreslil atuty

crowdfudningu udzialowego, jako sposobu na skuteczne posykiwanie §rodkéw na dalszy rozwo;.

Korzystajac z okazji, pragne w imieniu wlasnym oraz calego zespolu podzickowaé za Panstwa

zainteresowanie i zaangazowanie w sprawy Grupy.

7 wyrazami szacunku

Adam Osinski

Prezes Zarzadu EBC Solicitors S.A
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I. Wybrane dane finansowe

1. Wpybrane skonsolidowane dane finansowe

Grupa EBC Solicitors S.A. 01.01.2016 01.01.2017
- 31.03.2016 - 31.03.2017

Suma bilansowa 37185 115,05 34 468 666,48
Kapital wiasny 8 052 979,57 11 903 373,92
Aktywa trwale, w tym: 29 438 215,91 26 105 169,24
Dlugoterminowe aktywa finansowe 18 551 002,96 17 611 664,21
Nalezno$ci dtugoterminowe 323 044,35 323 044,35
Aktywa obrotowe, w tym: 7 738 260,64 8 363 497,24
Krétkoterminowe aktywa finansowe, w tym: 3 696 409,98 3224 503,16
Srodki pieniezne i inne aktywa pieni¢zne 1 434 595,49 58 084,45
Naleznosci krétkoterminowe 4023 338,64 5089 142,49
Zobowigzania dlugoterminowe 1979 688,19 2181 161,67
Z.obowigzania krotkoterminowe 4 350 437,56 1779 262,99
Przychody netto ze sprzedazy 768 330,59 302 201,33
Zysk/strata na dziatalno$ci operacyjnej - 39 265,99 704 836,30
Zysk/strata brutto - 995 446,09 676 893,72
Zysk/strata netto - 1039 457,74 343 774,89

2. Komentarz Zarzadu EBC Solicitors S.A. na temat czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci
o nietypowym charakterze, ktore miaty wptyw na wyniki Grupy Kapitatowej EBC Solicitors
w I kwartale 2017 r.

W I kw. 2017 r. Grupa EBC Solicitors S.A. zaksiegowala 302,2 tys. zt skonsolidowanych przychodow
netto ze sprzedazy, odnotowujac 704,8 tys. zl zysku z dzialalnosci operacyjnej oraz 343,8 tys. zt zysku
netto. Suma bilansowa Grupy na dzien 31.03.2017 r. wynosita 34 468 tys. zl, wobec kapitaléw wiasnych
wynoszacych 11 903 tys. z1

Kluczowy wplyw na osiagniete w I kw. 2017 r. wyniki miala dzialalno$¢ inwestycyjna Grupy, w tym zbycie
posiadanych udzialéw w dwéch spétkach portfelowych, odpowiadajacych za:

® 30 proc. kapitalu Nanostal-Procesy sp. z 0.0., za kwote 300 tys. zl,

e 4496 proc. kapitatu Graphene Solutions sp. z 0.0., za kwote 930 tys. L.

Ze wzgledu na stosowane zasady rachunkowosci czgsé uzyskanej ceny, odpowiadajacej wartosci dotacji
na dziatalno$¢ inkubatorowa, wykorzystanej do wspotfinansowania inwestycji w ww. podmioty, zostala w
nastepstwie transakcji rozpoznana w pozostatych przychodach operacyjnych w kwocie 1.037 tys. zt. Row-
noczesnie zysk zrealizowany na transakcjach zostal ujety w przychodach finansowych, jako zysk ze zbycia
inwestycji. Obok zbycia udziatéw w spoétkach portfelowych Grupa EBC Solicitors w I kwartale zawarla

umowg sprzedazy:

° 612 tys. akeji Blue Ocean Media S.A., reprezentujacych 36 proc. kapitatu zaktadowego spotki, za
kwote 281 tys. zt
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e 96 udziatéw Red Dev Studio sp. z o.0., reprezentujacych 48,98 proc. kapitatu zakladowego spolki,
za kwote 1.140 tys. z1.

Laczny zysk ze zbycia inwestycji, rozpoznany w I kw. 2017 1., wyniost 574,7 tys. z1.

Spadek skonsolidowanych przychodéw Grupy wynikat z utraty kontroli, a tym samym zaprzestaniem kon-
solidacji metoda petng spoétek EastSideCapital S.A. oraz Stratego Doradztwo Ksiegowe S.A., ktére w
pierwszych trzech miesigcach 2016 r. wypracowaly istotna cze$¢ przychodéw Grupy. Réwnoczesnie za-
przestanie konsolidacji wynikéw EastSideCapital powinno pozytywnie wplynaé na rentowno$¢ dziatalno-
$ci Grupy EBC Solicitors.

3. Wybrane jednostkowe dane finansowe

EBC Solicitors S.A. 01.01.2016- 01.01.2017-
31.03.2016 31.03.2017

Suma bilansowa 10 791 967,83 15 674 038,46
Kapital wiasny 9382 691,19 13 433 779,21
Aktywa trwale, w tym: 7 669 415,66 11 558 784,22
Dtlugoterminowe aktywa finansowe 6 865 691,12 10 897 105,36
Nalezno$ci dtugoterminowe 323 044,35 323 044,35
Aktywa obrotowe, w tym: 3122 552,17 4115 254,24
Krétkoterminowe aktywa finansowe, w tym: 2141 106,56 2898 114,46
Srodki pieni¢zne 1 inne aktywa pienigzne 7 341,26 50 512,05
Naleznosci krétkoterminowe 969 899,99 1167 717,08
Zobowigzania dlugoterminowe 0,00 0,00
Z.obowigzania krotkoterminowe 826 326,69 1727 962,42
Przychody netto ze sprzedazy 445 609,84 301 448,33
Zysk/strata na dziatalno$ci operacyjnej 68 369,13 -95 074,99
Zyslk/strata brutto 87 361,54 358 330,06
Zyslk/strata netto 71 464,54 337 048,06

4. Komentarz Zarzadu EBC Solicitors S.A. na temat czynnikow i zdarzen, w szczegolnos$ci

o nietypowym charakterze, ktére mialy wplyw na wyniki EBC Solicitors w I kwartale 2017 r.

W I kw. 2017 r. EBC Solicitors S.A. osiagnela 301,4 tys. z1 przychodéw netto ze sprzedazy, odnotowujac
95 tys. zt straty z dzialalnodci operacyjnej oraz wypracowujac 337 tys. zl zysku netto. Suma bilansowa
Spotki na koniec I kwartatu 2017 . wynosita 15.674,04 tys. zt, wobec 13.433,78 tys. zt kapitaléw wiasnych
Spolki.

Na wynik I kw. wplynal zysk ze zbycia inwestycji w wysokosci 440,2 tys. z1, osiagniety na sprzedazy akcji
spotki Blue Ocean Media oraz udzialéw w Red Dev Studio.
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II. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci w I kwartale 2017 roku

1. Podstawowe informacje o Spétce

1.1. Informacje podstawowe

Firma: EBC Solicitors S.A.

Forma prawna: spolka akeyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa
Tel.: + 48224192070

Faks: + 48 22 419 20 69

Internet: www.cbcsolicitors.pl

E-mail: ebesolicitors@ebcsolicitors.pl
KRS: 0000396780

REGON: 140778886

NIP: 5252382713

EBC Solicitors S.A. jest niezalezna polska firma doradczo-inwestycyjna, specjalizujaca si¢ w profesjonalne;j

obstudze podmiotéw gospodarczych jak réwniez w inwestycjach w innowacyjne przedsi¢wzigcia bizne-

sowe na wczesnym ctapie biznesu. Spotka posiada status Autoryzowanego Doradcy w alternatywnym
systemie obrotu organizowanym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie (rynek NewCon-
nect i rynek Catalyst), a poczawszy od 2015 r. Spétka buduje swoja obecnosé na zagranicznych rynkach
gietdowych. Dzigki stalej wspdtpracy z doswiadczonymi adwokatami, maklerami, specjalistami od wycen
oraz bieglymi rewidentami Emitent oferuje kompleksowg obstuge podmiotéw gospodarczych. Spoétka jest
réwniez podmiotem dominujacym Grupy EBC Solicitors, ktérej aktywnosé biznesowa koncentruje si¢ na

obszarach doradztwa biznesowego, uslug dla biznesu oraz inwestycji.

1.2. Zarzad

W sktad Zarzadu Emitenta wchodzi:
1/ Adam Osiniski - Prezes Zarzadu
1.3. Rada Nadzorcza

W sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodza obecnie:
1/ Radoslaw Krzywicki - Czlonek Rady Nadzorczej,
2/ Lukasz Rosirski - Cztonek Rady Nadzorczej,

3/ Pawet Osiaski - Cztonek Rady Nadzorczej,

4/ Cezary Nowosad - Cztonek Rady Nadzorczej,

5/ Dariusz Jarminski - Cztonek Rady Nadzorczej.


http://www.ebcsolicitors.pl/
mailto:ebcsolicitors@ebcsolicitors.pl
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1.4. Akcjonariat
Struktura kapitatu zakladowego na dzien sporzadzenia niniejszego raportu przedstawia si¢ nastepujaco::
Udziat w kapitale Udziat

Lp Seria akcji zaktadowym w glosach
(w szt.)
(W proc.) (W proc.)

Liczba akcji

1. [A 2.000.000 12,5
2. |B 1.000.000 6,25 6,25
3. |C 9.000.000 56,25 56,25
4. |D 4.000.000 25 25

Razem 16.000.000 100 100

Struktura akcjonariatu na dzief sporzadzenia niniejszego raportu, ze wskazaniem akcjonariuszy posiada-

jacych co najmniej 5 proc. gloséw na Walnym Zgromadzeniu, przedstawia si¢ nastgpujaco:

. . Udziat w kapitale Udziat
Liczba akcji

Oznaczenie akcjonariusza zaktadowym w glosach
(w szt.)

(w proc.) (W proc.)

Adam Osinski wraz
1. ) ) . . 5.204.788 32,53 32,53
z podmiotami powiazanymi

2. Innovation Solutions sp. z o.o0. 1.200.000 7,5 7,5
Leszek Sobik wraz

3. ) ) ) ) 819.871 512 512
z podmiotami powiazanymi

4. Krzysztof Moska 814.209 5,09 5,09

5. Pozostali 7.961.132 49,76 49,76

Razem 16.000.000 100 100 ‘

*podmiotem powigzanym z Adamem Osiniskim jest Aspesi Investments Limited

2. Zwigzta charakterystyka istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta oraz Grupy
Kapitatowej Emitenta w I kwartale 2017 r. wraz z opisem najwazniejszych czynnikéw
i zdarzen, w szczegoélnosci o nietypowym charakterze, majacych wplyw na osiagniete

wyniki.

W I kwartale Emitent oraz Grupa Kapitalowa Emitenta réwnolegle rozwijaty dotychczasows dziatalnosé
podstawowa Grupy, jaka jest dziatalno§¢ doradczo-ustugowa na rzecz biznesu, w tym dziatalnosé¢ Auto-
ryzowanego Doradztwa dla spotek z rynku NewConnect, oraz dziatalno$¢ inwestycyjna, skoncentrowana

na inwestycjach w projekty biznesowe na wezesnym etapie rozwoju (seed, start-up).

W analizowanym okresie EBC Solicitors S.A. realizowala projekty wprowadzenia instrumentéw finanso-
wych spétek do obrotu na rynku NewConnect, a jednoczesnie petnita obowiazki Autoryzowanego Do-
radcy dla 16 spétek notowanych na rynku NewConnect. Ponadto EBC Solicitors S.A. swiadczyta ustugi
doradcze dla spélek publicznych, notowanych na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie oraz

dla spétek niepublicznych.
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W ramach dziatalnosci inwestycyjnej w I kwartale br. Grupa EBC Solicitors rownolegle wspierata rozwéj
spolek rozwijanych w ramach inkubatoréw EBC Incubators oraz Swigtokrzyski Inkubator Technologii
oraz dokonala przegladu portfela inwestycji, decydujac si¢ na zakonczenie czesci z projektodw i sprzedazy
udzialéw w nich. Zaktualizowana strategia rozwoju dzialalnosci inkubatorowej zaklada dezinwestycji z
tych spolek, ktére rozwijaja sic wolniej niz przewidywaly to ich biznesplany lub wymagaja dodatkowych

naktadéw finansowych na osiagniecie celéw zalozonych w pierwotnych biznesplanach.

W ramach optymalizacji portfela inwestycyjnego EBC Incubator zawarla 17 marca br. umowe zbycia 360
udzialéw Nanostal-Procesy sp. z 0.0., teprezentujacych 36 proc. kapitatu zaktadowego oraz 36 proc. gto-
séw na zgromadzeniu wspolnikéw spotki za faczng ceng w wysokosei 300.000 zt. W wyniku przedmioto-
wej umowy EBC Incubator zbylo wszystkie posiadane udzialy Nanostal-Procesy sp. z 0.0., zamykajac
inwestycje. EBC Incubator zainwestowata w Nanostal-Procesy w grudniu 2015, obejmujac udzialy za
kwote 221.000 z1. 90 proc. zainwestowanych srodkéw pochodzito z bezzwrotnej dotaciji uzyskanej od
Polskiej Agencji Rozwoju Przedsi¢biorczosci w ramach dziatania 3.1. Inicjowanie dziatalnosci innowacyj-

nej Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-2013.

W dniu 31 marca br. Swietokrzyski Inkubator Technologii S.A. zawarta umowe zbycia 1.749 udzialéw w
Graphene Solutions sp. z 0.0., reprezentujacych 44,96 proc. kapitatu zaktadowego oraz 44,96 proc. glo-
séw na zgromadzeniu wspolnikéw spotki za taczng cene w wysokosci 930.000 zt W wyniku przedmioto-
wej umowy Swictokrzyski Inkubator Technologii zbyl wszystkie posiadane udzialy Graphene Solutions.
Decyzja o zbyciu udzialéw i wyjsciu z inwestycji w Graphene Solutions zostala podjeta przy uwzglednieniu
sytuacji spo6tki, a w szczegdlnosci przy uwzglednieniu tego, Ze pomimo prowadzonych w tym kierunku
dziatan Graphene Solutions nie pozyskata wkladu wlasnego niezbednego do realizacji projektéw badaw-
czo-rozwojowych na ktére spélka ta uzyskata dofinansowanie z Narodowego Centrum Badan i Rozwoju,
a tym samym nie byla w stanie zawrzed, a nastepnie przystapi¢ do realizacji uméw o dofinansowanie z

Narodowym Centrum Badan i Rozwoju.

Ponadto 31 marca SwIT zawarla przedwstepne umowy zbycia wszystkich posiadanych udzialéw w kolej-

nych podmiotach:

e CY GYRO sp. z 0.0. w zamian za taczna ceng w wysokosci 200 000 zi;

e  Arrinera Aerodynamics sp. z 0.0. w zamian za taczna ceng w wysokosci 200.000 zt;

e  Super Liquid sp. z 0.0. w zamian za taczng ceng w wysokosci 900 000 z1.

Zgodnie z zawartymi umowami przedwstepnymi umowy przyrzeczone zbycia udziatéw powinny zostaé
zawarte na zadanie ktérejkolwiek ze Stron ztozone w terminie do dnia 31 marca 2018 r., przy czym Emi-
tent bedzie dazyt do znacznie wezesniejszego zawarcia tych uméw przyrzeczonych, niezwlocznie po uzy-
skaniu niezbednych zgdd na zawarcie transakcji, wynikajacych z uméw spoétek 1 umoéow inwestycyjnych. W
wyniku zawarcia uméw przyrzeczonych zbycia udzialéw Swictokrzyski Inkubator Technologii S.A. zbe-

dzie wszystkie posiadane udzialy wymienionych powyzej spélek.

Obok reorganizacii portfeli posiadanych inkubatoréw Grupa EBC Solicitors kontynuowata dzialania ma-
jace na celu rozwdj dziatalnosci kolejnego inkubatora biznesu - Pixel Venture Capital S.A., skoncentrowa-

nego na projektach z branzy produkcji gier komputerowych.
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W dniu 5 stycznia 2017 roku EBC Solicitors zbyta 612.000 akeji inkubatora, dziatajacego wéwczas pod
firmg Blue Ocean Media, reprezentujacych lacznie 36 proc. kapitatu zakladowego tej spoltki 1 36 proc.
gloséw na Walnym Zgromadzeniu tej spotki, w zamian za facznie 281.520 z1 za wszystkie akcje. Zbycie
nastapito w ramach transakcji zawartych na rynku NewConnect. Po dokonaniu transakeji EBC Solicitors
posiadato tacznie 85.170 akcji dzisiejszego Pixel Venture Capital reprezentujacych facznie 5,01 proc. ka-
pitatu zaktadowego tej spotkii 5,01 proc. gloséw na Walnym Zgromadzeniu tej spotki.

Plany EBC Solicitors wobec Pixel Venture Capital zaprezentowane m.in. w raporcie biezacym ESPI nr
50/2016, nie ulegly zmianie. Zbycie akcji stanowito jedynie przejaw wykorzystania okazji do (1) odnoto-
wania dodatniego wyniku na inwestycji w Pixel Venture Capital (EBC Solicitors nabyto zbywane akcje po
cenie 36 gr / 1 akcja, wobec 46 gr/akcja uzyskanych w ramach niniejszych transakeji) oraz (2) pozyskania
nowych akcjonariuszy dla tej sp6tki, co, w ocenie Zarzadu EBC Solicitors, moze mie¢ istotne, pozytywne

znaczenie dla kurs jej akeji oraz wynikéw emisji akcji w ramach prawa poboru.

W dniu 16 stycznia br. EBC Solicitors otrzymal nicodwotalna oferte objecia 3.400.000 akcji serii D Pixel
Venture Capital. Cena emisyjna oferowanych akeji to 44 gr za kazda poszczegdlng akcje. Oferta ta byta
nicodwotalna i wazna do dnia 31 maja 2017 roku. EBC zamierza objaé akcje serii D Pixel Venture Capital
S.A., tak aby lacznie z posiadanymi obecnie akcjami, dysponowac pakietem akcji tej spotki reprezentuja-
cym facznie wigeej niz 50 proc. kapitalu zaktadowego tej sp6tki i 50 proc. gloséw na Walnym Zgroma-

dzeniu tej potki.

EBC Solicitors planuje optacenie ceny emisyjnej z tytulu objecia 1.818.182 akcji serii D Pixel Venture
Capital poprzez potracenie z ceng zbycia udzialéw Red Dev Studio sp. z 0.0, zgodnie z umows, zawarta
24 lutego br. Na mocy umowy z Pixel Venture Capital EBC Solicitors zbyto na rzecz Blue Ocean Media
96 udziatéw w kapitale zakladowym Red Dev Studio sp. z o.0., reprezentujacych 48,98 proc. kapitatu
zaktadowego Red Dev Studio.

Udzialy w Red Dev Studio zostaly zbyte za cene wynoszaca 1.140.000 z1, z czego kwota 800.000,08 zt
zostanie potracona z kwota jaka Emitent zobowiazany bedzie zaptaci¢ Blue Ocean Media z tytutu ceny

emisyjnej 1.818.182 akcji serii Pixel Venture Capital S.A.

16 marca 2017 roku EBC Solicitors zawart umowe inwestycyjng z KSLpl sp. z 0.0. z oraz dwoma osobami
fizycznymi, ktérej przedmiotem jest ustalenie zasad zawigzania i wspdlnego rozwijania spotki zajmujacej

si¢ tworzeniem gier komputerowych.

W ramach przedmiotowej umowy inwestycyjnej strony zobowiazaly si¢ do zawiazania sp6tki ograniczona
odpowiedzialnoscia zajmujacej si¢ tworzeniem gier komputerowych z kapitalem zakladowym w wysoko-

$ci 250.000 z1, przy czym:

e  KSI.pl zobowigzala si¢ do wniesienia do tej spotki zorganizowanej czeséci przedsigbiorstwa KSI.pl sp.

z 0.0. zajmujacej si¢ tworzeniem gier komputerowych,

e EBC Solicitors zobowiazal si¢ do wniesienia wktadu pieni¢znego w wysokosci 400.000 zI (czterysta
tysiecy zlotych) w zamian za udzialy reprezentujace 40 proc. (czterdziesci procent) w kapitale zakla-

dowym spoiki,

e  osoby fizyczne, majace kluczowe kompetencje w zakresie tworzenia gier komputerowych, zobowia-

zaly si¢ wnies¢ laczny wkiad w wysokosci 25.000 zt (dwadziescia piec tysiecy ztotych) w zamian za
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udzialy reprezentujace tacznie 10 proc. (dziesi¢¢ procent) w kapitale zakltadowym spéiki oraz zobo-

wiazaly si¢ do wykonywania calej aktywnosci zawodowej wylacznie w ramach spotki.

Zorganizowana cz¢$¢ przedsigbiorstwa KSLpl sp. z o.0., ktéra zgodnie z umowa miata zosta¢ wniesiona
do nowej spotki z udziatem EBC Solicitors, obejmuje sktadniki majatkowe przeznaczone do produkcii i

dystrybucji gier mobilnych i komputerowych. W szczegblnosci, ale nie wylacznie, aport obejmuje:

®  umowy z czteroosobowym zespolem tworcow gier,

e  autorskie prawa majatkowe do wszystkich gier stworzonych przez caly okres istnienia KSI.pl sp z

0.0.
e  autorskie prawa majatkowe do mechanizméw wykorzystywanych w grach i aplikacjach mobilnych,

. autorskie prawa majatkowe do wszystkich projektéw i prototypéw gier stworzonych przez caly
okres istnienia KSLpl sp. z o.0.

e  prawa z umowy z GRUPA GRAM sp z o.0. z siedziba w Warszawie.

W ramach zorganizowanej czg¢éci przedsicbiorstwa w roku 2016 KSLpl sp. z o.0. uzyskata przychody w
wysokosci ok. 100 tys. zt z produkciji gier reklamowych i gier tworzonych na zlecenie podmiotéw trzecich.
Planowane w biznesplanie nowej spotki przychody z produkeji i dystrybucji gier w roku 2017 wynosza
252 tys. zt, z tego ok. 150 tys. zI to przychody z realizowanej juz umowy z GRUPA GRAM sp z o.o.
Spélka bedzie przy tym systematycznie dazy¢ do zmniejszenia udzialu przychodéw z produkciji gier rekla-
mowych i gier tworzonych na zlecenie w catosci przychodéw z tytutu produkeji i sprzedazy gier. Zgodnie
z biznesplanem stanowiacym zalacznik do umowy inwestycyjnej przychody sp6tki w roku 2018 powinny
wynies¢ 1.670 zt przy zysku netto na poziomie 820 tys. zt. Realizujac postanowienia powyzszej umowy 3
kwietnia zawarta zostata umowa sp6tki pod firma Turtle Team sp. z 0.0., natomiast w dniu 12 maja 2017

r. Turtle Team sp. z o0.0. zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcow przez Krajowy Rejestr Sadowy.

EBC Solicitors planuje zbycie wszystkich posiadanych udziatéw w Turtle Team sp. z 0.0. na rzecz Pixel

Venture Capital S.A. i potracenie kwoty uzyskanej ze zbycia udzialéw z cena emisyjna akcji serii D.

3. Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji emitenta oraz Grupy Kapitalowej oraz

harmonogramu ich realizacji o ktorych Emitenta informowat w dokumencie informacyjnym.
Nie dotyczy. Dokumenty informacyjne Emitenta z dnia 14 sierpnia 2015 roku oraz 24 sierpnia 2012 roku
nie zawieraly informacji o ktérych mowa w §10 pkt 13a Zatacznika Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu.
4. Stanowisko Zarzadu odnoénie mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz wynikow
finansowych na dany rok w $wietle wynikéw zaprezentowanych w niniejszym raporcie
kwartalnym.

Emitent nie publikowal prognoz.

5. Inicjatywy nastawione na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsigbiorstwie.
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15 marca 2017 r. EBC Solicitors uzyskato informacje, ze w wyniku oceny dokonanej przez panel odwo-
tawczy projekt ztozony przez konsorcjum pod przewodnictwem KSILpl sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie
z udzialem Emitenta pod nazwa ,,Utworzenie centrum akceleracyjnego majacego na celu podnoszenie
kompetencji programistéw przy réwnoczesnym dazeniu do rozwiazywania probleméw spotecznych lub
gospodarczych przy wykorzystaniu zaawansowanych kompetencji cyfrowych” zostal zakwalifikowany

do otrzymania grantu w wysokosci 9.048.592,80 z1.

Projekt zaklada utworzenie akceleratora wspierajacego programistow, umozliwiajac im uczestnictwo w
innowacyjnych projektach ICT, rozwiazujacych problemy zglaszane przez instytucje publiczne, spoleczne
lub gospodarcze. Rolg akceleratora bedzie tworzenie mozliwosci do komercjalizacji wynikow prac progra-
mistéw, m.in. poprzez zakladanie spétek na ich bazie i poszukiwanie inwestoréw zewnetrznych. Zaklada

si¢ stworzenie 11 projektow, ktdre powinny zosta¢ skomercjalizowane.

Zgodnie z projektem, do jego realizacji powolana zostanie spotka celowa - spotka z ograniczona odpo-

wiedzialnoscia - w ktérej KSI.pl oraz Emitent obejma po 50 proc. udziatéw.
Calkowita wartos¢ (budzet) projektu to 11.310.741 zi.

Udziat EBC Solicitors w projekcie stanowi przejaw konsekwentnej realizacji strategii rozwoju dziatalnosci
inwestycyjnej z wykorzystaniem $rodkéw unijnych. Istotne znaczenie dla oceny projektu miato przy tym
doswiadczenie zespotu EBC Solicitors pozyskane w szczegdlnosci w ramach wchodzacych w skiad Grupy

inkubatoréw technologii.

Grant jest udzielany w ramach Programu Operacyjnego Polska Cyfrowa 2014 - 2020 Dziatanie 3.3 e-
Pionier - wsparcie uzdolnionych programistow na rzecz rozwiazywania zidentyfikowanych probleméw

spotecznych lub gospodarczych, prowadzonego przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju (,, NCBR”).

Zarzad Emitenta informuje, Ze w zwiazku z faktem, Ze opisany powyzej projekt zostal zakwalifikowany
do otrzymania grantu w wyniku procedury odwolawczej grant moze zosta¢ przyznany pod warunkiem
dostepnosci $srodkdw, przy czym NCBR poinformowato, ze zawnioskuje do wlasciwej instytuciji o zwick-
szenie kwoty srodkéw przeznaczonych na granty. Oznacza to, ze warunkiem koniecznym otrzymania
przedmiotowego grantu przez konsorcjum z udzialem Emitenta jest pozyskanie przez NCBR dodatko-

wych $rodkéw przeznaczonych na ten grant.

6. Opis organizacji grupy kapitatlowej Emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych

konsolidacji.

W sktad Grupy Kapitatowej Emitenta wchodza nastepujace podmioty zalezne:
1. EBC Incubator sp. z 0.0.;

2. EBC SeedFund Limited;

3. Swigtokrzyski Inkubator Technologii S.A.;

EBC Incubator sp. z 0.0. - informacje podstawowe
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Emitent aktualnie posiada 100 udziatéw EBC Incubator sp. z o.0., reprezentujacych 100 proc. kapitatu

zaktadowego oraz 100 proc. gloséw na zgromadzeniu wspolnikow tej spotki.

EBC Incubator sp. z 0.0. jest spotkg prowadzacy dziatalno$¢ doradcza i inwestycyjng w formule inkuba-

tora przedsigbiorczosci.

W dniu 31 grudnia 2015 r. zakonczono projekty realizowane przez EBC Incubator sp. z o0.0., na ktére
pozyskano dofinansowanie w ramach dziatania 3.1. Inicjowanie dziatalnosci innowacyjnej, Program Ope-
racyjny Innowacyjna Gospodarka 2007-2013. Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, EBC Incubator
sp. z 0.0. posiada udzialy w 14 spétkach portfelowych:

Zarzad

1/ Magdalena Grzybowska - Prezes Zatzadu

Adres ul. Sienkiewicza 10 lok. 11, 18-400 Y.omza
Telefon 501275329

e-mail kontakt@ebcincubator.pl

WWW www.ebcincubator.pl

NIP 718-208-50-45

REGON 200222349

KRS 0000312954

Najwazniejsze wydarzenia majace miejsce w I kwartale 2017 r.

W analizowanym okresie EBC Incubator sp. z o.0. skupil si¢ na aktywnej wspolpracy z zarzadami spotek
portfelowych w celu osiagniecia zaktadanych wynikéw finansowych. W I kwartale 2017 roku EBC Incu-
bator sp. z 0.0. przygotowal strategic komunikacyjna pomiedzy spétkami portfelowymi, gtéwnie poprzez

wydawanie newstlettera, co ma na celu wykorzystanie efektow synergii wykonywanych przez spétki

Ponadto, w dniu 17 marca 2017 roku EBC Incubator zawarta umowe zbycia 360 udziatéw Nanostal-
Procesy sp. z 0.0. z siedziba w Kielcach, reprezentujacych 36 proc. kapitatu zaktadowego oraz 36 proc.
gloséw na zgromadzeniu wspélnikéw Nanostal-Procesy sp. z 0.0. w zamian za taczng cenge w wysokosci
300.000 zt. W wyniku przedmiotowej umowy EBC Incubator sp. z o.0. zbyta wszystkie posiadane udziaty

Nanostal-Procesy sp. z o.0.

EBC Seedfund Limited - informacje podstawowe
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EBC Seedfund Limited jest wehikulem inwestycyjnym stuzacym dozwolonej prawnie optymalizacji po-
datkowej, za pomocg ktérego Emitent prowadzi wybrane inwestycje kapitatowe, w szczegélnosci w pod-

mioty na wczesnym etapie rozwoju.

Dyrektorzy

1/ Lexact Limited

Adres B0 Vyzantiou Street, 27 Floor, Flat/Office 22, Strovolos, P.C. 2064, Nikozja, Cypt]
Nr wpisu JHE 276721

Swietokrzyski Inkubator Technologii S.A. - informacje podstawowe

W wyniku transakcji zakupu akcji Swietokrzyskiego Inkubatora Technologii S.A, zawartej w ostatnim
kwartale 2016 roku, udzial Grupy EBC Solicitors w kapitale zakladowym tej spétki wzrdst do 54,82 proc.,
podczas gdy udzial glosach na walnym zgromadzeniu tej sp6tki wzrést do 68,53 proc. (750.000 akgji

reprezentujacych 20 proc. kapitalu zaktadowego to akcje wlasne.)

Swictokrzyski Inkubator Technologii S.A. jest spotka prowadzaca dziatalnosé doradcza i inwestycyjna w

formule inkubatora przedsigbiorczosci.

W dniu 31 grudnia 2015 1. zakoficzono projekty realizowane przez Swietokrzyski Inkubator Technologii
S.A., na ktére pozyskano dofinansowanie w ramach dziatania 3.1. Inicjowanie dziatalnosci innowacyjne;j,
Program Operacyjny Innowacyjna Gospodarka 2007-2013. Na dziefi sporzadzenia niniejszego raportu,

Swigtokrzyski Inkubator Technologii S.A. posiada udziaty w 15 sp6tkach portfelowych.

Zarzad

1/ Adam Osinski - Prezes Zarzadu

Adres ul. Mata 18 lok.8, 25-012 Kielce

Telefon +48 41 341 72 97

e-mail biuro@switsa.pl
WWW www.switsa.pl
NIP 718 20 85 039

REGON 200222332

KRS 0000385208

Najwazniejsze wyvdarzenia majace miejsce w I kwartale 2017 1.
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W T kwartale Swictokrzyski Inkubator Technologii koncentrowal sie na aktywnej wspotpracy z zarzadami
spotek portfelowych w celu osiagniecia przez zaktadanych wynikéw finansowych.

Ponadto, w dniu 31 marca 2017 roku Swigtokrzyski Inkubator Technologii S.A. z siedziba w Kielcach,
zawarla przedwstepne umowy zbycia wszystkich posiadanych udziatéw:

e CY GYRO sp. z 0.0. w zamian za taczna ceng w wysokosci 200 000 z1;

e  Arrinera Aerodynamics sp. z 0.0. w zamian za taczna ceng w wysokosci 200.000 zt;

e  Super Liquid sp. z 0.0. w zamian za taczng ceng w wysokosci 900 000 z1.

W dniu 31 marca 2017 roku Swigtokrzyski Inkubator Technologii S.A. zawarta umowe zbycia 1.749
udzialéw Graphene Solutions sp. z 0.0. z siedziba w Kielcach, reprezentujacych 44,96 proc. kapitatu za-
ktadowego Graphene Solutions sp. z 0.0. oraz 44,96 proc. gloséw na zgromadzeniu wspolnikdéw Gra-
phene Solutions z 0.0. w zamian za taczna ceng w wysokosci 930.000 zt. W wyniku przedmiotowej umowy

Swigtokrzyski Inkubator Technologii S.A. zbyl wszystkie posiadane udziaty Graphene Solutions sp. z 0.0.

7. Informacje dotyczace liczby os6b zatrudnionych przez emitenta, w przeliczeniu na petne

etaty.

EBC Solicitors S.A. zatrudnia 5 0s6b, z czego 3 osoby sa zatrudnione na pelen etat, a 2 osoby sa zatrud-
nione na niepelne etaty, natomiast w ramach Grupy Kapitalowej Emitenta zatrudnionych jest lacznie 25

0s6b w przeliczeniu na petne etaty.

Poza tym Emitent i sp6tki wchodzace w sklad Grupy Kapitalowej stale wspdlpracuja ze specjalistami

z zakresu prawa (adwokaci) na podstawie uméw cywilnoprawnych.
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III. Jednostkowe kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe za I kwartat 2017 r.

1. Jednostkowy bilans

Stan na dzien

Stan na dzien

Pozycja

31.03.2016 r. 31.03.2017 r.
-
A. Aktywa trwale 7 669 415,66 11 558 784,22
1. Wartosci niematerialne 1 prawne 416 972,64 288 673,44
II. Rzeczowe aktywa trwale 31 947,46 18 200,98
III. Naleznoéci dtugoterminowe 323 044,35 323 044,35
IV. Inwestycje dtugoterminowe 6865 691,12 10 897 105,36
V. Dhugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 31 760,09 31 760,09
B. Aktywa obrotowe 3122 552,17 4115 254,24
1. Zapasy 0,00 0,00
I1. Naleznosci krétkoterminowe 969 899,99 1167 717,08
III. Inwestycje krotkoterminowe 2141 106,56 2898 114,46
IV. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 11 545,62 49 42270

Aktywa razem 10 791 967,83 15674 038,46
Pasywa

A. Kapital (fundusz) wlasny 9 382 691,19 13 433 779,21
1. Kapitat (fundusz) podstawowy 1200 000,00 1 600 000,00
II. Nalezne wptaty na kapital podstawowy (wielko§¢ ujemna) 0,00 0,00
1I1. Udzialy (akcje) wlasne (wielkos¢ ujemna) 0,00 0,00
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 7141 771,19 11 111 226,65
V. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych 969 455,46 385 504,50
VIII. Zysk (strata) netto 71 464,54 337 048,06
IX. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna) 0,00 0,00
B. Zobowiazania i tezerwy na zobowiazania 1 409 276,64 2 240 259,25
I. Rezetrwy na zobowiazania 359 662,89 359 662,89
11. Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00
II1. Zobowiazania krétkoterminowe 826 326,69 1727 962,42
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 223 287,06 152 633,94

Pasywa razem

10 791 967,83

15 674 038,46
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2. Jednostkowy rachunek zyskow i strat

Pozycja

Narastajaco

od 01.01.2016 r.

do 31.03.2016 r.

Narastajaco

od 01.01.2017 r.
do 31.03.2017 t.

A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 445 609,84 301 448,33
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 445 609,84 301 448,33
1L Z‘miana stanu produktéw (zwickszenie - warto$¢ dodatnia, zmniej- 0,00 0,00
szenie - warto$¢ ujemna)

III. Koszt wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
IV. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéow 0,00 0,00
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 377 939,02 347 549,31
1. Amortyzacja 35 596,46 35511,42
11. Zuzycie materialéw 1 energii 7 118,83 4 851,15
II1. Uslugi obce 270 594,55 216 180,22
IV. Podatki i optaty 1 490,88 1 318,00
V. Wynagrodzenia 41 710,89 70 426,04
VI. Ubezpieczenia spoleczne 1 inne $wiadczenia 15 555,57 19 261,88
VII. Pozostate koszty rodzajowe 5 871,84 0,00
VIII. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materialdw 0,00 0,00
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 67 670,82 -46 100,98
D. Pozostate przychody operacyjne 57 664,13 75 205,26
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwalych 0,00 0,00
II. Dotacje 17 663,28 17 663,28
III. Inne przychody operacyjne 40 000,85 57 541,98
E. Pozostale koszty operacyjne 56 965,82 124 179,27
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych 0,00 0,00
II. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 0,00 0,00
IIL. Inne koszty operacyjne 56 965,82 124 179,27
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 68 369,13 -95 074,99
G. Przychody finansowe 35 578,27 479 020,73
1. Dywidendy i udzialy w zyskach 0,00 0,00
II. Odsetki 3 045,86 33,41
II1. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 440 170,29
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 32 045,75 38 816,06
V. Inne 486,66 0,97
H. Koszty finansowe 16 585,86 25 615,68
1. Odsetki 8 952,66 13 619,33
II. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
III. Aktualizacja warto$ci inwestycji 0,00 0,00
IV. Inne 7 633,20 11 996,35
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1. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H) 87 361,54 358 330,06
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.1.-].1L.) 0,00 0,00
1. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
I1. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
K. Zysk (strata) brutto (I£]) 87 361,54 358 330,06
L. Podatek dochodowy 15 897,00 21 282,00
M. Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwickszenia straty) 0,00 0,00
N. Zysk ( strata ) netto 71 464,54 337 048,06

3. Jednostkowy rachunek przeptywow pieni¢znych

Narastajaco
od 01.01.2016 r.
do 31.03.2016 r.

Narastajaco
od 01.01.2017 r.
do 31.03.2017 r.

Pozycja

A. Przeplywy §rodkéw pieni¢znych z dziatalnosci operacyjne;j

1. Zysk (strata) netto 71 464,54 337 048,06
II. Korekty razem -254 725,26 -237 088,68
IIL. Przepltywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (I11) -183 260,72 99 959,38
B. Przeptywy $rodkéw pieni¢znych z dziatalnosci inwestycyjnej

1. Wptywy 301 185,00 571 101,51
1I. Wydatki 240 085,04 173 500,00
I1I. Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (I-11I) 61 099,96 397 601,51
C. Przeptywy $rodkéw pieni¢znych z dziatalnosci finansowej

1. Wplywy 0,00 289 350,00
11, Wydatki 0,01 789 900,00
III. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej (I-1I) -0,01 -500 550,00
D. Przeplywy pieni¢zne netto razem (A.III+B.III+C.III) -122160,77 -2 989,11
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pieni¢znych -122160,77 -2 989,11
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 129 502,03 53 501,16
G. Srodki pienigzne na koniec okresu 7 341,26 50 512,05

4. Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale zakfadowym

Narastajaco
od 01.01.2016 t.
do 31.03.2016 r.

Narastajaco
od 01.01.2017 .
do 31.03.2017 r.

Pozycja

1. Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO)

9311 226,65

12998 516,05

La. Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach

9311 226,65

12998 516,05

II. Kapital (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ)

9382 691,19

13 433 779,21

II1. Kapital (fundusz) wlasny, po uwzglednieniu proponowanego po-

dziatu zysku (pokrycia straty)

9382 691,19

13 433 779,21
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IV. Skonsolidowane kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe za I kwartat 2017 r.

1. Skonsolidowany bilans

Stan na dzien

Stan na dzien

Pozycja -
31.03.2016 r. 31.03.2017 t.
A. Aktywa trwale 29 438 215,91 26 105 169,24
1. Warto$ci niematerialne i prawne 5428 217,26 4016 014,42
II. Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 5011 443,79 4 082 255,82
III. Rzeczowe aktywa trwale 31 947,46 21 642,92
IV. Naleznosci dtugoterminowe 323 044,35 323 044,35
V. Inwestycje dlugoterminowe 18 551 002,96 17 611 664,21
VI. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 92 560,09 50 547,52
B. Aktywa obrotowe 7 738 260,64 8363 497,24
1. Zapasy - -
11. Naleznosci krotkoterminowe 4023 338,64 5089 142,49
IIL. Inwestycje krétkoterminowe 3696 409,98 3224 503,16
IV. Krétkoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 18 512,02 49 851,59

Aktywa razem

37 185 115,05

34 468 666,48

Pasywa

A. Kapital (fundusz) wlasny 8 052 979,57 11 903 373,92
1. Kapitat (fundusz) podstawowy 1200 000,00 1 600 000,00
II. Kapitat (fundusz) zapasowy 7141 771,19 11 111 226,65
III. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny - -
IV. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe - -
VL. Zysk (strata) z lat ubieglych 746 293,31 - 1287177,79
VII. Zysk (strata) netto - 1039 457,74 343 774,89
VIII. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego - -
B. Kapital mniejszosci 3124 138,62 - 8 977,32
C. Ujemna warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych - -
D. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 26 007 996,86 22 574 269,88
1. Rezerwy na zobowigzania 360 283,89 963 482,89
II. Zobowiazania dtugoterminowe 1979 688,19 2181 161,67
II1. Zobowiazania krétkoterminowe 4 350 437,56 1779 262,99

IV. Rozliczenia mi¢dzyoktresowe

19 317 587,22

17 650 362,33

Pasywa razem

37 185 115,05

34 468 666,48
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2. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Za okres Za okres

Pozycja od 01.01.2017x. od 01.01.2016 r.

do 31.03.2017 r. do 31.03.2016 r.
A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 302 201,33 768 330,59
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 302 201,33 768 330,59
II. Zmiana stanu produktow (zwigkszenie - warto$¢ dodatnia, zmniej- i )
szenie - warto$¢ ujemna)
III. Koszt wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby jednostki - -
IV. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow - -
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 568 156,57 854 685,82
1. Amortyzacja 113 823,80 138 000,47
II. Zuzycie matetialéw i energii 8 041,92 22 908,56
II1. Ustugi obce 283 957,01 430 976,39
IV. Podatki i optaty 1 342,40 253422
V. Wynagrodzenia 127 660,31 206 821,48
VI. Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia 32 560,71 45 258,40
VII. Pozostate koszty rodzajowe 770,42 8 186,30
VIII. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow - -
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) - 26595524 - 8635523
D. Pozostale przychody operacyjne 1094 971,67 109 859,77
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwalych - -
II. Dotacje 1037 429,30 42 313,29
III. Inne przychody operacyjne 57 542,37 67 546,48
E. Pozostale koszty operacyjne 124 180,13 62 770,53
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych - -
II. Aktualizacja warto$ci aktywdw niefinansowych - -
IIL. Inne koszty operacyjne 124 180,13 62 770,53
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 704 836,30 - 3926599
G. Przychody finansowe 617 104,58 42 411,26
1. Dywidendy i udziaty w zyskach - -
II. Odsetki 3592,26 41 907,60
III. Zysk ze zbycia inwestycji 574 695,29 -
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 38 816,06 -
V. Inne 0,97 503,66
H. Koszty finansowe 83 792,65 47 515,02
1. Odsetki 71 796,30 25 981,82
II. Strata ze zbycia inwestycji - -
III. Aktualizacja warto$ci inwestycji - -
IV. Inne 11 996,35 21 533,20
1. Zysk (strata) na sprzedazy calosci lub czg¢sci udziatéw jednostek
podporzadkowanych
J. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H) 1238 148,23 - 44369,75
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K. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.I.-].IL.) - -
1. Zyski nadzwyczajne - _

II. Straty nadzwyczajne - -
L. Odpis wartosci firmy 239 879,17 80 531,61
1. Odpis wartodci firmy - jednostki zalezne 239 879,17 80 531,601

II. Odpis wartosci firmy - jednostki wspolzalezne - -

M. Odpis ujemnej wartosci firmy - -

1. Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki zalezne - -

1I. Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki wspdtzalezne - -

N. Zysk (strata) z udzialéw w jednostkach podporzadkowanych wyce-

nianych metodq praw wlasnosci - 32137534 - 87054474
O. Zysk (strata) brutto (I£]) 676 893,72 - 995 446,09
P. Podatek dochodowy 21 282,00 25 397,00
1. Cz¢$¢ biezaca 21 282,00 25 397,00
I1. Czes$¢ odroczona - -
Q. Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) - -
R. Zyski (straty) mniejszosci 311 836,83 18 614,65
S. Zysk ( strata ) netto 343 774,89 - 1039 457,74

3. Skonsolidowany rachunek przeplywoéw pienieznych

Z.a okres Z.a okres
Pozycja od 01.01.2017r. od 01.01.2016 r.

do 31.03.2017 r.  do 31.03.2016 r.
A. Przeptywy $rodkéw pieni¢znych z dziatalnosci operacyjne;j

1. Zysk (strata) netto 343 774,89 - 1039 457,74
II. Korekty razem - 1769 167,36 809 992,64
III. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci operacyjnej (I+1I) - 142539247 - 229 465,10
B. Przeptywy $rodkéw pieni¢znych z dziatalnosci inwestycyjnej

1. Wptywy 1801 101,51 1323 511,93
I1. Wydatki 173 500,00 1 665 585,04
III. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (I-1I) 1627 601,51 - 342073,11
C. Przeptywy $rodkéw pieni¢znych z dziatalnosci finansowej

L Wplywy 289 350,00 2 846 821,04
I1. Wydatki 889 900,00 2 348 929,16
IIL. Przepltywy pienigzne netto z dzialalnosci finansowej (I-1I) - 600 550,00 497 891,88
D. Przeptywy pieni¢zne netto razem (A.JII+B.IH+C.III) - 398 340,96 - 73 646,33
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pieni¢znych, w tym - 398 340,96 - 73 646,33
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 456 425,41 1508 241,82

G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu 58 084,45 1 385 916,37
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4. Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Za okres Za okres Za okres

Pozycja od 01.01.2017r. od 01.01.2017r.| od 01.01.2016 r.

do 31.03.2017 r. do 31.03.2017 .| do 31.03.2016 r.

1. Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek

11 589 473,36 11 589 473,36 9 008 874,39
okresu (BO)

Za okres

od 01.01.2016 r.
do 31.03.2016 .

9008 874,39

La. Kapital (fundusz) wtasny na pocza-

11 589 473,36 11 589 473,36 9 008 874,39
tek okresu (BO), po korektach

9008 874,39

1I. Kapital (fundusz) wlasny na koniec

12 303 373,92 12 303 373,92 8052 979,57
okresu (BZ)

8 052 979,57

III. Kapital (fundusz) wtasny, po
uwzglednieniu proponowanego podziatu 12 303 373,92 12 303 373,92 8 052 979,57

zysku (pokrycia straty)

8 052 979,57

V. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym informacje o zmianach

stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

Ogolne zasady polityki prowadzenia ksiag rachunkowych Emitenta oraz Grupy Kapitalowej

Emitenta

e  stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci w sposéb ciagly;

e zalozenie, Ze Emitent bedzie kontynuowal dziatalnosci w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci;

e ujecie wszystkich przychodéw i kosztéw w okresie sprawozdawczym, w ktérym zostalo osiagniete
lub poniesione, niezaleznie od terminu ich zaplaty oraz stosowanie zasady wspéimiernosci przycho-
déw i zwigzanych z nimi kosztow;

e  zasade ostroznosci;

® niestosowanie kompensaty sald aktywow i pasywow badz przychodéw z wyjatkiem przypadkow prze-

widzianych dla prezentacji niektérych danych np.: réznic kursowych.

Emitent stosuje zasade¢ przedstawiania w sprawozdaniu finansowym sald 1 transakeji zgodnie z ich rzeczy-

wistym charakterem 1 skutkiem ekonomicznym a nie tylko forma prawna.

Zasady rachunkowosci, ktére zostaly oméwione ponizej stosuje si¢c w sposob ciagly calego okresu spra-
wozdawczego. W przypadku podjecia decyzji o zmianie zasad rachunkowosci na inne zmiany te bez

wzgledu na date podjecia decyzji wprowadza si¢ ze skutkiem od pierwszego dnia roku obrotowego.

Zasady sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Wrylaczeniu podlega wyrazona w cenie nabycia warto$¢ udzialéw posiadanych przez Emitenta 1 inne jed-

nostki objete konsolidacjq w jednostkach zaleznych z ta czeScia, wyceniong wedlug wartosci godziwej
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aktywow netto jednostek zaleznych, ktéra odpowiada udzialowi Emitenta i innych jednostek Grupy Ka-
pitalowej objetych konsolidacja w jednostkach zaleznych, na dzien rozpoczecia sprawowania nad nimi

kontroli.

Wiylaczeniu podlegaja réwniez w calosci:

a. wzajemne naleznosci i zobowiazania oraz inne rozrachunki o podobnym charakterze jednostek obje-
tymi konsolidacja,

b. przychody i koszty operacji gospodarczych dokonanych miedzy jednostkami objetymi konsolidacja,

c. zyskii straty powstate w wyniku operacji gospodarczych dokonanych miedzy jednostkami objetymi
konsolidacja, zawarte w wartosci aktywow podlegajacych konsolidaci,

d. dywidendy naliczone lub wyplacone przez jednostki zalezne Jednostce Dominujacej i innym jednost-

kom, objetym konsolidacja
Grupa kapitalowa Emitenta moze nie dokonywac wylaczen, jezeli w Grupie wystapita sprzedaz aktywow
trwalych, zapaséw, pod warunkiem, Ze na sprzedazy spoétka nie generowata zysku lub marza byla nie-

znaczna.

W zakresie ewidenciji warto$ci niematerialnych i prawnych

Wartosci niematerialne i prawne podlegaja umarzaniu i amortyzowaniu metoda liniows przy zastosowaniu
gornych stawek okreslonych przepisach podatkowych. Wartosci niematerialne i prawne o wartosci mniej-
szej niz 3.500 zlotych sa umarzane jednorazowo w miesiacu nabycia lub rozpoczecia pobierania korzysci
z wykorzystywania tych praw. W innych kwestiach dotyczacych wyceny, o ile to mozliwe mozna stosowac

zasady okreslone dla srodkéw trwalych.

W zakresie ewidencii §rodkéw trwatych

Srodki trwale w ciagu roku wyceniane sa w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia po aktualizacji wyceny
sktadnikéw majatku pomniejszonych o dokonywane odpisy amortyzacyjne oraz dokonane odpisy aktua-

lizujace ich wartosc.

Srodki trwale amortyzuje si¢ metoda liniowa poczawszy od nastgpnego miesiaca po przyjeciu srodkow
trwalych do uzywania przy zastosowaniu najwyzszych stawek przewidzianych w przepisach podatkowych.
Mozliwe jest w uzasadnionych przypadkach skracanie lub wydtuzanie okresu amortyzacji jezeli przewidy-
wany okres uzytkowania jest dtuzszy lub krétszy niz wynikajacy z zastosowania przepiséw podatkowych.
Odpisoéw dokonuje si¢ w réwnych ratach co miesiac, a gdy $rodki trwale sa uzytkowane sezonowo tylko
- za okres ich wykorzystania. Wysokos¢ odpisu miesi¢cznego stanowi w takim wypadku iloraz wynikajacy

z przeliczenia rocznej kwoty amortyzacji: przez liczbe miesiecy w sezonie.

Amortyzacja niskocennych srodkéw trwatych o wartosci nie przekraczajacej 3.500 zt dokonywana jest

jednorazowo w miesigcu przyjecia sStrodkdw trwatych do uzywania.
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W przypadku zmiany technologii, wycofania z uzywania lub innych przyczyn powodujacych trwala utrate
wartoéci dokonuje si¢ w cigzar pozostalych kosztow operacyjnych odpiséw aktualizujacych warto$é

$rodka trwatego.

W zakresie ewidencji srodkéw trwatych w budowie

Srodki trwale w budowie wycenia sie w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwiazku
z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci. W uzasad-
nionych przypadkach do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia §rodkéw trwalych w budowie zalicza si¢
réznice kursowe z wyceny naleznosci i zobowiazani powstale na dzien bilansowy oraz odsetki od zobo-

wiazan finansujacych wytworzenie lub nabycie §rodkéw trwatych.

W zakresie inwestycji dtugoterminowych

Udzialy Iub akcje, w tym od jednostek podporzadkowanych wycenia si¢ wedlug ceny nabycia pomniej-

szonej o odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci.

W zakresie aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych

Aktywa finansowe uznaje si¢ za nabyte, a zobowiazania finansowe za powstate w przypadku zawarcia
przez jednostke kontraktu, ktory powoduje powstanie aktywéw finansowych u jednej ze stron i zobowia-

zania finansowego albo instrumentu kapitatlowego u drugiej ze stron.

W zakresie rzeczowych sktadnikow aktywéw obrotowych

Rzeczowe skladniki aktywow obrotowych wycenia si¢ wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia nie

wyzszych od ich cen sprzedazy netto na dzieni bilansowy.

Poszczegblne grupy zapaséw wyceniane sa w nastepujacy sposob:

a) materialy - w cenie zakupu

b) pétprodukty i produkty w toku - w rzeczywistym koszcie wytworzenie
c) produkty gotowe - w rzeczywistym koszcie wytworzenie

d) towary - w cenie zakupu

Odpisy aktualizujace warto$¢ rzeczowych sktadnikéw majatku obrotowego dokonane w zwiazku z trwalg
utrata ich wartosci lub spowodowane wyceng doprowadzajaca ich wartos$¢ do cen sprzedazy netto mozli-
wych do uzyskania pomniejszaja wartos¢ pozycji w bilansie i zalicza si¢ je odpowiednio do pozostalych
kosztow operacyjnych lub kosztéw wytworzenia sprzedanych produktéw lub ustug lub kosztow sprze-

dazy.

Stosowane metody rozchodu - przyjmuje sig, ze rozchdd sktadnika aktywéw wycenia si¢ kolejno po ce-

nach (kosztach) tych skladnikéw aktywéw, ktore jednostka najwezesniej nabyla (wytworzyta).
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W zakresie ewidenciji naleznosci

Nalezno$ci wyceniane sa w ciagu roku obrotowego w wartosci nominalnej. Naleznosci sq wyceniane zgod-

nie z zasadq ostroznosci z uwzglednieniem odpiséw aktualizujacych dotyczacych nalezno$ci watpliwych.

W zakresie ewidenciji srodkéw pienieznych

Krajowe $rodki pieniezne i1 kredyty bankowe wykazuje si¢ w ksiegach rachunkowych w wartosci nominal-
nej. Srodki pieniezne i kredyty w walutach obcych wykazuje si¢ w ksiegach rachunkowych zgodnie z obec-
nie obowigzujacymi przepisami.

Znajdujace si¢ w kasach $rodki pieni¢zne musza by¢ inwentaryzowane w drodze spisu z natury na ostatni
dzied kazdego roku obrotowego, natomiast zgromadzone na rachunkach bankowych w drodze uzyskania

od bankéw potwierdzenia ich stanu.

W zakresie kapitatéw (funduszy) wlasnych

Kapitaty (fundusze) wlasne ujmuje si¢ w ksi¢gach rachunkowych w wartosci nominalnej wedtug ich ro-

dzajéw i zasad okreslonych przepisami prawa, statutu lub umowy spotki.

W zakresie kapitatéw (funduszy) wlasnych

Kapitaty (fundusze) wlasne ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w wartosci nominalnej wedlug ich ro-

dzajéw i zasad okreslonych przepisami prawa, statutu lub umowy spotki.

Kapital zapasowy tworzony jest z podzialu zysku, przeniesienia z kapitatu rezerwowego z aktualizacji
wyceny oraz nadwyzki wartosci emisyjnej akcji powyzej ich wartosci nominalnej pomniejszonej o koszty

tej emisji. Pozostata czgs¢ kosztéw emisji zaliczana jest do kosztéw finansowych.

Kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny rzeczowych aktywow jest to kapital powstaly na skutek aktuali-
zacji wyceny aktywow trwatych. W przypadku zbycia lub likwidacji sktadnika majatku odpowiednia czgsé
kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny jest przenoszona na kapital zapasowy. Odpis z tytutu trwalej
utraty wartosci aktywow trwalych, ktérych uprzednio podlegal aktualizacji wyceny pomniejsza kapitat z
aktualizacji do wysokosci cz¢sci kapitatu, ktora dotyczy tego sktadnika majatku trwatego.

Kapital (fundusz) rezerwowy z aktualizacji wyceny zwickszaja réwniez skutki przeszacowania inwestycji
zaliczonych do aktywow trwatych powodujace wzrost ich wartosci do poziomu cen rynkowych. Kapitat
(fundusz) z aktualizacji wyceny zmniejszaja do wysokosci kwoty, o ktéra podwyzszono z tego tytutu ka-
pitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, skutki obnizenia wartosci inwestycji uprzednio przeszacowanej, jezeli
kwota réznicy z przeszacowania nie byla rozliczona do dnia wyceny. Skutki obnizenia wartosci inwestycji
w czgdcl przekraczajacej utworzona uprzednio czgsé kapitatu z aktualizacji zalicza si¢ w koszty finansowe

okresu sprawozdawczego.

W zakresie rezerw
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Rezerwy tworzy si¢ na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowiazania i wycenia
si¢ je na dzien bilansowy w wiarygodnie oszacowanej wartosci. Rezerwy zalicza si¢ odpowiednio do po-
zostalych kosztéw operacyjnych, kosztow finansowych lub strat nadzwyczajnych, zalezne od okolicznosci,

z ktoérymi przyszte zobowiazania si¢ wigza.

Rezerwy tworzone sq m.in. na ponizsze tytuly:

a) skutki toczacego si¢ postepowania sadowego i odwotawczego.

W zakresie ewidencji zobowiazan

Zobowigzania wycenia si¢ na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaplaty z wyjatkiem zobowigzan,
ktérych uregulowanie zgodnie z umowa nastepuje przez wydanie innych niz §rodki pieniezne aktywow

finansowych lub wymiany na instrumenty finansowe, ktére wycenia si¢ wedtug wartosci godziwej.
Jezeli termin wymagalnosci przekracza jeden rok od daty bilansowej, salda tych zobowiazan, z wyjatkiem
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, wykazuje si¢ jako dtugoterminowe. Pozostate cz¢sci sald wykazywane

sq jako krotkoterminowe.

W zakresie rozliczent miedzyokresowych - w pasywach

Rozliczenia mi¢dzyokresowe kosztéw dokonywane sa w wysokosci prawdopodobnych zobowiazan przy-

padajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

Do biernych rozliczen migdzyokresowych kosztow zalicza si¢ m.in.:
a) rezerwe z tytutu napraw gwarancyjnych i rekojmi,
b) warto$¢ wykonanych na rzecz jednostki §wiadczen, ktére nie zostaly zafakturowane, a na mocy

umowy wykonawca nie byt zobowiazany do jej zafakturowania.

W zakresie ewidencii przychodow

Przychody ze sprzedazy obejmuja niewatpliwie nalezne lub uzyskane kwoty netto ze sprzedazy, pomniej-

szone o nalezny podatek od towardéw i uslug ujmowane w okresach, ktérych dotycza.

W zakresie ewidencii kosztow

Spélka prowadzi koszty w ukladzie poréwnawczym.

Na wynik finansowy Spotki wplywaja ponadto:

a) pozostale przychody i koszty operacyjne posrednio zwigzane z dziatalnoscia Spotki w zakresie m.in.
zyskow 1 strat ze zbycia niefinansowych aktywdw trwalych, aktualizacji wyceny aktywdéw niefinanso-
wych, utworzenia i rozwiazania rezerw na przyszte ryzyko, kar, grzywien i odszkodowan, otrzymania

lub przekazania darowizn;
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b) przychody finansowe z tytutu dywidend (udziatéw w zyskach), odsetek, zyskéw ze zbycia inwestycji,
aktualizacji wartosci inwestycji, nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi;

c) koszty finansowe z tytulu odsetek, strat ze zbycia inwestycji, aktualizacji wartosci inwestycji, nadwyzki
ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi;

d) straty i zyski nadzwyczajne powstate na skutek trudnych do przewidzenia zdarzen nie zwiazanych z

ogdlnym ryzykiem prowadzenia Spotki poza jej dziatalnoscia operacyjna.

W zakresie opodatkowania

Wynik brutto koryguja:
a) biezace zobowigzania z tytulu podatku dochodowego od 0séb prawnych;

b) aktywa oraz rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego.

W zakresie podatku dochodowego odroczonego

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokosci kwoty przewidzianej w przy-
sztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwiazku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére
spowoduja w przyszlosci zmniejszenia podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatko-

wej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy si¢ w wysokosci kwoty podatku dochodo-
wego, wymagajacej w przyszlosci zaplaty, w zwiazku z wystgpowaniem dodatnich réznic przejsciowych,

to jest réznic, ktére spowoduja zwigkszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji rozliczanych z kapita-

tem (funduszem) wlasnym, odnosi si¢ réwniez na kapitat (fundusz) whasny.




