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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu Spotki
JRHOLDING S.A.

1. Przeprowadziliémy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego JR HOLDING S.A.
(Spotki, Jednostki) z siedzibg w Krakowie (kod pocztowy 30-611) przy ul. Malwowej 30 za rok
obrotowy, ktéry zakonczyt sie dnia 31 grudnia 2016 roku, na ktore sktada sie:

a. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

b. bilans sporzadzony na dzier 31 grudnia 2016 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume 42 484 784,63 zt,

c. rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia
2016 roku, ktory wykazuje zysk netto w wysokosci 9 306 527,54 zt,

d. zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2016 roku
do dnia 31 grudnia 2016 roku, ktére wykazuje zwigkszenie stanu kapitatu wiasnego
o kwote 9 289 498,63 zi,

e. rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia
31 grudnia 2016 roku, ktory wykazuje zwiekszenie stanu S$rodkéw pienigznych
o kwote 92 781,39 zt,

f. dodatkowe informacje i objasnienia.

2. Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidtowo$¢ ksigg rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng
prezentacje sprawozdania finansowego oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie
z ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2016 roku,
poz. 1047, z p6ézn. zm.), zwanej dalej ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzad Jednostki jest
rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktéra uznaje za niezbedna, aby sporzadzone
sprawozdanie finansowe byto wolne od nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatan
lub btedow.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad oraz Rada Nadzorcza Spétki sg zobowigzani
do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty
wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

3. Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe rzetelnie i jasno
przedstawia sytuacje majatkowa i finansowg, jak tez wynik finansowy Jednostki zgodnie
z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci.

4. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do postanowien:

a. rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

b. krajowych standarddw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce.

Regulacje te naktadajg na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki
oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposoéb, aby uzyskac racjonalng pewnos¢,
ze sprawozdanie finansowe i ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia sg wolne
od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczgcych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur badania
zalezat od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnych nieprawidtowosci
w sprawozdaniu finansowym na skutek celowych dziatan lub btedéw. Przeprowadzajac ocene tego
ryzyka bralismy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelng
prezentacjg sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci
procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat skuteczno$ci dziatania kontroli
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wewnetrznej w Jednostce. W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci
przyjetych przez Jednostke zasad (polityki) rachunkowoéci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie,
w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy, dowoddw i zapiséw ksiegowych, z ktorych wynikaja
liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowag oceng sprawozdania
finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii.

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.
Jednakze naszym obowigzkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania
finansowego, zapoznanie sie z trescig sprawozdania z dziatalnosci i wskazanie czy informacje
w nim zawarte uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i czy s one zgodne
z informacjami zawartymi w zatgczonym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem byto
takze ztozenie oéwiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o Jednostce i jej otoczeniu uzyskanej
podczas badania sprawozdania finansowego stwierdziliémy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne
znieksztatcenia.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

a. przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowe]j Spétki na dzien 31 grudnia
2016 roku, jak tez jej wynik finansowy za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia
31 grudnia 2016 roku, zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci
i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci,

b. zostato sporzadzone, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

c. jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi  Jednostke przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.

Nie zgtaszajac zastrzezeh do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego przez nas sprawozdania
finansowego zwracamy uwage na fakt, iz posiadane przez Jednostke akcje Columbus Energy S.A.
w latach 2015 i 2016 traktowane byly jako akcje przeznaczone do sprzedazy, dlatego
prezentowane byly w bilansie w pozycji inwestycji krétkoterminowych i wyceniane do wartosci
godziwej, zgodnie z przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci. Zgodnie z decyzjg Zarzadu
Spotki z dniem 31 grudnia 2016 roku akcje te zostaty przekwalifikowane do dtugoterminowych
aktywéw finansowych, wycenianych wedtug ceny nabycia, zgodnie z przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowoéci. W takim przypadku, ceng nabycia akcji Columbus Energy S.A. jest ich ostatnia
wycena w wartoéci godziwej, a wiec warto$¢ okreslona wedtug notowania z dnia 30 grudnia
2016 roku. Tak ustalong ceng nabycia akcji Columbus Energy S.A. w ksiegach rachunkowych Spotki
na dzien bilansowy 31 grudnia 2016 roku jest warto$¢ 17 980 000,00 zt.

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci stwierdzamy, ze informacje zawarte
w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniaja postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci
i,sg zgodne z informacjami zawartymi w zatgczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto,
éwietle wiedzy o Jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania

inansowego, o$wiadczamy, iz nie stwierdziliSmy istotnych znieksztatcen w sprawozdaniu z dziatalnosci.
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Biegty rewident nr ewid. 12430

Kluczowy biegty rewident

przeprowadzajacy badanie w imieniu

PREMIUM AUDYT sp. z 0.0.

ul. Czartoria 1/1, 61-102 Poznan

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych

wpisany na listg podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR pod nr ewid. 3992
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RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
JR HOLDING S.A. ZA ROK OBROTOWY OD DNIA 1 STYCZNIA 2016 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2016 ROKU

I. INFORMACJE OGOLNE
1. Informacje identyfikujgce Jednostke

JR HOLDING S.A. (Sp6tka, Jednostka) powstata w wyniku przeksztatcenia JR INVEST sp. z o.o.
w JR INVEST S.A. zgodnie z art. 551 §1 Kodeksu spétek handlowych (tekst jednolity Dz.U. z 2016 r.,
poz. 1578, z pdzn. zm.) na podstawie postanowier zawartych w akcie notarialnym (Repertorium A
nr 6182/2011) z dnia 18 lipca 2011 roku podpisanym przed notariuszem. W 2015 roku Spotka zmienita
firme z JR INVEST S.A. na JR HOLDING S.A. Jednostka zostata utworzona na czas nieoznaczony.

Prawnym poprzednikiem Jednostki byta JR INVEST sp. z o.0. zawigzana w dniu 27 pazdziernika
2003 roku na podstawie umowy spotki zawartej w formie aktu notarialnego (Repertorium A
nr 6961/2003) sporzadzonego przed notariuszem Elzbieta Dudkowska - Wawrzyckg w kancelarii
notarialnej w Krakowie. Zgodnie z umowg Spotka zostata zawigzana na czas nieokreslony. W dniu
19 grudnia 2003 roku poprzedniczka prawna zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie,
X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000184099.

W dniu 19 sierpnia 2011 roku Jednostka zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sgdowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srodmiescia w Krakowie,
XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000393811.

Siedziba Spotki miesci sie w Krakowie (kod pocztowy 30-611) przy ulicy Malwowej 30.

Spéice zostat nadany numer NIP 6792781972 oraz symbol REGON 356763788.

Jednostka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spétek handlowych oraz w oparciu o statut Spotki.
Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spétki jest dziatalnos¢ holdingdw finansowych.

Kapitat podstawowy Jednostki wedtug stanu na dziefi 31 grudnia 2016 roku wynosit 3 900 000,00 zt
i dzielit sie na 19000000 akcji zwyktych na okaziciela oraz 20 000 000 akcji uprzywilejowanych
imiennych co do glosu (na jedng akcje przypadaja dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu) o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda.

Struktura akcjonariuszy Spoétki na dzieri 31 grudnia 2016 roku przedstawiata sig nastgpujgco:

llos¢ Wartos¢ Udziat llos¢ Udziat

Akcjonariusz posiadanych nominalna w kapitale  posiadanych  w glosach
akgji (szt.) akcji (z) podstawowym (%) glosow (szt.) (%)

January Ciszewski"? 14909 500 1490 950,0 38,23% 26909500  4561%
Renata Ciszewska"? 8 000 000 800 000,0 20,51% 16000000  27,12%
Pawet Szymula® 3692 000 369 200,0 9,47% 3692 000 6,26%
JR HOLDING S.A. 706 700 70670,0 1,81% 706 700 1,20%
Pozostali akcjonariusze 11 691 800 1169180,0 29,98% 11 691 800 19,81%
Razem 39 000 000 3900 000,0 100,00% 59 000000 100,00%

1w tym akcje serii A uprzywilejowane co do gtosu (na jedna akcje przypadaja dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu)

2 bezposrednio i posrednio

Akcje Spotki, oprdcz akeji serii A (uprzywilejowanych imiennych) i serii D (zwykiych na okaziciela), od
dnia 28 listopada 2012 roku notowane sg na rynku NewConnect.

Jednostkami powigzanymi ze Spétkg na dzien 31 grudnia 2016 roku bylty ponizsze podmioty
wchodzgce w sktad Grupy kapitatowej, ktérej jednostkg dominujgcg jest JR HOLDING S.A.:

— JRHOLDING S.A. - jednostka dominujaca,

— KPM INVEST sp. z 0.0. - jednostka zalezna,
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— PPH Inter-Prodryn sp. z 0.0. - jednostka zalezna,

— JRINVEST sp. z o0.0. - jednostka zalezna,

- Laguna Capital sp. z 0.0. - jednostka zalezna,

- Palabrasp.zo.0. - jednostka zalezna,

— Dinerosp.zo.o. - jednostka zalezna.

Ponadto jednostkami podporzadkowanymi jednostce dominujacej sa:
— Ganador sp. z 0.0. - jednostka wspotzalezna,

— Columbus Energy S.A. - jednostka stowarzyszona,
— Portal SwiatOZE.pl sp. z 0.0. - jednostka stowarzyszona.

Zgodnie ze statutem Spotki organami Jednostki s3 Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza oraz Zarzad.

W sktad Zarzadu Spotki na dzier wydania opinii wchodzit:
— January Ciszewski - Prezes Zarzadu.

W badanym okresie oraz do dnia wydania niniejszej opinii nie wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu
Spotki.

W sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzien wydania opinii wchodzili:

— Janusz Ziecina - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
— Edward Késka - Cztonek Rady Nadzorczej,
— Pawet Szymula - Cztonek Rady Nadzorczej,
— Tomasz Wykurz - Cztonek Rady Nadzorczej,
— Mirostaw Pasieka - Cztonek Rady Nadzorczej.

W badanym okresie oraz do dnia wydania niniejszej opinii nie wystapﬂry zmiany w skfadzie Rady
Nadzorczej Spéiki.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy, ktory zakohczyt sie w dniu 31 grudnia 2015 roku zostato
zbadane przez biegtego rewidenta Grzegorza Skateckiego (numer ewidencyjny 12430), dziatajgcego
w imieniu PREMIUM AUDYT sp. z 0.0., podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
(numer ewidencyjny 3992) i uzyskato opinie biegtego rewidenta bez zastrzezen z nastepujgca uwaga
objasniajaca:

«Nie zgtaszajgc zastrzezen do prawidtowosci i rzetelno$ci zatgczonego sprawozdania finansowego
Spotki za 2015 rok zwracamy uwage na fakt, iz w pozycji przychoddw finansowych Spétka ujeta kwote
5400 000,00 zt tytutem wyceny do wartosci godziwej posiadanych akcji jednostki Columbus
Energy S.A., ktdére zaprezentowane zostaty w bilansie Jednostki w pozycji krétkoterminowych aktywow
finansowych o tacznej wartosci 6 000 200,00 zt.”

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy w dniu 30 czerwca 2016 roku, ktére postanowito, ze osiggniety w 2015 roku zysk netto
w kwocie 1797 770,26 zt zostanie przeniesiony na kapitat zapasowy.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
13 lipca 2016 roku.

3. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony oraz kluczowego biegtego rewidenta

Kluczowym biegtym rewidentem przeprowadzajgcym badanie w imieniu PREMIUM AUDYT sp. z 0.0.
z siedzibg w Poznaniu (kod pocztowy 61-102) przy ul. Czartoria 1/1 (numer na lidcie podmiotéw
uprawnionych 3992) byt biegty rewident Grzegorz Skatecki (numer ewidencyjny 12430).

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia 15 lutego 2017 roku
zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej Spétki z dnia 12 grudnia 2016 roku odno$nie wyboru

podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakorfczony w dniu
31 grudnia 2016 roku.
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Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w biurze rachunkowym prowadzgcym
ksiegi rachunkowe Spotki oraz w siedzibie Jednostki w okresie od dnia 2 marca 2017 roku do dnia
wydania niniejszej opinii z raportem z badania, z przerwami.

PREMIUM AUDYT sp. z 0.0, kluczowy biegly rewident kierujgcy badaniem oraz inne osoby
uczestniczace w badaniu spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym
sprawozdaniu finansowym Spotki okre$lone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
oraz o nadzorze publicznym (tekst jednolity Dz.U. z 2016 r. poz. 1000, z p6zn. zm.).

4. Zakres odpowiedzialnosci

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilidmy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy
o rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentéw w Polsce.

Celem naszego badania byto wyrazenie opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe rzetelnie i jasno,
przedstawia sytuacje majatkowg i finansowa, jak tez wynik finansowy Jednostki zgodnie
z majacymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci.

W badaniu poszczegélnych pozycji sprawozdania finansowego i ksigg rachunkowych postuzyliSmy sig
testami i prébami wtaéciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikéw tych testéw i prob
wnioskowaliémy o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych prob
zastosowaliémy réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw i obcigzen z tytutu podatkéw, w zwigzku
z czym moga wystapi¢ réznice pomiedzy naszymi ustaleniami, a wynikami ewentualnych kontroli
uprawnionych organéw skarbowych.

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére mogtyby,
gdyby wystapity, stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotane do tego
organy. Przedmiotem badania nie byty réwniez inne kwestie, ktére mogty wystgpi¢ poza systemem
rachunkowo$ci Spotki, lecz niemajgce wptywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

5. Dostepnos$¢ informacji oraz otrzymane oswiadczenia

Zarzad Spoétki ztozyt oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci sprawozdania
finansowego przedstawionego do badania oraz o braku zdarzen, ktére mogtyby w znaczacy sposob
wptyna¢ na dane wykazane w sprawozdaniu finansowym za badany rok obrotowy, a nie zostatyby
w tym sprawozdaniu ujawnione, w szczegblnosci takie, ktére zaistniaty po dniu bilansowym.

Ponadto Zarzad Jednostki oswiadczyt o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych
oraz wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Spotki potwierdzit swojg odpowiedzialnos¢ za zatwierdzone sprawozdanie finansowe, a takze
o$wiadczyt, ze udostepnit nam w czasie badania kompletne ksiegi rachunkowe, dane finansowe,
informacje i inne wymagane dokumenty oraz przekazat nam wyjasnienia niezbedne do wydania opinii
0 zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Wyrazamy przekonanie, Zze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposdb ograniczony. Sposéb
przeprowadzonego badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane sa w sporzadzonej
przez nas dokumentacji roboczej, znajdujgcej sie w siedzibie PREMIUM AUDYT sp. z o.0.
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Il. INFORMACJE ANALITYCZNE O SYTUAC])I MAJATKOWEJ | FINANSOWE]

1. Bilans (uproszczony, w tys. zt)

AKTYWA 31.12.2016 31.12.2015 Dynamika (::r:f(tzuorls) (::r:itzt?r‘las)
Aktywa trwate 38 172,9 17 661,1 116,1% 89,9% 67,0%
Rzeczowe aktywa trwate 12,0 0,0 - - -
Naleznosci dtugoterminowe 6,2 6,2 - - -
Inwestycje dtugoterminowe 37 978,5 17 5931 115,9% 89,4% 66,7%
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1762 61,8 185,1% 0,4% 0,2%
Aktywa obrotowe 3404,6 8708,1 -60,9% 8,0% 33,0%
Zapasy 0,0 2,5 -100,0% - -
Naleznosci krotkoterminowe 92,4 238,2 -61,2% 0,2% 0,9%
Inwestycje krétkoterminowe 33059 8452,7 -60,9% 7,8% 32,1%
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 6,3 14,7 -57,4% - 0,1%
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy 0,0 0,0 - - -
Udzialy (akcje) wiasne 907,3 0,0 - 2,1% -
Aktywa razem 42 484,8 26 369,2 61,1% 100,0% 100,0%
PASYWA 31.12.2016 31.12.2015 Dynamika (::r:itzuor‘laf; (::rlitzuor‘las)
Kapitat wiasny 33796,1 24 506,6 37,9% 79,5% 92,9%
Kapitat podstawowy 3900,0 3900,0 - 9,2% 14,8%
Kapitat zapasowy 20 589,6 18 808,8 9,5% 48,5% 71,3%
Zysk (strata) netto 9306,5 17978 A417,7% 21,9% 6,8%
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 8 688,7 1862,6 366,5% 20,5% 7.1%
Rezerwy na zobowigzania 3371,0 1067,6 215,8% 7,9% 4,0%
Zobowigzania dtugoterminowe 0,7 1,3 -46,2% - -
Zobowigzania krétkoterminowe 5317,0 789,9 573,1% 12,5% 3,0%
Rozliczenia miedzyokresowe 0,0 3,8 -100,0% - -
Pasywa razem 42 484,8 26 369,2 61,1% 100,0% 100,0%
2. Rachunek zyskéw i strat (uproszczony, w tys. zt)
.01, .01.

WARIANT KALKULACYINY Gt LS o Sinage st

(struktura) (struktura)
Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 237,5 376,3 -36,9% 100,0% 100,0%
Koszty dziatalnosci operacyjnej 731,2 565,3 29,3% 307,9% 150,2%
Zysk (strata) ze sprzedazy -493,7 -189,0 161,2% -207,9% -50,2%
Pozostate przychody operacyjne 6,0 18,4 -67,4% 2,5% 4,9%
Pozostate koszty operacyjne 4,8 3446,3 -99,9% 2,0% 915,8%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -492,5 -3616,9 -86,4% -207,4% -961,2%
Przychody finansowe 121374 5955,5 103,8% 5110,5% 1582,6%
Koszty finansowe 149,4 65,8 127,4% 62,9% 17,5%
Zysk (strata) brutto 11495,5 2272,80 405,8% 4840,2% 604,0%
Podatek dochodowy 2189,0 475,0 360,7% 921,7% 126,3%
Zysk (strata) netto 9306,5 1797,8 417,7% 3918,5% 477,8%
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3. Podstawowe wskazniki finansowe

Wartos¢ Algorytm
2016 2015 . . 7.
pozadana kalkulacji wskaZnika
Zyskownos¢ sprzedazy -207,9% -50,2% maks. zysk ze sprzedazy/ przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ sprzedazy brutto 4 840,5% 604,0% maks.  zysk brutto/przychody netto ze sprzedazy
Rentownos¢ sprzedazy netto 3918,7% 477,8% maks.  zysk netto/ przychody netto ze sprzedazy
5.7 : zysk netto /kapitat wtasny bez wyniku fin.
Rentownos¢ kapitatu wiasnego 38,0% 7.9% maks. 2 P Y Hots ok
Rentowno$¢ aktywow 21,9% 6,8% maks. 2ysk netto/aktywa ogétem
i i s ;5 . 3 : , (naleznosci z tytutu dostaw i
Wskaznik rotacji naleznosci w dniach 30 dni 3 dni min. bl ;grzedaiy)*%o
7 P 5 . " 4 2 - (zobowigzania z tytutu dostaw i
Wskaznik rotacji zobowiagzan w dniach 17 dni 11 dni min. g Hossty WhSEAE SHT AR/ ASED
Wspétczynnik zadtuzenia 0,2 0.1 0,3-0,5 kapitat obcy/kapitaty ogotem
: " . 5 kapitat wtasny/
Pokrycie zadtuzenia kapitatem wtasnym 3.9 13,2 >1 sohowlazania Wrazpz rezerwa:“
Pokrycie aktywow trwatych kapitatem wiasnym 0,9 1.4 >1 kapitat wiasny/aktywa trwate
Trwato$¢ struktury finansowania 0,8 0,9 maks. kapitat wiasny/pasywa ogétem
(inwestycje krétkoterminowe + naleznosci
Wskaznik ptynnosci szybkiej 0,6 11,0 08-1,2 krétkoterminowe)/
zobowigzania krétkoterminowe
(aktywa obrotowe - krétkoterminowe
Wskaznik ptynnosci biezgcej 0,6 11,0 1,5-2,0 rozliczenia migdzyokresowe)/
zobowigzania krétkoterminowe
: — S — leznosci handlowe/ zobowi

Pokrycie zobowigzan naleznosciami 0,8 03 >1 e e o
: ki brotowe-
Kapitat obrotowy netto 1912tys.zt 7918 tys. zt = aktywa obrotowe

zobowigzania biezgce

Komentarz

Spotka osiggneta dodatnie wskazniki rentownosci, oprocz zyskownosci sprzedazy, ktorej ujemna
warto$¢ wynikata z poniesionej straty ze sprzedazy z dziatalno$ci podstawowej. Natomiast dodatnie
wartoéci pozostatych wskaznikéw w tej grupie wynikaty gtownie z wyceny do wartosci godziwe] akdji
Columbus Energy S.A.

Wskazniki zadtuzenia ksztattujg sie granicach uznawanych za optymalne. Natomiast wskazniki
ptynnoéci szybkiej i biezacej ksztattujg sie ponizej pozioméw uznawanych za optymalne, co wynika
gtéwnie z zaciggnietych pozyczek od dwéch jednostek zaleznych.

4. Zasadno$¢ zatozenia kontynuacji dziatalnosci

We wprowadzeniu do sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy, ktory zakonczyt sie w dniu
31 grudnia 2016 roku Zarzad Jednostki poinformowat, ze zostato ono sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci przez Spotke przez okres nie krétszy niz 12 miesigcy od dnia bilansowego,

oraz ze nie wystepujg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
przez Jednostke.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego JR HOLDING S.A. za rok obrotowy,
ktory zakonczyt sie w dniu 31 grudnia 2016 roku, w tym analizy sytuacji finansowej,
nie stwierdziliémy zagrozenia kontynuacji dziatalnosci w roku nastepnym po badanym na skutek

zamierzonego lub przymusowego zaniechania, badZ istotnego ograniczenia dotychczasowej
dziatalnosci.
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I11. INFORMACJE SZCZEGOLOWE
1. System rachunkowosci

Spotka posiada dokumentacje opisujacyg przyjete przez nig zasady (polityke) rachunkowosci,
obejmujgcg w szczegdlnosci okreslenie roku obrotowego i wchodzacych w jego sktad okresow
sprawozdawczych, metody wyceny aktywow i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego, sposob
prowadzenia ksigg rachunkowych, jak rowniez system ochrony danych i ich zbioréw.

Dokumentacja zasad (polityki) rachunkowosci zostata opracowana zgodnie z ustawg o rachunkowosci
i przyjeta do stosowania przez Zarzad Spotki.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg poza siedzibg Jednostki przez podmiot uprawniony do ustugowego
prowadzenia ksigg rachunkowych przy wykorzystaniu systemu komputerowego Comarch ERP Optima.

W trakcie naszego badania nie zidentyfikowali$my w Spétce nieprawidtowosci w obszarze prowadzenia
ksiag rachunkowych, ktére moglyby mie¢ znaczacy wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe,
a ktore nie zostatyby usuniete, w tym dotyczgcych:

— zasadnosci i ciggtodci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym prawidtowosci otwarcia
ksigg rachunkowych,

_ rzetelnoéci i bezbtednosci ksigg rachunkowych oraz powigzania zapiséw w ramach ksiag
rachunkowych,

— udokumentowania operacji gospodarczych ujetych w ksiegach rachunkowych,

— powigzania zapiséw z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

— spetniania warunkéw jakim powinna odpowiadac¢ ochrona dokumentacji  ksiggowej,
w tym przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania
tego systemu rachunkowosci.

Jednostka przeprowadzita inwentaryzacje aktywéw i pasywow z czestotliwoscia, w zakresie
oraz w terminach wymaganych przez ustawe o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne rozliczono
w ksiegach rachunkowych okresu objetego sprawozdaniem finansowym.

2. Informacje o istotnych pozycjach bilansu oraz rachunku zyskéw i strat

Struktura aktywdw i pasywow bilansu Spotki jest przedstawiona w zbadanym przez nas sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy, ktéry zakorczyt sie w dniu 31 grudnia 2016 roku.

Przychody i zwigzane z nimi koszty zostaty ujete w ksiegach rachunkowych z uwzglednieniem zasady
memoriatu i wspotmiernosci.

Dtugoterminowe aktywa finansowe oraz przychody finansowe

Spotka posiada diugoterminowe aktywa finansowe w postaci akgji i udziatéw w jednostkach, w ktérych
posiada zaangazowanie w kapitale o wartosci 19 132,5 tys. z. W kwocie tej mieszcza sig posiadane
przez Jednostke akcje Columbus Energy S.A., ktére w latach 2015 i 2016 traktowane byty jako akcje
przeznaczone do sprzedazy, dlatego prezentowane byly w bilansie w pozycji inwestycji
krétkoterminowych i wyceniane do wartosci godziwej, zgodnie z przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci. Zgodnie z decyzjg Zarzadu Spotki, z dniem 31 grudnia 2016 roku akcje te zostaty
przekwalifikowane do dtugoterminowych aktywéw finansowych, wycenianych wedtug ceny nabycia,
zgodnie z przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci. W takim przypadku, ceng nabycia akdji
Columbus Energy S.A. jest ich ostatnia wycena w wartosci godziwej, a wiec wartos¢ okre$lona wedtug
notowania z dnia 30 grudnia 2016 roku. Tak ustalong ceng nabycia akcji Columbus Energy S.A.

w ksiegach rachunkowych Spétki na dzien bilansowy 31 grudnia 2016 roku jest wartos¢
17 980,0 tys. zt.

W 2016 roku Spotka zaprezentowata w przychodach finansowych kwote 11 979,8 tys. zt bedaca
aktualizacjg wyceny akcji Columbus Energy S.A. do wartosci godziwej.
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3. Kompletnos¢ i poprawnos¢ sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Spotka potwierdzita zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywdw i pasywéw, pomiaru wyniku finansowego
oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaty prawidtowo i kompletnie opisane
we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Informacja dodatkowa w sposéb kompletny i poprawny opisuje pozycje sprawozdawcze oraz jasno
prezentuje pozostate informacje wymagane przez ustawe o rachunkowosci.

ZapoznaliSmy sig ze sporzadzonym przez Zarzad Jednostki zatagczonym do sprawozdania finansowego
sprawozdaniem z dziatalnosci Spétki w roku obrotowym, ktéry zakoriczyt sie w dniu 31 grudnia
2016 roku. Sprawozdanie z dziatalnodci zawiera informacje wymagane przez art. 49 ustawy
o rachunkowosci. DokonaliSmy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim
tych informacji, dla ktérych bezposrednim zrédtem jest sprawozdanie finansowe. Informacje zawarte
w tym sprawozdaniu z dziatalnosci pochodzgce ze zbadanego przez nas sprawozdania finansowego
za rok obrotowy, ktdry zakoriczyt sie w dniu 31 grudnia 2016 roku s z nim zgodne.

Zarzad Spotki zapewnit poréwnywalno$¢ danych finansowych zaprezentowanych w sprawozdaniu
finansowym za wszystkie prezentowane lata obrotowe.
IV.INFORMACJE KONCOWE

PREMIUM AUDYT sp. z 0.0. oraz biegty rewident otrzymali od Spétki pisemne oéwiadczenie, w ktérym
Zargad Jednostki stwierdzit, iz Spotka przestrzegata obowigzujacych ja przepisdw prawa.

fl’\’ ' e z/l\/z/"«g/ u

Grzegorz Skatecki Macjéj Jasinski
Prezes Zarzadu Wicéprezes Zarzadu
Biegty rewident nr ewid. 12430

Kluczowy biegty rewident

przgprowadzajgcy badanie w imieniu

PREMIUM AUDYT sp. z o.0.

ul. Czartoria 1/1, 61-102 Poznan

Podmiot uprawniony do badania sprawozdar finansowych

wpisany na liste podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR pod nr ewid. 3992

Niniejszy dokument zawiera 10 stron.

Poznan, dnia 8 maja 2017 roku
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