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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGL.EGO REWIDENTA
Dla Walnego Zgromadzenia Browar Czarnkdw S.A.

Opinia o sprawozdaniu finansowym

Przeprowadziliémy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego Browar Czarnkéw S.A. z
siedzibg w Kamionce, zwanej dalej Spotka, na ktére sklada sie wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2016 roku, rachunek zyskow i strat,
zestawienie zmian w kapitale wtasnym oraz rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy
konczgcy sie tego dnia oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego sprawozdania
finansowego zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r.
poz. 1047 z pézniejszymi zmianami), zwang dalej ustawg o rachunkowosci, jego zgodnosé
z obowigzujacymi Spdtke przepisami prawa oraz statutem, a takze za prowadzenie ksigg
rachunkowych zgodnie z zasadami okreslonymi w tej ustawie. Zarzgd Spolki jest
odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedng dla sporzgdzenia
sprawozdania finansowego wolnego od istotnych znieksztalcen powstatych wskutek celowych
dziatan lub biedow.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Spotki oraz czionkowie Rady Nadzorczej sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane
w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Biegfego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii wraz z raportem
o tym sprawozdaniu finansowym.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien Krajowych
Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow (uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady
Bieglych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 r. z po6zniejszymi zmianami), zwanych dalej
Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej, oraz rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci.
Regulacje te naktadajg na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposoéb, aby uzyskac¢ wystarczajgcg pewnosc,
ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowodow badania
dotyczgcych kwot i ujawnien zawartych w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania
zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnego znieksztatcenia
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub btedow. Dokonujgc oceny tego
ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng w zakresie dotyczacym sporzgdzania oraz
rzetelne] prezentacji sprawozdania finansowego Spoétki w celu zaprojektowania stosownych
w danych okolicznoéciach procedur badania, nie zas wyrazenia opinii o skutecznosci kontroli
wewnetrznej Spotki. Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiedniosci stosowanej polityki
rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Spotki wartosci szacunkowych
oraz ocene ogoélnej prezentacji sprawozdania finansowego.

PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. 02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6 lok. 1B 1 |3
Podmiot wpisany na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 477
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII| Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego Numer KRS 0000579479

Q‘M |




PKF

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacg
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci jestedmy takze zobowigzani stwierdzic w opini,
czy sprawozdanie finansowe jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Spotke
przepisami prawa i statutem oraz czy zostalo ono sporzadzone na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych. Stwierdzenia w tym zakresie sformutowaliémy w oparciu
o prace wykonane w trakcie badania.

Opinia
Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe Browar Czarnkow S.A.:

o przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowg i finansowg Spotki na dzien 31 grudnia
2016 roku, wynik finansowy oraz przeplywy pieniezne za rok obrotowy koriczacy sie tego
dnia zgodnie z ustawg o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

e jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, co do formy i treéci z ustawg
o rachunkowos$ci i majgcymi zastosowanie przepisami wykonawczymi wydanymi na jej
podstawie oraz z wptywajgcymi na jego tre$¢ postanowieniami statutu Spaotki,

e zostalo sporzadzone na podstawie prawidiowo prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, ksigg rachunkowych zgodnie 2z zasadami okreslonymi w ustawie
o rachunkowosci.

Objasnienie uzupeiniajgce opinie

Nie zglaszajgc zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania
finansowego informujemy, iz w pkt 5 wprowadzenia do Sprawozdania finansowego oraz nocie
65 dodatkowych informacji i objasnien, w zwiagzku z wykazang w bilansie na 31.12.2016 .
laczng stratg netto w kwocie 4 471 115,70 ziotych oraz ujemnym poziomem rentownosci
zarowno sprzedazy jak i kapitaldow wiasnych, Zarzgd przedstawit dziatania podjete w celu
odzyskania dobrej kondycji ekonomiczno-finansowej Spoiki.

Sprawozdanie z dziafalnosci

Raport roczny zawiera sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy konczacy sie 31
grudnia 2016 r. Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za jego sporzadzenie oraz ztozenie w tym
sprawozdaniu oéwiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego. Zarzgd Spotki oraz cztonkowie
Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za zapewnienie, aby sprawozdanie z dziatalnosci byto
zgodne z wymogami zatgcznika nr 3 do regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu przyjetego
uchwatg nr 147/2007 Zarzadu Gieldy z dnia 1 marca 2007 r. z péznigjszymi zmianami, zwanym
dalej regulaminem ASQ, oraz ustawy o rachunkowo$ci.

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci jeste$my zobowigzania sformutowac opinig, czy
informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnoéci oraz o$wiadczeniu o stosowaniu fadu
korporacyjnego uwzgledniajg wymogi regulaminu ASO, a odnosnie do sprawozdania z
dziatalno$ci takze ustawy o rachunkowosci, isg zgodne z informacjami zawartymi w
sprawozdaniu finansowym. Dodatkowo jeste$my zobowigzani sformutowac o$wiadczenie, czy
w $wietle wiedzy o Spolce ijej otoczeniu uzyskanej podczas badania stwierdzilismy w
sprawozdaniu z dziatalnosci istotne znieksztalcenia, a w przypadku ich stwierdzenia wskazac
na czym one polegaja.

Zapoznaliémy sie ze sprawozdaniem z dziatalnoéci i o$wiadczeniem o stosowaniu tadu
korporacyjnego. Przeanalizowalismy, czy zawierajg one informacje wymagane powyzszymi
przepisami prawa oraz sprawdzilismy, czy informacje w nich zawarte sg zgodne z informacjami
zawartymi w sprawozdaniu finansowym. Czytajac sprawozdanie z dziatalnosci rozwazylismy,
W oparciu o nasza wiedze o Spoice i jej otoczeniu, czy nie zawiera ono istotnych znieksztatcen.
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Opinia o sprawozdaniu z dziatalno$ci | odwiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego

Naszym zdaniem, w oparciu o prace wykonane w zwigzku z badaniem sprawozdania
finansowego:

zalgczone sprawozdanie z dziatalnosci Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, regulacje regulaminu ASO i informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o
rachunkowo$ci oraz informacje prezentowane w tym sprawozdaniu sg zgodne z
informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym,

oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego, zawiera, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje wymagane regulaminem ASO oraz informacje zawarte w tym
oswiadczeniu sg zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Inne stwierdzenia o sprawozdaniu z dziatalnosci wymagane przez ustawe o rachunkowosci

W $wietle wiedzy o Spoéice i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania nie stwierdziliSmy
w sprawozdaniu z dziatalnosci Spotki istotnych znieksztalcen.

ojciech owski

MWW

}y rewident nr 10 984

kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie
w imieniu PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6 lok. 1B
02-695 Warszawa
Poznan, 17.05.2017 r.
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Browar Czarnkow Spétka Akcyjna
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy kanczacy sie 31 grudnia 2016 .
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Browar Czarnkow Spotka Akeyjna
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy kornczacy sie 31 grudnia 2016 r.

1. Czesé ogdlna raportu
1.1. Dane identyfikujgce badang jednostke
1.1.1. Nazwa jednostki
Browar Czarnkéw S.A.
1.1.2. Siedziba jednostki
Kamionka 21, 64-800 Chodziez
1.1.3. Dane rejestracyjne jednostki
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, IX
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Data: 22.09.2011
Numer rejestru: KRS 0000396902
REGON: 301363600
NIP: 7642634046
1.1.4. Przedmiot dzialalnosci jednostki
Zasadniczym przedmiotem dziatalno$ci badanej Spotki jest:
- produkcja piwa,
- sprzedaz hurtowa napojow alkoholowych,
- sprzedaz hurtowa napojéw alkoholowych.
1.1.5. Struktura wiasnosci
Na dzienn 31.12.2016 struktura wiasnoéci kapitatu zakiadowego Spoétki w wysokosci
1245 000,00 PLN przedstawia sie nastepujgco:
. . . Wartosé Udziatl w kapitale
Akcjonariusze gkl lose 9'056;” nominalna zaktadowym
w szt w %
w z} w %
Siwek Jacek 4042 832 32,47% 404 283,20 32,47%
Szwarc Andrzej 3451165 27.72% 345 116,50 27,72%
Klimczyk Robert 1517 887 12,19% 151 788,70 12,19%
Mitchell Agata 821 258 6,60% 82 125,80 6,60%
Cichosz Pawet 734 835 5,90% 73 483,50 5,90%
Pozostali 1882023 15,12% 188 202,30 15,12%
RAZEM 1 245 000 100,00% 1 245 000,00 100,00%
W dniu 25 listopada 2015 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki Browar Gontyniec
S.A. (nowa nazwa Browar Czarnkéw S.A.) podjeto uchwate dotyczaca:
 podwyzszenia kapitalu zakladowego poprzez emisje akgcji serii F w drodze subskrypcji
prywatnej z wylgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz
wprowadzenia akcji i praw do akcji serii F do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (NewConnect),
« zmian Statutu Spofki.
PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoécig Sp. k. 02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6 lok. 1B 2|8

Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 477
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy Xl Wydziat Gospadarczy Krajowago Rejestru Sadowego Numer KRS 0000579479




Browar Czarnkow Spotka Akcyjna
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 1.

Uchwata wskazala, iz podwyzszenie kapitalu zakladowego zostanie dokonane poprzez
emisje nie wigcej niz 2 500 000 akgji zwyklych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej
0,10 zt kazda. W wyniku przeprowadzonej emisjg akcji serii F objeto 2 500 000 sztuk. Po
zarejestrowaniu w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 25 stycznia 2016 wysokosc
kapitatu zaktadowego Spolki wynosita 1 088 707,50 zt.

W dniu 15 czerwca 2016 Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Browar Czarnkéw S.A.
padjeto uchwate dotyczaca:

« podwyzszenia kapitatu zakiadowego poprzez emisje akcji serii G w drodze subskrypcji
prywatnej z wylgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz
wprowadzenia akcji i praw do akcji serii G do obrotu w alternatywnym  systemie obrotu
prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (NewConnect),

« zmian Statutu Spofki.

Uchwata wskazata, iz podwyzszenie kapitalu zakladowego zostanie dokonane poprzez
emisje nie wiecej niz 1 762 925 akcji zwyklych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej
0,10 zt kazda. W wyniku przeprowadzonej emisji akcji serii G objeto 1 762 925 sztuk. Po
zarejestrowaniu w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 15 wrzeénia 2016 wysokos¢
kapitatu zaktadowego Spotki wynosita 1 245 000,00 z+.

W dniu 22 grudnia 2016 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki Browar Czarnkow S.A.
podjeto uchwate dotyczgca;: '

« podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii H w drodze subskrypaji
prywatnej] z wylgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz
wprowadzenia akeji i praw do akgji serii H do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (NewConnect),

» zmian Statutu Spatki.

Uchwata wskazala, iz podwyzszenie kapitalu zakladowego zostanie dokonane poprzez
emisje nie wiecej niz 3 000 000 akcji zwykiych na okaziciela serii H o wartosci nominalnej
0,10 zt kazda. Do dnia wydania opinii podwyzszenia kapitalu zakladowego nie
zarejestrowano.

Zgodnie z Rep. A nr 3246/2016 w dniu 15 czerwca 2016 roku Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Browaru Czarnkéw S.A. podjelo uchwale w sprawie potgczenia Spolki
Browar Czarnkéw S.A. ze Spélkg Browar Dystrybucja S.A. Potgczenie odbylo sie na
podstawie art. 492 §1 pkt 1 w zwigzku z art. 515 § 1 KSH, poprzez przeniesienie calego
majatku spotki Browar Dystrybucja S.A. na spélke badang bez podwyzszenia kapitatu
zakiadowego, z uwagi na to iz spotka posiada catos¢ akcji spotki Browar Dystrybucja S.A.
W dniu 14 listopada 2016 roku Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat rejestracji potgczenia,
ktére rozliczono metodg nabycia.

1.1.6. Kierownik jednostki
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad w osobie Prezesa Roberta Klimczyka.
imie i nazwisko funkcja okres pelnienia funkgji
od 03.11.2014 do dnia
zatwierdzenia przez
Robert Jozef Klimczyk Prezes Zarzadu Walne Zgromad_zenle
Sprawozdania
finansowego za rok
2016
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Browar Czarnkow Spélka Akcyjna
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy sig 31 grudnia 2016 r.

1.2.

1.2.1.

1.2.2.

1.3.

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania
Formalne wymogi dotyczace badania

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy zgodnie z umowg z dnia
12.12.2016 r. zawartg na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 26.09.2016 r.
odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Kluczowy biegly rewident oraz PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k.
spetniajg wymag niezaleznoéci od badanej Spétki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z
dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach iich samorzgdzie, podmiotach uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (tekst jedn. Dz. U. 2016,
poz. 1000).

Informacja o uzyskaniu zadanych informacji, wyjasnien i oSwiadczen

Zakres naszych prac nie zostat ograniczony. W trakcie badania sprawozdania finansowego
uzyskalismy zgdane przez nas informacje oraz wyjasnienia niezbgdne do uzyskania
wiasciwych i odpowiednich dowoddw badania.

Zarzad Spolki ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu os$wiadczenie o rzetelnosci i
jasnosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu
zdarzen po dniu bilansowym wplywajgcych w sposéb znaczgcy na dane wykazane w
sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spotki zlozyt wszystkie zadane przez
has oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

* Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposéb ograniczony. Zakres i

sposéb przeprowadzonego badania wynika ze sporzgdzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujgcej sie w siedzibie PKF Consult Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k.

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r. i za okres koriczgey sie
tego dnia zostato zbadane przez PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Sp. k. i uzyskato opinie bieglego rewidenta z uzupetniajgcym objasnieniem.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania
finansowego informujemy, iz badana jednostka jest w trudnej sytuacji ekonomiczno -
finansowej, przejawiajgce] sie m.in. zanotowang stratg netto i tym samym negatywnym
poziomem rentownoéci. Dzieki podniesieniu kapitatu wtasnego w 2015 roku Spotka ma

nadal $rodki na realizacje zamierzen stuzacych poprawie wynikéw finansowych. Zarzad
Spotki we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego przedstawit dziatania podjete w
celu odzyskaniu rentownosci. Powyzsze stwarza podstawy do uznania zasadnosci
kontynuacji dziatalnoéci w roku nastepnym po badaniu.”

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 15.06.2016 r. przez Walne
Zgromadzenie, ktore postanowito, ze strata za ubiegly rok obrotowy w kwocie
4 561 153,74 ztotych bedzie pokryta w calosci z zyskow lat przysziych.

Sprawozdanie finansowe zostalo ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 28.06.2016 1.
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2. Czes¢ szczegotowa raportu

2.1. Sytuacja majatkowa i finansowa jednostki oraz jej wynik finansowy

2.1.1. Sytuacja majatkowa i finansowa

2015-12-31 % sumy  2016-12-31 % sumy Zmiana
z1'000 bilansowej z{'000 bilansowej %
AKTYWA TRWALE
Wartosci niematerialne i prawne 50,14 0,2% 38,37 0,1% -23.5%
Rzeczowe aktywa trwale 26 588,89 80,1% 25 546,58 79,3% -3,9%
Diugoterminowe rozliczenia migedzyokresowe 2 305,48 6,9% 2 096,20 6,5% -9,1%
28 944,51 87,2% 27 681,15 85,9% -4,4%
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 2 651,67 8,0% 2 885,80 9,0% 8,8%
Naleznoséci krétkoterminowe 129178 3,9% 1471,01 4,6% 13,9%
Inwestycje krotkoterminowe 211,85 0,6% 102,01 03% -51,8%
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 105,39 0,3% 57,60 02% -453%
4 260,69 12,8% 4 516,42 14,1% 6,0%
Nalezne wplaty na kapitat (fundusz) ) ) ) } )
podstawowy
Udzialy (akcje) wilasne - - - - -
AKTYWA RAZEM 33 205,20 100,0% 32197,57 100,0% -3,0%
2015-12-31 % sumy 2016-12-31 % sumy Zmiana
zt'000 bilansowej z1'000 bilansowej %
KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY
Kapitat (fundusz) podstawowy 818,71 2,5% 1245,00 3,9% 52,1%
Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 32 245,67 97,2% 33 934,89 105,4% 5,2%
Zysk (strata) z lat ubiegtych -15 515,49 -46,7%  -20640,72 -64,1% 33,0%
Zysk (strata) netto -4 561,15 -13,7% -4 471,12 -13,9% -2,0%
12 987,74 39,1% 10 068,05 31,3% -22,5%
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA
ZOBOWIAZANIA
Rezerwy na zobowigzania 286,96 0,9% 300,24 0,9% 4,6%
Zobowigzania diugoterminowe 16 592,84 50,0% 16 257,61 50,5% -2,0%
Zobowigzania krétkoterminowe 3 337,66 10,0% 5 571,67 17,3% 66,9%
20 217,46 60,9% 22 129,52 68,7% 9,5%
PASYWA RAZEM 33 205,20 100,0% 32197,57 100,0% -3,0%
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2.1.2. Wynik finansowy

% %
2015 przychodéw 2016 przychoddéw Zmiana
z1'000 ze sprzedazy z1'000 ze sprzedazy %
Przychody netto ze sprzedazy i
zréwnane z nimi
Przychody netto ze sprzedazy produktow 7 248,08 83,1% 945383 84,1% 30,4%
Zmiana stanu produktow -116,59 -1,3% 57,32 0,5% -149,2%
Przyc]_nogly netto ze sprzedazy towardw i 159258 18.3% 172912 15,4% 8,6%
materiatow
8 724,07 100,0% 11 240,27 100,0% 28,8%
Koszty dziatalno$ci operacyjnej ‘
Amortyzacja 1431,82 16,4% 1 506,82 13,4% 5,2%
Zuzycie materiatéw i energii 2 460,38 28,2% 323407 28,8% 31,4%
Usltugi obce 2 056,68 23,6% 225113 20,0% 9,5%
Podatki i oplaty 1450,38 16,6% 1716,15 15,3% 18,3%
Wynagrodzenia 2 409,87 27,6% 2733,85 24,3% 13,4%
Ubszpieszeiisl shelecens 1inne 493,13 57% 579,05 52%  13,4%
$wiadczenia
Pozostale koszty rodzajowe 676,19 7,8% 697,72 6,2% 17,4%
WHHEIEE STyl Tawar 1587,94 18,2% 1 699,82 151%  7,0%
materiatéw )
12 566,39 144,0% 14 418,61 128,3%  14,7%
Zysk (strata) ze sprzedazy -3 842,32 -44,0% -3 178,34 -28,3%  -17,3%
Pozostale przychody operacyjne 749,06 8,6% 290,46 26% -612%
Pozostale koszty operacyjne 623,71 7,1% 201,86 1.8% -67,6%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -3 716,97 -42,6% -3 089,74 -27,5% -16,9%
Przychody finansowe 194,50 2.2% 44 55 04% -77,1%
Koszty finansowe 993,40 1,4% 1189,82 10,6% 19,8%
Zysk (strata) brutio -4 515,87 -51,8% -4 235,01 =37, 7% -6,2%
Pozostale_obowia;kowe zmnigjszenia 4528 0,5% 236,11 21%  421,4%
zysku (zwigkszenia straty)
Zysk (strata) netto -4 561,15 -52,3% -4471,12 -39,8% -2,0%
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2.1.3. Wybrane wskazniki finansowe

Wyszczegdlnienie j.m. 2014 2015 2016
Rentownos¢ sprzedazy produktéw, towaréw i
T % -35,9% -44,0% -28,3%
(wynik na sprzedazy / przychody ze sprzedazy)*100
2.Rentownosé kapitatéw wiasnych (ROE) % -89,6% -52,3% -38,8%
(wynik netto / przecietny stan kapitatéw wlasnych) *100
3.8zybkos$é obrotu naleznosci z tyt. dostaw i ustug ilos¢ dni 130,4 92,2 40,3
(przecietny stan naleznosci z tyt. dostaw, robét i ustug*365)
[ przychody ze sprzedazy
4, Wskaznik ogélnego zadluzenia % 87,6% 60,9% 68,7%
(zobowigzania i rezerwa na zobowigzania / aktywa ogdtem)
*100
5.Wskaznik ptynnosci | 0,5 1,3 0,8

(aktywa obrotowe /zobowigzania krétkoterminowe)

Wskaznik rentownosci sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw w badanym okresie uksztattowat
sie podobnie, jak w roku ubieglym na ujemnym poziomie (zauwazalne jest jednak jego polepszenie
0 15,7 p.p). Zanotowany poziom wskaznika to adzwierciedlenie straty poniesionej na sprzedazy,
ktora byta gtéwnie spowodowana zbyt niskg wartoécig osigganych przychodow w stosunku do
potencjatu wytwérczego Spaotki.

Wskaznik rentownosci kapitaléw wiasnych w roku 2016, mierzgcy zdolnosé kapitatu wiasnego do
generowania zysku zanotowat ujemng warto$¢ (minus 38,8%). W poréwnaniu do poprzedniego
okresu warto$¢ wskaznika, pomimo nadal negatywnego poziomu, znaczaco si¢ poprawita.

Wskaznik szybkosci obrotu naleznoéci handlowych w analizowanym roku w poréwnaniu do roku
ubiegtego zmniejszyt sie o 51,9 dnia. Wartos¢ wskaznika osiggnieta w 2016 roku informuje, ze
jednostka otrzymuje zaplate ze $rednio ponad miesiecznym terminem odroczenia ptatnosci (co jest
zgodne ze stosowanymi terminami ptatnosci). O nizszej wartoéci wskaznika zdecydowat w giéwnej
mierze wyrazny spadek przecietnego stanu naleznoéci handlowych.

Wskaznik ogdlnego zadluzenia Spéltki na koniec 2016 roku wyniést 68,7%, co wskazuje, iz
jednostka finansuje swojg dzialalno$¢ w wiekszosci kapitata obcymi. Nalezy zwrécic uwage, iz
wskaznik w poréwnaniu do poprzedniego okresu zwiekszyt sie o 7,8%, co w sytuacji Spdiki jest
niekorzystnym zjawiskiem.

Na przestrzeni badanego okresu wartos¢ wskaznika biezacej plynnosci pogorszyta sig i wyniosta
0,8. Poziom wskaznika informuje, ze posiadane przez Spdlke aktywa obrotowe wystarczajg na
pokrycie 80% zobowigzan biezacych.
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W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, w tym analizy finansowej,
stwierdzono, iz badana jednostka jest w trudnej sytuacji ekonomiczno - finansowej, przejawiajacej
sie m.in. zanotowang stratg netto i tym samym negatywnym poziomem rentownosci. Natomiast
dzieki podniesieniu kapitalu wlasnego w latach 2015 — 2016 oraz pozyczkom od akcjonariuszy
Spotka ma $rodki na realizacje zamierzen stuzgcych poprawie wynikow finansowych.

Spotka w 2016 roku znacznie zwiekszyta przychody ze sprzedazy. Ponadio w ostatnim kwartale
2016 roku przeprowadzita koncentracje rozlewu piwa w celu efektywnego wykorzystania linii
rozlewniczej w zakiadzie w Kamionce, co pozwolito na obnizenie kosztéw funkcjonowania.
Prowadzi inne dziatania zmierzajace do poprawy sytuacji finansowej, a w szczegdlnosci inwestuje
w maszyny produkcyjne, ktére przyczyniag sie do zwiekszenia mozliwosci produkcyjnych Spétki.

Powyzsze stwarza podstawy do uznania zasadnosci kontynuacji dziatalnosci w roku nastepnym po
badaniu.

2.2. Prawidlowosé stosowanego systemu rachunkowosci

Spotka posiada, w istotnym zakresie, aktualng dokumentacje opisujacg zasady
rachunkowosci, przyjete przez Zarzad Spéiki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10
ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonalismy
wyrywkowego sprawdzenia prawidtowosci dziatania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdzilismy znaczgcych nieprawidiowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktére nie zostalyby usuniete, a ktore mogtyby mieé
istotny wplyw na badane sprawozdanie finansowe i/lub nasze stwierdzenie w opinii
dotyczgce prawidtowosci ksigg rachunkowych zgodnie z ustawa o rachunkowosci.

Celem naszego badania nie bylo wyrazenie opinii na temat funkcjonowania tego systemu
rachunkowoéci i nie wyrazamy opinii na jego temat.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje skiadnikdéw aktywow i pasywow w zakresie i
terminach okreslonych w art. 26 ustawy o rachunkowosci. Roznice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiegach badanego okresu.

kluczowy'faiegiy rewident przeprowadzajgcy badanie

w imieniu PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoécig Sp. k.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477
ul. Orzycka 6 lok. 1B

02-695 Warszawa

Poznan, 17.05.2017 r.
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