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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dia Walnego Zgromadzenia Median Polska S.A.
Opinia o sprawozdaniu finansowym

Przeprowadziliémy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Median Polska S.A.
z siedziba w Myslowicach, ul. Topolowa 1 (-Spotka™), na ktore skiada si¢ wprowadzenie do
sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2016 r., rachunek zyskow
i strat, zestawienie zmian w kapitale wiasnym oraz rachunek przeplywow pienigznych za rok
obrotowy koriczacy sie tego dnia oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Odpowiedzialnos¢é Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidtowos¢ ksigg rachunkowych, sporzadzenie
irzetelng prezentacje tego sprawozdania finansowego oraz sporzadzenie sprawozdania
z dziafalno$ci zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r.
poz. 1047 z pozniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa. Zarzad Spolki jest
odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzng, ktorg uznaje za niezbedng, aby sporzadzane
sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych
dziatan lub btedow.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Spolki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci
spetniaty wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnosé Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu finansowym oraz prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowiacych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do
postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci oraz Krajowych Standardéw Rewizji
Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw Badania, przyjetych uchwaly
Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Regulacje te nakladaja na nas
obowigzek postgpowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe i ksiegi
rachunkowe stanowigce podstawe Jego sporzadzenia sa wolne od istotnych nieprawidtowosci.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnych nieprawidlowosci
w sprawozdaniu finansowym na skutek celowych dziatan lub bleddw. Przeprowadzajgc ocene
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewngtrzng zwiazana ze sporzadzeniem oraz
rzetelng prezentacja sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat skutecznodci dzialania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez oceng odpowiednioéci stosowanej
polityki rachunkowosci, zasadnoéci szacunkéw dokonanych przez Zarzad Spétki oraz ocene
ogolnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie finansowe MEDIAN POLSKA S.A. przedstawia
rzetelnie i jasno sytuacje majatkows i fimansowa Spétki na dzied 31 grudnia 2016 1., wynik
finansowy oraz przeplywy pieniezne za rok obrotowy konczacy sie tego dnia, zostafo
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci
obowigzujgcymi na terytorium Rzeczypospolitej  Polskiej okreslonymi w  ustawie
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, jest zgodne
z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami
statutu Spétki oraz zostato sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych, we
wszystkich istotnych aspektach, ksigg rachunkowych.

Inne kwestie

Sprawozdanie finansowe Spélki za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2015 r. zostalo
zbadane przez inny podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, ktéry w dniu
20 maja 2016 r. wydat niezmodyfikowana opinig.
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Szczegblne objasnienia na temat innych wymogow prawa i regulacji
Sprawozdanie z dzialalno$ci Spotki

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, iz sprawozdanie z dziatalnosci
Spotki uwzglgdnia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49
ustawy o rachunkowosci i sg one zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym.

W imieniu AUDYT KATOWICE
Nr ewidencyjny 4076

Al. Korfantego 2

lok. 820, 40-004 Katowice

Michat Stawinoga
Kluczowy biegly rewident
Nr ewidencyjny 13029

17 maja 2017 r.
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Czes¢ ogolna raportu
Dane identyfikujgce Spétke
Nazwa Spolki

Median Polska S.A.

Siedziba Spolki

ul. Topolowa 1
41-404 Mystowice

Rejestracja w rejestrze przedsi¢biorcow Krajowego Rejestru Sadowego

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Katowice — Wschéd w Katowicach,
VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 22 kwietnia 2011 r.

Numer rejestru: KRS 0000384510

Kapitat zaktadowy

na dzien bilansowy: 886 517,00 ztotych

Kierownik jednostki

Funkcj¢ kierownika jednostki sprawuje Zarzad Spétki.

W skiad Zarzadu Spétki na dzien 31 grudnia 2016 r. wehodzil Pan Tomasz Serafin, Prezes
Zarzadu.

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta

Imig i nazwisko: Michat Stawinoga

Numer w rejestrze: 13029

Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: AUDYT KATOWICE

Adres siedziby: Al Korfantego 2 lok. 820, 40-004 Katowice
Numer NIP: 626-282-48-92

AUDYT KATOWICE jest wpisana na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych, prowadzong przez Krajowa Radg Biegtych Rewidentéw, pod numerem 4076.

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r. i za rok obrotowy kofczacy

sig tego dnia zostato zbadane przez DB Audyt Sp. zo.0. i uzyskato niezmodyfikowang opinie
biegtego rewidenta.
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Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 27 czerwca 2016 r. przez Walne
Zgromadzenie, ktére postanowilo, ze zysk za ubiegly rok obrotowy w kwocie
75.293,12 Zlotych zostanie przekazany na kapital zapasowy.

Sprawozdanie finansowe zostalo ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 1 lipca 2016 r.

Zakres prac i odpowiedzialno$ci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Median Polska S.A. z
siedzibg w Mystowicach, ul. Topolowa 1 i dotyczy sprawozdania finansowego, na ktére
skfada si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzien
31 grudnia 2016 1., rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz
rachunek przeplywéw pienigznych za rok obrotowy koficzacy sig tego dnia oraz dodatkowe
informacje i objaénienia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia 20 stycznia
2017 r., zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 18 stycznia 2017 r. odnoénie
wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu
7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z
pozniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci™) oraz Krajowych Standardow Rewizji
Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw Badania, przyjetych uchwaty
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r.

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w Spéice w okresie od
28 kwietnia 2017 r. do 11 maja 2017 r.

Zarzad Spokki jest odpowiedzialny za prawidlowosé ksigg rachunkowych, sporzadzenie
irzetelng prezentacje sprawozdania finansowego oraz sporzadzenie sprawozdania
z dziafalnosci zgodnie z ustawa o rachunkowosci, wydanymi na Jjej podstawie przepisami
wykonawezymi oraz z innymi obowigzujacymi przepisami prawa.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i1 sporzadzenie
raportu uzupetniajgcego, odnoénie tego sprawozdania finansowego oraz prawidlowosci ksiag
rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Spoiki ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie o rzetelnosci i jasnoscei
zalgczonego sprawozdania finansowego oraz niezaistnieniu zdarzen nieujawnionych
w sprawozdaniu  finansowym, wplywajacych w sposdb znaczgcy na dane wykazane
w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spétki ztozyl wszystkie zadane przez
nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostgpnit nam wszelkie dokumenty
1 informacje niezbgdne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposéb ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujgcej si¢ w siedzibie podmiotu uprawnionego.
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Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony speiniaja wymog niezaleznosci od
badanej Spotki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2015 1. poz. 1011 z pédzniejszymi
Zmianami).
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v Analiza finansowa Spétki

2.1.  Ogdlna analiza sprawozdania finansowego
2.1.1. Bilans

AKTYWA 2016-12-31 % sumy 2015-12-31 % sumy
# '000  bilansowej # '000 bilansowej
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 2106,5 38,1 2563,1 38,1
Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 168,9 3,1 159,8 2.4
22754 41,2 27229 40,5
Aktywa obrotowe
Zapasy 17344 314 22794 33,9
Naleznoéei krétkoterminowe 1063,3 19,2 9839 14,6
Inwestycje krétkoterminowe 405,6 73 700,5 10,4
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 50,6 0,9 43,5 0,6
32539 58,8 40073 59,5
SUMA AKTYWOW 55293 100,0 67302 100,0
PASYWA 2016-12-31 % sumy 2015-12-31 % sumy
# '000 bilansowej 4 '000  bilansowej
Kapital wlasny
Kapital podstawowy 886,5 16,0 886,5 13,2
Kapital zapasowy 38174 69,0 37421 55,6
Zysk/(Strata) netto (413.4) (7,5 75,3 1,1
4290,5 77,6 47039 69,9

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na zobowigzania 16,0 0,3 5,6 0,1
Zobowigzania dtugoterminowe - - 5368 8,0
Zobowigzania krotkoterminowe 12200 2211 14793 22,0
Rozliczenia migdzyokresowe 2,8 0,1 4.6 0,1
12388 224 2026,3 30,1

SUMA PASYWOW 55293 100,0 6 730,2 100,0
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2.1.2. Rachunek zyskéw i strat

1.01.2016 - % 1.01.2015 - %o
31.12.2016  przychoddw 31.12.2015  przychodéw
2 '000  ze sprzedazy 2 '000  ze sprzedazy
Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane znimi
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 665,7 15,6 7547 10,8
Zmiana stanu produktéw 8,7 0,2 (3,8) (0,1)
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 35992 84,2 6 268,8 89,3
4273,6 100,0 7019,7 100,0
Koszty dziatalnosci operacyjnej
Amortyzacja (222,2) (5.2) (247,0) (3.5
Zuzycie materialow i energii (252,2) (5.9 (276,3) 3.9
Uslugi obce (333,1) (7.8) (324,8) (4,6)
Podatki i oplaty (40,8) (1,0) (31,1) 0.4
Wynagrodzenia (509,5) (11,9) (503,4) (7,2)
Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia (94,3) (2,2) (96,7) (1,4)
Pozostate koszty rodzajowe (60,8) (1.4) (36,3) (0,5)
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materialow (2592,4) (60,7) (4 678,7) (66,7)
(4 105,3) (96,1) (6194,5) (88,2)
Zysk ze sprzedaty 168,3 3,9 825,2 11,8
Pozostale przychody operacyjne
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - - 4.6 0,1
Inne przychody operacyjne 1394 33 188,9 2.7
1394 33 193,5 2,8
Pozostale koszty operacyjne
Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych (43,2) (1,0) - -
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych (312,0) (7,3) (609,2) 8,7)
Inne koszty operacyjne (288,6) (6,8) (274,4) (3.9
(643.8) (15,1) (883,6) (12,6)
Zysk/(Strata) z dziatalnosci operacyjnej (336,1) 7,9) 135,1 1,9
Przychody finansowe
Odsetki 29 0,1 44 0,1
Inne - . 2,0 8
29 0,1 6,4 0,1
Koszty finansowe
Odsetki (16,8) 0,4) (22,1) (0,3)
Inne (35,0) 0,8) - -
(51,8) (1,2) (22,1) (0,3)
Zysk/(Strata) brutto (385,0) (9,0) 1194 1,7
Podatek dochodowy (28.4) (0,7) (44,1) (0,6)
Zysk/(Strata) netto (413,4) (9,7) 75,3 dl
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Wybrane wskazniki finansowe
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2016 2015
1. Rentowno$¢ sprzedazy netto
zysk netto x 100% wartosé 1,1%
przychody netto ujemna
2. Rentownos¢ kapitalu whasnego
zysk netto x 100% warto$é 1,6%
kapitat whasny - zysk netto ujemna
3. Szybko$¢ obrotu nalemo$ci
sredni stan naleznodci z tytuhu dostaw i ustug brutto x 365 dni 82 dni 50 dni
przychody netto
4. Stopa zadluzenia
zobowigzania i rezerwy na zobowigzania x 100% 22.4% 30,1%
suma pasywow
5. Wskamik plynnosci
aktywa obrotowe 2,6 27

zobowigzania krétkoterminowe

e Aktywa obrotowe nie
12 miesigcy.

zawieraja naleznosci z tytulu dostaw i ushig o okresie splaty powyzej

* Zobowigzania krétkoterminowe obejmuja krétkoterminowe rezerwy na zobowigzania, zobowigzania
krotkoterminowe (z wylaczeniem zobowigzan z tytulu dostaw i ustug o okresie wymagalnogci
powyzej 12 miesigcy) oraz inne krétkoterminowe rozliczenia mig¢dzyokresowe.

* Przychody netto obejmuja przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw.

¢ Sredni stan naleznosci z tytulu dostaw i ustug brutto stanowi érednia arytmetyczng naleznosci
z tytulu dostaw i ustug od jednostek powigzanych oraz pozostalych jednostek z bilansu otwarcia
oraz bilansu zamknigcia, bez uwzglednienia odpis6w aktualizujacych ich wartosé.

Interpretacja wskaznikow

Ujemna warto$é rentownosci sprzedazy netto i rentownosci kapitalu wlasnego wynika z

poniesionej w 2016 roku straty netto.

Zwigkszenie wskaznika szybkoéci obrotu naleznogci wynika z wyzszego udziatu $redniego
stanu naleznosci w stosunku do wygenerowanych przychodéw.



3.2

31.5.

- Median Polska S.A.
Raport uzupetniajgey z badania sprawozdania Sfinansowego
za rok obrotowy koriczgcy sig 31 grudnia 2016 r.

ALDYT ¥ATOWICE

Cze$¢ szczegiotowa raportu

System rachunkowosci

Spotka posiada aktualna dokumentacje opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Spolki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakeie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonalismy wyrywkowego
sprawdzenia prawidtowosci dzialania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdzili$my znaczgcych nieprawidlowoscei
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktére nie zostalyby usunigte, a mogly mieé istotny
wplyw na badane sprawozdanie finansowe. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

Spotka przeprowadzila inwentaryzacje sktadnikéw majatkowych w terminach okreslonych
w art. 26 ustawy o rachunkowosci oraz dokonata rozliczenia i ujgcia w ksiegach jej wynikow.

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania
finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu oraz dodatkowych informacjach i objasnieniach do
sprawozdania finansowego zostaly przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach,
kompletnie i prawidtowo. Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia stanowia
integralng czg¢$¢ sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalnosci Spétki

Sprawozdanie z dzialalnosci Spétki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci i sg one zgodne
z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

W imieniu AUDYT KATOWICE
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lok. 820, 40-004 Katowice
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Kluczowy biegly rewident
Nr ewidencyjny 13029
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