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I. LIST PREZESA ZARZADU

Szanowni Panstwo,

niniejszym Raportem podsumowujemy kolejny rok dziatalnosci Median Polska S.A.. W 2016 r.
kontynuowalismy rozpoczete rok wczesniej dziatania zwigzane z optymalizacjg kosztowgq. Proces ten
stopniowo zaczgt Spdtce przynosi¢ oczekiwane efekty, ktére widoczne sg poczawszy od czwartego
kwartatu roku, a takze na poczatku biezgcego 2017.

Jednoczesnie, sytuacja Emitenta chwilowo ulegta pogorszeniu na skutek konkurencyjnej
dziatalnosci bytej pracownicy Median Polska, ktéra wykorzystata dane oraz informacje zawarte
w bazach klientéw Emitenta, przejmujac w ten sposdb znaczng czes¢ obrotéw rynku Bibliotek
i Archiwow.

Zdecydowalismy sie takze na zweryfikowanie i zbudowanie nowej polityki zakupowej Spétki.
Wstrzymalismy sie z bezposrednim zakupem materiatéw z Chin, zas w to miejsce nawigzaliSmy
wspoétprace z duzym przedsiebiorstwem importowym. Dzieki temu zyskaliSmy mozliwosé
pewniejszego audytu potencjalnych dostawcéw systemow wystawienniczych oraz mediow
do reklamy, co znalazto przetozenie na poziom cen produktéw, ich przewidywalng jakosé
oraz dostepnosé.

Nie ustawaliémy takze w poszukiwaniu nowych mozliwosci dystrybucji naszych produktéw
dedykowanych branzy kryminalistyki, w szczegdlnosci opatentowanych przez nas folii do zbierania
Sladow DNA. W ostatnim czasie nawigzaliSmy nowe kontakty handlowe, ktére mamy nadzieje,

przyniosg pozytywne rozstrzygniecia w tym zakresie.

Konczac to krétkie podsumowanie ubiegtego roku zapraszam Panstwa do zapoznania sie

z niniejszym Raportem rocznym.

Z wyrazami szacunku

Tomasz Serafin

Prezes Zarzgdu Median Polska S.A.
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Il. WYBRANE DANE FINANSOWE

1. Wybrane dane z rachunku zyskdw i strat

Pozycje z rachunku zyskdéw i strat przedstawione w Euro przeliczono wedtug kursu stanowigcego

$rednig arytmetyczng Srednich kurséw Euro ustalonych przez Narodowy Bank Polski obowigzujgcych

na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca roku obrotowego.

1 EUR =4,3757 zt dla roku obrotowego 2016
1 EUR =4,1848 zt dla roku obrotowego 2015

Tabela 1 — Wybrane dane finansowe z rachunku zyskdéw i strat Emitenta

PLN

Okres Okres
od 01.01.2016 r. od 01.01.2015 r.
do 31.12.2016 r. do 31.12.2015 r.

Wyszczegdlnienie

Przychody netto ze

. 4273 587,09 7 019 658,12
sprzedazy
Amortyzacja 222 190,77 247 035,20
Zysk/strata na sprzedazy 168 396,05 825 150,64
Zysk/stréta.na dziatalnosci -336059,45 135 130,93
operacyjnej
Zysk/strata brutto -384 953,39 455 372,12
Zysk/strata netto -413 433,39 75 293,12

Zrédto: Emitent

2. Wybrane dane bilansowe

EUR

Okres
od 01.01.2016 r.
do 31.12.2016r.

976 663,64

50 778,34
38 484,37

-76 801,30

-87 975,27
-94 483,94

Okres

od 01.01.2015 r.
do 31.12.2015r.

1677 417,83

59 031,54
197 178,03

32 290,89

108 815,74
17 992,05

Pozycje bilansowe przedstawione w Euro przeliczono wedtug ogtoszonego przez Narodowy Bank

Polski kursu sredniego Euro na dany dzien bilansowy

1 EUR =4,4240 zt dla danych na dzier 31 grudnia 2016 .
1 EUR =4,2615 zt dla danych na dzier 31 grudnia 2015 .

Tabela 2 — Wybrane dane finansowe z Bilansu Emitenta
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Wyszczegdlnienie

Kapitat wtasny

Naleznosci dtugoterminowe
Naleznosci krétkoterminowe
Srodki pieniezne i inne aktywa
pieniezne

Zobowigzania
dtugoterminowe
Zobowigzania
krétkoterminowe

Zrédto: Emitent

PLN

31.12.2016 .

4290477,81
0,00
1063 334,97

405 629,13

0,00

1220021,20

31.12.2015r.

4703 911,20
0,00
983 947,81

700521,14

536 765,00

1479 344,52

EUR
31.12.2016r. 31.12.2015 .

969 818,67 1103 815,84
0,00 0,00

240 356,01 230 892,36

91 688,32 164 383,70

0,00 125 956,82
275773,33 347 141,74

3. Wybrane dane z rachunku przeptywow pienieznych (cash flow)

Pozycje z rachunku przeptywdow pienieznych przedstawione w Euro przeliczono wedtug kursu

stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kursdw Euro ustalonych przez Narodowy Bank Polski

obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca roku obrotowego.

1 EUR =4,3757 zt dla roku obrotowego 2016

1 EUR =4,1848 zt dla roku obrotowego 2015

Tabela 3 — Wybrane dane finansowe z rachunku przeptywdéw pienieznych

Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci operacyjne;j
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci inwestycyjne;j
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto
RAZEM

Zrédto: Emitent

PLN

Okres
od 01.01.2016 r.
do 31.12.2016r.

-187 269,67

12 095,86

-119 718,20

-294 892,01

Okres
od 01.01.2015r.
do 31.12.2015r.

-3327,83

-26 326,02

43 131,11

13 477,26

EUR

Okres
od 01.01.2016 r.
do 31.12.2016r.

-42797,6

2764,326

-27 359,78

-67 393,11

Okres
od 01.01.2015 r.
do 31.12.2015 r.

-795,22

-6 290,87

10 306,61

3220,53
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lll. SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK OBROTOWY 2016

1. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1.

Nazwa przedsiebiorstwa:
MEDIAN Polska Spétka Akcyjna
z siedzibg w Mystowicach przy ulicy Topolowej 1
NIP 634-23-51-875
Regon 014947817
Wpisu do ewidencji rejestru handlowego w Sadzie Rejonowym w Katowicach dokonano w dniu
22.11.1999 r pod numerem RHB 17040, a do Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 01.10.2002
r pod numerem KRS 0000130273. W dniu 22.04.2011 r. dokonano przeksztatcenia spotki
z ograniczona odpowiedzialnosciag w spotke akcyjng i wpisano do Krajowego Rejestru

Sadowego pod numerem KRS 0000384510

Podstawowy przedmiot dziatalnosci - dziatalnos¢ handlowa, importowa, eksportowa
i produkcyjna w zakresie handlu hurtowego i detalicznego materiatami z tworzywa
sztucznego do produkcji reklam i maszynami do odkwaszania i konserwacji ksigzek i drukow,

dziatalnos¢ ustugowa w zakresie ustug konfekcji tych materiatow.

Przedsiebiorstwo zostato utworzone na czas nieograniczony.

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r. Sprawozdanie
zostato sporzadzone w PLN, do wyceny zobowigzan, naleznosci, srodkéw pienieznych
i kredytu w walucie obcej przyjeto sSredni kurs NBP z dnia 30.12.2016 r nr tabeli
252/A/NBP/2016.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowosci
obowigzujgcymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, okreslonymi w ustawie
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pdiniejszymi
zmianami) i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi. Przyjete przez Spotke
zasady rachunkowosci stosowane byty w sposdb ciggty i sg zgodne z zasadami rachunkowosci

stosowanymi w poprzednim roku obrotowym.

Jednostka nie posiada wewnetrznych jednostek organizacyjnych.
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6. Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania przez jednostke
dotychczasowej dziatalnosci. Poniesiona w 2016 roku strata netto wynika w szczegdélnosci
z dokonanych odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci w wysokosci 236.490,09 zt oraz
zapasy w wysokos$ci 312.000,00 zt. Spotka wygenerowata zysk ze sprzedazy w wysokosci
168.396,05 zt.

Biorgc pod uwage powyzsze Zarzad stwierdza, ze nie ma zagrozenia kontynuacji dziatalno$ci
i niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji
dziatalnosci gospodarczej przez Spoétke przez co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym
tj. po 31 grudnia 2016 roku. Zarzad nie stwierdza na dzien podpisania niniejszych sprawozdan
finansowych istnienia faktéw i okolicznosci, ktdre wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci
kontynuacji dziatalnosci przez Spotke w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym
na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez

nig dotychczasowej dziatalnosci.

7. Omdwienie przyjetych zasad rachunkowosci, metod wyceny aktywow i pasywow, pomiaru
wyniku finansowego oraz sposobu sporzgdzenia sprawozdania finansowego:

7.1 Jednostka prowadzi ksiegi rachunkowe w oparciu o wtasny plan kont stanowigcy
zatacznik nr 1. do zarzadzenia wtasciciela z dnia 01.10.1999 r. w sprawie stosowanych
zasad rachunkowosci w przedsiebiorstwie. Ksiegi rachunkowe prowadzone sa
metodg komputerowg przy zastosowaniu programu finansowo-ksiegowego.

7.2 W jednostce nie wystepujg udziaty zaliczane do aktywoéw trwatych w jednostkach

podporzadkowanych (brak jednostek podporzagdkowanych).

Wartos¢ rzeczowych sktadnikow majatku obrotowego niezbednych do realizacji
statutowych dziatan firmy (materiaty) odpisuje sie w ciezar kosztow dziatalnosci
w momencie ich zakupu. Wielko$¢ zakupu w/w sktadnikow majgtkowych
ograniczono do potrzeb miesiecznych, w zwigzku z czym nie wystgpita koniecznos¢
ich sktadowania i prowadzenia osobnej ewidencji. Zasady tej nie stosuje sie

do materiatéow i opakowan przeznaczonych do konfekcjonowania.

Jednostka wycenia $rodki trwate i wartosci niematerialne i prawne wedtug cen
nabycia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe) z ewentualnym
uwzglednieniem odpisu z tytutu trwatej utraty ich wartosci. Jednostka amortyzuje

$rodki trwate i wartosci niematerialne i prawne metoda liniowa. Srodki trwate i



MEDIAN POLSKA S.A. — Raport roczny za 2016 r.

wartosci niematerialne i prawne o wartosci nie przekraczajacej 3.500,00 zt
amortyzowane sg jednorazowo po ich wydaniu do uzytkowania.

Cena nabycia i koszt wytworzenia sSrodkéw trwatych oraz srodkédw trwatych
w budowie obejmuje ogdt ich kosztéw poniesionych przez jednostke za okres
budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia do dnia przyjecia do uzywania, w tym
rowniez koszt obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu ich finansowania i zwigzane z
nimi réznice kursowe, pomniejszony o przychody z tego tytutu.

Wartos¢ poczatkowg S$rodka trwatego powiekszajg koszty jego ulepszenia,
polegajgcego na przebudowie, rozbudowie, modernizacji lub rekonstrukcji,
powodujgcego, ze warto$¢ uzytkowa tego Srodka po zakonczeniu ulepszenia
przewyzsza posiadang przy przyjeciu do uzywania wartosc uzytkowa.

Przyktadowe stawki amortyzacyjne sg nastepujace:

Budynki 2,50%

Obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 4,50%

Urzadzenia techniczne i maszyny 14%

Srodki transportu 20%

Srodki trwate w budowie wycenione s3 w wysokoséci dotychczasowych naktadéw
na nie poniesionych z ewentualnym uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwatej utraty

wartosci.

Materiaty i opakowania przeznaczone do konfekcjonowania jednostka wycenia
wedtug cen ewidencyjnych zblizonych do cen nabycia z rozliczeniem odchylen od tych

cen.

Towary handlowe jednostka wycenia wedtug cen ewidencyjnych zblizonych do cen
zakupu z rozliczeniem odchylen od tych cen. Koszty zakupu towaréw
nie przekraczajgce 10% wartosci nabywanego aktywu sg odnoszone bezposrednio
w koszty dziatalnosci, natomiast koszty zakupu przekraczajgce powyzisze wielkosci
sg aktywowane na koncie rozliczen miedzyokresowych.  Wartos¢ rozchodu
materiatow i opakowan do konfekcji oaz towaréw handlowych ustala sie wedtug

metody FIFO.
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Naleznosci krotkoterminowe jednostka wycenia w kwocie wymagalnej zaptaty
z zachowaniem ostroznosci. Zasada wyceny dotyczy zaréwno naleznosci z tytutu

dostaw i ustug oraz podatkéw cet i ubezpieczen spotecznych i innych.

Srodki pieniezne jednostka wycenia w wartosci nominalnej.

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe wyceniane sg w warto$ci nominalnej
tj w wysokosci kosztéow dotyczacych przysztych okreséw sprawozdawczych
i rozliczane sg w okresie nie dtuzszym niz 12 miesiecy liczagc od danego momentu

bilansowego.

Kapitat podstawowy i zysk netto wyceniony zostat w wartosci nominalne;j.

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu kredytéw wycenione zostalty w kwocie

wymagajgcej zaptaty.

Krétkoterminowe zobowiazania z tytutu dostaw i ustug, podatkdw, cet i ubezpieczen
spotecznych, z tytutu wynagrodzen, kredytéw i inne wyceniono w kwocie

wymagajgcej zaptaty.

Rachunek zyskéw i strat jednostka sporzadza w wersji poréwnawczej. Jednostka

prowadzi ewidencje kosztéw w dwdch uktadach, rodzajowym i kalkulacyjnym.

Przychody i koszty sg ujmowane zgodnie z zasadg memoriatu, tj. w roku obrotowym,
ktorego dotyczg, niezaleznie od terminu otrzymania lub dokonania ptatnosci.
Przychody ze sprzedazy produktéw, towardéw i materiatdw ujmuje sie w rachunku
zyskéw i strat, gdy Spdtka przekazata nabywcy znaczace korzysci wynikajgce z praw
wtasnosci do tych aktywéw oraz przestata by¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie

przekazanymi aktywami, ani tez nie sprawuje nad nimi efektywnej kontroli.

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskdéw i strat obejmuje czes¢ biezaca
i cze$¢ odroczongy. Biezgce zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego jest

naliczane zgodnie z przepisami podatkowymi. Wykazywana w rachunku zyskéw i strat
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cze$¢ odroczona stanowi roznice pomiedzy stanem rezerw i aktywow z tytutu

podatku odroczonego na koniec i na poczatek okresu sprawozdawczego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty
przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku
z ujemnymi réznicami przejsciowymi oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia,

ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty
podatku dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku
z wystepowaniem dodatnich rdznic przejsciowych, to jest rdznic, ktére spowodujg

zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Wysokos¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie
przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania
obowigzku  podatkowego, przy uwzglednieniu przepiséw  podatkowych

obowigzujgcych na dzien bilansowy.

Rachunek przeptywoéw pienieznych sporzgdzono metoda posrednia.

Klasyfikacja instrumentdéw finansowych

Instrumenty finansowe ujmowane sg oraz wyceniane zgodnie z Rozporzgdzeniem
Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegétowych zasad
uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw
finansowych. Zasady wyceny i ujawniania aktywéw finansowych opisane w ponizszej
nocie nie dotyczg wytgczonych z Rozporzgdzenia w szczegdlnosci: udziatow i akcji
w jednostkach podporzadkowanych, praw i zobowigzan wynikajacych z umoéw
leasingowych i ubezpieczeniowych, naleznosci i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug
oraz instrumentéw finansowych wyemitowanych przez Spétke stanowigcych jej
instrumenty kapitatowe.

Aktywa finansowe dzieli sie na:

— aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,

— pozyczki udzielone i naleznosci wtasne,

— aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
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— aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zobowigzania finansowe dzieli sie na:
— zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,

— pozostate zobowigzania finansowe.

Zasady ujmowania i wyceny instrumentow finansowych

Aktywa finansowe wprowadza sie do ksigg rachunkowych na dzien zawarcia
kontraktu w cenie nabycia, to jest w wartosci godziwej poniesionych wydatkéw lub
przekazanych w zamian innych skfadnikébw majgtkowych, za$ zobowigzania
finansowe w wartosci godziwej uzyskanej kwoty lub wartos$ci otrzymanych innych
sktadnikéw majatkowych. Przy ustalaniu wartosci godziwej na ten dzien uwzglednia
sie poniesione przez Spotke koszty transakcji.

Do aktywoéw finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie aktywa nabyte w celu
osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajgcych z krétkoterminowych zmian cen
oraz wahan innych czynnikéw rynkowych albo krétkiego czasu trwania nabytego
instrumentu, a takze inne aktywa finansowe, bez wzgledu na zamiary, jakimi
kierowano sie przy zawieraniu kontraktu, jezeli stanowig one sktadnik portfela
podobnych aktywdw finansowych, co do ktérego jest duze prawdopodobieristwo
realizacji w krétkim terminie zaktadanych korzysci ekonomicznych. Aktywa finansowe
przeznaczone do obrotu wycenia sie w wartosci godziwej, natomiast skutki okresowej
wyceny zalicza sie odpowiednio do przychoddw lub kosztéw finansowych okresu
sprawozdawczego, w ktérym nastgpito przeszacowanie.

Do aktywéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci zalicza sie
niezakwalifikowane do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych aktywa
finansowe, dla ktérych zawarte kontrakty ustalajg termin wymagalnosci sptfaty
wartosci nominalnej oraz okreslajg prawo do otrzymania w ustalonych terminach
korzysci ekonomicznych, na przyktad oprocentowania, w statej lub mozliwej do
ustalenia kwocie, pod warunkiem ze Spotka zamierza i moze utrzymac te aktywa do
czasu, gdy stang sie one wymagalne. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu
metody efektywnej stopy procentowe;j.

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych zalicza sie, niezaleznie od terminu ich

wymagalnosci (zaptaty), aktywa finansowe powstate na skutek wydania bezposrednio
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drugiej stronie kontraktu $rodkéw pienieznych. Do pozyczek udzielonych i naleznosci
wtasnych zalicza sie takze obligacje i inne dtuzne instrumenty finansowe nabyte w
zamian za wydane bezposrednio drugiej stronie kontraktu srodki pieniezne, jezeli z
zawartego kontraktu jednoznacznie wynika, ze zbywajgcy nie utracit kontroli nad
wydanymi instrumentami finansowymi (transakcje odkupu). Do pozyczek udzielonych
i naleznosci wtasnych nie zalicza sie nabytych pozyczek ani naleznosci, a takze wptat
dokonanych przez Spétke celem nabycia instrumentéw kapitatowych nowych emisji,
rowniez wtedy, gdy nabycie nastepuje w pierwszej ofercie publicznej lub w obrocie
pierwotnym, a w przypadku praw do akcji - takze w obrocie wtérnym. Pozyczki
udzielone i naleznosci wtasne wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia, wyliczonej

przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

Aktywa finansowe nie zakwalifikowane do powyzszych kategorii zaliczane sg do
aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy. Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy wycenia sie w wartosci godziwej za$ skutki przeszacowania zalicza sie
odpowiednio do przychodéw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego.
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, ktérych wartosci godziwej nie mozna
ustali¢ w wiarygodny sposdb, wyceniane sg w cenie nabycia.

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu, wykazywane sg w wartosci
godziwej, za$ zyski i straty wynikajgce z ich wyceny ujmowane sg bezposrednio w
rachunku zyskéw i strat. Pozostate zobowigzania finansowe wycenia sie w
skorygowanej ceny nabycia, wyliczone]j przy zastosowaniu metody efektywnej stopy

procentowe;.

Rachunkowos¢ zabezpieczen

Spdtka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.
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2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Tabela 3. Rachunek zyskéw i strat w wariancie poréwnawczym za okres 1.01.-31.12.2016 r.

wraz z danymi poréwnawczymi za 2015 rok

Sumy za okres

1.01.2015 -

31.12.2015

01.01.2016 -
31.12.2016

[PLN]

[PLN]

A. Przychody netto ze sprzedazy i zrdwnane z nimi,

7 019 658,12 4273 587,09
w tym:
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 754 657,69 665 703,19
Il. Zmiana stanu produktéw -3751,39 8 685,14
Ill. Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby 0,00 0,00
IV. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 6268 751,82 3599 198,76
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 6 194 507,48 4105 191,04
I. Amortyzacja 247 035,20 222 190,77
Il. Zuzycie materiatéw i energii 276 270,41 252 172,48
Ill. Ustugi obce 324 817,40 333 062,10
IV. Podatki i optaty, w tym: 31133,65 40 791,55
- podatek akcyzowy 0,00 0,00
V. Wynagrodzenia 503 396,84 509 454,00
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 96 668,43 94 267,76
VII. Pozostate koszty rodzajowe 36 518,52 60 759,12
VIIl. Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatéw 4678 667,03 2592 493,26
C. Zysk(strata) ze sprzedazy (A-B) 825 150,64 168 396,05
D. Pozostate przychody operacyjne 193 535,99 139 419,48
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 4 651,22 0,00
1. Dotacje 0,00 0,00
Ill. Inne przychody operacyjne 188 884,77 139 419,48
E. Pozostate koszty operacyjne 883 555,70 643 874,98
I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 0,00 43 265,49
1. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 609 154,10 312 000,00
Ill. Inne koszty operacyjne 274 401,60 288 609,49
F. Zysk(strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 135 130,93 -336 059,45
G. Przychody finansowe 6 363,94 2 850,20
I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
1. Odsetki, w tym: 4 374,84 2 850,20
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
Il. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
V.Inne 1989,10 0,00
H. Koszty finansowe 22 122,75 51744,14
I. Odsetki, w tym: 22 122,75 16 765,33
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
II. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
Ill. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
IV. Inne 0,00 34 978,81
I. Zysk(strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H) 119 372,12 -384 953,39
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J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych ( I-1) 0,00 0,00
I. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
II. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
K. Zysk(strata) brutto 455 372,12 -384 953,39
L. Podatek dochodowy 44 079,00 28 480,00
M. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku 0,00 0,00
N. Zysk (strata) netto (K-L-M) 75 293,12 -413 433,39

Zrédfo: Emitent
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3. BILANS

Tabela 4. Bilans na dzien 31.12.2016 r. wraz z danymi poréwnawczymi na dzier 31.12.2015 .

Stan na dzien

AKTYWA

Stan na dzien

31.12.2015 31.12.2016

A. Aktywa trwate 2722829,41 2 275 394,90
I. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2. Wartos¢ firmy 0,00 0,00
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Il. Rzeczowe aktywa trwate 2563 056,41 2106 479,90
1. Srodki trwate 2535412,80 2106 479,90
a) Grunty(w tym prawo uzytko.wiecz.gruntu) 807 025,00 807 025,00
b) Budynki, lokale i obiekty inz.lgdowej i odn 1192 043,94 1173 740,23
c) Urzadzenie techniczne i maszyny 67 415,47 18 729,88
d) Srodki transportu 445 619,40 85 480,26
e) Inne srodki trwate 23 308,99 21 504,53
2. Srodki trwate w budowie 27 643,61 0,00
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 0,00
lll. Nalezno$ci diugoterminowe 0,00 0,00
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Od pozostatych jednostek 0,00 0,00
IV. Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
1. Nieruchomosci 0,00 0,00
2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 159 773,00 168 915,00
1. Aktywa z tytutu odrocz.podatku dochodowego 159 773,00 168 915,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00

0,00
B. Aktywa obrotowe 4 007 346,79 3253 899,93
I. Zapasy 2279 410,32 1734 423,83
1. Materiaty 25102,83 22 322,74
2. Pétprodukty i produkcja w toku 0,00 0,00
3. Produkty gotowe 0,00 0,00
4. Towary 1739 766,67 1195 080,90
5. Zaliczki na dostawy 514 540,82 517 020,19
Il. Naleznosci krotkoterminowe 983 947,81 1063 334,97
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1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 983 947,81 1063 334,97
a) z tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty: 786 848,53 606 528,45
- do 12 miesiecy 786 848,53 606 528,45
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) z tytutu podatkdéw, dotacji ,cet, ubezp. spot. i zdr. 7 434,86 32 506,25
c)inne 189 664,42 424 300,27
d) dochodzone na drodze sadowej 0,00 0,00
lll. Inwestycje krétkoterminowe 700 521,14 405 629,13
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 700521,14 405 629,13
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w jednostkach pozostatych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 700521,14 405 629,13
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 700521,14 405 629,13
- inne $rodki pieniezne 0,00 0,00
- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
2. Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 43 467,52 50512,00
AKTYWA razem 6730 176,20 5529 294,83

Stan na dzien Stan na dzien

FASYINA 31.12.2015 31.12.2016

A. Kapitat (fundusz) wtasny 4703911,20 4290 477,81
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 886 517,00 886 517,00
1. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy 0,00 0,00
IIl. Udziaty (akcje) wiasne 0,00 0,00
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 3742 101,08 3817 394,20
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 0,00
VIII. Zysk (strata) netto 75 293,12 -413 433,39
IX. Odp’ify z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0,00 0,00
(wartos¢ ujemna)

B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 2 026 265,00 1238 817,02
I. Rezerwy na zobowigzania 5575,00 15 976,00
1. Rezerwa z tytutu odrocz. podatku dochodowego 5575,00 15 976,00
2. Rezerwa na Swiadczenia emeryt. | podobn. 0,00 0,00
- dtugoterminowa 0,00 0,00
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- krétkoterminowa 0,00 0,00
3. Pozostate rezerwy 0,00 0,00
- dtugoterminowe 0,00 0,00
- krotkoterminowe 0,00 0,00
Il. Zobowigzania dfugoterminowe 536 765,00 0,00
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 536 765,00 0,00
a) kredyty i pozyczki 536 765,00 0,00
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosc. 0,00 0,00
¢) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d) inne 0,00 0,00
11l. Zobowigzania krétkoterminowe 1479 344,52 1220021,20
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 1479 344,52 1220021,20
a) kredyty i pozyczki 137 593,20 554 640,00
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosé. 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d) z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci: 1142 724,38 473 313,67
- do 12 miesiecy 1142 724,38 473 313,67
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy 19 179,11 27 490,11
f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
g) z tytutu podatkdw, cet, ubezp. | Swiadczen 148 739,61 154 023,50
h) z tytutu wynagrodzen 30 034,63 0,00
i) inne 1 073,59 10 553,92
3. Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 4 580,48 2 819,82
1. Ujemna wartosc¢ firmy 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 4580,48 2 819,82
- dtugoterminowe 0,00 0,00
- krétkoterminowe 4 580,48 2 819,82
PASYWA razem 6730 176,20 5529 294,83

Zrédfo: Emitent
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4. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Tabela 5. Przeptywy finansowe za okres 1.01.-31.12.2016 r. wraz z danymi poréwnawczymi za 2015

rok

Okres

od 01.01.2015 .

Okres
od 01.01.2016 r.

do 31.12.2015 .

A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

do 31.12.2016 r.

I. Zysk (strata) netto 75 293,12 -413 433,39
Il. Korekty razem -78 620,95 226 163,72
1. Amortyzacja 247 035,20 222 190,77
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 0,00 0,00
4, Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -4 651,22 43 265,49
5. Zmiana stanu rezerw 5575,00 10 401,00
6. Zmiana stanu zapaséw 123 475,10 544 986,49
7. Zmiana stanu naleznosci 4 748,76 99 637,23
i.ozi\r/‘rllzaenkaislffendl.;l:g\k,\)lowmzah krétkoterminowych, z wyjatkiem -364 985,18 -676 370,12
9. Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych -89 818,61 -17 947,14
10. Inne korekty 0,00 0,00
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) -3 327,83 -187 269,67
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy 16 900,00 31 077,10
;i(f;)vtgivevﬁi::?jcc;niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 16 900,00 31 077,10
’z).r:\,k:,t,ze inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i 0,00 0,00
3. Z aktywodw finansowych, w tym: 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- zbycie aktywdw finansowych, 0,00 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00
- odsetki 0,00 0,00
- inne wptywy z aktywdw finansowych 0,00 0,00
4. Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00
Il. Wydatki 43 226,02 18 981,24
:i(g?:g:viir\:\,lvz::;i(:i niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 43 226,02 18 981,24
[2).ral‘|\1lvv:/1¢zstyqe w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i 0,00 0,00
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- nabycie aktywdw finansowych 0,00 0,00
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00
lll. Przeptywy pienieine netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -26 326,02 12 095,86

C. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

P
Qe |
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I. Wptywy 200 000,00 0,00

1. Wptywy netto z wydania udziatow (emisji akcji) i innych 000 0.00
instrumentdéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu ! !

2. Kredyty i pozyczki 200 000,00 0,00

3. Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00

4. Inne wptywy finansowe 0,00 0,00

Il. Wydatki 156 868,89 119 718,20

1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0,00 0,00

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0,00 0,00

pi.dl:igfur;ijs\lz(v:piaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu 0,00 0,00

4, Sptaty kredytéw i pozyczek 137 708,08 119 718,20

5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00

6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00

7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 19 160,81 0,00

8. Odsetki 0,00 0,00

9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 43 131,11 -119 718,20

D. Przeptywy pienigzne netto, razem (A.lII+/-B.II1+/-C.111) 13 477,26 -294 892,01

E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: 13 477,26 -294 892,01

- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 687 043,88 700 521,14

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 700 521,14 405 629,13

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00

Zrodfo: Emitent
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5. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Tabela 6. Zmiany w kapitale wtasnym w okresie 1.01.-31.12.2016 r. wraz z danymi poréwnawczymi
za 2015 rok

Okres Okres
od 01.01.2015r. od 01.01.2016r.
do 31.12.2015r. do 31.12.2016r.

Wyszczegdlnienie

[PLN] [PLN]

I. Kapitat witasny na poczatek okresu (BO) 4628 618,08 4703 911,20
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00
la. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach 4628 618,08 4703 911,20
1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu 886 517,00 886 517,00
1.1. Zwiekszenie kapitatu podstawowego - z tytutu: 0,00 0,00
- ustanowienia nowych udziatow 0,00 0,00
1.2. Zmniejszenie kapitatu podstawowego - z tytutu: 0,00 0,00
- umorzenia udziatéw 0,00 0,00
1.3. Kapitat podstawowy na koniec okresu 886 517,00 886 517,00
2. Nalezne wpfaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 0,00 0,00
2.1. Zwiekszenie naleznych wptat na kapitat podstawowy - z tytutu: 0,00 0,00
2.2. Zmniejszenie naleznych wptat na kapitat podstawowy - z tytutu: 0,00 0,00
2.3. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00
3. Udziaty wtasne na poczatek okresu 0,00 0,00
3.1. Zwiekszenie - z tytutu .... 0,00 0,00
3.2. Zmniejszenie - z tytutu .... 0,00 0,00
3.3. Udziaty wtasne na koniec okresu 0,00 0,00
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 3161876,88 3742101,08
4.1. Zwiekszenie kapitatu zapasowego - z tytutu 580 224,20 75 293,12
- z podziatu zysku 580 224,20 75 293,12
4.2. Zmniejszenie kapitatu zapasowego - z tytutu 0,00 0,00
- przeniesienia na fundusz rezerwowy 0,00 0,00
4.3. Stan kapitatu zapasowego na koniec okresu 3742 101,08 3817 394,20
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00
5.1. Zwiekszenie kapitatu z aktualizacji wyceny z tytutu 0,00 0,00
5.2. Zmniejszenie kapitatu z aktualizacji wyceny z tytutu 0,00 0,00
- zbycia srodkéw trwatych (przeniesiono na kapitat rezerwowy) 0,00 0,00
5.3. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00
6.1. Zwiekszenie pozostatych kapitatow rezerwowych - razem, 0,00 0,00
w tym z tytutu:

- przeniesienia z kapitatu zapasowego 0,00 0,00
- podziatu zysku 0,00 0,00
- przeniesienia kapitatu z aktualizacji 0,00 0,00
- emisji udziatéw powyzej wartosci nominalnej (aggio) 0,00 0,00
- zinnych tytutéw 0,00 0,00
6.2. Zmniejszenie pozostatych kapitatéw rezerwowych - razem, 0,00 0,00
w tym z tytutu:

- sfinansowania straty 0,00 0,00
- przeznaczenia na dodatkowg dywidende 0,00 0,00
- przeznaczenia na zwiekszenie ilosci / wartos$ci udziatow w kapitale 0,00 0,00
podstaw.

- z innych tytutéw' 0,00 0,00
6.3. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00
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7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 75 293,12
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 75 293,12
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00
- zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 75 293,12
7.2. Zmniejszenia zysku z lat ubiegtych w roku obrotowym - z tytutu: 0,00 75 293,12
a) przeniesienia na kapitat rezerwowy 0,00 0,00
b) przeniesienia na kapitat zapasowy 0,00 75 293,12
c) wyptaconej dywidendy 0,00 0,00
d) przeznaczenia na ZFSS 0,00 0,00
e) przeznaczenia na darowizny 0,00 0,00
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, 0,00 0,00
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00
- strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
7.5. Zwiekszenie straty z lat ub. w roku obrotowym z tytutu .... 0,00 0,00
7.6. Zmniejszenie straty z lat ub. w roku obrotowym z tytutu

) . 0,00 0,00
sfinansowania z kap. rezerw.
7.7. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
7.8. Wynik finansowy z lat ubiegtych na koniec okresu - per saldo 0,00 0,00
8. Wynik netto roku obrotowego (a-b-c) 75 293,12 -413 433,39
a) zysk netto 75 293,12 0,00
b) strata netto 0,00 413 433,39
c) odpisy z zysku 0,00 0,00
Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 4703 911,20 4290477,81
lll. Planowany podziat zysku - poza kapitaty wtasne (dywidenda itp.) 0,00 0,00
Illa. Kapitat wtasny na koniec okresu, po uwzglednieniu proponowanego 4703 911,20 429047781

podziatu zysku poza kapitaty wtasne

Zrodfo: Emitent
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6. DODATKOWE INFORMACIJE | OBJASNIENIA

Dziat |

1. Szczegdtowy

niematerialnych i prawnych.

zakres

zZzmian wartosci

grup

Wartos$¢ poczatkowa srodkéw trwatych

rodzajowych

srodkow

trwatych,

wartosci

Grupa Zwiekszenia Zmniejszenia
Rodzajowa  Stan na poczatek
Srodkow roku Aktuali- Aktuali-
Trwatych . Przychody . Rozchody
Gr.0 807 025,00 0 0 807 025,00
Gr.1 1394 913,56 0 0 1394 913,56
Gr.2 227 669,32 27 643,61 0 255312,93
Gr.3 45 823,33 0 0 45 823,33
Gr.4-6 680.425,97 1.907,00 100.000,00 582.332,97
Gr.7 781.429,70 0 397.200,00 384.229,70
Gr8 176.863,94 17.074,24 12.367,85 181.570,33

Umorzenie srodkéw trwatych

Grupa
rodzajowa

srodkow
trwatych

Stan na
poczatek roku

Zwiekszenia

Zmniejszenia

Stan na koniec
roku

Stan na koniec
roku srodkow
trwatych

Gr.1 360.427,32 34 872,84 0 395.300,16 999.613,40
Gr.2 70.111,62 11.074,48 0 81.186,10 174.126,83
Gr.3 43.411,85 1 570,08 0 44.981,93 841,40
Gr.4-6 615.421,98 27.355,53 78.333,02 564.444,49 17.888,48
Gr.7 335.810,30 128.439,14 165.500,00 298.749,44 85.480,26
Gr.8 153.554,95 18.878,70 12.367,85 160.065,80 21.504,53

Wartos$¢ poczatkowa wartosci niematerialnych i prawnych

Grupa
rodzajo’w.a Stan na . . . . . Stan na koniec
wartosci Zwiekszenia Zmniejszenia

X . poczatek roku roku
niematerial.

i prawnych
Programy 30899,88 0 0 30 899,88
Licencje 132 000,00 0 0 132 000,00
Strona intrn 71.500,00 0 0 71.500,00
Prawa - 160 000,00 0 0 160 000,00
Autorskie
Sklep intern 4 900,00 0 0 4 900,00

Umorzenie wartos$ci niematerialnych i prawnych

m—
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Grupa .
. Stan na koniec
rodzajowa o
. Stan na . . . . . Stan na roku wartosci
wartosci Zwiekszenia Zmniejszenia . . . .
- . poczatek roku koniec roku niematerialnych i
niematerial. rawnvch
i prawnych P 4
Programy 30899,88 0 0 30 899,88 0
Licencje 132 000,00 0 0 132 000,00 0
Strona Inter 71 500,00 0 0 71 500,00 0
Prawa 160 000,00 0 0 160 000,00 0
autorskie
Sklep intern 4900,00 0 0 4 900,00 0

Wartosé srodkéw trwatych w budowie

Rodzaj Stan na Zwiekszenia Zmniejszenia Stan na koniec
inwestycji poczatek roku roku

Aktuali- Przychody Aktuali- Rozchody

zacja

Bud..budyn 0 0 0 0
Zal.na budy 0 0 0 0
Utwardzen. 14 667,11 0 14.667,11 0
Placu
Ogrodzenie 12 976,50 0 12.976,50 0
Zél.n.a wart 0 0 0 0
nim.i prawn

2. Wartos¢ gruntdéw uzytkowanych wieczyscie w jednostce nie wystepuje

3. Wartos¢ nie amortyzowanych lub nie umarzanych przez jednostke srodkéw trwatych, uzywanych

na podstawie umoéw najmu, dzierzawy i innych uméw, w tym z tytutu leasingu.

Stan na koniec roku

Rodzaj umowy
1.Najem

Stan na poczatek roku

2.Dzierzawa

3.Leasing

4.Inne

Razem

o|jo|o|o

ojlo|o|o

4. Zobowiazania i naleznosci wobec budzetu i ZUS

Zobowigzania/Naleznosci

Stan na poczatek roku

Stan na koniec roku

1.Podatek doch. od oséb fizycznych 2.737,00 3.935,00
2.Podatek VAT 94.197,00 91.307,00
3.podatek od oséb prawnych - 6.782,00 -31.930,00
4.7US 18.390,57 9.467,00
5.Inne 32.762,18 48.738,25
Razem 141.304,75 121.5179,25

5. Dane o strukturze wtasnosci kapitatu podstawowego oraz liczbie i wartosci nominalnej akgji.

m—
MEeDIAN

www.medianpolska.pl




MEDIAN POLSKA S.A. — Raport roczny za 2016 r.

Na kapitat podstawowy sktada sie 8 865 170 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10

zt. to jest 886.517,00 zt a tym:
a) 6845 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A1
b) 255000 akcji zwyktych na okaziciela serii A2
€) 790 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B
d) 975 170 akcji zwyktych na okaziciela serii C

W roku sprawozdawczym nie wystgpity zmiany w kapitale podstawowym.

6. Zestawienie zmian w kapitale rezerwowym i zapasowym jednostki

Kapitat z aktualizacji
wyceny

Kapitat rezerwowy Kapitat zapasowy

Stan na poczatek roku 0 3.742.101,08 0
Zwiekszenia 0 75.293,12 0
Zmniejszenia 0 0 0
Stan na koniec roku 0 3.817.394,20 0

Podwyzszenie kapitatu zapasowego nastgpito w wyniku zaliczenia zysku netto za rok 2015 na
podwyzszenie kapitatu zapasowego.

Zmniejszenie kapitatu zapasowego nie nastgpito.

7. Propozycje co do sposobu pokrycia straty za rok obrotowy.
W roku sprawozdawczym jednostka poniosta strate netto w wysokos$ci 413.433,39 zt. Proponuje

sie poniesiong stratg zmniejszy¢ kapitat zapasowy spotki.

8. Jednostka utworzyta rezerwe w okresie sprawozdawczym z tytutu odroczonego podatku
dochodowego w kwocie 15.976,00 z tytutu naleznosci na przyszte odszkodowanie. Jednostka
utworzyta tez aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na odpis aktualizujgcy wartosé

zapasow i warto$¢ naleznosci w kwocie 168.915,00 zt

9. Dane o odpisach aktualizujgcych wartos¢ naleznosci

Wyko

Zwiekszenia rzysta| Zmniejszenia
nie

1.Z tytutu dostaw i ustug 225.365,89 236.490,09 173.537,34 288.318,64

Odpisy aktualizujgce Stan na Stan na koniec

roku

wartos¢ naleznosci poczatek roku

10. Zobowigzania dtugoterminowe w jednostce

(\“f_
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W sierpniu 2008 zaciggnieto kredyt na zakup gruntu w Brebank w wysokosci 250 000,00 Euro.
W ciggu roku sptacono kwote 16 800,00 Euro. Pozostaje do sptaty 110 000,00 Euro.

W styczniu 2015 roku spotka zaciggneta kredyt na zakup samochodu w wysokosci 200 000,00 zt
w mBanku na okres sptaty 36 miesiecy. W ciggu roku sptacono kwote 66 000,00 zt. Pozostaje do
sptaty 68 000,00 zt.

Kredyt hipoteczny na zakup gruntu w bilansie w catosci zostat zaprezentowany jako zobowigzania
krotkoterminowe w zwigzku z poniesiong stratg w okresie sprawozdawczym a tym samym
jednostka nie spetnita wymagan dotyczacych jednego ze wskaznikéw finansowych zapisanych

w umowie kredytowej.

Kredyt na zakup samochodu w bilansie zostat zaprezentowany jako zobowigzania
krétkoterminowe w zwigzku ze sptatg w catosci kredytu przed dniem zatwierdzenia przez Zarzad

sprawozdania finansowego.

11. Wykaz istotnych pozycji rozliczet miedzyokresowych

Wyszczegdlnienie Stan na poczatek roku Stan na koniec roku
Koszty zakupu 23.590,96 30.371,11
Koszty ubezpieczen 9.580,62 5.701,24
Koszty f-ne w roku 2017 -4.462,69 -2.780,41
Abonament telefoniczny 0 22,04
Abonament 83,71 690,29
Optata drogowa -117,79 -39,41
Olej opatowy 0 3.486,58
Optata za przewozy 280 160
Prowizja od kredytu 8.160,90 6.549,90
Abonament za program 86,7 86,70
Koszty parkingu 91,60 91,60
Optata Paytol 1.593,03 1.344,76
Koszty produkcji 0 2.007,78

12. Zabezpieczenie kredytu hipotecznego: hipoteka oraz weksel in blanco.

13. Zobowigzania warunkowe, w tym rowniez udzielone przez jednostke gwarancje i poreczenia nie

wystepuja.

Dziat Il

1. Struktura rzeczowa i terytorialna przychoddéw netto ze sprzedazy
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Przychody ze Sprzedaz krajowa Sprzedaz eksportowa
sprzedazy netto Rok ubiegty Rok biezacy Rok ubiegty Rok biezacy
Ustugi 76.038,35 100.592,98 678.619,34 565.110,21
Towary 5.984.550,91 3.382.333,66 284.200,91 216.865,10
Materiaty 0 0 0 0
Razem przychody 6.060.589,26 3.482.926,64 962.820,25 781.975,31

2. W okresie sprawozdawczym jednostka dokonata nastepujgcych odpiséw aktualizujgcych wartosci
aktywoéw trwatych i obrotowych.
- zapasoéw w kwocie 312.000,00 zt

- naleznosci w kwocie 236.490,09 zt

3. Jednostka nie zaniechata dziatalnosci w roku obrotowym i nie przewiduje zaniechania w roku

nastepnym.

4. Rozliczenie gtéwnych pozycji réznigcych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym

od wyniku finansowego brutto

Wyszczegdlnienie Kwota

1.wynik finansowy brutto -384.953,39
2.przychody nie uznane podatkowo 340.077,16
3.przychody uznane podatkowo a nie uznane ksiegowo 0
4 koszty i straty nie uznane podatkowo 868.300,59
5.koszty uznane podatkowo a nie uznane ksiegowo 0
6.odliczenia od podstawy opodatkowania 0
7. kwoty zwiekszajace podstawe opodatkowania 0
8.podstawa opodatkowania 143.270,00

- przychody nie uznane podatkowo to gtdwnie: niezaptacone odszkodowanie 179.024,29 zt oraz
rozwigzanie rezerwy na naleznosci 108.963,46 zt

- koszy nie uznane podatkowo to gtéwnie: koszt odpisu aktualizujgcego wartos¢ zapaséw 312.000,00
zt, koszt utworzenia rezerwy na naleznosci 236.490,09 zt. Oraz koszt likwidacji samochodu w czesci

nie bedacej kosztem uzyskania przychodu.

5. Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok naktady na niefinansowe aktywa trwate

Poniesione w roku Planowane w roku
biezagcym nastepnym

Wyszczegdlnienie

Naktady na niefinansowe aktywa trwate

w tym: Naktady na ochrone $rodowiska 18.981,24 20.000,00

6. W jednostce nie wystgpity straty nadzwyczajne i zyski nadzwyczajne.

N—
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Dziat lll

Jednostka sporzadza rachunek przeptywéw srodkéw pienieznych metoda posrednia

Dziat IV

1. Informacje o przecietnym zatrudnieniu

Wyszczegdlnienie Rok biezacy Rok ubiegty
Zatrudnienie przecietne ogdtem, z tego 15 16
- pracownicy umystowi 7 10
- pracownicy na stanowiskach robotniczych 8 6

2. Informacje o wynagrodzeniach facznie z wynagrodzeniem z zysku

Wyszczegdlnienie Wynagrodzenie ogétem

1.0soby nalezace do organdw zarzadzajgcych 22.200,00
2.0soby nalezace do organdw nadzorczych 0

3. Jednostka nie udzielata pozyczek osobom wchodzacym w sktad organdéw zarzadzajgcych i

nadzorujacych.
Dziat vV
1. Informacja o zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych ujetych w sprawozdaniu finansowym roku

obrotowego — nie wystgpity

2. W jednostce nie wystgpity zdarzenia po dniu bilansowym a nie uwzglednione w sprawozdaniu

finansowym.

3. Kwota 500 000 zt zaliczek na dostawy dotyczy zaliczki na poczet zakupu nieruchomosci.

4. Zapasy wykazane w bilansie w wartosci netto, czyli pomniejszone o odpisy aktualizujgce

w wysokosci 648 tys. zt. ( 2015 r. 336 tys. zt.)

5. Spétka nie posiada jednostek powigzanych.

F
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IV. SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI W 2016 ROKU

1. Podstawa prawna sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci jednostki

Niniejsze Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci spotki Median Polska S.A. w 2013 r. zostato
sporzgdzone na podstawie art. 49 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. 1994

nr 121 poz. 591 z pdin. zm.).

2. Podstawowe informacje o spétce

Spoétka Median Polska S.A. z siedzibg w Mystowicach (dalej: , Emitent, , Spo6tka”) zostata utworzona
na mocy uchwaty o przeksztatceniu Spétki Median Polska sp. z 0.0. w Median Polska S.A. z dnia

23 lutego 2011 roku.
Rejestracja Spoétki w Krajowym Rejestrze Sgdowym nastgpita w dniu 22 kwietnia 2011 r. na mocy
postanowienia Sadu Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach, VII Wydziat Gospodarczy KRS

pod numerem 0000384510.

Spoétka dziata na podstawie Kodeksu Spotek Handlowych oraz innych powszechnie obowigzujgcych

przepiséw prawa, a takze na podstawie Statutu i wewnetrznie uchwalonych regulaminéw.

Tabela 1 — Podstawowe dane Emitenta

Firma: MEDIAN POLSKA Spétka Akcyjna

Forma prawna: Spétka Akcyjna

Siedziba: Mystowice

Adres: ul. Topolowa 1, 41-404 Mystowice

Telefon: +48 32318 27 23 -32

Faks: +48 32 223 84 68

Adres poczty elektronicznej: neschen@medianpolska.pl

Adres strony internetowej: www.medianpolska.pl

NIP: 634-23-51-875

REGON: 014947817

KRS: 0000384510

Zrédto: Emitent

O™
www.medianpolska.pl
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Median Polska S.A. jest firmg technologiczng, ktdra specjalizuje sie w czterech obszarach:
innowacyjnych rozwigzaniach dla zbioréw bibliotek i archiwdw, a takze materiatéw dla kryminalistyki,
produkcji medidw graficznych oraz sprzedazy systemdéw wystawienniczych. Spétka wyposazona jest
w dziaty produkcji i sprzedazy technologii renowacji i konserwacji druku, mediéw do druku
wielkoformatowego, systeméw wystawienniczych, lakierowania powierzchni miekkich oraz dziat
rozwoju.

W strukturze przychoddéw spoétki kolejno najwiekszy udziat majg: media graficzne, produkty i ustugi

dla Bibliotek i Archiwdw oraz systemy wystawiennicze.

Median Polska S.A. na rynku renowacji i konserwacji starodrukéw oferuje szeroka palete produktow
oraz ustug, skierowang gtdwnie do instytucji publicznych. Z ustug firmy korzystali tacy klienci, jak:
Rectus — Wesota, Profilab Lep sp. z 0. o., Graphic S.A., Seepoint sp. z 0.0., Archiwa Panstwowe,
Copyland sp. z 0.0., Agencja Reklamowa ,,PRESTIGE”, Opinion Strefa druku sp. z 0.0., Labo Print S.A.,

Wielki Format Janicka, Kasprzyk sp. jawna i inne.

2.1. Informacja o ogolnej liczbie akcji w spotce oraz o strukturze akcjonariatu

Tabela 2 — Liczba akcji w spotce i liczba gtoséw z tych akcji

Procentowy el e Procentowy
Seria akc;ji Liczba akgji udziat w kapitale udziat w gtosach
na WZ
zaktadowym na WZ
Al 6 845 000 77,21% 6 845 000 77,21%
A2 255 000 2,88% 255 000 2,88%
B 790 000 8,91% 790 000 8,91%
C 975 170 11,00% 975 170 11,00%
RAZEM 8 865 170 100,00% 8 865 170 100,00%
(A1, A2, B, C) ’ ’
Zrédto: Emitent
Tabela 3 — Struktura akcjonariatu Spofki
Procentowy et (e Procentowy
Akcjonariusz Liczba akcji udziat w kapitale udziat w gtosach
na WZ
zakladowym na WZ
Tomasz Serafin 6 845 000 77,21% 6 845 000 77,21%
Pozostali 2020170 22,79% 2020170 22,79%
RAZEM 8865170 100,00% 8865170 100,00%

Zrédto: Emitent
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Powyzsza tabela przedstawia strukture akcjonariatu ze szczegdétowym wykazem akcjonariuszy
posiadajgcych co najmniej 5% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Spétki (zgodnie
z zawiadomieniami akcjonariuszy z art. 69 ustawy o ofercie publicznej oraz raportami ESPI odnosnie
akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu

Emitenta).

Wykres 1 — Graficzne przedstawienie struktury akcjonariatu Emitenta

Udziat w kapitale zaktadowym oraz w ogdline;j
liczbie gtoséw na WZ

22,79%
77,21%
Tomasz Serafin Pozostali
Zrédto: Emitent
2.2. Zarzad
Tabela 4 — Zarzad Spotki
Kadencja
Imie i nazwisko Stanowisko
od Do
Tomasz Serafin Prezes Zarzadu 23.04.2017 22.04.2020*

Zrédto: Emitent

*W dniu 23. kwietnia 2017 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate o powotaniu Pana Tomasza
Serafina na stanowisko Prezesa Zarzadu Spotki na kolejng trzyletnig kadencje, obejmujacg okres
od 23.04.2017 do 22.04.2020 roku.

Powyzszg informacje Emitent opublikowat raportem biezgcym EBI nr 4/2017 w dn. 25. kwietnia 2017
roku.
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2.3. Rada Nadzorcza

Tabela 5 — Sktad osobowy Rady Nadzorczej Emitenta

Kadencja
Imiei isk Funkcj
mie i nazwisko unkcja od Do
Marek llukowicz Przewodniczacy Rady 27.06.2016 27.06.2021
Nadzorczej
Ewa Paluch Wiceprzewodniczacy Rady 27.06.2016 27.06.2021
Nadzorczej
Katarzyna Adamczyk Cztonek Rady Nadzorczej 27.06.2016 27.06.2021
Martyna Serafin Cztonek Rady Nadzorczej 27.06.2016 27.06.2021
Marcin Wilk Cztonek Rady Nadzorczej 27.06.2016 27.06.2021

Zrédto: Emitent

W dniu 27 czerwca 2016 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta, ktore
podjeto uchwaty nr 18, 19, 20, 21 i 22, na mocy ktorych do sktadu Rady Nadzorczej spofki,
na piecioletnig kadencje zostaty powotane osoby wymienione w powyzszej tabeli.

2.4. Poziom zatrudnienia w Spétce

W 2016 roku Srednioroczne zatrudnienie w Spétce wynosito 15 oséb.

Tabela 6 — Pracownicy zatrudnieni przez Emitenta w petnym wymiarze etatu wedtug stanowisk pracy

Liczba zatrudnionych

Stanowiska
2016 2015
Pracownicy umystowi 7 10
Pracownicy na stanowiskach robotniczych 8 6

Zrédto: Emitent

2.5. Wynagrodzenie organdéw zarzadzajacych i nadzorczych w Spoétce

Tabela 7 — Informacje o wynagrodzeniach tacznie z wynagrodzeniem z zysku w 2016 roku

Wyszczegolnienie Wynagrodzenie ogétem [PLN]
Osoby nalezace do organdw zarzadzajgcych 22 200,00
Osoby nalezgce do organéw nadzorczych 0,00

Zrédto: Emitent
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3. Zdarzenia istotnie wptywajgce na dziatalnos¢ Spotki

W 2016 roku Median Polska S.A. skupiat swojg dziatalnos¢ na ostatecznej organizacji oraz
przestrzeganiu przyjetej polityki kosztéw. Przede wszystkim, dokonano rewizji dotychczasowych
umow oraz kontraktéw zwigzanych z zakupem materiatéw. W przypadku produktéw z Chin, Emitent
zdecydowat sie zwiekszy¢ poziom bezpieczeristwa dokonywanych transakcji poprzez wprowadzenia
posredniczgcego importera, posiadajgcego swoje biura oraz pracownikéw w Chinach. Pozwolito to

Spétce na wiarygodniejszy i sprawniejszy audyt potencjalnych kontrahentéw.

e  Wspdtpraca z jednym z kluczowych kontrahentow

W Il potowie 2015 roku kondycja jednego z gtdwnych kontrahentéw Emitenta, spotki Neschen AG
pogorszyta sie na tyle, ze zostat ztozony wniosek o jej upadtos¢ uktadowa. Po kilku miesigcach
trwajgcego postepowania, sytuacja pozostata bez zmian. Zarzad Emitenta przygotowywat sie na
rézne scenariusze rozwigzania tego patu. W roku 2016 sytuacja Neschen w zasadzie nie zmienita sie,
a Zarzad Emitenta poszukiwat i proponowat jej wiadzom rozwigzania w celu ustabilizowania
wspotpracy.

Aktualnie prawdopodobne jest rozpoczecie wspdtpracy pomiedzy spoétkami  wedle nowo

ustandaryzowanych zasad.

e Rozwdj oferty produktowej
W ubiegtym roku Median Polska opracowat nowy ptyn odkwaszajgcy do starodrukéw. Ponadto,
Spétka rozpoczeta takze prace nad produkcjg nowej folii do zbierania sladéw DNA z przeznaczeniem

dla branzy kryminalistyki.

e Zdarzenia o charakterze incydentalnym
W ubiegtym roku Emitent informowat o zdarzeniu dotyczacym kradziezy débr Median Polska przez
jego bytg pracownice. Osoba ta utworzyta konkurencyjng dziatalnos¢ wobec Emitenta w zakresie
branzy Bibliotek i Archiwdw. Wskutek nieuprawnionego przejecia danych wielu klientéw Emitenta,
Median Polska utracit czes¢ obecnych oraz potencjalnych zlece. Wptyneto to na przychody Spéfki.
Zarzad skierowat sprawe do prokuratury. Jednoczesnie podjeto dziatania zmierzajgce do odzyskania
utraconego rynku. Zostata opracowana i opatentowana nowa receptura ptynu odkwaszajgcego do

starodrukéw, zas Spétka zaprezentowata produkt na targach branzowych.

e Dziafania o charakterze marketingowym i promocyjnym
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Spodtka stale obserwuje rynek, na ktérym dziata poprzez udziat w wydarzeniach branzowych. W 2016
Median Polska byt obecny jako wystawca na targach miedzynarodowych FESPA 2016 oraz FESPA
Digital 2016, ktére odbyty sie w Amsterdamie i byty okazjg dla Emitenta do poznania aktualnych
trenddéw, rozbudowania kontaktéw handlowych oraz podtrzymania posiadanych relacji z aktualnymi
dostawcami i klientami. Efektem obecnosci na drugich z wymienionych imprez byto pozyskanie
zlecenia z obszaru Bibliotek i Archiwéw od firmy ASLAN.

W Polsce Spotka byta obecna na targach Dziedzictwa 2016 w Warszawie i Konserwatorskich 2016 w

Toruniu. Zas w lutym, Emitent wziat udziat w 4 Design Days.

4. Przewidywany rozwoj jednostki

Emitent w przyjetej strategii rozwoju oprdcz umocnienia pozycji na rynkach wysoko marzowych
w dziedzinie produktéw zaawansowanych technologicznie w obszarze bibliotek i archiwéw, mediéw
do druku wielkoformatowego oraz systemdéw prezentacyjnych, zamierza prowadzi¢ ekspansywng
polityke rozwoju.

Stabilizacja pozycji na wskazanych rynkach bedzie realizowana poprzez posiadanie kompletnych,
opatentowanych technologii do zabezpieczania nosnikéw informacji (starodruki, druki

wielkoformatowe, systemy wystawiennicze, lakierowanie).

Przyjeta przez Emitenta ekspansywna strategia rozwoju obejmuje nastepujace dziatania:
e Wprowadzanie nowych produktéw na rynek

Emitent jako Spdtka innowacyjno-technologiczna systematycznie stara sie wprowadzaé¢ na rynek
nowe produkty. Prowadzone badania we wspdtpracy z osSrodkami naukowo-badawczymi pozwalajg
sgdzi¢, iz poniesione nakfady finansowe umozliwig wdrozenie innowacyjnych rozwigzan w obszarach
gospodarki, ktore na chwile obecng nie sg zagospodarowane lub konkurencja jest niewielka. W roku
2016 Emitent spetnit to zatozenie poprzez wprowadzenie do swojej oferty nowego ptynu do
odkwaszania starodrukéw oraz rozpoczeciem prac nad nowag folig dedykowang branzy

kryminalistycznej.

e Przejmowanie struktur handlowych
Emitent w celu zwiekszenia sprzedazy produktow i ustug w zakresie mediéw graficznych oraz
systemow wystawienniczych zamierza réwniez w kolejnych latach stopniowo przejmowacd struktury

handlowe konkurencji.
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Spotka planuje skupi¢ sie na wyszukiwaniu i pozyskiwaniu zasobdw ludzkich w postaci
profesjonalnych przedstawicieli handlowych posiadajgcych bogate doswiadczenie oraz baze klientéow
stanowigcych potencjalnych kontrahentéw dla Emitenta. W opinii Zarzagdu Spoétki zbudowanie
odpowiedniego zespotu ludzi poprzez przejmowanie struktur handlowych jest procesem
dtugoterminowym, ktéry moze potrwac¢ nawet kilka lat. W chwili obecnej Zarzad skupia sie na
ostatecznym uksztattowaniu polityki kosztowej realizowanej przez Spoétke, jednakze w chwili
pojawienia sie oséb z odpowiednimi kwalifikacjami, nie wykluczone jest, ze Zarzad bedzie prébowat

pozyskac te osoby dla Median Polska.

e Udziat w konferencjach i targach produktowych dla klientéw koricowych
Emitent jako Spodtka specjalizujgca sie w produkcji i sprzedazy zaawansowanych technologicznie
produktow, w przyjetej strategii rozwoju zamierza réowniez w 2017 r. systematycznie budowad
Swiadomos¢ klientéw koncowych (klient detaliczny) w zakresie uzytecznosci oferowanych produktéw
i ustug. W tym celu Emitent bedzie stosowat marketing bezposredni (udziat w konferencjach oraz
targach tematycznych), gdzie bedzie mégt dotrze¢ do klientdw zainteresowanych innowacyjnymi
produktami w obszarze dziatalnosci Spotki. Pierwszym tegorocznym wydarzeniem s3

miedzynarodowe Targi FESPA 2017 odbywajgce sie na poczatku maja w Hamburgu.

5. Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

W roku 2016, w obliczu utraty dostawcy chemii do odkwaszania, Spdtka nawigzata wspotprace
z jednostkami naukowymi Instytutem Metali Niezelaznych w Gliwicach oraz Akademig Goérniczo —
Hutniczg w Krakowie w celu optymalizacji proceséow chemicznych w produkcji ptynéw do renowacji
papieru. Skutkiem tych dziatan byto powstanie w Median Polska reaktora i aparatury do wytwarzania
towaru, ktéry dotychczas byt sprowadzany z Niemiec. Dodatkowo jako$¢ tych dziatan zostata
potwierdzona uzyskaniem certyfikatu ISO/TS 18344:2016, ktory w rygorystyczny sposob definiuje
wytyczne jakosciowe dla wszystkich wytwdrcéw na swiecie. W opinii Zarzadu, ekonomiczny wymiar
tej inwestycji moze wptyngé na obnizenie ceny rynkowej nawet o niemal potowe, co spowoduje

objecie znacznie wiekszym zakresem zasobu archiwaliéw poddanych odkwaszaniu.

Drugim istotnym osiggnieciem w zakresie badan i rozwoju byto przystgpienie do opracowania
i wyprodukowania nowej folii do zbierania sladéw DNA, z przeznaczeniem do stosowania w branzy

kryminalistyki.
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6. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa Emitenta

W 2016 roku Spdtka wypracowata 4,27 min zt przychoddw netto ze sprzedazy, podczas gdy wynik
netto wyniést -413 tys. ztotych. W roku poprzednim przychody Spétki byty wyisze o 64 proc. i

wynosity 7,02 min zt, za$ zysk netto 75 tys. ztotych.

Z analizy bilansu wynika, ze wartos¢ aktywdw Emitenta na dzien 31. grudnia 2016 wynosita 5,53 min
zt, podczas gdy rok wczesniej byto to 6,73 min ztotych.

Spétka nie posiada naleznosci diugoterminowych. Naleznosci krétkoterminowe wyniosty 1,06 min zt
i byly wyzsze o 8 proc. od wartosci zanotowanej rok wczesnie;j.

W 2016 roku Emitent dokonat sptaty wszelkich zobowigzan dtugoterminowych, ktére na koniec 2015
roku wynosity ponad 536 tys. ztotych. Jednoczesnie, zobowigzania krétkoterminowe Spotki
w omawianym okresie osiggnety poziom 1,22 min zt i byty nizsze o ponad 259 tys. zt od poziomu

zanotowanego w roku poprzednim.

Zgodnie z rachunkiem przeptywéw pienieznych tzw. Cash flow zamykajagcym 2016 rok, Emitent
zanotowat dodatnie przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej oraz ujemne przeptywy z dziatalnosci
operacyjnej i finansowej. Z analizy cash flow wynika, iz sytuacja wystepujgca w Spdice moze
Swiadczy¢ o wyprzedazy przez Spétke zbednego majatku trwatego, generujgcego w gtéwnej mierze

koszty.

Przedstawione powyzej oraz w sprawozdaniu finansowym Spétki wyniki finansowe pokazujg, ze rok
2016 nie byt dla niej okresem najtatwiejszym. Rdéznego typu sytuacje i okolicznosci wptynety
na ograniczenie wygenerowanych przychodéw oraz jednoczesnie zanotowanie straty netto.
Czesciowo sytuacja ta wynikata takie ze Swiadomych dziatan Zarzadu Emitenta, ktéry widzac
problematyczne obszary dziatalnosci zdecydowat o zmianie strategii poprzez bardziej selektywny
dobér kontrahentdéw i dostawcéw. Spotka zrezygnowata z bezposredniego poszukiwania dostawcéw
w Chinach (co niejednokrotnie narazato jg na straty finansowe i oszustwa), zatrudniajgc
doswiadczonego posrednika, ktéry posiada biura oraz pracownikéw w Chinach. Dodatkowo, Zarzad
zdecydowat sie skupi¢ na handlu i wytwarzaniu produktéw wysokomarzowych, dzieki czemu
przy obnizonych poziomach przychodéw, Spdétka moze wygenerowad satysfakcjonujgcy poziom
wyniku netto.

W analizie dziatalnosci Spoétki nalezy pamietaé o koniecznosci utrzymania zapaséw, co wynika
z jakosci serwisu dostaw w 24 godziny od zamowienia, ktéry jest najlepszym rozwigzaniem

w sprzedazy mediéw na rynku reklam. Ze wzgledu na wdrozone rozwigzania logistyczne Emitent dazy
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do zmniejszenia zapaséw poprzez ich wyprzedaz do poziomu okoto 800 tys. ztotych. Wdrazany jest
w tym celu system optymalizacji standw magazynowych ze szczegdlng uwagy na towary stabo
rotujace.

Spotka skupia sie obecnie takze na zwiekszeniu udziatu w rynku Bibliotek i Archiwéw poprzez
zwiekszenie udziatu w konferencjach i sympozjach naukowych oraz uczestnictwo w programie

,Kwasny Papier”, a takze pracujgc nad metodami masowego odkwaszania ksigzek.

Wdrozony z koricem 2016 roku model wypracowuje pierwsze efekty, ktére Spdtka
przedstawita w swoim raporcie okresowym za | kwartat 2017 roku, opublikowanym w dniu 08 maja
br. Na chwile obecng, zdaniem Zarzadu Emitenta mozliwe do przewidzenia perspektywy dziatalnosci

Median Polska sg pozytywne.

7. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych

W 2016 roku oraz do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spdtka nie nabywata akcji

wiasnych. Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Spétka nie posiada akcji wtasnych.

8. Posiadane przez Emitenta oddziaty (zaktady)

Siedziba Spodtki znajduje sie w Mystowicach przy ul. Topolowej 1. Emitent nie posiada innych

oddziatow.

9. Informacje o instrumentach finansowych w zakresie zwigzanego z nimi ryzyka

¢ Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi

Emitent w przyjetej strategii rozwoju zaktada dwutorowe dziatania, majgce na celu z jednej strony
kontynuacje rozwoju na rynkach wysoko marzowych w obszarze produktéw zaawansowanych
technologicznie oraz z drugiej strony intensywny rozwdj poprzez wprowadzanie nowych produktow
na rynek, rozbudowe powierzchni magazynowej i floty samochodowej oraz podnoszenie wiedzy
i umiejetnosci klientdw, a takze jakosci komunikacji z nimi (konferencje, targi). Realizacja przyjetych
zatozen strategii rozwoju Emitenta uzalezniona jest od wielu czynnikéw, w tym zdolnosci Spotki
do adaptacji do zmieniajgcych sie warunkéw na rynkach, na ktérych Spétka prowadzi dziatalnosé.

Obszary aktywnosci Emitenta sg stabo rozwiniete w Polsce, gdzie nie wystepuje duza konkurencja.
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Do kluczowych czynnikdw majacych wptyw na dziatalno$¢ prowadzong przez Emitenta mozna zaliczy¢
popyt na towary i ustugi oferowane przez Emitenta, koniunkture gospodarczg, pojawienie sie
konkurencji, inflacje, polityke fiskalng, mozliwosci pozyskiwania kapitatu na inwestycje czy uzyskane
wyniki prowadzonych badan. Istnieje ryzyko btednej oceny sytuacji gospodarczej przez Emitenta oraz
dobér nietrafnej strategii jego rozwoju. W celu ograniczenia niniejszego ryzyka Zarzad na biezgco
analizuje czynniki mogace miec potencjalnie niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ i wyniki Emitenta,
a w razie potrzeby podejmuje niezbedne decyzje i dziatania majace na celu dopasowanie strategii

rozwoju do warunkéw rynkowych.

* Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od dostawcow

Emitent prowadzi dziatalnosé¢ na rynku reklamy (media graficzne, systemy wystawiennicze), rynku
konserwacji i renowacji starodrukdw oraz ustug konfekcjonowania i lakierowania. Tym samym kazdy
obszar prowadzonej dziatalnosci wymaga wspodtpracy z wieloma dostawcami, u ktérych Spétka
zaopatruje sie w potprodukty i produkty, ktdre sg w pdzniejszym etapie wykorzystywane w produkcji
i sprzedazy. Emitent w prowadzonej dziatalnosci wspétpracuje m.in. z podmiotami zagranicznymi, dla
ktérych petni funkcje dystrybutora na rynku polskim. W zwigzku z powyzszym, w przypadku utraty
ktéregokolwiek z kluczowych dostawcéw, istnieje ryzyko pogorszenia sytuacji ekonomicznej
Emitenta, co w konsekwencji moze mieé¢ negatywny wptyw na wynik finansowy Spétki. W celu
minimalizacji wskazanego wyzej ryzyka Emitent prowadzi polityke pozyskiwania alternatywnych
zrédet dostaw produktow poprzez staty monitoring ofert od potencjalnych dostawcdw, ktdrzy gotowi
sg podjac wspdtprace z Emitentem. Spoétka réwniez dba o utrzymywanie dobrych relacji ze wszystkimi
dostawcami, a w szczegdlnosci ze strategicznymi. Ponadto, Emitent poprzez wzajemny obrot
mediami i ustugami (m.in. konfekcjonowanie) nawigzuje szerszg wspodtprace z kluczowymi

partnerami.

* Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtéwnych odbiorcow

Emitent w prowadzonej dziatalnosci gospodarczej zajmuje sie sprzedazg towaréw i ustug w kraju
i za granicy. Spotka posiada 14 gtéwnych odbiorcéw, ktérzy wygenerowali w 2016 roku okoto
52 proc. wartosci wszystkich przychodéw ze sprzedazy. Wspétpraca z tymi odbiorcami dotychczas
przebiegata bez wiekszych zastrzezen, jednakze nie mozna wykluczy¢, iz w przysztosci moze ulec
pogorszeniu. W sytuacji rozwigzania umowy z ktérymkolwiek z tych odbiorcéw, istnieje ryzyko,
ze Emitent nie bedzie w stanie w krétkim czasie skompensowa¢ nowymi projektami utraty zlecen

od wskazanych zleceniodawcdw, co moze przetozy¢ sie na ograniczenie przychoddéw Spotki.
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Konsekwencjg ograniczenia przychodéw moze byé ograniczenie zaktadanych poziomdéw zysku,
co w efekcie moze negatywnie wptyngé na mozliwosc¢ realizacji celéw strategicznych Spaétki.

Powyzsze zagrozenie jest minimalizowane poprzez utrzymywanie dobrych relacji z odbiorcami oraz
Swiadczenie ustug o jak najwyzszej jakosci, co dla zleceniodawcéw stanowi priorytetowe kryterium
doboru kontrahentéw. Dodatkowo Emitent prowadzi dziatalnos¢ takze w innych obszarach,

zapewniajgc tym samym dywersyfikacje odbiorcéw, a tym samym i przychodow.

* Ryzyko utraty zaufania odbiorcéw

Emitent w prowadzonej dziatalnosci podejmuje wspdtprace z podmiotami dziatajgcymi w réznych
gateziach gospodarki. Swiadczone ustugi oraz sprzedawane towary przez Emitenta na rzecz klientéw
wigzg sie z wieloma czynnikami produkcji i sprzedazy, moggcymi powodowacé nienalezyte wykonanie,
nienalezyty efekt podjetych czynnosci czy inne dziatania moggce doprowadzi¢ do utraty zaufania
klientéw. W obszarze dziatalnos$ci Emitenta opinia wsréd odbiorcdw, ich zaufanie oraz wysoka jakosé
sprzedawanych towardw i Swiadczonych ustug petnig wazng role przy pozyskiwaniu i podejmowaniu
statej wspotpracy z klientami. W przypadku zaistnienia nieprzewidzianych zdarzen lub zawinienia
ze strony Spétki, Emitent narazony jest na ryzyko utraty zaufania klientdw. Wystgpienie wskazanej
sytuacji moze wigzadé sie z istotnym ograniczeniem portfela odbiorcéw, a to z kolei moze przetozy¢ sie
w istotny sposdb na osiggane przez niego przychody ze sprzedazy. W celu ograniczenia wskazanego
ryzyka Emitent doktada wszelkich staran, aby sSwiadczone na rzecz odbiorcow ustugi byly jak

najwyzszej jakosci.

* Ryzyko zwigzane z umowa kredytu na zakup nieruchomosci

Emitent w sierpniu 2008 r. zaciggnat kredyt na zakup nieruchomosci gruntowej w BRE Banku (obecnie
mBank S.A.) w wysokosci 250 000,00 EUR. Ostatnia rata kredytu przypada do sptaty na dzien 21 lipca
2023 r. Spotka sptaca rocznie raty na kwote ok. 16 800 EUR. Oprocentowanie kredytu jest zmienne,
a stopg bazowa jest stopa EURIBOR, ktéra jest powiekszona o marze w wysokosci 2,5%. W zwigzku
z powyiszym nie mozna wykluczyé, iz w przysztosci moga wystapi¢ zdarzenia, ktére moga
spowodowac trudnosci w wywigzywaniu sie z zobowigzan wobec kredytodawcy. Jednym z takich
zdarzen jest sytuacja w ktérej, znaczaca zmiana miedzybankowe] stopy oprocentowania w strefie
euro (EURIBOR) przetozy sie na wzrost kosztéw finansowych Spétki zwigzanych ze sptatg rat
zaciggnietych zobowigzan. Wskazany rodzaj ryzyka jest niezalezny od Emitenta, nie ma on zadnego
wplywu na zmiany miedzybankowej stopy procentowej w strefie euro. Spétka w celu minimalizacji
ryzyka, prowadzi staty monitoring ksztattowania sie stopy EURIBOR oraz dostosowuje prowadzone

dziatania do sytuacji rynkowej. Ponadto, Emitent przy planowaniu dfugoterminowe;j strategii rozwoju
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dokonuje szczegétowych analiz finansowych uwzgledniajacych rézne scenariusze ksztattowania sie

stopy EURIBOR w przysztosci.

¢ Ryzyko zwigzane z karami za niewykonanie umoéw handlowych

Emitent w swojej dziatalnosci wspétpracuje z szerokim gronem odbiorcéw, z ktdrymi podpisuje
szereg umow obejmujgcych wykonanie okreslonych ustug $wiadczonych przez Emitenta. Umowy te
nakfadajg na Emitenta szereg obowigzkdow, ktérych niewykonanie lub nienalezyte wykonanie moze
rodzi¢ dla Spotki sankcje finansowe, a te w konsekwencji mogg negatywnie wptynac¢ na sytuacje
finansowg Emitenta oraz spowodowad zagrozenie zrealizowania zaktadanych wynikéw finansowych.
W celu ograniczenia wskazanego ryzyka Emitent doktada wszelkich staran, aby swiadczone na rzecz

odbiorcéow ustugi byty jak najwyzszej jakosci.

* Ryzyko zwigzane z naprawami gwarancyjnymi

W zwigzku z zawieranymi przez Emitenta umowami jest on zobowigzany do $wiadczenia
dodatkowych ustug posprzedazowych w ramach wykonanych i sprzedawanych przez siebie urzadzen
do laminowania i odkwaszania. Wskazane umowy naktadajg na Spodtke obowigzek napraw
gwarancyjnych, co w przypadku btedéw w wykonaniu tych urzadzeA moze skutkowaé¢ wzrostem
kosztéw finansowymi w przysztych okresach i negatywnie wptywac¢ na wyniki finansowe Spétki,
a takze na marke Spotki oraz jej odbidr na rynku przez klientéw. Spétka doktada wszelkich staran,
aby oferowane przez nig urzadzenia byty najwyiszej jakosci i nie powodowaty koniecznosci
pozniejszych napraw. W celu minimalizacji negatywnego wptywu ewentualnych napraw
gwarancyjnych na wyniki finansowe Emitenta, Spdtka tworzy réwniez rezerwy w wysokosci
przewidywanych kosztéw zwigzanych z naprawami. W dotychczasowe] dziatalnosci Spétki koszty
napraw gwarancyjnych nie stanowily znaczacej czesci wszystkich ponoszonych przez Emitenta

kosztow. W ocenie Zarzagdu Emitenta wptyw przedmiotowego ryzyka na Spoétke jest minimalny.

* Ryzyko niepozyskania materiatéw i urzadzen

Do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej Spdtka wykorzystuje materiaty i urzadzenia dostarczane
lub produkowane przez inne podmioty. Prowadzona dziatalno$¢ na rynku m.in. starodrukdw,
systemdéw wystawienniczych czy mediéw graficznych jest w duzym stopniu uzalezniona
od pozyskanych materiatéw i urzadzen. Istnieje tym samym ryzyko, ze w przysztosci dostepnosc
odpowiednich materiatdw oraz urzadzen moze sie zmniejszyé, przez co mogg wzrosngc ich ceny,
a tym samym i koszty dziatalnosci Emitenta. Powyzsza sytuacja mogtaby skutkowac niemozliwosciag

wywigzania sie z podpisanych przez Spotke umow oraz negatywnie wptyngé na wynik finansowy oraz
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wizerunek Emitenta. Spodtka, aby ograniczy¢ przedmiotowe ryzyko, zdywersyfikowata Zrédfa

zaopatrzenia w materiaty i urzadzenia poprzez wspétprace z wieloma renomowanymi producentami.

¢ Ryzyko walutowe

Koszty dziatalnosci Emitenta uzaleznione sg od cen nabytych materiatéw i towardw, ktére potem
wykorzystywane sg do produkcji i sprzedazy towaréw zamieszczonych w ofercie Emitenta. Poziomy
tych cen zaleine s3g z kolei od sytuacji na rynkach miedzynarodowych oraz od ksztattowania sie
kurséw walut obcych.

Ponadto, Emitent poprzez swiadczenie ustug, gtéwnie konfekcjonowania (ciecie, pakowanie,
foliowanie, itp.), na rzecz kontrahenta z krajéw wspodlnotowych (Neschen AG Niemcy) i sprzedazy
towarow do krajéw wspdlnotowych i poza granice wspdlnoty réwniez uzalezniony jest
od wskazanych wyzej czynnikdw. taczny udziat sprzedazy eksportowej w strukturze przychodéw
Emitenta na koniec 2016 r. wynidst 18 procent. Dodatkowo Emitent importuje towary z krajéw Unii
Europejskiej oraz z Chin. Prowadzona dziatalno$¢ niesie za sobg ryzyko walutowe. Istnieje
prawdopodobienstwo, ze niekorzystne zmiany kurséw walut (EUR/PLN, GBP/PLN, CNY/PLN) moga
negatywnie wptyng na sytuacje ekonomiczng Emitenta, a tym samym na koricowy wynik finansowy.
W celu ograniczenia wyzej wskazanego ryzyka, Spdtka dywersyfikuje Zrédta dostaw, monitoruje
poziomy cen materiatéw na zagranicznych rynkach, zwieksza kosztorysy projektéw o prawdopodobny
wzrost cen oraz stosuje strategie aktywnego zarzadzania zapasami. Ponadto, Spétka starannie
planuje rozliczenia z kontrahentami zagranicznymi, utrzymujgc 20% nadwyzke importu w stosunku
do eksportowanych ustug (konfekcjonowanie) oraz rozlicza kontrakty w chwilach zawarcia,
negocjujac cene (ptatnos¢ gotéwka w chwili zawarcia umowy pozwala Emitentowi uzyskaé 2-4%
dyskonta) i dostosowujgc ich warunki do obecnej sytuacji rynkowej. Emitent stale monitoruje
sytuacje na rynku walutowym, a w razie potrzeby podejmuje niezbedne decyzje i dziatania na rynku

walutowym forex.

* Ryzyko zwigzane z zapasami

Dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta wymaga utrzymywania niezbednej wielkosci zapasow,
wykorzystywanych w produkcji oraz handlu. Emitent utrzymuje zapasy na poziomie ok. 2 min zt netto
(na dzier 31.12.2016 r. poziom zapasow wynidst 1,73 min zt) w celu zapewnienia krétkich terminow
dostaw do klientdw oraz utrzymania ciggtosci produkcji. Istnieje ryzyko, ze cze$¢ zapaséw
utrzymywanych przez Emitenta moze okazac sie zapasami trudno zbywalnymi, a w konsekwencji
moze rodzi¢ koniecznos¢ dokonania odpiséw aktualizacyjnych na utrate ich wartosci w okresach

przysztych. Zagrozenie utraty wartosci zapaséw jest jednak niewielkie, poniewaz magazynowany
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towar posiada bardzo diugi okres przydatnosci i nie jest narazony w krétkim okresie czasu na zmiany
trenddéw rynkowych. Ponadto poprzez szeroki zakres swiadczonych ustug Emitent moze wykorzystac

lub modyfikowaé posiadane zapasy wedtug biezgcych potrzeb.

¢ Ryzyko zwigzane z awarig linii produkcyjnej

Spodtka posiada nowoczesne zaplecze technologiczne, ktore jest niezbedne w produkcji i Swiadczeniu
ustug przez Emitenta. Spétka wykorzystuje nowoczesny sprzet, m.in. maszyny do lakierowania
o szerokosci natrysku 4 m. Awaria badz zniszczenie ktéregokolwiek urzadzenia wykorzystywanego
przez Emitenta mogtoby skutkowaé czasowymi utrudnieniami w prowadzonej przez niego
dziatalnosci oraz ewentualnymi roszczeniami ze strony klientéw z tytutu niewywigzania sie
z warunkéw zawieranych umow. Powyzsza sytuacja mogtaby negatywnie wptyngé na okresowe
wyniki finansowe Emitenta, a ewentualne awarie maszyn mogg istotnie wptyngé na poziom
ponoszonych kosztdw operacyjnych (serwis maszyn lub wymiana elementdéw). W celu ograniczenia
negatywnych skutkdw powyzszego ryzyka Emitent opracowat odpowiednie procedury
uwzgledniajace przeglady techniczne oraz monitoring poprawnego funkcjonowania urzadzen.
Ponadto Spétka w chwili obecnej nie wykorzystuje w petni posiadanych mocy produkcyjnych, tym
samym awaria lub zniszczenie jednego urzadzenia, nie powoduje przestoju catego procesu
produkcyjnego, gdyz wadliwy sprzet moze zostac zastgpiony przez inne urzadzenia.

® Ryzyko zwigzane z procesami produkcyjnymi

Emitent w obszarach prowadzonej dziatalnosci wykorzystuje dziat produkcji do $wiadczenia
kompleksowych ustug oraz produkcji towaréw bedacych przedmiotem pdzniejszych transakcji.
Czynnosci wykonywane w dziale produkcji to m.in. wustugi lakierowania, laminowania
czy konfekcjonowania. Wskazane ustugi realizowane sg poprzez wieloetapowy proces wytwarzania.
Spotka od wielu lat utrzymuje niski procent strat produkcyjnych na poziomie 0,02% i wraz
z wprowadzeniem ulepszonych procedur kontroli jakosci ryzyko to nie zwieksza sie. Nie mozna
jednak wykluczyé, ze obstuga urzadzen wykorzystywanych w procesie produkcji bedzie obarczona
ryzykiem zwigzanym z zaktdceniami procesu produkcyjnego lub nieprawidtowym jego przebiegiem.
Przedmiotowe zagrozenia sg najczesciej skutkiem btedéw ludzkich i proceduralnych, wadliwego
dziatania urzadzen lub czynnikéw losowych. Emitent, aby zabezpieczy¢ sie przed ryzykiem, stosuje
sprawdzone zasady i procedury oraz stale ulepsza system zarzadzania procesem produkcji, dzieki
ktédremu utrzymywany jest wysoki poziom bezpieczenstwa produkcji (stosowanie m.in. agregatéw

pragdotwdrczych).

* Ryzyko konkurencji na rynku reklamy (media graficzne, systemy wystawiennicze, lakierowanie)
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Emitent w prowadzonej dziatalnosci $wiadczy ustugi oraz oferuje produkty, ktére skierowane sg
do odbiorcéw dziatajagcych na rynku reklamy w segmencie mediow graficznych, systemoéw
wystawienniczych oraz lakierowania. Nasilajgca sie konkurencja we wskazanych segmentach rynku
reklamy, a takie rosngce wymagania klientow wymuszajg na Emitencie dynamiczne dziatania
w zakresie wdrazania nowych rozwigzan technologicznych oraz produktowych. Ryzyko rosngcej
konkurencji moze doprowadzi¢ do agresywnej rywalizacji pomiedzy podmiotami. Emitent moze by¢
zmuszony do podjecia krokéw w celu zapewnienia odpowiedniego poziomu sprzedazy, poprzez
np. obnizenie cen sprzedawanych towaréw czy swiadczonych ustug lub podnoszenie ich jakosci przy
utrzymaniu statej ceny sprzedazy. Wskazane dziatania mogg mie¢ negatywny wptyw na sytuacje
ekonomiczng Emitenta oraz na jego wynik finansowy. Emitent w celu minimalizacji wskazanego
ryzyka bedzie wspodtzawodniczyt z konkurencjg gtéwnie jakoscig ustug. Ponadto, Spotka prowadzi
dziatalno$¢ takze na innych obszarach swiadczonych ustug, gdzie specyficzne know how odgrywa

zasadniczg role, a tym samym poziom konkurencji jest mniejszy.

* Ryzyko zwigzane z niedotrzymaniem przez kontrahentéw terminéw ptatnosci

Emitent w prowadzonej dziatalnos$ci wspotpracuje z réznymi podmiotami. Istnieje tym samym ryzyko,
ze kluczowi kontrahenci beda z opdznieniem dokonywac ptatnosci za dokonane zaméwienia.

Na koniec 2016 roku naleznosci przeterminowane (od 30 do ponad 180 dni) o znacznym stopniu
prawdopodobienistwa niesciggalnosci wyniosty ponad 291 tys. zt, co stanowi ok. 6,84 proc.
catkowitych przychodéw ze sprzedazy Emitenta. W celu lepszej S$ciggalnosci naleznosci
przeterminowanych Spoétka podjeta wspdtprace z kancelarig prawng. Dodatkowo istotng zmiane w
tym obszarze przyniosta nowelizacja Ustawy o Podatku od wartosci dodanej i podatku akcyzowym,
polegajgca na umozliwieniu dokonania korekty podatku naleznego o kwote niezaptaconej naleznosci
w terminie 150 dni od dnia wymaganej ptatnosci.

Nie mozna jednak wykluczy¢, iz w przysztosci wzrosnie liczba niewyptacalnych zleceniodawcow,
a wskazane wyzej ryzyko moze spowodowal wzrost kosztéw zwigzanych z koniecznoscig
wykorzystania obcych Zrédet finansowania, co w sposéb bezposredni moze przetozyé sie
na pogorszenie perspektyw rozwoju, a takze wyniku finansowego Spétki poprzez m.in. koniecznosé
tworzenia odpisdw aktualizacyjnych. Dodatkowo moze zaistnie¢ niekorzystna sytuacja zwigzana
z ptynnoscia Spotki i jej zdolnoscia do regulowania biezgcych zobowigzan.

Emitent w celu minimalizacji wskazanego ryzyka korzysta z ustug wykwalifikowanej firmy

windykacyjnej, ktéra odpowiada za dyscypline pfatniczg oraz za Sciggalnos¢ zobowigzan.

¢ Ryzyko sezonowosci na rynku bibliotek i archiwéw
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W 2016 r. Spétka nie pozyskata zadnego zlecenia od klientéw instytucjonalnych (biblioteki i archiwa).

Emitent skupiat sie w tym czasie na odzyskaniu tego rynku poprzez wdrozenie nowych produktéw,
w tym nowej formuty ptynu odkwaszajgcego do starodrukdéw. Sytuacja byta takzie zwigzana
z negatywnymi dziataniami konkurencyjnego podmiotu utworzonego przez bytg pracownice Spétki.
Na chwile obecng Emitent stopniowo odzyskuje zaufanie i zainteresowanie tego rynku. Przy czym
nalezy pamietaé, ze z uwagi na fakt, iz wskazane instytucje pozytku publicznego rozpisujg przetargi w
pierwszej potowie roku, a nastepnie po procedurze przetargowej podpisujg umowy z wykonawcami,
to zrealizowane zamdwienia przynoszg przychody dopiero w llI-IV kwartale danego roku, kiedy
nastepujg ptatnosci za wykonane prace. W zwigzku z takim harmonogramem prac wystepuje ryzyko
sezonowosci przychoddéw, ktére w przysztosci moze wywotaé efekt stabszych wynikéw Spétki w

pozostatych okresach sprawozdawczych.

* Ryzyko zdarzen losowych

Spodtka, jak kazdy podmiot gospodarczy, narazona jest na ryzyko zwigzane ze zdarzeniami losowymi.
Zaistnienie zdarzen lub czynnikdéw, ktdérych Emitent nie jest w stanie przewidzie¢ moze wptyngc
negatywnie na prowadzong dziatalnos¢ i sytuacje finansowg Emitenta. W celu minimalizacji
przedmiotowego ryzyka, Spétka zabezpiecza sie przed nieprzewidzianymi stratami poprzez umowy

ubezpieczen w zakresie wystgpienia zdarzen losowych.

* Ryzyko zwigzane z ochrong wartosci intelektualnej

Zrédtem przewagi konkurencyjnej Spotki jest posiadanie przez Emitenta wartosci intelektualnych,
podlegajgcych komercjalizacji w trakcie procesu produkcji. Emitent tym samym zmuszony jest
do prawnej ochrony wypracowanych oraz posiadanych wartosci intelektualnych. Proces zwigzany
z ochrong prawng wartosci intelektualnych powinien by¢ przeprowadzany w sposéb sprawny
i skuteczny, w innym przypadku powstaje ryzyko podjecia préb kopiowania produktéw, receptur
czy procedur. W celu minimalizacji wskazanego ryzyka Emitent doktada wszelkich staran w celu
ochrony posiadanej wiedzy intelektualnej przed konkurencja, nieupowaznionymi pracownikami oraz

innymi niepozadanymi osobami.

¢ Ryzyko prowadzonych badan

Emitent w prowadzonej dziatalnosci w obszarze konserwacji i renowacji starodrukéw oraz
kryminalistyki, prowadzi zaawansowane badania we wspodtpracy z osrodkami naukowo-badawczymi.
Osiggniecie planowanych wynikéw prowadzonych badan nie zawsze przektada sie bezposrednio

na poniesione nakfady inwestycyjne w postaci wiedzy, czasu czy Srodkéw finansowych. Istnieje
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ryzyko, ze w przysztosci w wyniku braku satysfakcjonujgcych wynikéw prowadzonych badan, rozwdéj
technologiczny Emitenta moze ulec istotnemu spowolnieniu. Wskazany rodzaj ryzyka nie jest w petni
zalezny od Emitenta, jednakze w celu ograniczenia przedmiotowego ryzyka Emitent doktada
wszelkich starani, aby jako$é prowadzonych badan byfta jak najwyisza poprzez wspdtprace

z renomowanymi osrodkami naukowo-badawczymi.

* Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi (polskimi i unijnymi)

Otoczenie prawne dziatalnosci Spétki charakteryzuje sie wysokg dynamikg zmian, przede wszystkim
w kontekscie dostosowywania prawa krajowego do standardéw Unii Europejskiej. W zwigzku
z prowadzong polityka legislacyjng niejednokrotnie pojawiajg sie watpliwosci interpretacyjne danych
zmian. Niejednoznacznos¢ przepisbw moze rodzi¢ ryzyko natozenia kar administracyjnych lub
finansowych w przypadku przyjecia niewtasciwej wyktadni prawnej.

Zmiany regulacji prawnych mogg mieé negatywny wptyw na dziatalnos¢ i funkcjonowanie Emitenta.

Emitent nie mam wptywu na przedmiotowe ryzyko.

¢ Ryzyko zwigzane z interpretacjg przepiséw podatkowych

Emitent, podobnie jak wszystkie podmioty gospodarcze, jest narazony na nieprecyzyjne zapisy
w uregulowaniach prawno-podatkowych, ktére mogg spowodowa¢ powstanie rozbieznosci
interpretacyjnych, w szczegdlnosci w odniesieniu do operacji zwigzanych z podatkiem dochodowym,
podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych i podatkiem VAT w ramach prowadzonej przez Spétke
dziatalnosci. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, iz mimo stosowania przez Emitenta aktualnych
standardéw rachunkowosci, interpretacja Urzedu Skarbowego odpowiedniego dla Emitenta moze
roznic sie od przyjetej przez Spotke, co w konsekwencji moze wptyngé na natozenie na Emitenta kary
finansowej, ktéra moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe Emitenta. W dotychczasowej
historii Spotki nie dochodzito do zadnych problemdw z wyktadnia przepisow podatkowych. Ponadto

w celu minimalizacji wskazanego ryzyka Spétka prowadzi staty monitoring przepiséw podatkowych.

* Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng Polski

Rozwdj Emitenta w obszarze rynku reklamy (media graficzne, systemy wystawiennicze, lakierowanie)
jest bezposrednio skorelowany z ogdlng sytuacjg gospodarczg Polski, na terenie ktérej Emitent
oferuje swoje produkty i ustugi, bedgcym jednoczesnie jednym z gtdwnych obszaréw aktywnosci
gospodarczej odbiorcéw Emitenta. Rynek mediéw graficznych i systeméw wystawienniczych

charakteryzuje sie duzg wrazliwoscig na wahania koniunktury gospodarczej.
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Do gtéwnych czynnikdw o charakterze ogélnogospodarczym, wptywajgcych na dziatalnos¢ Emitenta,
mozna zaliczy¢: poziom PKB, poziom inflacji, poziom inwestycji podmiotéw gospodarczych, dynamike
konsumpcji, stopien zadtuzenia jednostek gospodarczych, samorzgdowych oraz gospodarstw
domowych. Istnieje ryzyko, ze spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego, spadek poziomu
inwestycji przedsiebiorstw czy wzrost zadtuzenia jednostek gospodarczych moze mieé¢ negatywny
wptyw na dziatalnos¢ oraz sytuacje finansowg Spétki, poprzez obnizenie popytu na towary i ustugi
Emitenta, co w konsekwencji moze przetozy¢ sie na pogorszenie wynikéw finansowych Spotki. W celu
ograniczenia potencjalnych skutkéow wskazanego ryzyka Emitent posiada zdywersyfikowany wachlarz
oferowanych produktéw i ustug, ktére nie sg istotnie skorelowane z ogdlng sytuacjg gospodarczg

w kraju (oferowanie towardw i ustug na rynku bibliotek i archiwéw).

e Ryzyko zwigzane z zachowaniami pracownikéw
W 2016 roku Emitent odnotowat po raz pierwszy w historii swojej dziatalnosci zaistnienie ryzyka
zwigzanego z zachowaniem pracownika Spéftki. Ryzyko jest zwigzane z wykradzeniem przez
pracownice baz danych kontaktéw z klientami i wykorzystanie tych kontaktéw na niekorzys¢ Spotki.
W opinii Zarzadu trudno jest chronic¢ przedsiebiorstwo przed podobnymi zachowaniami z uwagi na
fakt, iz z baz kontaktowych pracownik musi korzysta¢ w zasadzie codziennie wypetniajgc swoje
obowigzki wobec pracodawcy. Po zakorniczeniu $wiadczenia obowigzku pracy danej osoby, Spdtka
dokonuje blokady haset dostepowych posiadanych przez bytego juz pracownika do jego kont poczty
e-mail oraz wszelkich baz danych. Niemniej jednak wciaz istnieje ryzyko wynoszenia lub kopiowania

danych podczas pracy i tutaj trudno jest to ryzyko ograniczyé.

10. Przyjete przez jednostke cele i metody zarzadzania ryzykiem finansowym, facznie
z metodami zabezpieczania istotnych rodzajow planowanych transakcji, dla ktdrych

stosowana jest rachunkowosc¢ zabezpieczen.

W roku obrotowym 2016 Spdtka nie zawierata kontraktéw dotyczgcych instrumentéw finansowych,
ani nie zaciggata zobowigzan denominowanych w walucie obcej. W zwigzku z powyiszym

nie stosowano rachunkowosci zabezpieczen.

Jednym kontraktem Spotki w zakresie zobowigzan w walucie obcej jest umowa kredytowa zawarta
w sierpniu 2008 roku z BREBank (obecnie mBank S.A.) na zakup nieruchomosci gruntowej

w wysokosci 250 000,00 Euro. W chwili obecnej do sptaty pozostaje 110 000,00 Euro.
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11. Stosowanie tadu korporacyjnego w przypadku jednostek, ktérych papiery wartosciowe
zostaty dopuszczone do obrotu na jednym z rynkéw regulowanych Europejskiego Obszaru

Gospodarczego

Papiery warto$ciowe Emitenta nie zostaty dopuszczone do obrotu na zadnym z rynkéw regulowanych
Europejskiego Obszaru Gospodarczego, w zwigzku z powyzszym Emitent nie jest zobowigzany

do stosowania zasad fadu korporacyjnego przeznaczonych dla tych przedsiebiorstw.
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V. OSWIADCZENIA ZARZADU

Zarzad spotki Median Polska S.A. (dalej: ,,Emitent”) oswiadcza, ze wedle naszej najlepszej wiedzy,
roczne sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne zostaty sporzadzone zgodnie z przepisami
obowigzujgcymi Emitenta oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowa i finansowg Emitenta oraz jego wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci

Emitenta zawiera prawdziwy obraz sytuacji Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Tomasz Serafin

Prezes Zarzgdu Median Polska S.A.

Zarzad spotki Median Polska S.A. (dalej: ,,Emitent”) oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, tj. AUDYT KATOWICE Michat Stawinoga z siedzibg w Katowicach
(Al. Korfantego 2 lok. 820), wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych prowadzong przez Krajowa Izbe Biegtych Rewidentéw pod numerem ewidencyjnym
4076, dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego Emitenta, zostat wybrany zgodnie
z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy badania tego
sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie

z whasciwymi przepisami prawa krajowego.

Tomasz Serafin

Prezes Zarzgdu Median Polska S.A.
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VI. OPINIA | RAPORT BIEGLEGO REWIDENTA

Opinia i raport biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego Emitenta za rok obrotowy

od 01 stycznia. do 31 grudnia 2016 r. stanowi zatgcznik do niniejszego raportu rocznego.

VIl. INFORMACIJA NA TEMAT STOSOWANIA PRZEZ EMITENTA ZASAD tADU

KORPORACYJNEGO w 2016 r.

Zgodnie z Oswiadczeniem opublikowanym raportem biezgcym nr 17/2015 z dnia 02 pazdziernika

2015 roku, Spétka przestrzegata od dnia 01 stycznia do 09 marca 2015 r. i od dnia 02 pazdziernika do

31 grudnia 2015* r. zasad zawartych w Zatgczniku Nr 1 do Uchwaty Nr 795/2008 Zarzadu Gietdy z

dnia 31 pazdziernika 2008 r. ,Dobre praktyki spétek notowanych na NewConnect”, zmienionych

Uchwatg Nr 293/2010 Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 marca

2010 r. w sprawie zmiany dokumentu ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na NewConnect” za

wyjatkiem wskazanych ponizej zasad:

LP. ZASADA

1. Spotka powinna prowadzi¢ przejrzystg i efektywna
polityke informacyjna, zaréwno z wykorzystaniem
tradycyjnych metod, jak i z uzyciem nowoczesnych
technologii oraz najnowszych narzedzi komunikacji
zapewniajacych szybkos¢, bezpieczenstwo oraz
szeroki i interaktywny dostep do informacji. Spétka
korzystajgc w jak najszerszym stopniu z tych
metod, powinna zapewni¢ odpowiednig
komunikacje z inwestorami i analitykami,
wykorzystujgc w tym celu réwniez nowoczesne
metody komunikacji internetowej, umozliwiac¢
transmitowanie obrad walnego zgromadzenia
z wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowac
przebieg obrad i upubliczniaé go na stronie
internetowe;j.

3. Spétka prowadzi korporacyjng strone internetowsq i

zamieszcza na niej:
3.3.  opis rynku, na ktérym dziata emitent, wraz z
okresleniem pozycji emitenta na tym rynku,
3.4.

zyciorysy zawodowe cztonkow organéw spétki,

3.8. opublikowane prognozy wynikdw finansowych na
biezgcy rok obrotowy, wraz z zatozeniami do tych

TAK/ NIE/
NIE KOMENTARZ
DOTYCZY

Emitent bedzie stosowat wskazang
praktyke z pominieciem
rejestrowania, transmisji i

TAK upubliczniania obrad WZ, gdyz
w opinii Spétki ponoszone koszty sg
niewspdtmierne do osigganych
korzysci.

Z wytagczeniem okreslenia pozycji

TAK .
Emitenta na rynku.
Spétka stosuje przedmiotowa
praktyke z pominieciem publikacji
TAK L 3} X
zycioryséw zawodowych cztonkéw
Rady Nadzorcze;.
NIE Ze wzgledu na specyfike branzy, w

ktdrej funkcjonuje Spotka oraz wptyw
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3.13.

11.

16.

prognoz oraz korektami do tych prognoz (w
przypadku gdy emitent publikuje prognozy),

kalendarz zaplanowanych dat publikacji
finansowych raportow okresowych, dat walnych
zgromadzen, a takze spotkan z inwestorami i
analitykami oraz konferencji prasowych,
Spdtka prowadzi korporacyjng strone internetowsa,
wedtug wyboru emitenta, w jezyku polskim lub
angielskim. Raporty biezgce i okresowe powinny
by¢ zamieszczane na stronie internetowej co TAK
najmniej w tym samym jezyku, w ktérym nastepuje
ich publikacja zgodnie z przepisami
obowigzujgcymi emitenta.
Spdtka powinna prowadzi¢ polityke informacyjng
ze szczegblnym uwzglednieniem potrzeb
inwestoréw indywidualnych. W tym celu Spoétka,
poza swoja strong korporacyjng powinna NIE
wykorzystywac indywidualng dla danej spotki
sekcje relacji inwestorskich znajdujgca na stronie
www.GPWInfoStrefa.pl.

Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

TAK

9.2. informacje na temat wynagrodzenia
Autoryzowanego Doradcy otrzymywanego od
emitenta z tytutu Swiadczenia wobec emitenta
ustug w kazdym zakresie.

NIE

Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy
wspotpracy Autoryzowanego Doradcy, powinien
organizowac publicznie dostepne spotkanie z
inwestorami, analitykami i mediami.

NIE

Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie
14 dni od zakonczenia miesigca.

Raport miesieczny powinien zawieraé co najmniej:
¢ informacje na temat wystgpienia tendencji i
zdarzen w otoczeniu rynkowym emitenta, ktére w
ocenie emitenta mogg mieé¢ w przysztosci istotne
skutki dla kondycji finansowej oraz wynikéw
finansowych emitenta,

NIE

* zestawienie wszystkich informacji

wielu czynnikéw na osiggane przez
nig wyniki

finansowe, Emitent nie bedzie
publikowat prognoz wynikéw
finansowych. Publikowanie prognoz
w oparciu o szacunki, ktére w tak
zmiennych warunkach sg obarczone
duzymi btedami, mogtoby
wprowadzi¢ inwestoréw w btad.

Spétka nie organizuje spotkan z
prasa.

Strona internetowa Spotki jest
dostepna w jezyku polskim,.

W opinii Zarzadu Spoétki informacje
znajdujace sie na stronie Emitenta sg
wystarczajgce oraz petne. Ponadto
strona Spofki jest pierwszym zrédtem
informacji dla akcjonariuszy oraz
inwestoréw. Nie ma potrzeby ich
dublowania w innych serwisach.

Kwestia wynagrodzenia
Autoryzowanego Doradcy jest
uregulowana w umowie i jest sprawa
poufna. Emitent nie moze
publikowaé takich danych bez zgody
Autoryzowanego Doradcy.

W opinii Emitenta dane na temat
wynagrodzenia Autoryzowanego
Doradcy nie stanowig waznej
informacji dla inwestorow,
wptywajacej na podejmowane przez
nich decyzje inwestycyjne.

Koszty takich spotkan sg
niewspétmierne w stosunku do
korzysci, dlatego tez Spotka w
najblizszym czasie nie bedzie
organizowac spotkan z inwestorami,
analitykami i mediami.

W opinii Emitenta nalezyte
wykonywanie obowigzkow
informacyjnych w formie raportéw
biezacych oraz okresowych
(publikacja informacji na stronach
internetowych Spétki oraz
NewConnect) jest wystarczajgce i nie
jest konieczne sporzgdzanie
comiesiecznych raportéw
powielajgcych w wiekszosci juz
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opublikowanych przez emitenta w trybie raportu opublikowane informacje.
biezgcego w okresie objetym raportem,

¢ informacje na temat realizacji celow emisji, jezeli
taka realizacja, cho¢by w czesci, miata miejsce w
okresie objetym raportem,

¢ kalendarz inwestora, obejmujacy wydarzenia
majgce mie¢ miejsce w nadchodzgcym miesigcu,
ktore dotyczg emitenta i sg istotne z punktu
widzenia interesow inwestorow, w szczegdlnosci
daty publikacji raportéw okresowych, planowanych
walnych zgromadzen, otwarcia subskrypcji,
spotkan z inwestorami lub analitykami, oraz
oczekiwany termin publikacji raportu
analitycznego.



