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Black Point S.A.
Opinia z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 .

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Black Point S.A.

Opinia o sprawozdaniu finansowym

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego Black Point S.A. z siedzibg
w Bielanach Wroctawskich (55-040 Kobierzyce) przy ul. Atramentowej 5, zwanej dalej Spdtka, na
ktore skiada sie wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzien 31
grudnia 2016 roku, rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale wiasnym oraz rachunek
przeplywéw pienieznych za rok obrotowy konczacy sig tego dnia oraz dodatkowe informacje i
objasnienia.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie irzetelng prezentacje tego sprawozdania
finansowego zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 . poz.
1047 z pozniejszymi zmianami), zwang dalej ustawg o rachunkowosci, jego zgodno$c¢
z obowigzujacymi Spotke przepisami prawa oraz statutem, a takze za prowadzenie ksiag
rachunkowych zgodnie z zasadami okreslonymi w tej ustawie. Zarzgd Spotki jest odpowiedzialny
rowniez za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedng dla sporzadzenia sprawozdania
finansowego wolnego od istotnych znieksztalcen powstatych wskutek celowych dziatan lub
btedow.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Spétki oraz czionkowie Rady Nadzorczej sg
zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w
tej ustawie.

Odpowiedzialno$¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii wraz z raportem
o tym sprawozdaniu finansowym.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien Krajowych
Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardoéw Badania przyjetych
przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw (uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. z poézniejszymi zmianami), zwanych dalej Krajowymi
Standardami Rewizji Finansowej, orazrozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci. Regulacje te
nakiadajg na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i
przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskac wystarczajgcg pewnosé, ze sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodow badania
dotyczacych kwot i ujawnien zawartych w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania
zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnego znieksztalcenia
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub btedéw. Dokonujgc oceny tego ryzyka
bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng w zakresie dotyczacym sporzadzania oraz rzetelnej
prezentacji sprawozdania finansowego Spotki w celu zaprojektowania stosownych w danych
okolicznosciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii o skutecznosci kontroli wewnetrzne;
Spotki. Badanie obejmuje rowniez ocene odpowiednio$ci stosowanej polityki rachunkowo$ci,
racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Spoétki wartosci szacunkowych oraz oceng ogolnej
prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcg
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.
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Opinia z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 .

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci jestesmy takze zobowigzani stwierdzi¢ w  opinii,
czy sprawozdanie finansowe jest zgodne co do formy i treci z obowiazujgcymi Spotke
przepisami prawa i statutem oraz czy zostalo ono sporzadzone na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych. Stwierdzenia w tym zakresie sformutowaliSmy w oparciu o
prace wykonane w trakcie badania.

Opinia
Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe Black Point S.A.:

o przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowg Spotki na dzien 31 grudnia 2016
roku, wynik finansowy oraz przeptywy pieniezne za rok obrotowy konczacy sie tego dnia
zgodnie z ustawg o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci,

o jestzgodne, we wszystkich istotnych aspektach, co do formy i tresci z ustawg o rachunkowosci
i majacymi zastosowanie przepisami wykonawczymi wydanymi na jej podstawie oraz
z wplywajgcymi na jego tre$¢ postanowieniami statutu Spotki,

o zostalo sporzadzone na podstawie prawidiowo prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, ksigg rachunkowych zgodnie z zasadami okreslonymi w ustawie o rachunkowosci.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Sprawozdanie z dziatalnosci

Raport roczny zawiera sprawozdanie z dziatalnosci Spoétki za rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2016 r. Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za jego sporzgdzenie oraz ztozenie w tym
sprawozdaniu o$wiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego. Zarzad Spotki oraz czionkowie
Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za zapewnienie, aby sprawozdanie z dziatalnosci byto
zgodne z wymogami zatgcznika nr 3 do regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu przyjetego
uchwata nr 147/2007 Zarzadu Gietdy z dnia 1 marca 2007 r. z pdzniejszymi zmianami, zwanym
dalej regulaminem ASO, oraz ustawy o rachunkowosci.

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowoéci jestesmy zobowigzania sformutowac¢ opinig, czy
informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci oraz o$wiadczeniu o stosowaniu {adu
korporacyjnego uwzgledniajg wymogi regulaminu ASO, a odnosnie do sprawozdania z
dziatalnosci takze ustawy o rachunkowosci, isg zgodne z informacjami zawartymi w
sprawozdaniu finansowym. Dodatkowo jestesmy zobowigzani sformutowa¢ oswiadczenie, czy w
Swietle wiedzy o Spolce ijej otoczeniu uzyskanej podczas badania stwierdzilismy w
sprawozdaniu z dziatalnosci istotne znieksztatcenia, a w przypadku ich stwierdzenia wskaza¢ na
czym one polegaja.

Zapoznalismy sie ze sprawozdaniem z dziatalnosci i o$wiadczeniem o stosowaniu tadu
korporacyjnego. Przeanalizowalismy, czy zawierajg one informacje wymagane powyzszymi
regulacjami oraz sprawdziliémy, czy informacje w nich zawarte sg zgodne z informacjami
zawartymi w sprawozdaniu finansowym. Czytajac sprawozdanie z dziatalnosci rozwazylismy,
w oparciu o haszg wiedze o Spolce i jej otoczeniu, czy nie zawiera ono istotnych znieksztatcen.
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Opinia o sprawozdaniu z dziatalnosci i oswiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego

Naszym zdaniem, w oparciu o prace wykonane w zwigzku z badaniem sprawozdania
finansowego:

o zalgczone sprawozdanie z dziatalnosci Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, regulacje regulaminu ASO i informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o
rachunkowoséci oraz informacje prezentowane w tym sprawozdaniu sg zgodne z
informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym,

o oSwiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego, zawiera, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje wymagane regulaminem ASO oraz informacje zawarte w tym
o$wiadczeniu sg zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym..

Inne stwierdzenia o sprawozdaniu z dziatalno$ci wymagane przez ustawg o rachunkowoS$ci

W Swietle wiedzy o Spolce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania nie stwierdzilismy
w sprawozdaniu z dziatalnosci Spotki istotnych znieksztatcen.

Biegty rewident nr 11236

kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie
w imieniu PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6 lok. 1B
02-695 Warszawa
Oddziat Wroctaw

Wroctaw, dnia 18 maja 2017 r.
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Black Point S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy korczacy sig 31 grudnia 2016 r.
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Black Point S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 .

1.1.
1.1.1.

1.1.2.

1.1.3.

1.1.5.

1.1.6.

Czes$¢ ogolna raportu
Dane identyfikujgce badang jednostke
Nazwa jednostki
Black Point S.A.
Siedziba jednostki
ul. Atramentowa 5, Bielany Wroctawskie, 55-040 Kobierzyce

Dane rejestracyjne jednostki

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Wroclawia-Fabrycznej we Wroctawiu,
VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Data: 15.10.2007

Numer rejestru: KRS0000290635

REGON: 008087905

NIP: 8980013954

Przedmiot dziatalnosci jednostki

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci badanej Spotki jest produkcja maszyn i sprzetu
biurowego, z wylgczeniem komputerdw i urzagdzen peryferyjnych (PKD 2823 Z).

Struktura wlasnosci i jednostki powigzane

Na dzien bilansowy oraz na dzien wydania opinii struktura wtasnoéci kapitatu zakiadowego
Spotki w wysokosci 600.000 zt przedstawia sie nastepujgco:

Udziat w

Wartosé kapitale

lloé¢ akcji  llos¢é gtosow nominalna zakladowym

Akcjonariusze (w szt.) (W %) (w zh) (W %)

Piotr Kolbusz wraz Waffen 8 590 000 7158% 429 500,00 71,58%
Investments Limited

Pozostali akcjonariusze 3410000 28,42% 170 500,00 28,42%

RAZEM 12 000 000 100,00% 600 000,00 100,00%

Badana Spotka wg stanu na koniec badanego okresu:

- jest spolka zalezng od Waffen Investments Limited, ktéra jako spotka dominujgca posiada
71,58% udziatu w jej kapitale i 71,58% w prawach gtosu;

- jestspotkg dominujgca dla Eco Service sp. z 0.0., w ktorej posiada 100% udziatu w kapitale
i 100% w prawach gtosu;

- jest spotka dominujacg wobec Eco Service China, w ktérej posiada posrednio przez Eco
Service Sp. z 0.0. 100% udziatu w jej kapitale i prawach gtosu;

- jest spotka dominujacg wobec TBG GmbH, w ktorej posiada posrednio przez Eco Service
Sp. z 0.0. 66,67% udziatu w jej kapitale i prawach gtosu;

- jest spotka dominujgcg wobec EC Trading LLC, w ktérej posiada posrednio przez Eco
Service Sp. z 0.0., 100% udziatu w jej kapitale i prawach gtosu

Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.

W skiad Zarzadu Spotki w roku badanym oraz do dnia wydania opinii wchodzili:

imie i nazwisko funkcja okres petnienia funkgcji
Michat Dubas Prezes Zarzadu od 01.11.2015r.
Kamila Yamasaki Wiceprezes Zarzadu od 26.06.2014 .
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 1.

1.2.

1.2.1.

1.2.2.

1.3.

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

Formalne wymogi dotyczace badania

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy zgodnie z umowa z dnia 22.12.2016 .,
zawartg na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 21.12.2016 r. odnosnie wyboru
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Kluczowy biegly rewident oraz PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k.
spetniajg wymog niezaleznosci od badanej Spotki w rozumieniu art. 56 ust. 3i4 ustawy z dnia
7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (tekst jedn. Dz. U. 2016, poz.
1000).

Informacja o uzyskaniu zadanych informacji, wyjasnien i oswiadczen

W trakcie badania sprawozdania finansowego uzyskalismy zgdane przez nas informacje oraz
wyjasnienia niezbedne do uzyskania wiasciwych i odpowiednich dowodéw badania.

Zarzad Spotki ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie o rzetelnosci i jasnosci
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu zdarzen po dniu
bilansowym wplywajgcych w sposéb znaczgcy na dane wykazane w sprawozdaniu finansowym
za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spotki ztozyt wszystkie zgdane przez nas
oéwiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty i informacje
niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposob ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzgdzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej sie w siedzibie PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015r. i za okres konczacy sie tego
dnia zostato zbadane przez PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. K. i
uzyskato opinie biegtego rewidenta bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 10.06.2016 r. przez Walne
Zgromadzenie, ktore postanowito, ze zysk za ubiegly rok obrotowy w kwocie 1.001.558,81
zlotych bedzie w catosci przeznaczony na kapitat zapasowy.

Sprawozdanie finansowe zostato ztozone w Sgdzie Rejestrowym w dniu 01.07.2016 .
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Black Point S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 r.

PKF

2. Czeséc¢ szczegoblowa raportu

2.1. Sytuacja majatkowa i finansowa jednostki oraz jej wynik finansowy

2.1.1. Sytuacja majatkowa i finansowa

2015-12-31 % sumy  2016-12-31 % sumy Zmiana
z1'000 bilansowej zt'000 bilansowej %
AKTYWA TRWALE
Wartosci niematerialne i prawne 7 492,94 30,2% 6 727,83 285% -10,2%
Rzeczowe aktywa trwate 5 365,76 21,6% 5313,94 22,5% -1,0%
Naleznosci dtugoterminowe 2,00 0,0% 2,00 0,0% 0,0%
Inwestycje dtugoterminowe 2 343,85 9,4% 2 343,85 9,9% 0,0%
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 318,23 1,3% 357,59 1,5% 12,4%
15 522,79 62,5% 14 745,21 62,4% -5,0%
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 4 435,54 17,9% 5 175,50 21,9% 16,7%
Naleznosci krotkoterminowe 4 430,85 17,9% 3232,48 13,7% -27,0%
Inwestycje krotkoterminowe 177,66 0,7% 341,72 1,4% 92,4%
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 119,79 0,5% 134,32 06% 12,1%
9 163,83 36,9% 8 884,02 37,6% -3,1%
Udzialy (akcje) wtasne 130,00 0,5% - - -100,0%
AKTYWA RAZEM 24 816,62 100,0% 23 629,22 100,0% -4,8%
2015-12-31 % sumy 2016-12-31 % sumy Zmiana
zt'000 bilansowej zt'000 bilansowej %
KAPITAL (FUNDUSZ) WELASNY
Kapitat (fundusz) podstawowy 730,00 2,9% 600,00 2,5% -17,8%
Kapitat (fundusz) zapasowy 14 514,17 58,5% 15 515,73 65,7% 6,9%
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 10,24 0,0% 10,24 0,0% 0,0%
Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe 969,72 3,9% 969,72 4,1% 0,0%
Zysk (strata) z lat ubiegtych -873,82 -3,5% -873,82 -3,7% 0,0%
Zysk (strata) netto 1 001,56 4,0% -865,07 -3,7% -186,4%
16 351,87 65,9% 15 356,80 65,0% -6,1%
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
Rezerwy na zobowigzania 1 034,49 4.2% 976,90 4.1% -5,6%
Zobowigzania dlugoterminowe 629,24 2,5% 692,75 29% 10,1%
Zobowigzania krétkoterminowe 6 515,60 26,3% 6 353,65 26,9% -2,5%
Rozliczenia miedzyokresowe 285,41 1,2% 249,13 1,1% -12,7%
8 464,75 34,1% 8 272,42 35,0% -2,3%
PASYWA RAZEM 24 816,62 100,0% 23 629,22 100,0% -4,8%
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za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 r.

PKF

2.1.2. Wynik finansowy

%

%

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego Numer KRS 0000579479

2015 przychodow 2016 przychodow Zmiana
z1'000 ze sprzedazy zt'000 ze sprzedazy %
Przychody netto ze sprzedazy
produktow, towarow i materiatow 27 392,03 100,0% 25 756,10 100,0% -6,0%
Koszty sprzedanych produktow, towarow
i materiatow 17 452,93 63,7% 16 446,16 63,9% -5,8%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 9 939,11 36,3% 9 309,94 36,1% -6,3%
Koszty sprzedazy 6 920,66 25,3% 7 328,33 28,5% 5,9%
Koszty ogdlnego zarzgdu 2 902,71 10,6% 3179,81 12,3% 9,5%
Zysk (strata) ze sprzedazy 115,74 0,4% -1 198,20 -4,7% -1135,2%
Pozostate przychody operacyjne 345,91 1,3% 55,17 0,2% -84,1%
Pozostate koszty operacyjne 465,80 1,7% 187,14 0,7% -59,8%
Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej -4,14 0,0% -1 330,17 -5,2% 32001,7%
Przychody finansowe 1275,18 4.7% 616,62 2,4% -51,6%
Koszty finansowe 224,98 0,8% 191,75 0,7% -14,8%
Zysk (strata) brutto 1 046,05 3,8% -905,30 -3,5%  -186,5%
Podatek dochodowy 44,49 0,2% -40,23 -0,2% -190,4%
Zysk (strata) netto 1 001,56 3,7% -865,07 -3,4% -186,4%
2.1.3. Wybrane wskazniki finansowe
Wyszczegdlnienie j.m. 2014 2015 2016
Rentownosé sprzedazy produktéw, " o & "
1. towardéw i materiatow L 31.8% 36,3% 36,1%
(wynik brutto na sprzedazy / przychody ze
sprzedazy)*100%
Rentownos$é kapitatéow wiasnych (ROE) % -8,2% 6,3% -5,5%
(wynik netto / przecigtny stan kapitatow
wtasnych) *100%
?‘:zybkosc obrotu naleznosci z tyt. dostaw |Ios_c 53,9 55,7 494
i ustug dni
(przecietny stan naleznoéci z tyt. dostaw,
robot i ustug*365) / przychody ze sprzedazy
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia % 38,3% 28,8% 29,8%
(zobowigzania i rezerwy na zobowigzania /
aktywa ogdtem) *100
Wskaznik ptynnosci | 11 1,4 1,4
(aktywa obrotowe /biezgce zobowigzania)
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Black Point S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 .

2.2.

Prawidtowoéé stosowanego systemu rachunkowosci

Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujgca zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad
Spotki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonalismy wyrywkowego
sprawdzenia prawidiowosci dziatania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdzilismy znaczacych nieprawidtowosci dotyczacych
systemu rachunkowosci, ktére nie zostatyby usuniete, a ktore mogtyby mie¢ istotny wptyw
na badane sprawozdanie finansowe i/lub nasze stwierdzenie w opinii dotyczace prawidtiowosci
ksigg rachunkowych zgodnie z ustawg o rachunkowosci.

Celem naszego badania nie bylo wyrazenie opinii na temat funkcjonowania tego systemu
rachunkowosci i nie wyrazamy opinii na jego temat.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje sktadnikow aktywow i pasywow w zakresie i terminach
okreslonych w art. 26 ustawy o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto i rozliczono w
ksiegach badanego okresu.

7 /Vm enlse ™

Agnieszka Pawlik

Biegty rewident nr 11236

kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie

w imieniu PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477
ul. Orzycka 6 lok. 1B

02-695 Warszawa

Oddziat Wroctaw

Wroctaw, dnia 18 maja 2017 r.
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