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1. PISMO PRZEWODNIE ZARZADU

Grupa Recykl S.A., ul. Letnia 3, 63-100 Srem




Szanowni Panstwo, Drodzy Akcjonariusze,

Z przyjemnoscig przedstawiamy Panstwu skonsolidowany raport roczny za 2016r.

wraz z opinig i raportem biegtego rewidenta.

Dokument ten jest podsumowaniem dziatainosci biznesowej Grupy Kapitatowej
tworzonej przez Grupe Recyki S.A. i jej spotki zalezne. Raport przedstawia
osiggniete wyniki finansowe oraz najwazniejsze dla sytuacji Grupy Kapitatowej

wydarzenia z ubiegtego roku.

2016r. byt kolejnym rokiem wytezonej pracy catego naszego zespolu ukierunkowane;j
na uzyskanie dalszych postepéw na drodze organicznego rozwoju poprzez
maksymalizacje¢ wykorzystania posiadanego majatku produkcyjnege polgczong z
optymalizacjg kosztéw wytwarzania. Dzigki Zaangazowaniu naszych Pracownikéw
cele te spétki Grupy w znacznym stopniu osiagnety. W efekcie Grupa Kapitatowa
Recykl potwierdzita swojg dominujgcg pozycie na rynku zwigzanym z szeroko

pojetym zagospodarowaniem zuzytych opon przejawiajaca sie w:

- uzyskaniu pozycji najwiekszego producenta granulatéw SBR w Polsce, z udziatem

w rynku na poziomie ok. 40%

- uzyskaniu pozycji najwickszego producenta paliw alternatywnych bazujgcych na
zuzytych oponach w Polsce, z udziatem w rynku ok. 60%

- udziale w krajowym systemie zagospodarowania odpadow w postaci zuzytych opon

na poziomie ok. 30%.

Za nami bardzo intensywny okres, a przed nami dalsze wyzwania. Konsekwentnie
zmieniamy Grupe Recyk! w skuteczng i elastycznie reagujaca na warunki rynkowe
organizacig. W 2017r. bedziemy kontynuowad rozpoczetg w 2016r. rozbudowe
posiadanego potencjatu produkcyjnego co pozwoli nam na dalsze umochienie
pozycji Grupy jako krajowego lidera i liczacego si¢ w Europie podmiotu w segmencie
zwigzanym z zagospodarowaniem odpadéw w postaci zuzytych opon
samochodowych. Wynikiem tych dziatarn powinna byC dalsza poprawa wynikéw

Grupy oraz wzrost jej wartoéci rynkowej



Oddajac w Parstwa rece raport roczny podsumowujgcy miniony, w ocenie Zarzadu

udany, rok dziatalnosci Grupy Kapitatowe] Recykl, pragniemy podziekowaé

wszystkim osobom, ktore zaakceptowaty Zaproponowany przez nas model

biznesowy i zwigzane z nim perspektywy dalszego rozwoju.

Dzigkujemy za zaufanie, ktérym nas Panstwo obdarzyliscie.

. W r?,
Roman Stachowiak

Z wyrazami szacunku,
Zarzad

Grupa Recykl S.A.

GRUPA REC
Wiceniczes

GRUPA RECYKL SA (4}
ul. Letnia 3, 63-100 Srem
tel. 81 28 106 11, fax 61 28 282 499
NIP 7781472682 REGON 30147336
KRS 00003593567
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2. WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

Do wyceny wybranych danych finansowych przyjeto kurs $redni ogtoszony dla EUR, przez
Narodowy Bank Polski, na dzien 31.12.2016 r. - 4,4240 oraz na dzief 31.12.2015r. - 4,2615

PLN/EUR

Wyszczegdinienie 2016 PLN 2016 EUR 2015 PLN 2015 EUR
Przychody netto ze sprzedaiy 39113730,71; 8841259,20| 35844292,18 8411191,41
Koszty dziatalnosci operacyjnej 355581203,12] 8045027,83| 31810042,65| 7464517,81
Wynik finansowy ze sprzedaiy 3522527,59 796 231,37| 4034249,53| 946673,60
Wynik finansowy brutto na
dziatalnosci operacyjnej 5327472,71) 1204220,78 4836801,40| 1134999,74
Przychody finansowe 696,09 157,34 78 426,82 18 403,57
Koszty finansowe 1786 276,24 403 769,49 2016380,23| 473162,09
Wynik finansowy ogoétem 3541 892,56 800608,63| 289884799 680241,23
Odspis wartosci firmy 363 355,22 82 132,74 363 355,22 85 264,63
Zysk brutto 317853734 718 475,89 2535492,77 594 976,60
Zysk netto 2501107,34 565 349,76] 2323105,77| 545138,04
AKTYWA
Aktywa trwate 56776 886,26/ 12833 835,05| 55248819,88|12 964 641,53
Aktywa obrotowe 15 481 029,87 3499 328,63| 14389872,40| 3376715,33
Zapasy 5671006,70| 1281873,12| 5638561,35| 1323140,06
Naleinoéci krotkoterminowe 8953097,53 2023756,22| 7627959,00[ 1789970,43
inwestycje krétkoterminowe 567 087,66 128 184,37 753906,10 186 297,34
Srodki pienigine 540 067,33 122 076,70 766 885,77 179956,77
Krotkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 289 837,98 65514,91 329 445,55 77 307,51
SUMA BILANSOWA 72257916,13| 16333 163,68| 69638692,28(16 341 356,86
PASYWA
Kapitaty wiasne 15 295 708,98 3457 438,74 12794 604,64| 3002 371,15
Kapiatat podstawowy 1376 671,00 311182,411 1376671,00 323048,46
Kapitat zapasowy 11890829,03| 2687800,41] 9566 756,26| 2244926,96
Zysk/strata netto 2501 107,34 565 349,76 2323105,77| 545138,04
Zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania, w tym: 56 962 207,15 12875 724,95 56 844 090,64|13 338 986,42
Zobowigzania diugoterminowe 10016 774,97 2264189,64| 13178743,88| 3092512,94
Zobowigzania krotkorwerminowe| 25 114 438,68 5676862,27| 20105513,52| 4717942,87
Rozliczenia miedzyokresowe 20222 165,80 4571013,97| 21718 290,84| 5096 395,83
SUMA BILANSOWA 72257916,13| 16333 163,68 69638692,28|16 341 356,86

Grupa Recykl S.A., ul. Letnia 3, 63-100 Srem




Grupa Kapitatowa GRUPA RECYKL S.A. Raport roczny skonsclidowany za 2016 rok

3. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Grupa Recykl 8.A., ul. Letnia 3, 63-100 $rem



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Grupa Recykl S.A.

za okres
od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r.

obejmujace:
WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SKONSOLIDOWANY BILANS
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Sprawozdanie przedstawit Zarzad w skladzie:

Roman Stachowiak Prezes Zarzadu
Maciej Jasiewicz Wiceprezes Zarzgdu
Zbigniew Fleszar Cztonek Zarzgdu

GRUPA RECYKL SA @
ul. Letnia 3, 63-100 Srem
tel. 61 28 106 11, fax 61 28 282 49
NIP 7781472682 REGON 301473369
KRS 00003569357

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowyc!

Miejscowosé: Srem




OSWIADCZENIE ZARZADU DOTYCZACE SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ

Grupa Recykl S.A.

Zz3 okres
od 01.01.2016 r. do 01.01.2016 r.

Zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2016 poz. 1047),
Zarzad Spotki dominujgcej Grupa Recykl S.A. zapewnit sporzadzenie rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, przedstawiajgcego rzetelnie i jasno wszystkie
informacje istotne dia oceny sytuacji majatkowe;j i finansowej Grupy kapitatowej Grupa
Kapitatowa Grupa Recykl jak tez jej wyniku finansowego. Przy sporzadzeniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Zarzad Spétki dominujgcej zapewnit wybér wiasciwych zasad
wyceny oraz sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Przy wycenie aktywow
| pasywo6w oraz ustalaniu wyniku finansowego przyjeto, ze Grupa kapitatowa bedzie
Kontynuowata w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci dziatalnosé gospodarczg w nie zmniejszonym
istotnie zakresie, co jest zgodne ze stanem faktycznym i prawnym. Zarzad Spétki dominujace;
ponosi odpowiedzialno$é za wykonywanie obowiazkow w zakresie rachunkowosci, okreslonych
przepisami prawa.

Roman Stachowiak Prezes Zarzadu
Maciej Jasiewicz Wiceprezes Zarzgdu
Zbigniew Fleszar Czfonek Zarzadu

A

GRUPA RECYKL SA 4
ul. Letnia 3, 63-100 Srem
tel. 61 28 106 11, fax 61 28 282 49
NP 7781472682 REGON 301473369
KRS 0000359357




Grupa Recykl S.A.
Srem, ul. Letnia 3

WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Nazwa jednostki dominujacej, adres siedziby, przedmiot dziatalnoéci oraz nr w rejestrze sadowym

Mazwa: Grupa Recykl S.A.

Adres: Srem, ul. Letnia 3

Przedmiot dziafalnosci: Dziatalnos¢ firm centralnych i holdingéw, z wytaczeniemholdingéw finransowych
Rejestr sgdowy: Krajowy Rejestr Sgdowy

Miejscowosé: Poznan

Numer: 0000359357

2. Wykaz jednostek zaleznych, wspdlzaleznych i stowarzyszonych, ktérych dane objete zostaty
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Lo . . . Udzial w Udzial w
Nazwa (siedziba) Przedmiot dziatalnosci kapitale (%) glosach (%)
1 Rekoplast Sp.z c.0. Produkeja wyrobdw gumowych 100 100
2 Recykl Organizacja Odzysku S.A. |Recykling opon 100 100
3 Reco-Trans Sp.z 0.0. Transport towaréw 100 100

3. Informacje na temat kryteriow zastosowanych przez jednostke dominujaca do objecia
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym jednostek zaleznych

Jednostka kontroluje 100 % udziatow w kapitale jednostek zaleznych,

4. Wykaz jednostek innych niz jednostki podporzadkowane ze wskazaniem ich nazw (firm) i siedzib, w
ktorych jednostki podporzadkowane posiadaja zaangazowanie w kapitale:

Ostatni
R Przedmiot Kapitat wiasny | zatwierdzony Udziat w Udziat w
Nazwa (siedziba) dziatalnosci Spétki wynik kapitale (%) gltosach (%)
finansowy

Nie dotyczy

5. Wykaz jednostek podporzadkowanych wylaczonych ze skonsolidowanego sprawozdania
finansowego:

Podstawa Udzial w Udzial w
Nazwa (siedziba) prawna- Uzasadnienie wyfaczenia kapitale (%) glosach (%)
wylaczenia
100 100
i

6. Czas trwania dzialalnosci jednostek powiazanych, jezeli jest on ograniczony.

Czas trwania dzialalnoéci jednostek powigzanych nie jest ograniczony.




Grupa Recykl S.A.

Srem, ul. Letnia 3

7. Wskazanie okresu objetego skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz lat obrotowych i
okreséw objetych sprawozdaniami finansowymi jednostek powiazanych, jezeli sa one rézne od
okresu objetego skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono za okres od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 .

8. Wskazanie, ze sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym zawieraja dane faczne, jezeli w skiad jednostek powiazanych wchodza wewnetrzne
jednostki organizacyjne sporzadzajace samodzielne sprawozdania finansowe

Nie dotyczy

9. Wskazanie, czy sprawozdania finansowe stanowigce podstawe do sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostaly sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci
gospodarczej przez jednostki powiazane w dajacej si¢ przewidzieé przysztosci oraz czy nie istnieja
okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania przez te Jednostki dziafalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez jednostki powigzane w dajgcej si¢ przewidzieé przysziosci, nie istnieja okolicznoéci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania przez te jednostki dzialalnosci.

10.  Wskazanie, czy w okresie, za ktéry sporzadzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe
nastapito potaczenie spélek

Nie wystapito.

11. Omodwienie obowiazujacych przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zasad (polityki) rachunkowosci, w szczegdinosci zasad grupowania operacji gospodarczych, metod
wyceny aktywéw i pasywow, dokonywania odpiséw amortyzacyjnych, ustalania wyniku finansowego i
sporzadzania jednostkowych sprawozdar finansowych w zakresie, w jakim ustawa pozostawia
jednostce prawo wyboru

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg zgodne z ustawg z
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci, zwang dalej Ustawa, ktéra okresla migdzy innymi zasady rachunkowosci dia
jednostek majgcych siedzibe lub misjsce sprawowania zarzgdu na terytorium Rzeczypospolitej Palskisj a takze s3
zgodne z rozporzadzeniem Ministra Finansow z 25.09.2009 roku w sprawie szczegbtowych zasad sporzadzania przez
jednostki inne niz banki, zaklady ubezpieczer i zaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdar finansowych grup
kapitatowych

Przyjete przez Grupe zasady rachunkowosci stosowane byly w sposob ciggly i sg zgedne z zasadami rachunkowosci
stosowanymi w poprzednim roku obrotowym.

Stosowane zasady rachunkowosgci:

Przychody i koszty
Przychody i koszty sa ujmowane zgodnie z zasadg memoriaty, 1. w roku obrotowym, ktdrego doty a) niezaleznie od
terminu otrzymania lub dokonania ptatnosci. '

Grupa sporzadza rachunek zyskow i strat w wariancie poréwnawczym




Grupa Recyil S.A.

Srem, ul. Letnia 3

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i strat, gdy korzysci wynikajgce
z praw wiasnosci do produktow, towaréw i materiatow przekazano nabywecy. Przychody ze sprzedazy ustug o okresie
realizacji krotszym niz 6 miesigcy ujmowane sg metoda kosztowg wediug zasad Krajowego Standardu Rachunkowoséci
nr 3 "Niezakofczone Usfugi Budowlane” pkt 1.4].

Przychody i koszty z wykonania usiugi okresie realizacji dtuzszym niz 6 miesigcy ustala sie¢ na dzien bilansowy
proporcjonalnie do stopnia zaawansowania ustugi. Stan zaawansowania realizacji umowy ustala sie [w powigzaniu ze
stanem realizacji robét]. Przewidywana strata zwigzana z wykonaniem ustugi ujmowana jest bezzwlocznie jako koszt
wytworzenia sprzedanych produktéw w dziatalnosci operacyjnej.

Odsetki
Przychody odsetkowe sa ujmowane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej).

Dywidendy

Nalezne dywidendy zalicza sig do przychodow finansowych na dzieri powziecia przez [Zgromadzenie Wspoinikéw /
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy] spétki, w ktorg Grupa zainwestowata, uchwaly o podziale zysku, chyba ze w
uchwale okreslono innych dzien prawa do dywidendy.

Rachunek przeplywéw pienieznych
Rachunek przeptywéw pienigznych sporzgdzono metodg posrednig.

Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne ujmuje sie w ksiegach wedlug cen ich nabycia lub kosztéw poniesionych na ich
wytworzenie | umarza metoda liniowg przy zastosowaniu nastepujacych stawek amortyzacyjnych:

Koszty zakonczonych prac rozwojowych 100%
Kancesje, patenty, licencje i znaki towarowe 50%
Wartos¢ firmy 6,66%
Oprogramowanie 20%
Inne 20%

Poprawnos¢ stosowanych okresow i stawek amortyzacji wartosci niematerialnych i prawnych jest przez jednostke
weryfikowana, powodujge odpowiednia korekte dokonywanych w nastepnych latach odpisow amortyzacyjnych.

Wartos¢ firmy i ujemna wartosé firmy

Od warto$ci firmy powstatej w wyniku potgczenia Grupa dokonuje odpiséw amortyzacyjnych przez okres jej ekonomiczne;
uzytecznoéci. Jezeli nie mozna wiarygodnie oszacowaé okresu ekonomicznej uzytecznosci, to okres dokonywania
odpiséw amortyzacyjnych wartoci firmy nie moze byé diuzszy niz 5 lat. Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie metodg
liniowg, i zalicza sig je do pozostatych kosztow operacyjnych.

Ujemna wartos¢ firmy stanowi nadwyzke wartosci godziwej aktywow netto spdlki przejetej nad ceng przejecia, do
wysokosci nieprzekraczajgcej wartosci godziwej nabytych aktywow trwatych, z wylgczeniem diugoterminowych aktywow
finansowych notowanych na regulowanych rynkach. Jest ona zaliczana do rozliczer migdzyokresowych przychodow i
odpisywana przez okres bedacy $rednia wazong okresu ekonomicznej uzytecznosci nabytych | podlegajgcych
amortyzacji aktywow

Srednio wazony okres odpisywania ujemnej wartosci firmy wynosi: od 15 do 20 Iat.

Srodki trwale

Wartos¢ poczatkowq $rodkéw trwalych ujmuje sie w ksiggach wedlug cen nabycia iub kosztéw wytworzenia [z
uwzglednieniem skutkéw przeszacowania (aktualizacii)], pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne, a takze o odpisy z
tytulu trwatej utraty ich wartosai.

Cena nabycia i koszt wytworzenia $rodkéw trwalych oraz srodkow trwalych w budowie obejmuje ogét ich kasztow
poniesionych przez jednostke za okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia do dnia przyjecia do uzy(ania, w
tym réwniez koszt obstugi zobowigzan zaciagnietych w celu ich finansowanla i zwigzane z nimi roznicg Kursowe,
pomniejszony o przychody z tego tytutu.




Grupa Recykl S.A.

Srem, ul. Letnia 3

Wartos¢ poczatkowa stanowigcg cene nabycia lub koszt wytworzenia $rodka trwalego powiekszaja koszty jego
ulepszenia, polegajacego na przebudowie, rozbudowie, modemnizacji lub rekonstrukgji, powodujgcego, ze wartosé
uzytkowa tego srodka po zakoriczeniu ulepszenia przewyzsza posiadana przy przyjeciu do uzywania wartoéé uzytkowa.

Srodki trwate amortyzowane sg metodg liniowg . Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w nastepnym miesigcu po przyjeciu
srodka trwatego do uzywania.

Przykladowe stawki amortyzacyjne sg nastepujace:

Budynki 2,50%
Obiekty inzynierii ladowej | wodnej 2,50%
Urzgdzenia techniczne i maszyny 14%
Srodki transportu 20%

Poprawnos¢ stosowanych okreséw i stawek amortyzacji srodkéw trwalych jest przez jednostke weryfikowana, powodujac
odpowiednig korekte dokonywanych w nastepnych latach odpiséw amortyzacyjnych.

Inwestycje

Inwestycje obejmujg aktywa posiadane w celu osiagnigcia korzysci ekonomicznych wynikajacych z przyrostu wartosci
tych aktywow, uzyskania z nich przychodéw w formie odsetek, dywidend (udziatéw w zyskach) lub innych pozytkéw, w
tym rowniez z transakgji handlowej, a w szczegdinosci aktywa finansowe oraz te nieruchomoéci | wartosci niematerialne |
prawne, ktore nie sg uzytkowane przez Grupe, lecz sa posiadane w celu osiagniecia tych korzysci.

Inwestycje w nieruchomosci

Inwestycje w nieruchomosci wyceniane sg wedtug ceny rynkowej, badz inaczej okreslonej wartosci godziwej.

Skutki przeszacowania inwestycji zaliczonych do aktywow trwatych, powodujgce wzrost/spadek ich wartosci do pozicmu
cen rynkowych, badz inaczej okreslonej wartosci godziwej, ujmowane sa odpowiednio jako pozostale przychody/koszty
operacyjne.

Inwestycje w wartosci niematerialne i prawne

Inwestycje w wartosci niematerialne i prawne ujmuije sie w ksiggach zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie 2.6.

Inwestycje w akcje i udzialy w jednostkach podporzadkowanych

Akcje i udziaty jednostkach podporzadkowanych zaliczone do aktywéw trwalych wycenia sig wedlug ceny nabycia. W
przypadku trwatej utraty wartosci, nie pdzniej niz na koniec okresu sprawozdawczego, wartosé udziatow i akeji
pomniejsza sig o odpis wyrazajacy trwatg utrate wartoéci.

Trwata utrata wartosci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy ocenia sig czy istniejg obiektywne dowody wskazujace na trwala utrate wartoéci skladnika
badz grupy aktywdw. Jesli takie dowody istniejg, ustala sie szacowana, mozliwg do odzyskania wartoéé sktadnika
aktywow | dokonuje si¢ odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartoéci, w kwocie réwnej roznicy miedzy wartoscig
mozliwg do odzyskania i wartoscig bilansowa. Strata wynikajaca z utraty wartosci jest uimowana w rachunku zyskow i
strat. W przypadku, gdy skutki uprzednio dokonanego przeszacowania aktywow ujeto jako kapitat z aktualizacji wyceny,
to strata pomniejsza wysoko$¢ tego kapitatu, a pozostala czesé straty jest odnoszone na rachunek zyskéw i strat.

Leasing finansowy

Gdy Grupa jest strona uméw ieasingowych, na podstawie kidrych przyjeta do uzywania obce $rodki trwale i wartosci
niematerialne i prawne, na mocy ktorych nastepuje przeniesienie zasadniczo calego ryzyka i pozytkow wynikajacych z
tytutu posiadania aktywow bedacych przedmiotem umowy, przedmiot leasingu jest ujmowany w bilansie.

Zapasy /

Zapasy wyceniane sa wedlug cen ich nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych od ich cen sprzeda y netio na
dzien bilansowy.

Wartos¢ zapasow ustala sie w oparciu o:
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Materiaty - ceng nabycia, przy czym rozehod wycenia sie metoda pierwsze weszlo, pierwsze wyszio,

Towary - cene nabycia, przy czym rozchod wycenia sig metodg pierwsze weszlo, pierwsze wyszio.

Wyroby gotowe - koszty wytworzenia, ktdre obejmujg koszty pozostajagce w bezposrednim zwigzku z danym produktem
oraz uzasadniong cze$é kosztow posrednio zwigzanych z wyiworzeniem tego produktu. Do uzasadnionej, odpowiednigj
do okresu wytwarzania produktu, czesci kosztow posrednich zalicza sie zmienne posrednie koszty produkcji oraz te
czgs¢ stalych, posrednich kosztow produkgii, ktre odpowiadajg poziomowi tych kosztow przy normalnym wykorzystaniu
zdolnosei produkeyjnych. Za normalny poziom wykorzystania zdolncsci produkcyjnych uznaje sie przecieing, zgodng z
oczekiwaniami w typowych warunkach, wielko$¢ produkcji za dang liczbe okresow lub sezondw, przy uwzglednieniu
planowych remontdw.

Produkty w toku produkcji - bezposrednie koszty wytworzenia .
Zapasy ujmowane sg w bilansie w wartosci netto, tj. pomniejszone o wartosé odpiséw aktualizujgcych. Odpisy

Naleznosci, roszczenia i zobowigzania, inne niz zaklasyfikowane jako aktywa i zobowiazania finansowe
Naleznosci wykazuje sig w kwocie wymaganej zaplaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Warto$¢ naleznoéci
aklualizuje sig¢ uwzgledniajgc stopienn prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego,
zaliczanego odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub do kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju
naleznosci, kidrej dotyczy odpis aktualizujacy.

Zobowigzania ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w kwocie wymagajace] zaptaty.

Naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wykazuje sie na dzien ich powstania wedlug $redniego kursu
Narodowego Banku Polskiego ogltoszonego dla danej waluty z dnia poprzedzajgcego ten dzien.

Na dzien bilansowy naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie po obowigzujgcym na ten dzien
$rednim kursie ogloszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Rozliczenia miedzyokresowe

Grupa dokonuje czynnych rozliczen migdzyokresowych kosztéw, jezeli dotycza one przyszltych  okreséw
sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sa w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy. [podaé przyktady rozliczen migdzyokresowych kosztow]

Rezerwy na zobowiazania
Rezerwy stanowig zobowigzania, ktorych termin wymagainosci lub kwota nie sg pewne.

Gwarangje
Rezerwy na gwarancje uznaje sig, gdy produkt lub ustuga zostanie sprzedana. Rezerwy tworzone sg w oparciu o dane
historyczne dotyczace poniesionych kosztow gwarancii.

Restrukturyzacja

Rezerwy na zobowigzania spowodowane restrukturyzacjg Grupy tworzone sg wowczas, gdy Grupa formainie przyjela
szczegOtowy plan restrukturyzacii i restrukturyzacja rozpoczeta sie lub informacja o restrukturyzacji zostata publicznie
podana do wiadomosci, a plany restrukturyzacji pozwalajg w sposob wiarygodny okreslic wartosé tych przysziych
zobowigzan. Nie tworzy sig rezerwy na przyszte koszty operacyijne.

Nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne

Zgodnie z zakladowym regulaminem wynagrodzen pracownicy Grupy sa uprawnieni do nagréd jubileuszowych za
dtugoletni staz pracy i odpraw emerytalnych. Wycena zobowigzan z tytutu nagrod jubileuszowych i odpraw emerytalnych
zostata dokonana przy zastosowaniu wiarygodnych szacunkéw oraz stopy dyskonta opartej na rynkowych stopach
zwrotu na dzien bilansowy. Rotacja pracownikéw jest szacowana na podstawie danych historycznych oraz
przewidywanego poziomu zatrudnienia w przyszicsci,

Podatek dochodowy
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat obejmuje czes¢ biezaca i czesé odroczona.
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Biezgce zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego jest naliczane zgodnie z przepisami podatkowymi. Wykazywana w
rachunku zyskéw i strat czesc odroczona stanowi réznice pomiedzy stanem rezerw | aktywéw z tytutu podatku
odroczonego na koniec i na poczatek okresu sprawozdawczeqo.

Rezerwe i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji rozliczanych z kapitatem wiasnym,
odnosi sie na kapitat wtasny.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sig w wysokosci kwoty przewidzianej w przysziosci do
odliczenia od podatku dochodowego, w zwiazku z ujemnymi roznicami przejéciowymi, ktére spowodujg w przysztosci
zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustaionej przy
uwzglednieniu zasady ostroznosei.

Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy si¢ w wysoko$ci kwoty podatku dochodowego,
wymagajgcej w przysziosci zaplaty, w zwiazku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, o jest rdznic, ktére
spowodujg zwigkszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Wysokos¢ rezerwy | aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sig przy uwzglednieniu stawek podatku
dochodowego obowigzujacych w roku powstania obowiazku podatkowego.

Rezerwa i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego nie sg kompensowane dia potrzeb prezentacji w
sprawozdaniu finansowym.

Réznice kursowe
Réznice kursowe wynikajace z wyceny na dziefi bilansowy aktywéw i pasywéw wyrazonych w walutach obeych, z
wyjatkiem inwestycji diugoterminowych, oraz powstale w zwigzku z zaptatg naleznosci i zobowiazan w walutach obcych,
jak réwniez przy sprzedazy walut, zalicza sie odpowiednio do przychoddw lub kosztéw finansowych, a w uzasadnionych
przypadkach - do kosztu wytworzenia produktéw lub ceny nabycia towaréw, a takze ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
$rodkéw trwatych, srodkdw trwatych w budowie lub wartosc niematerialnych i prawnych,

Instrumenty finansowe

Klasyfikacja instrumentow finansowych

Instrumenty finansowe ujmowane sg oraz wyceniane zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia
2001 r. w sprawie szczegdlowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji
instrumentow finansowych. Zasady wyceny i ujawniania aktywow finansowych opisane w ponizszej nocie nie dotycza
instrumentow finansowych wytaczonych z Rozporzadzenia w tym w szcregolnosci udziatow | akcji w jednostkach
podporzadkowanych, praw i zobowigzan wynikajgcych z uméw leasingowych | ubezpieczeniowych, naleznosci |
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz instrumentéw finansowych wyemitowanych przez Grupe stanowigcych iej
instrumenty kapitatowe.

Aktywa finansowe dzieli sig na:

+ aktywa finansowe przeznaczone do obroty,

* pozyczki udzielone i naleznosci wlasne,

* aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
* aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zobowiazania finansowe dzisli sie na:
* zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,
* pozostate zobowigzania finansowe.

2asady ujmowania i wyceny instrumentow finansowych

Aktywa finansowe wprowadza sig do ksiag rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu w cenie nabycia, to jest w wartosci
godziwej poniesionych wydatkéw lub przekazanych w zamian innych skladnikéw majatkowych, zaé zobowiazania
finansowe w wartosci godziwej uzyskane] kwoty lub wartoéci otrzymanych innych skiadnikéw majatkowych. Przy
ustalaniu wartosci godziwej na ten dzien uwzglednia sie poniesione przez Grupe koszty transakgji.

Aktywa finansowe nabyte w wyniku transakgji dokonanych na rynku regulowanym wprowadza sie do ksiag rach wych
w dniu ich zawarcia,

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
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Do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie¢ akltywa nabyte w celu osiagnigcia korzysci
ekonomicznych wynikajacych z krotkoterminowych zmian cen oraz wahar innych czynnikéw rynkowych albo krétkiego
czasu trwania nabytego instrumentu, a takze inne aktywa finansowe, bez wzgledu na zamiary, jakimi kierowano sie przy
zawieraniu kontraktu, jezeli stanowig one skfadnik portfela podobnych aktywow finansowych, co do ktérego jest duze
prawdopodobienstwo realizacji w krétkim terminie zaktadanych korzy$ci ekonomicznych.

Do aktywow finansowych lub zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sig pochodne instrumenty
finansowe, z wyjatkiem przypadku, gdy Grupa uznaje zawarte kontrakty za instrumenty zabezpieczajgce. Do zobowigzar
finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie réwniez Zobowigzanie do dostarczenia pozyczonych papierow
wartociowych oraz innych instrumentéw finansowych, w przypadku zawarcia przez Grupe umowy sprzedazy krotkiej.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wycenia sig w wartosci godziwej, natomiast skutki okresowej wyceny, z
wylaczeniem pozycji zabezpieczanych i instrumentdw zabezpieczajacych, zalicza sie odpowiednio do przychodéw Iub
kosztow finansowych okresu sprawozdawczego, w ktorym nastapito przeszacowanie.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Do aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci zalicza si¢ niezakwalifikowane do pozyczek
udzielonych i nalezno$ci wlasnych aktywa finansowe, dla ktérych zawarte kontrakty ustalajg termin wymagalnosci splaty
wartoci nominalnej oraz okreslaja prawo do otrzymania w ustalonych terminach korzy$ci ekonomicznych, na przykiad
oprocentowania, w statej lub mozliwej do ustalenia kwocie, pod warunkiem ze Grupa zamierza i moze utrzymac te
aktywa do czasu, gdy stang sfe one wymagalne.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wycenia sig¢ wedtug zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej,

Pozyczhi udzielone i naleznosci wlasne

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych zalicza sig, niezaleznie od terminu ich wymagalnosci (zaptaty), aktywa
finansowe powstate na skutek wydania bezposrednio drugiej stronie kontraktu $rodkéw pienieznych. Do pozyczek
udzielonych i naleznosci wlasnych zalicza sie takze obligacje i inne diuzne instrumenty finansowe nabyte w zamian za
wydane bezposrednio drugiej stronie kontraktu srodki pienigzne, jezeli z zawartego kontraktu jednoznacznie wynika, ze
zbywajacy nie utracit kontroli nad wydanymi instrumentami finansowymi.

Pozyczki udzielone | naleznosci wiasne, ktore Grupa przeznacza do sprzedazy w krotkim terminie, zalicza sie do
aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu.

Do pozyczek udzielonych i naleznoéci wlasnych nie zalicza sig nabytych pozyczek ani naleznosci, a takze wpfat
dokonanych przez Grupe celem nabycia instrumentéw kapitalowych nowych emisji, réwniez wtedy, gdy nabycie
hastgpuje w plerwszej ofercie publicznej lub w obrocie pierwotnym, a w przypadku praw do akgji - takre w obrocie
wiérnym.

Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne wycenia sig wediug skorygowanej ceny nabycia, fj. zamortyzowanego kosztu
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Udzielone pozyczki i naleznosci wlasne przeznaczone do
sprzedazy w okresie do 3 miesiecy, wycenia sig wedlug wartosci rynkowej lub inaczej okreslonej wartosci godziwe;.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy wycenia sie w wartosci godziwej za$ skutki przeszacowania zalicza sie
odpowiednio do przychodow lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego.

Przekwalifikowania aktywéw finansowych
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wycenia sie w wartosci godziwej na dzien przekwalifikowania do innej
kategorii aktywow finansowych. Wartosé godziwa na dziefi przekwalifikowania staje si¢ odpowiednio nowo ustalona ceng
nabycia lub skorygowana ceng nabycia. Zyski lub straty z przeszacowania aklywéw finan
przekwalifikowaniu ujgte do tej pory jako przychedy lub koszty finansowe pozostajg w rachunku zysk,
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Aktywa finansowe zaliczone do utrzymywanych do terminu wymagalnosci, na dzien przekwalifikowania ich w catosci lub
czesci do kategorii aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, wycenia sie w wartosci godziwej. Skutki
przeszacowania ustalone jako réznica miedzy wynikajacy z ksigg rachunkowych wartoscig w skorygowanych cenach
nabycia a wartoscig godziwg zalicza sie odpowiednio do przychodow Iub kosztow finansowych okresu
sprawozdawczego.

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu, w tym w szczegdlnosci instrumenty pochodne o ujemnej wartosci
godziwej, ktre nie zostaly wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajace, wykazywane sa w wartosci godziwej, zas
zyski i straty wynikajace z ich wyceny ujmowane sq bezposrednio w rachunku zyskow i strat.

Zobowigzania finansowe przeznaczone do sprzedazy w okresie do 3 miesigcy, wycenia sig wedlug wartosci rynkowej lub
inaczej okreslonej wartoéci godziwej.

Pozostale zobowigzania finansowe wycenia sig wedlug skorygowanej ceny nabycia, ti. zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

Wszystkie zobowigzania finansowe wprowadza sig do ksiag rachunkowych pod datg zawarcia kontraktu,

Rachunkowosé zabezpieczeri

Rachunkowo$éc zabezpieczen jest stosowana wytacznie, jezeli spetnione zostaly nastepujgce wymagania;

- przed rozpoczeciem zabezpieczenia sporzgdzona zostata formalna dokumentacja,

- planowana transakcja poddawana zabezpieczeniu jest wysoce prawdopodobna, a z jej charakterystyki wynika, ze jest
zagrozona zmianami w przeplywach pienieznych, ktére moga wplynac na wynik finansowy Grupy,

- efektywno$¢ zabezpieczenia moze byé wiarygodnie zmierzona, na podstawie wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej
zabezpieczanej pozycji lub przeplywow pienigznych z nig zwigzanych oraz wartosci godziwej instrumentu
zabezpieczajgcego,

- w okresie sprawozdawczym efektywnosé zabezpieczenia jest mierzona biezaco i utrzymuje sie na wysokim poziomie, a
takze nie rozni sig istotnie od zatozeri przyjetych w udokumentowanej strategii zarzadzania ryzykiem.

Instrumenty pochodne nie spetniajgce powyzszych wymagan klasyfikowane sg jako instrumenty finansowe przeznaczone
do obrotu.

Zabezpieczanie przeplywow pienieznych

W przypadku zabezpieczenia przeplywow pienigznych zyski lub straty z wyceny wartoSci godziwej instrumentu
zabezpieczajacego, lub z wyceny skiadnika walutowego instrumentu zabezpieczajgcego niebedacego instrumentem
pochodnym, w czesci uznanej za efektywne zabezpieczenie przyszlych przeplywow pienigznych zwigzanych z
zabezpieczang pozycjg, odnosi sie na kapitat z aktualizacji wyceny; bezwzgledna wartosc kwoty odniesionej na kapitat, to
jest w petni efektywnego zabezpieczenia, nie moze by¢ jednak wyzsza od wartosci godziwej skurnulowanych od dnia
rozpoczecia zabezpieczania zmian przyszitych przeplywow pienigznych zwigzanych z zabezpieczang pozycja. Pozostalg
czes¢ skutkdw przeszacowania instrumentu zabezpieczajacego, obejmujgcg kwote niestanowigcg w petni efektywnego
zabezpieczenia zalicza si¢ do przychodow lub kosztow finansowych okresu sprawozdawczego.

Wykazane w kapitale z aktualizacji wyceny zyski lub straty z przeszacowania instrumentu zabezpieczajacego zalicza sie
odpowiednio do przychodow lub kosztéw finansowych tego okresu sprawozdawczego, w kiGrym zabezpisczone
uprawdopodobnione przyszie zobowiazanie lub planowana transakcja powoduje powstanie przychodéw lub kosziow
finansowych. Jezeli uprawdopodobnione przyszte zobowigzanie ub planowana transakcja poddane zabezpieczeniu
powodujg powstanie aktywdw lub zobowiazan, to na dzier wprowadzenia tych pozycji do ksiag rachunkowych zyski lub
straty z przeszacowania instrumentu zabezpieczajgcego ujete do tego dnia w kapitale z aktualizacji wyceny odpisuje sie i
odpowiednio dolicza do ceny nabycia lub inaczej okreslonej wartosgci poczatkowej wprowadzonych do ksiag
rachunkowych aktywow lub zobowiazar.
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W przypadku, kiedy instrument zabezpieczajacy wygast, zostat zbyty, wypowiedziany lub wykonany, a takze w przypadku
gdy zabezpieczanie przestaje spelniaé wymagane warunki, skumulowane do tego dnia zyski lub straty z wyceny
instrumentu zabezpieczajgcego pozostajg na kapitale z aktualizacji wyceny do dnia, kiedy uprawdopodobnione przyszie
zobowiazanie lub planowana transakcja zostang wprowadzone do ksitag rachunkowych. Jezeli w ocenie Grupy
planowana transakcja lub uprawdopodobnione przyszte zobowigzanie nie bgdg wykonane, to skurmulowane zyski lub
straty z wyceny instrumentu zabezpieczajacego, ujete w kapitale z aktualizacji wyceny, zalicza sie odpowiednio do
przychodow lub kesztéw finansowych okresu sprawozdawczego.

Zabezpieczanie wartosci godziwej

W przypadku zabezpieczania wartosci godziwej, zyski lub straty z wyceny instrumentu zabezpieczajgcego w wartosci
godziwej, lub z wyceny skladnika walutowego instrumentu zabezpieczajacego niebedgcego instrumentem pochodnym,
ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych biezgco, jako przychody lub koszty finansowe okresu sprawozdawczego. Skutki
przeszacowania pozycji zabezpieczanej, spowodowane przez okreslone ryzyko poddane zabezpieczeniu, odpowiednio
podwyzszajgce lub pomniejszajgce wartosé tej pozycji wykazang w ksiggach rachunkowych, zalicza sie biezgco do
przychodéw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego. Dotyczy to réwniez zwickszania i zmniejszania wartosci
pozycji zabezpieczanych, ktére w innym przypadku, jako skutki przeszacowania, bytyby odniesione na kapitat z
aktualizacji wyceny, jak tez pozycji wycenianych przez Grupe w cenie nabycia.

Ustalone od dnia rozpoczecia zabezpieczania i wykazane w ksiggach rachunkowych skutki przeszacowania wartosci
godziwej oprocentowanego instrumentu finansowego, spowodowanego przez ryzyko poddane zabezpieczeniu, rozlicza
sie w pelni w okresie rozpoczynajgcym sie [od dnia, w ktorym nastapito przeszacowanie wartosci godziwej
zabezpieczanego instrumentu wynikajace z zabezpieczenia ryzykal/led dnia, w ktérym jednostka zaprzestaje tego
przeszacowywania] [wybrac jedng opcje] do terminu wymagalnosci, i zalicza sig odpowiednio do przychodéw lub kosztow
finansowych okresu sprawozdawczego.

Zabezpieczanie udziatow w aktywach netto jednostek zagranicznych

W przypadku zabezpieczania udzialéw w aktywach netto jednostek zagranicznych réznice kursowe, ujemne | dodatnie,
powstate na dzieni wyceny zabezpieczanych udziatéw odnosi sie na kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny. Natomiast
zyski lub straty z wyceny wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajacego, lub z wyceny sktadnika walutowego
instrumentu zabezpieczajacego niebedacego instrumentem pochodnym, w czesct uznanej za efektywne zabezpieczenie
ryzyka zmiany kursu walut zwiazanego z zabezpieczang pozycja, odnosi si¢ na kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny i
rozlicza na dzien wylaczenia z ksigg rachunkowych catosci lub czesci zabezpieczanych udziatow, jako korekte wartosci
wydawanych aktywéw. Bezwzgledna wartosé kwoty odriesionej na kapital nie moze by¢ jednak wyzsza od
skumulowanych od dnia rozpoczecia zabezpieczania réznic kursowych z wyceny zabezpieczanych udziatow. Pozostalg
czgs¢ skutkow przeszacowania instrumentu zabezpieczajgcego, obejmujaca kwote niestanowigca efektywnego
zabezpieczenia zalicza si¢ do przychodow lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego.,

Opis metod i istotnych zatozen przyjetych do ustalenia wartosci godziwej aktywéw i zobowiazan finansowych
wycenianych w takiej wartosci

Za wartos¢ godziwg przyjmuje si¢ kwote, za jakg dany skiadnik aktywow magiby zostaé wymieniony, a zobowigzanie
uregulowane na warunkach transakcji rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi stronami.

Wartos¢ godziwa ustalana jest w drodze
wyceny instrumentu finansowego po cenie ustalonej na aktywnym rynku regulowanym, na ktérym nastepuje publiczny
obrét instrumentami finansowymi, za$ informacje o tej cenie 53 ogolnie dostepne,

12. Oméwienie dokonanych ze skutkiem od pierwszego dnia roku obrotowego zmian zasad
(polityki) rachunkowosci /

Zasady ( polityka ) rachunkowosci nie bytu zmieniane.
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Grupa Recykl S.A.
Srem, ul. Letnia 3

SKONESOLIDOWANY BILANS NA 31.12.2016 r.

AKTYWA Stan na 31.12.2016r. Stan na 31.12.2015r.
A. [AKTYWA TRWALE 56 776 886,26 55248 819,88
I. |Wartodci niematerialne i prawne 377217 1 060,83
1. [Koszly zakoficzonych prac rozwojowych
2. |Warto$¢ firmy
3. |inne wartosci niematerialne i prawne 377217 1 060,83
4. | Zaliczki na wartosci niemateriaine i prawne
il._|Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 4 965 854,73 5329 209,96
1. |Warto$¢ firmy - jednostki zalezne 4 965 854,73 5320 209,96
2. |Warto$c firmy - jednostki wspdizalezne
lll. |[Rzeczowe aktywa trwale 43 564 615,27 41834 238,18
1. | Srodki trwate 39 276 915,05 41816 903,06
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 1891 532,27 1891 532,27,
b) budynki, lokale, prawa do lokali i obiekty inzynierii ladows; i wodnej 20 191 567,23 20632 381,05
c) urzgdzenia techniczne | maszyny 14 852 778,84 16 080 823,01
d) $rodki transportu 2 158 435,15 3007 473,73
g) inne &rodki trwate 182 601,56 114 693,00
2. | Srodki trwate w budowie 4 287 700,22 17 335,12
3. |Zaliczki na Srodki trwale w budowie
IV, |NaleZzno$ci diugoterminowe 20 588,92 14 973,76
1. |00 jednostek powigzanych
2 f();; g:fzeostafycn jedriostek, w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie w 20 586,92 1497376
3. |0d pozostalych jednostek
V. |Inwestycje dlugoterminowe 2 602 000,00 2 511 643,09
1. |Nieruchomosci 2 602 000,00 2511 643,09
2. |Wartodci niemateriaine i prawne
3. | Dhugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
a)w j?dnustkach zale'znyc.h i wspdlzaleznych niewycenianych metoda konsolidagii 0.00 0.00
peine] lub metoda proporcjonalng ' ’
- udzialy lub akcje
- inne papiery warto$ciowe
- udzielone pozyczki
- inne diugoterminowe aktywa finansowe
b) wjednostk_ac_:h zaleznych, wspdtzaleznych i stowarzyszonych wycenianych metoda 0.00 0.00
praw wiasnosci . A
- udziaty lub akcje
- inne papiery wantosciowe
- udzielone pozyczki
- inne diugoterminowe aktywa finansowe
:i:;:TWWWW 0,00 0,00
- udzialy lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne diugolerminowe aktywa finansowe
d) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe
4. |Inne inwestycie diugoterminowe
V. |Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 5 620 055,17 5 557 694,06
1. |Aktywa z tytulu odreczonego podatiku dochodowego 5 047 737,00 55635 224,00
2. \Inne rozifczenia miedzyokresowe 572 318,17 22 470,06

Miejscowosé: Srem
Data: 24 maja 2017 r.
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Grupa Recykl S.A.
Srem, ul. Letnia 3

SKONSOLIDOWANY BILANS NA 31.12.2016 r.

AKTYWA Stan na 31.12.2016 r. | Stan na 31.12.2015r.
B. |JAKTYWA OBROTOWE 15 481 029,87 14 389 872,40
l. |Zapasy 5 671 006,70 5 638 561,35
1. |Materiaty 4 283 028,54 4 682 070,46
2. |Pofproduity | produkty w toku
3. |Produity gotowe 1355 198,16 956 490,89
4. | Towary 6 750,00
5. | Zaliczki na dostfawy i ustugi 26 030,00
ll. [Nalezno$ci krotkoterminowe 8 953 097,53 7 627 959,00
1. |MaleZnoscl od jednostek powigzanych 0,00 0,00
a)  tyluly dostaw i uslug, o okresie splaty: 0,00 0,00
- do 12 miesigcy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne
5 | Nafeznosci od pozostatych jednostek, w itdrych jednostka posiada 0.00 0.00
" |zaangazowanie w kapitale i i
a} z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesigey
b) inne
3. jNaleznosel od pozostalych jednostek 8 983 097,53 7 627 959,00
a} z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 7 762 860,67 6 616 184,68
- do 12 miesigcy 7 762 860,67 6 616 184,68
- powyiej 12 miesigcy
b) z tytutu podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych | zdrowotnych
orazti):-mycﬁ fytutow publichoprawnyc: P ’ Y 10 gl SEASES190
c) inne 169 273,65 139 184,42
d) dochodzone na drodze sadowej 9653,84
. |Inwestycje krotkoterminowe 567 087,66 793 906,10
1. | Krétkoferminowe aktywa finansowe 567 087,66 793 806,10
a) w jednostkach zaleznych i wspélzaleznych 4,00 (4,00
- udzialy lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udziglone pozyczki
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe
b) w jednostkach stowarzyszonych 0,00 0,00
- udzialy lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne kratkoterminowe aktywa finansowe
¢} w pozostatych jednostkach 27 020,33 27 020,33
= udzialy lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki 27 020,33 27 020,33
- inne krotkoterminowe akiywa finansowe
d) érodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 540 067,33 766 885,77
- érodki pieniezne w kasie i na rachunkach 526 667,33 753 485,77
- inne Srodki pieniezne 13 400,00 13 400,00
- inne aktywa pieniezne
2. |Inne inweslycje krotkoterminowe
IV. | Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 289 837,98 329 445,95
C. |NALEZNE WPLATY NA KAPITAL PODSTAWOWY
D. |UDZIALY (AKCJE) WLASNE
AKTYWA RAZEM 72 257 916,13 69 638 692,28

Migjscowosé: Srem
Data: 24 maja 2017 r.
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Grupa Recyki §.A.

Srem, ul. Letnia 3
SKONSOLIDOWANY BILANS NA 31.12.2016 r.
PASYWA Stan na 31.12.2016r. | Stan na 31.12.2015r.
A KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 15 295 708,98 12 794 601,64
I |Kapitat {fundusz) podstawowy 1376 671,00 1376 671,00
II._|Kapitai {fundusz) zay ¥, W tym: 11 890 829,03 9 566 756,26
- nadwyzka wartoéci sprzedazy/emisyinef nad wartoscia nominaing udzialéw
(akci}
lIl._|Kapitat {fundusz) z aktualizacjl wyceny, w tym:
- Z tyfihy aktualizacii warto§oi godziwe]
IV. |Pozostale kapitaly {fundusze} rézerwowe, w tym;
- twGrzone zgodnie z umows /statutern spolki
V. |Ré#nice kursowe z przeliczenia
VI |Zysk {strata) z lat ubleglych -472 B9S,3% -471 931,39
VIl._|Zysk (strata) netto 2501 107,34 2323 105,77
Vill. |Odplsy z zysku netto w ciagu roku cbrotowego (-
B. _|KAPITALY MNIEJSZOSCI
C. Ujemna wartosé firmy jednostek podporzadkowanych 0,00 0,00
1. |Uiemna wartosd firmy - jednostki zalezne
2. |Ujemna wartosé firmy - jednostki wspéizalezne
D. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 56 962 207,15 56 844 090,64
I. _|Rezerwy na zobowlazania 1 608 827,70 1841 542,40
1. {Rezerwa 7 tytuly odroczonege podatiku dochodowego 821 732,00 827 280,00
2. |Rezerwa na $wiadczenia emenyialne i podobne 483 492,88 467 565,19
- diugcterminowa 115 191,45 88 626,61
- krotkoterminowa 378 301.43| 375 938,58
3. |Pozostale rezerwy 283 602,82 546 697,21
- clugaterminowe
- krdtkaterminowe 293 602,82 546 697,21
Il._|Zobowigzania dtugoterminowe 10 016 774,97 13 178 743,88
1. |Wobee jednostek powiazanych
Wobec pozostalych jednostek, w kiérych jednostka posiada zaangaiowanic w
" |kapitale
3. |Wobec pozostalych jednostek 10016 774,97 13 178 743,88
a} kredyty | pozyczki 7 498 666,79 & 548 638,70
b) 2 tytutu emisji dluznych papierdw wartoéciowych
) inne zobowigzania finansowe 2518 108,18 3206 021,18
d) zobowigzania wekslowe
&) inne 1425 024,00
lll._[Zobowlazania krétkoterminowe 25 114 438,68 20 105 513,52
1. | Zobowigzania wobec jednostek powiazanych 0,00 6,00
2} Z tytulu dostaw i uslug, o okresie wymagalncéci: 0,00 0,00
- do 12 miesigey
- powyzej 12 miesigoy
b} inne
Zobowiazania wobec pozostalych jednostek, w kidrych Jednostka posiada
2. ; " 0,00 0,60
2aangaZowanie w kapitale
a) Z tytulu dostaw i ustug, ¢ okresie wymagalncéci: 0,00 0,00
- do 12 miesigcy
- powyze] 12 miesigoy
b) inne
3. | Zobowigzania wobec pozostalych jednostek 25 114 438,68 20105 513,52
a) kredyly | pozyczki 1830 454,35 1807 891,87
b) z tylutu em’sji duznych papieréw wartoéciowych
©) inne& zobowigzania finansowe 1483 520,78, 2029 868,12
d} 2 tyllu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: B 678 761,35 6 148 423,15
-da 12 gLy 8 678 761,35 6149 423,15
- powyzej 12 miesigey
©) zaliczki ofrzymane ra dostawy i uslug 12 113,03 85 502,17
f} zobowigzania wekslowe
Z tytulu podatkéw, cel, ubezpisczen spolecznych i zdrowotnych oraz
%’nych MU‘,’W pub"cznopmwng o 4 504 696,45 4872354,42
h) z tytuh) wynagrodzer 624 865,92 500 315,01
i} inne 7970 026,77 4 660 058,78
4. |Fundusze specjalng
IV. |Rozliczenla migdzyokresowe 20 222 165,80 21 718 290,84
1. | Uiemna wartodé firmy 10 541 183,13 11 036 235,15
2. | Inne rozliczenia miedzyckresowe § 68097267 10 682 055,69
- diugoterminowe: 8 791 B40,26 9873 375,77
- krotkoterminowe B89 13241 1008 679,92
PASYWA RAZEM 72257 916,13,

69 638 692,28

Miejscowosé: Srem
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Grupa Recykl S$.A,
Srem, ul. Letnia 3

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW [ STRAT
{wariznt poréwnawczy)

L Wi Sinleni Za okres
P yszezegoinienie 01.01.2016 r. - 31122016 r. | 01.01.2015r.- 3142.2015r,
A. |Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z niml, w tym: 39 113 730,71 35 844 282,18
- _od jednostek powigzanych nisebjetych metoda konsolidacii pelnef
I.|Przychody netto ze sprzedazy produkiow 36 790 029,58 33712 563,20
I Zmian'a stvanu produktow (zwigkszenie - warlosé dodainia, zmniejszenie - 393 707,27 4174515
warlos¢ ujemna)
Ill.|Koszt wylworzenia produkiéw na wiasne petrzeby jednostki
(V. |Przychady netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 1924 993,86 2173 474,13
B. |Koszty dziatalnoscl operacyjnej 35 591 203,12 31 810 042,65
|.|Amortyzacja 4 052 359,43 4 036 204,69
1. [Zuzycie materiatow i energii 13 914 635,17 12 467 775,10
IIl.|Uslugi obge 5043 179,05 4 528 323,84
IV.|Podatki | oplaty, w tym: 622 127,05 530 264,23
- podatek akeyzowy 0,00 0,00
V. |Wynagrodzenia B 788 563,63 7 517 362,37
VI.|Ubezpieczenia spoteczng i inne $wiadczenia, w tym: 1603 301,77 1 367 186,26
- emerytalne 729 145,02 614 286,24
Vii.|Pozostate koszty rodzajowe 771 313,03 660 499,90
VIl |Warto$¢ sprzedanych towardw | materiatow 795 723,09 652 336,26
C. |Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 3522 527,59 4034 249,53
D. _ [Pozostale przychody operacyjne 2 549 068,48 1727 461,28
.| Zysk 2 tytutu rezchedu niefinansowych aktywdw irwalych 249 768,55 155 693,30
II.|Dotacje 847 888,51 730 500,12
). | Akiualizacja warloéci aktywdw niefinansowych
V. [Inne przychody operacyine 1451 411,42 841 267,86
E. [Pozostate koszty operacyjne 744 123,36 924 809,41
.| Strata z tylulu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych
Il |Aktualizacja wartoéci aktywow niefinansowych 354 714,01 177 997,54
IIl.{Inne koszty operacyjne 389 409,35 746 911,87
F. |Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 5327 472,71 4 836 801,40
G__|Przychody finansowe 696,09 78 426,82
.| Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
4) od jednostek powigzanych, w bym:
- w kirych jednostka posiada zaangazowanie w kapitai
b) od jednostek pozostatych, w tym:
- W ktdrych jednostka posiade zaangazowanie w kapitale
II. | Odsetki, w tym: 518,11 807242
- od jedniostek powiazanych
Il | Zysk 2 tytutu rozchodu akiywdw finansowych, w tym:
- w jednostkach powigzanych
IV | Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych
V. |Inne 177,98 70 354,40
H. |Koszty finansowe 1786 276,24 2016 380,23
1| Odsetki, w tym: 1257 205,14 1575 878,17
- od jednostek powigzanych
).} Strata 2 tytudu rozchodu aktywow finansowych, w tym:
- w jednostkach powiazanych
IIL.} Aktualizacja wartogei aktywéw finansowych
IV.[Inne 529 071,10 440 502,06
i Zysk (strata} na sprzedazy calosci lub czesci udzialow Jjednostek
" |podporzadkowanych
J. [2ysk (strata) z dziatalnosci gospodarcze) (F+G-H+{-1) 3 541 892,56 2 8985 847,99
K. |Odpls wartoscl firmy 363 355,22 363 355,22
1.{Odpis wartosci fimmy - jednostki zalezne 363 355,22 363 355,22
I1.| Cdpis wartosci firmy - jednostki wspoizalezne
L. |Odpis ujemnej wartogcl firmy 0,00 0,00
1.|Odpis ujemnej wartosci fimy - jednostki zatezne
II.[Qdpis wjernnej wartosci firmy - jednostki wspdizalezne
M Zysk (strata) z udziatéw w jednostkach podporzadkowanych
" _|wycenlanych metodg praw wiasnosci
N._|Zysk (strata) brutto (J-K+L+/M) 3178 537,34 253549277
0. [Podatek dochodowy 677 430,00 212 387,00
P. [Pozostate obowlgzkowe zmniejszenla zysku (zwigkszenia straty) 0,00
R. |Zyski (straty) mniejszos$cl
8. |Zysk (strata) netto (N-O-P+/-R) 2 501 107,34 2 323 105,77

Miejscowoéé: Srem
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Grupa Recykl S.A.
Srem, ul. Letnia 3

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
(metoda posrednia)

Lp. Wyszczegdlnienie

Za okres

01.01.2016 r. - 31.12.2016 r. | 01.01.2015 r. - 31.12.2015 r.

A. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej

. Zysk / Strata netto 2 501 107,34 2 323 105,77
H. _ |Korekty razem 3 629 655,25 3329 253,99
1.)Zyski (straty} mniejszosci
2.|Zysk (strata) » udziatow (akcji) w jednostkach wycenianych metods praw whasnosei
3.| Amortyzacja 4 052 359,43 4036 294,69
4.]Odpisy wartoSci firmy 363 355,22 363 355,22
5.|Odpisy ujeminej wartosci firmy
6.| Zyski (straty) z tytulu réznic kursowych
7.|Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 313 336,00 911 442,65
B.|Zysk (strata) z dzistalnosci inwestycyinej -185 073,82 7 241,67
9.|Zmiana stanu rezerw -232 714,70 1032 205,69
10.)Zmiana stanu zapaséw -32 445,35 1244 987,93
11.)Zmiana stanu naleznosci -1 480 453,69 -2 76178595
12.|Zmiana stanu zabowigzari krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytaw 2350 170,34 1991 690,47
13.[Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -1518 878,18 -3 104 134,69
14.|Inne korekty 7 dzfatalnosci operacyjnej -392 043,59
Il.__|Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (1+11) 6 130 762,59 5 652 359,76
B. Przephywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
L Wphywy 149 995,62 0,17
1.1Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwalych 150 000,00
2.| Zbycie inwestycji w nieruchomoséci oraz wartoéei niematerialne i prawne
3.|Z aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,17
a)|lw jednostkach wycenianych metoda praw wiasnosci
b)|w pozostatych jednostkach: 0,00 0,17
- zhycie aktywdw finansewych
- dywidendy i udziady w zyskach
- Spiata udzielonych pozyczek diugoterminowych
- odsetki 0,17
- inne wplywy 2 aklywdw finansowych
4.|Inne wphywy inwestycyjne -0,38
i, Wydathi 3826 224,33 1180 000,21
1.|Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych craz rzeczowych akfywow trwalych 3026 224,33 156 065,12
2.|Inwestycje w nieruchomoscei oraz wartosci niemalerialne i prawne 8943,09
3.|Ma aktywa finansowe, w tym: 0,00 1024 992,00
a){w jednostkach wycentanych metods praw wlasnosci
b}|w pozostatych jednostkach: 0,00 1024 992,06
- nabycie aktywiw finansowych 1024 992,00
- Udzietone pozyczki diugoterminowe
Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyplacone udzialowcom (akclanariuszom)
" mniejszosciowym
&.] Inne wydati inwestycyine
Ii. |Przeptywy pieniezne netto z dzialalnogci inwestycyjnej (1) =3 776 224,71 -1 190 000,04
C. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialainosci finansowej
[A Wpiywy 0,00 385 476,98
1 Wplywy netto z wydania udzialow (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitalowych oraz
'|doplat do kapitatu
2.1 Kredyty i pozyczki 385 476,98
3.|Emisja dhuznych pepierdw wartosciowych
4.|Inne wplywy finansowe
I Wydatki 2 581 356,31 452279233
1.]Nabycie udzialdw (akcji) wiasnych
2.| Dywidendy i inne wyptaly na rzecz wiascicieli
3.Inne niz wyptaty na rzecz wiascicieli wydatki z tylulu podzialu zysku
4.|Spiaty kredytéw i poiyczek 504 282,70 975 824,13
S5.[Wykup diuznych papierow wartoSciowych
6.{Z tytuh innych zobewigzar finansowych
7.| Platnodci zebowigzan z tytlu umdéw Ieasingu finansowago 1223 360,34 2 553 464,65
8.|Odsetki 853 703,27 993 503,55
9.|Inne wydatli finansowe
Il.__[Przeplywy pieniene netto z dziatalnosci finansowe] {111} -2 581 356,31 -4 137 315,35
D. |Przepfywy pienigine netto razem -226 818,43 325 044,37
E. |Bilan zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym -226 518,43 325 044,37
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. Sromg eniedne na poczatek okresu 766 885,76 441 841,39
G. |Srodki p enigne na koniec okresu (F+D), w tym 540.067,33 766 835,76
- 0 agraniczonej mozliwosci dysponowania yavi

Miejscowosé: Srem
Data: 24 maja 2017 r.

GRUPA RECYKL S.A. (4
ul. Letnia 3, 63-100 Srem
tel. 87 28 108 11, fax 61 28 282 49
MIP 7781472882 REGON 301473359
KRS 0000359357

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych: Krzysztof tukaszewski
1

Maciej Jasiewicz
Wiceprezes Za
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Srem, ul. Letnia 3

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE {FUNDUSZU) WLASNYM

Lp.

Wyszczegdlnienie

Za okres

01.01.2016 r. - 31.12.2016 r. | 01.01.2015 . - 31.12.2015 .

l. |Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu {BO)

12794 601,64

13 053 193,28

- zmiana przyjetych zasad (polityki} rachunkowosci

- koreldy bledow

-2 581 697,41

l.a_|Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO}, po korektach btedéw

12 794 601,64

10 471 495,87

1. |Kapitaf (fundusz) podstawowy na poczgtek okresu 1376 671,00 1376 671,00
1.1]|Zmiany kapitatu (funduszu) pedstawowego 0,00 0,00
a)|zwiekszenie (z tytulu) 0,00 Q.00
- wydania udzialow (emisji akciji)
b)|zmnigjszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- umorzenia udzialdw {akcji}
1.2 | Kapital (fundusz) podstawowy na komiec okresu 1376 671,00 1376 671,00
2. | Kapitaf (fundusz} zapasowy na poczatek okresy 9 566 756,26 10 532 767,29
2.1[Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 2324 072,77 -966 011,03
a)jzwigkszenis (Z tytuh) 3164 427,99 1865612,12
- erisji zkeji powyze] warto$ci nominalnej
- podzisiu zysku 3 164 427,99 1865 612,12
= wycofanie rezrwy na odroczony podalek dochodowy
b)[zmniejszenie (z tytutu) 840 355,22 28318623,15
- pokrycia straty 541 969,33
-_przeniesienie skutkéw wynikowych korekt konsalidacyjnych z poprzedniego roku 840 355,22 363 355,22
- korekia blgdéw ‘1 828 268,80
2.2 [ Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresy 11 890 829,03 9 566 756,26
3. |Kapitad (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresy
3.1{Zmiany kapitatu (funduszu} z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
a)|zwigkszenie (z tytuhu) 0,00 0,00
b)|zmniejszenie (z tytutu) 0,00 Q.00
3.2 |Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na konfec okresu 0,00 0,00
4. |Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresy 2,00 0,00
4.1|Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00
a)|zwigkszenie (z tytuh) 0,00 0,00
b}|zmniejszenie (z tytutu} 0,00 0,00
4.2 |Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na konjec ohresu 0,00 0,00
|___ 5. |Réznice kursowe 2 przeliczenia na poczatek okresu
5.1[zmiany réznic kursowych
5.2 |Réiznice kursowe z przeliczenia na koniec okresu 0,00 0,00
6. | Zysk (strafa) z lat ubieglych na poczqtek okresu 1851 174,38 T 143 754,99
6.1]|Zysk z lat ubieglych na poczatek okresy 1851 174,38 1143 754,99
- korekty btedéw -755 398,81
- zmiany przyjgtych zasad (polityki) rachunkowosci
6.2|Zysk 2 lat ubiegiych na poczatek okresu, po korektach 1861174,38 388 356,18
a}|zwiekszenie (2 tytulu) B840 355,22 1005 324,55
- Pprzeniesianie skutiw wynikowych korekt kansolidacyinych z poprzedniego roku 840 355,22 363 355,22
- pokrycie straty z kapitelu zapasowego 641 869,33
b){zmniejszenie (z tytutu) 3 164 427,99 1865612,12
- podziatu zysku 3164 427,99 1865 612,12
6.3 |Zysk z lat ubleglych na koniec okresu -472 898,39 ~471 937,39




Grupa Recyk| S.A.
Srem, ul. Letnia 3

6.4|Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 0,00
- korekty bledéw
- 2miany przyjgtych zasad {polityki) rachunkowosci
6.5/ Strata z fat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
4)| zwigkszenie (z tyluu) 0,00 0,00
- przeniesienia siraty z lat ubiegiych do pokrycia
by|zmnisjszenie (7 tytuluy 0,00 0,00
- podzial zysku
6.6 | Strata z lat ubieglych na koniec okresy 0,00 0,00
6.7 | Zysk/Strata z lat ubiegiych na koniec okresu -472 598,39 -471 931,39
7. |Wynik netto 2 501 107,34 2323 105,77
a)| Zysk netto 2501 107,34 2323 105,77

b}| Strata netto

)| Odpisy 2 zysku

Il |Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) 15 295 708,98 12 794 601,64

Kapitat {fundusz) wiasny, po uwzglednieniy proponowanego podziaty zysku 15 205 708,98 12 794 601,64

. (pokrycia straty)

Misjscowosé: Srem
Data: 24 maja 2017 r.

Roman $fachowi Maciej Jasiswicz

GRUPARECYKL S.A. &) Prezogfarzadu Wiceprezes Zarz

ul. Letnia 3, 83-100 Srem
tel, 61 28 106 11, fax 61 28 282 49 Zhighiew Fic
MIP 7781472682 REGON 301473369 Czlonek Zare
KRS 0000359357

Podpis esoby, ktdrej powierzeno prowadzenie ksiag rachunkowych: Krzysziof Lukaszewski
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Grupa Kapitatowa GRUPA RECYKL S.A. Raport roczny skonsolidowany za 2016 rok

4. SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ

Grupa Recykl S.A., ul. Letnia 3, 63-100 Srem



SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ
GRUPA RECYKL S.A.
W OKRESIE 01.01.2016 — 31.12.2016

GRUP, 5,4,
; a%‘/ GRUPAREC
u-/‘ ?Vi,CE‘I\“‘n'?k T -y
7 g , ,,?ﬂ// ) P ATIe
igmaﬁg'tac owiak

Hlacief Jasi,

GRUPA RECYKL SA &
ul. Letnia 3, 63-1090 &rem
tel. B128 106 11, fax 61 28 282 49
NIP 7781472882 REGON 301473369
KRS 0000355357

24 maja 2017




A. Stan prawny i wladze Spolki dominujacej Grupy Kapitatlowej

Peina nazwa: Grupa Recyk! Spétka Akeyjna

Adres siedziby: 63-100 Srem, ul. Letnia 3,

Spotka zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 21.06.2010 r. pod numerem KRS
0000359357.

Spoéika powstata: 02.06.2010 1.

Przedmiot dziafalnosci Spolkki:

1)  Dziafalno$¢ firm centrainych (head offices) | holdingow, z wytaczeniem holdingw
finansowych — PKD 70.10.2Z,

2) Pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania —
PKD 70.22.7,

3)  Dziatainosé rachunkowo — ksiegowa; doradztwo podatkowe — PKD 69.20.Z,

4) Pozostala dziatalnosé ustugowa w zakresie informaciji, gdzie indziej niesklasyfikowana -
PKD 63.99.7,

Wiadze Spotki:

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego w skiad Zarzadu wchodza:
- ROMAN STACHOWIAK — PREZES ZARZADU,

- MACIEJ JASIEWICZ - VICE PREZES ZARZADU,

- ZBIGNIEW FLESZAR - CZt ONEK ZARZADU

W okresie, ktory sprawozdanie obejmuje w skiad Zarzadu wchodzili:
- Roman Stachowiak — Prezes Zarzadu przez caly 2016 rok,

- Maciej Jasiewicz - V-ce Prezes Zarzadu przez caty 2016 rok,

- Zbigniew Fleszar — Czlonek Zarzadu przez caly 2016 rok.

Cztonkami Rady Nadzorczej spéiki sg;

Pawet Pyzik Przewodniczgcy Rady Nadzorczej — do 24.03.2017 r.
Andrzej Kowal Przewodniczacy Rady Nadzorczej — od 9.05. 2017 r.
Piotr Gamon Vice Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Lestaw Puczniewski Czfonek Rady Nadzorczej,

Robert tazifiski Czlonek Rady Nadzorczej,

e o

Konrad Kubiak Sekretarz Rady Nadzorezej,

W okresie, ktory sprawozdanie obejmuje w sktad Rady Nadzorczej wehodzity osoby:
1. Pawet Pyzik przez caty 2016 rok,
2. Robert tozinski przez caty 2016 rok,
3. Piotr Gamon przez caly 2016 rok,
4. Korrad Kubiak przez caty rok 20186 rok, /



5. Lestaw Puczniewski przez caty 2016 rok,
B. Charakterystyka dziatalno$ci Grupy Kapitatowej {produkty, rynek, umowy)

l. Informacje o podstawowych produktach iflub ustugach wraz z ich okresleniem
wartoéciowym i ilo§ciowym oraz udziatem poszczegblnych produktéw i ustug (jezeli
s3 istotne) albo ich grup, a takZe zmianach w tym zakresie w danym roku
obrotowym

Podstawowe segmenty dziatalnosci Grupy Kapitatowej :

Grupa Recykl S.A, zostata zawigzana na czas nieoznaczony dnia 2 czerwca 2010 roku. Spétka
powstala w celu zbudowania grupy kapitalowe] Spoétek prowadzacych dziatalno$¢ w zakresie
gospodarowania odpadami pouzytkowymi, jakimi 89 zuzyte opony. Spotki Grupy prowadzg zbidrke
zuzytych opon, wytwarzajg granulat gumowy wykorzystywany w wielu dziedzinach gospodarki, a takze
oferujg uslugi recyklingu i odzysku Zuzytych opon oraz w imieniu producentéw i importeréw opon
prowadzg rozliczenia z tytulu optaty produktowej. Utworzenie Grupy pozwolito na wykorzystanie
synergii prowadzonej dziafalnosci, okresienie wspoinej strategii rozwoju oraz pozwolilo na
przygotowanie Spotki do realizacji planéw pozyskania finansowania dla inwestycji poprzez prywatng
oferte akgji i ich wprowadzenie do obrotu na alternatywnym systemie obrotu NewConnect.

Grupa RECYKL $.A. jest spotka dominujaca grupy kapitatowej, ktorg tworzg spéiki:
1) RECYKL Organizacja Odzysku S.A.,
2) Reco-Trans Sp. z 0.0,
3) Rekoplast Sp. z 0.0. — spétka ta nie prowadzita w 2016 r. dziatalnosci operacyjnej.

Profil spdlek z Grupy Kapitalowej obejmuje prowadzenie dziatainosci w zakresie gospodarowania
odpadami pouzytkowymi, jakimi sg zuzyte opony.

Rynek zuzytych opon

Dynamiczny rozwéj komunikagji samochodowej oraz przewozow towarowych transportem kotowym na
Swiecie powoduje powstawanie coraz wiekszej ilosci zuzytych opon, ktére w znaczacym stopniu
obcigzajg $rodowisko naturalne. W Europie nie ma Jednolitych przepiséw co do wymogow ilosciowych
zagospodarowania zuzytych opon. W wiekszosci krajow zagospodarowaniu podlega catosé
uzytkowanych opon, przy czym w réznym stopniu podlegaja one odzyskowi oraz recyklingowi

materialowemu.

Polska jest jednym z wigkszych rynkéw motoryzacyjnych w Europie, a tym samym nalezy do czotowki
krajéw, w kiérych zuzywa sie duze ilosci opon. Nie mogg by¢ one sktadowane na skladowiskach,
zarowno w postaci calych opon jaki i w formie rozdrobnionej.

W Polsce podobnie jak w wielu innych krajach Unii Europejskiej przyjeto zasade odpowiedzialnosci
producentow | importeréw opon za ich zagospodarowanie po zakohczeniu uzytkowania. Ustawa

0 obowigzkach przedsiebiorcéw w zakresie gospodarowania niekféfrymi odpadami oraz o optacie




produktowej i optacie depozytowej, naktada na producentow | importeréw opon obowigzek
zapewnienia okreslonych pozioméw odzysku | recyklingu odpadow pouzytkowych. W latach 2008 -
2016 wymagany poziom odzysku wynosi 75% masy wprowadzonych na rynek krajowy opon, przy
czym z tych 75% minimum 15% powinno zostaé poddane recyklingowi, a pozostate 60% moze bye
poddane innej formie odzysku.

W Polsce co roku powstaje okolo 200 tys. ton zuzytych opon, ktore nalezy w sposéb ekologiczny
zagospodarowac. Ze wzgledu na zmniejszenie wagi opony w skutek Jej uzytkowania, obowigzek
odzysku w praktyce dotyczy niemal wszystkich sprzedanych w kraju w okresie rocznym opon, tj. okoto
220 tys. ton.

Nalozony obowigzek moze by¢ realizowany samodzielnie przez producentdw i importeréw opon lub za
posrednictwem organizacji odzysku. Nie zrealizowanie natozonego na importeréw i producentow
obowigzku odzysku i recyklingu zuzytych opon, powoduje konieczno$é wniesienia opfaty produktowej
obliczonej jako iloczyn réznicy pomigdzy wymaganym, a osiggnietym poziomem odzysku i recyklingu
oraz stawki oplaty produktowej ustalanej na dany rok przez Ministra Srodowiska. Przykiadowo
wysokos¢ tej optaty na 2016 r. dla nowych opon pneumatycznych z gumy stosowanych
w samochodach osobowych wynosi 2,20 zi za 1 kg wprowadzonych do obrotu opon.

Po nafozeniu na producentow i importeréw obowigzku poddania odzyskowi i recyklingowi zuzytych
opon, najwigksze podmioty dziatajace na polskim rynku tj. Bridgestone, Continental, Debica,
Goodyear, Michelin i Pirelii zalozyly spétke Centrum Utylizacji Opon Organizacja Odzysku S.A., ktorej
celem bylo stworzenie ogoinokrajowego systemu zbiérki i przewozu Zuzytych opon oraz ich odzysk
irecykling. Obecnie Centrum Utylizacji Opon posiada okolo 50% udzial w rynku i jest najwiekszym
pcdmiotem  organizujgcym zbiérke iodzysk zuzytych opon w Polsce. W ramach prowadzongj
dziatalnosci Centrum Utylizacji Opon wspolpracuje z punktami powstawania odpaddw na terenie
catego kraju oraz z kilkoma operatorami logistycznymi, cementowniami i firmami recyklingowymi.
Centrum Utylizacji Opon wspolpracuje m.in. ze spétkami z Grupy Kapitatowe;j.

Metody odzysku i recyklingu opon
Obecnie zuzyte opony zagospodarowywane sg przede wszystkim poprzez odzysk energetyczny oraz
recykling materiatowy.

W 2016 roku w Polsce wiekszosé zuzytych opon tj. okofo 65% podiegato odzyskowi energetycznemu,
jedynie okoto 35% byto poddane recyklingowi materiatowemu. Z kolei $rednie wskazniki dla krajéw
Europy odpowiednio wynosza 40% i 38%, co wskazuje, ze obszar recyklingu materiatowego w Poisce
nie jest jeszcze w petni rozwinigty i istnieje w przysztosci moziiwosé zagospodarowania tej czesci
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Qdzysk energetyczny polega na wykorzystaniu zuzytych opon jako alternatywne paliwo w procesie
spalania i uzyskiwania energii  cieplnej. Podczas wspofspalania  wytwarzane  jest cieplo
wykorzystywane np. przy wypalaniu klinkieru w piecach cementowych lub do wytwarzania pary
w elektrocieptowniach, Wspétspalanie opon prowadzi obecnie w Polsce siedem cementowni,
Recyki Organizacja Odzysku S. A, wspolpracuje wtym zakresie z Cementownig Gérazdze, z
Cementownig Cheim, z Cementownig Nowiny, z Cementownig Odra oraz z Cementowniami z Grupy
Lafarge.

W Polsce jedyng metody stosowana dla potrzeb recyklingu materiatowego jest mechaniczna metoda
rozdrabniania w temperaturze otoczenia. Recykling materiatowy wymaga odzyskania z opon
skiadnikdw, kidre postuzyty do ich produkgiji. W pierwszej fazie nalezy wiec opony pocigé | rozdrobnié.
W mechanicznym procesie rozdrabniania uzyskuje sie roznej wielkosci czgsteczki gumy: pyl gumowy,
miat gumowy, granulat, chipsy lub strzepy (Klasyfikacja materiatow ze Zuzytych opon wg CEN
Workshop Agreement (CWA) 14243). W wyniku mechanicznego przerobuy zuzytych opon oprocz
qumy, uzyskuje sie réwniez stal oraz odpady tekstylne.

Obecnie w kraju funksjonuijg cztery duze podmioty wytwarzajgce granulaty gumowe ze zuzytych opon,
w tym Grupa Kapitalowa oraz kilka mniejszych podmiotéw.

Podstawowe produkty i ustugi oferowane przez Spéiki z Grupy Kapitalowej.
Grupa Kapitatowa osiaga przychody ze sprzedazy w pieciu podstawowych obszarach:
* sprzedaz produktéw z przerobu opon — przychody w 2016 r. na poziomie 23,6 min zi,
¢ wykonanie ustugi odzysku i recyklingu opon — przychody w 2016 r. na poziomie 6,3 min 2,
* prowadzenie zbiérki opon na Zlecenie, - przychody w 2016 r. na poziomie 2,7 min zi,
¢ ustugi transportowe — przychody w 2015 r. na poziomie 2,5 min zt

* pozostala sprzedaz - przychody w 2015 r. na poziomie 4,1 min zt,

Dotychczasowa dziatalnosé w zakresie ustug odzysku i recykiingu opon oraz przerobu zuzytych opon,
jak réwniez sprzedazy produkiéw, realizowana jest poprzez Recykl Organizacje Odzysku S.A. Z kolei
Reco-Trans Sp. z 0.0. prowadzi zbiérke opon na ziecenie i swiadczy uslugi transportowe.

Sprzedaz produktéw z przerobu opon
Najwazniejszymi produktami finalnymi przerobu zuzytych opon sa;

* granulat gumowy stosowany do wspdispalania w przemysle cementowym o $rednim uziarnieniu
od 20 do 50 mm (tzw. chips) — sprzedaz w 2015 r. wyniosta 30 021 t.

e czysty granulat gumowy pozbawiony wszelkich zanieczyszczen o uziarnieniu od 1,0 do 8,0 mm
wykorzystywany przy budowie obiektow sportowych i produkgiji wyrobdw gotowych— sprzedaz w

2015 r. wyniosta 19 609 t.
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* ziom stalowy, jako wsad do piecow hutniczych - sprzedaz w 2015 r. wyniosta 9 549 t,

Granulat gumowy tzw. ,chips”, rowniez zawierajgcy niewielkg ilos¢ zanieczyszczen, dzieki swojej
wysokiej .wartosci energetycznej uznany zostat za wysokiej kiasy substytut wegli energetycznych
i obecnie wykorzystywany jest do wspofspalania z miatem weglowym w eksploatowanych
przemystowo kottach rusztowych oraz piecach cementowych.

Granulat gumowy pozbawiony zanieczyszczer wytwarzany przez Grupe Kapitatowg wykorzystywany
jest przy budowie boisk sportowych, jak réwniez do produkciji wyrobow gotowych.

Ztom stalowy oczyszczony z gumy i frakgji tekstylnej jest wykorzystywany jako wsad do pieca

hutniczego.

Ustuga odzysku i recyklingu opon

Grupa Kapitatowa wykonuje ustugi odzysku | recyklingu opon na rzecz podmiotéw do tego
zobowigzanych, a takze wykonuje w imieniu zlecajacych wymagane czynnosci zwigzane z ewidencjg
odpadow i ewidencjg oplaty produktowej wraz z rocznymi zeznaniami do Urzedu Marszalkowskiego.
Najwigkszym podmiotem na rzecz ktérego Grupa Kapitatowa éwiadczy ustugi odzysku i recyklingu
opon jest Centrum Utylizacji Opon Organizacja Odzysku S.A.

Zbiérka opon na zlecenie

Reco-Trans Sp. z 0.0. od 2006 r. prowadzi na zlecenie Centrum Utylizacji Opon Organizacja Qdzysku
S.A. zbiorke zuzytych opon. W latach 2006-2009 usiuga ta byta wykonywana poprzez posrednika, od
lipca 2009 r. Reco-Trans Sp. z 0.0. wykonuje ustuge na podstawie umowy podpisane] bezposrednio z
Centrum Utylizacji Opon Organizacja Odzysku S.A.. W roku 2016 zostat rozpisany przetarg na ustuge
zbiorki, segregacji i dostawe opon do wskazanych miejsc odzysku, w ktérym to procesie Reco-Trans
Sp. z 0.0. zostata wybrana na trzy kolejne lata jako operator logistyczny. Umowa zostata podpisana w
grudniu 2016 r. na lata 2017 — 2019.

Uslugi transportowe

Grupa Kapitatowa dysponuje 16 samochodami cigzarowymi, w tym Recyk! Organizacja Odzysku S.A.
posiada 8 samochodow typu ,hakowiec”, a Reco-Trans posiada 8 ciagnikow siodiowych z naczepami.
Reco-Trans $wiadczy uslugi transportowe na rzecz podmiotéw zewnetrznych. Okolo 60%
realizowanych przewozéw dotyczy transportu zuzytych opon. Najwiekszym zleceniodawca Spoiki Jest
Centrum Utylizacji Opon Organizacja Odzysku S.A., przy czym ustuga transportowa jest jednym z
elementdw fgcznej usiugi logistycznej, obejmujacej zbiorke, segregacje, magazynowanie oraz
przewodz zuzytych opon. Ponadio Spotka wykonuje migdzynarodowe przewozy towarowe, gléwnie
towardw sypkich oraz realizuje ustugi transportowe na potrzeby Grupy Kapitalowe;j.

Recykl Organizacja Odzysku S.A. posiadane samochody wykorzystuje giéwnie na wiasne potrzeby do
transportu konteneréw z oraz do punktéw pozyskiwania Zuzytych o




Przewagi konkurencyjne

Do gtownych przewag konkurencyjnych Grupy Kapitatowej naleza:

Pozycja najwigkszego w kraju wytworcy granulatéw gumowych ze Zuzytych opon,

Jedyny podmiot w kraju posiadajacy technologie do przetwarzania opon ponadgabarytowych,
prowadzacy ich zbiorke (rynek zuzytych opon ponadgabarytowych szacowany jest na okolo
10 tys. ton rocznie),

Wysoka jakos$¢ produktéw — Grupa Kapitatowa posiada zaawansowane technologicznie linie
produkcyjne do przetwarzania zuzytych opon pozwalajgce uzyska¢ niezawierajacy
zanieczyszczen granulat gumowy o wymaganym przez odbiorcow uziarnieniu od 0,5 do 30 mm,

Jedyny podmiot w kraju posiadajacy whasng unikatows sie¢ zbidrki zuzytych opon,

Jedyny podmiot w kraju posiadajacy technologie do doczyszczania kordu stalowego

otrzymanego w procesie granulacji opon,

Lokalizacja linii technologicznej przetwarzajgcej zuzyte opony na paliwo dla cementowni na
terenie Cementowni Chetm — ograniczenie kosztow transportu paliwa, oraz mozliwos$c

pozyskania surowca z terendw Litwy,

Lokalizacja linii technologicznej w obszarze przygranicznym (po przejeciu zakladu ABC
Recykling w Krosnie Odrz) umozliwiajgca pozyskiwanie na korzystnych warunkach Zuzytych

opon z terenu Niemiec.

Kompleksowos¢ w realizacji recyklingu i odzysku zuzytych opon od ich zbiorki poczynajac
poprzez przetworzenie i zagospodarowanie wszystkich elementow skladowych opon a na
ewidencji odpadow i oplaty produktowej oraz ziozeniu w imieniu klientdw do Urzedu
Marszatkowskiego rocznych zeznan koriczgc.

Uruchomienie w 2011 roku produkcji w nowym zaktadzie w Sremie umozliwito produkowanie z

dotychczasowego surowca bardziej optacalnego produktu, jakim jest czysty granulat gumowy. W 2012

roku zostata uruchomiona pierwsza w Polsce instalacja ktorej zadaniem jest doczyszczenie drutu

uzyskiwanego podczas procesu przerobu opon. Otrzymywany pierwotnie drut posiada w zaleznosci

od zastosowanych sit do 30% zanieczyszczen w postaci gumy i kordu tekstylnego, co eliminuje go do

dalszej sprzedazy. Drut uzyskany po procesie oczyszczenia posiada maksymalnie 2%

Zanieczyszczen, jest petnowarto$ciowym materiatem wsadowym dla hut i co istotne, w Zwigzku z

przeprowadzonym procesem utracit znamiona odpadu i stat si¢ pelnowartosciowym surowcem.

Zapotrzebowanie na czysty granulat gumowy wzrasta z uwagi na wcigz powstajace boiska sportowe

oraz koniecznos¢ ich pézniejszej konserwacji. Z uwagi na liczne zasto Swanie granulatu gumowego




wystepuje stale rosngce zapotrzebowanie na niego ze strony producentow rdéznych produktow
gotowych. Ponadto rozwdj infrastruktury drogowej moze spowodowaé zainteresowanie stosowaniem
lepszych materiatéw nawierzchniowych (z domieszkg gumy).

Rosnacy jest rowniez popyt na grubsze granulaty 20-50mm tzw. chips wykorzystywany giéwnie w
cementowniach jako wysokokaloryczne paliwo alternatywne, a ostatnio réwniez jako surowiec dla
zakladow zajmujacych sig pyroliza. Wysoka wartosé energetyczna tego paliwa i jego nizsza cena niz
cena wegla powoduje, Ze zainteresowanie ze strony cementowni naszym materialem wzrasta.

C. Osiagnigcia w dziedzinie badar i rozwoju

W ramach Grupy prace badawczo — rozwojowe prowadzi Spotka Recykl O.0.S.A.

Spotka ta prowadzita w 2016 r. dziatalno$¢ w zakresie badan | rozwoju. Prace badawczo — rozwojowe
skierowane byty giéwnie na zidentyfikowanie i wdrozenie do produkeji nowych produktow bazujgcych
na surowcach pozyskanych z przerabianych przez Spétke zuzytych opon. Wdrozenie takich
produktdw wplynie na wzrost marzy uzyskiwanej przez Spolke. Drugim obszarem objetym pracami
badawczo — rozwojowymi jest optymalizacja procesow zwigzanych z produkcjg aktualnie realizowana.
Giowne cele to zwiekszenie wydajnosci, obnizenie kosztéw i zZwiekszenie bezpieczenstwa.
Prowadzone w 2016 r. prace badawczo — rozwojowe nie zostaly zakoriczone i bedg kontynuowane w
kolejnych latach.

D. Aktualny i przewidywalny stan majatkowy i sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej Spotki
Grupa Recykl S.A.

W rozpatrywanym okresie Grupa uzyskata skonsolidowane przychody ze sprzedazy produktéw,
towardw i materiatow i zréwnane z nimi w kwocie 39 113 730,71 zi. Skonsolidowany zysk netto za
badany okres wyniost 2 501 107,34 zi. Skonsolidowana suma bilansowa na dzien 31.12.2016 r.
wynosi 72 257 916,14 zi. Na dzien 31.12.2016 r. skonsolidowana warto$é aktywow trwatych wynosita
56 776 886,26 zt.

Zarzad przewiduje dalszy wzrost skansolidowanych przychodéw i wynikow.

Skonsolidowany kapitat wlasny przyjmuje nastepujace formy

Wyszczegdinienie 31.12.2016 31.12.2015
Kapitat (fundusz) podstawowy 1376 671,00 1376 671,00
Pozostale kapitaly rezerwowe 0,00 0,00

Kapitat (fundusz) zapasowy 12731 184,25 9 566 756,26
Zysk (strata) z lat ubieglych -1 313 253,61 -471 931,39
Zysk (strata) netto 2501 107,34 2 323105,77
Razem kapitaly 15 295 708,98 12 794 601,64

Struktura skonsolidowanego bilansu

STRUKTURA BILANSU

AKTYWA
A 31.12.2016 31.12.2015
Lp. Wyszczegbinienie
Wartosé [PLN] Udziat [%] Wartosé [PLN] Udziat [%]
A Aktywa trwate 56 776 886,26 %,58 55248 819,88 79,34

¥




Al Wartoéci niematerialne i prawng 377217 0,01 1 060,83 0,00

Wartosc firmy jednostek
All podporzadkowanych 4 965 854,73 6.87 5 329 200,96 7,65
Alll Rzeczowe aktywa trwale 43 564 615,27 60,29 41 834 238,18 60,07
AlV Naleznosci dlugoterminowe 20 588,92 0,03 14 973,76 0,02
AV Inwestycja diugoterminowe 2 602 000,00 3,60 2511 643,09 3,61
Diugoterminowe rozliczenie
AV miedzyokresowe 5 620 055,17 7,78 5 557 694,06 798
B Aktywa obrotowe 15 481 029,87 21,42 14 382 872,40 20,66
Bl Zapasy 5 671 006,70 7,85 5638 561,35 8,10
Bl Naleznosci krotkoterminowe 8 953 097,53 12,39 7 627 958,00 10,95
B ill Inwestycje krétkoterminowe 567 087,66 0,78 793 906,10 1,14
Krétkoterrninowe roziiczenia
B v migdzyokresowe 289 837,98 0,40 329 445,95 0,47
Aktywa razem 72 257 916,13 100,00 69 638 692,28 100,00
PASYWA
A Kapitat whasny 15 295 708,98 21,17 12 794 601,64 18,37
D Zobowigzaria i rezerwy na zobowiazania 56 962 207,15 78,83 56 844 090,64 81,83
Dl Rezerwy na zobowigzania 1608 827,70 2,23 1841 542,40 2,64
Dl Zobowigzania diugoterminowe 10 016 774,97 13.86 13178 743,88 18,92
DI Zobowigzania krétkoterminowe 25114 438,68 34,76 20 105 513,52 28,87
DIV Rozliczenia migdzyokresowe 20 222 165,80 27,98 21718 290,84 31,19
Pasywa razem 72 257 916,13 100,00 69 638 692,28 100,00

Wskaznik ogolnego zadiuzenia wzrost nieznacznie na koniec 2016 r. w stosunku do stanu na koniec
2015 r. z 50,4% do 50,8% co wynika z rozpoczecia w drugiej potowie 2016 r. w Spélce Recykl
inwestycji zwigzanej ze zwigkszeniem mocy produkcyjnych. Zaréwno na koniec 2015 r. jak na koniec
2016 r. struktura bilansu nie spetnia zaréwno ziotej reguty bilansowej jak i zlotej reguly finansowej, co
0znacza, ze czgsc¢ aklywow trwatych finansowana jest zobowiazaniami krotkoterminowymi. Sytuacja
ta, wobec dobrych perspektyw rozwojowych Grupy, bedzie si¢ w kolejnych latach poprawiata.

Wskazniki ptynnosci ksztattujg sie na poziomach jak nizej;
- wskaznik ptynnosci biezgcej: 2015r. - 0,72, 2016 r. — 0,62
- wskaznik ptynnosci szybkiej: 2015 r. — 0,42, 2016 r. — 0,38

Wskazniki plynnosci $wiadczg o tym, ze spotki Grupy majg problemy z terminowg realizacjg swoich
zobowigzan. Pogorszenie wskaznikéw plynnosci ma zwigzek z przej$ciowym finansowaniem w 2016 r.
inwestycji w Spétce zaleznej Recykl 0.0.S.A. krétkoterminowym zobowigzaniem wobec dostawcy linii.
Docelowo inwestycja ta bedzie finansowana leasingiem zwrotnym — umowa leasingu zostata juz w |
kwartale 2017 r. podpisana.

Zarzad przewiduje, ze w kolejnych latach nastepowaé bedzie dalsza, stopniowa poprawa w tym

zakresie. Spotki z Grupy nie posiadajg istotnych inwestycji poza &ro i pienigznymi na kontach.
/ é,,, .




I Informacje o zmianach w powiazaniach organizacyjnych lub kapitatowych Spétki z
innymi podmiotami.

Poczatkowy kapital zaktadowy Jednostki Dominujacej objety przez jej Zatozycieli — Macieja Jasiewicza
oraz Romana Stachowiaka, wynosit 100.000,00 ziotych i dzielit sie na 85.000 akcji imiennych
uprzywilejowanych co do glosu oraz 15.000 akgji imiennych zwyktych serii A (obecnie odpowiednio
Akcje Serii A1 oraz A2).

Dnia 18 sierpnia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Jednostki Dominujacej podjelo
uchwaly w sprawie podwyzszenia kapitafu zaktadowego Jednostki Dominujgcej poprzez emisje
nowych akeji. Akcje Serii B (obecnie B1 i B2) sg akcjami imiennymi uprzywilejowanymi (seria B1) i
zwyklymi (seria B2), Akcje Serii C sa akcjami imiennymi zwyktymi, natomiast Akcje Serii D - akcjami
zwyklymi na okaziciela. Akcje Serii B (obecnie B1 i B2) oraz C zostaly objete za wkiady niepieniezne —
akcje spotki Recykl Organizacja Odzysku S.A. oraz udziaf w spotce Reco-Trans Sp. z 0.0. - wniesione
przez dwie spotki prawa cypryjskiego Magerol Holdings Limited oraz Calley Holdings Limited z
siedzibg w Larnace na Cyprze, kontrolowane przez zatozycieli. Natomiast Akcje Serii D zostaty objete
w drodze subskrypcji prywatnej i w petni pokryte wkiadami pienieznymi przez trzech inwestoréw. Po
podwyzszeniu kapitat zakiadowy wynosit 1.154.538,00 zt.

W okresie od 10 sierpnia 2010 r. do 10 listopada 2010 r., na podstawie przeprowadzonych w tym
czasie transakciji, ostatecznie utworzono Grupe Kapitatowa , w skiad ktorej weszly cztery spoiki -
Grupa Recykl S.A., Recykl Organizacja Odzysku S.A., Reco-Trans Sp. z o.0. oraz Rekoplast Sp.
z 0.0. Spdlki te powigzane sa nie tylko kapitatowo, ale réwniez osobowo.

Na podstawie umowy przedwstepnej z dnia 10 listopada 2010 roku, w ramach dalszych rozliczen
pomiedzy spotkami cypryjskimi, spotka Calley Holdings Limited zobowigzata sie do sprzedazy 65.060
Akcji Serii C Spotki na rzecz spolki Magerol Holdings Limited. Zgodnie z umowsg przeniesienie
wiasnosci akcji miata nastapi¢ w ciggu 30 dni od dnia zatwierdzenia przez Waine Zgromadzenie
Spotki sprawozdania finansowego za rok 2010. Umowa doszita do skutku w dniu 22 grudnia 2011
roku.

Dnia 22 pazdziernika 2010 roku Waine Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate o podwyzszeniu
kapitatu zakladowego o kwote nie wyzszg niz 222.133 zI poprzez emisje nie wiecej niz 222.133 akgji
zwyklych na okaziciela serii E, o wartosci nominalnej 1 z} kazda. Akcje serii E byly przedmiotem
subskrypcji prywatnej skierowanej do nie wiecej niz 99 inwestoréw. W wyniku objecia wszystkich akcji
serii E kapitat zakiadowy Spétki zostal podwyzszony o kwote 222.133 zt i od dnia 30 listopada 2011 r.
wynosi 1.376.671 zi.

Akcje serii D oraz akcje serii E zostaty wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu na rynku
NewConnect na podstawie uchwaly Zarzadu Gieldy nr 1350/2010 z dnia 15 grudnia 2010 roku. Spétka
ztozyta wniosek o wyznaczenie pierwszego dnia notowania akcji na dziefh 11 stycznia 2011 roku.
Wydarzenia te mialy ostateczny wplyw na aktualny ksztatt Grupy kapitalowe] oraz struktury
akcjonariatu Spotki.




Ponadto, w dniu 6 grudnia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki Recyki Organizacja
Odzysku S.A. (spoiki zaleznej Grupy Recykl S.A) podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego o kwote 3.190.000 zi poprzez emisje 31.900 akcji serii C. Akcje zostaty zaoferowane w
drodze subskrypcji prywatnej Grupie Recykl S. A., ktory jest jej gldwnym akcjonariuszem. Umowa
objecia akcji zostata zawarta dnia 6 grudnia 2010 roku.

Powiazania kapitalowe
Grupa RECYKL S.A. tworzy grupe kapitalowa, w skiad ktérej wechodza:

1. Recykl Organizacja Odzysku S.A - w ktérej Spotka posiada bezposrednio 93,85 % Kapitatu
zaktadowego i glosow oraz posrednio - poprzez Reco-Trans Sp. z 0.0. - 6,15 % kapitatu
zakladowego i glosow.

2. Reco-Trans Sp. z 0.0. — w ktorej Spélka posiada bezposrednio 100 % kapitalu zaktadowego
i glosow

3. Rekoplast Sp. z 0.0. — w ktérej Spélka posiada posrednio — poprzez Recykl Organizacja
Odzysku S.A. - 100% kapitatu zaktadowego.

Powiagzania organizacyjne
Nie istniejg zadne powigzania organizacyjne Grupy Kapitatowej z innymi podmiotami, ktére mogltyby

mie¢ istotny wplyw na jej dzialalnogé.

. Opis transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli jednorazowa lub faczna wartosé
transakcji, zawarty przez dany podmiot powiazany w okresie 12 miesigcy
przekracza wyrazona w zlotéwkach réwnowarto$é kwoty 500 tys. euro

Nie wystapity transakcje z podmiotami powigzanymi o wartosciach przekraczajacych 500 tys. euro.

Iv. Informacje o zaciagnigtych kredytach, umowach pozyczek, z uwzglednieniem
terminéw ich wymagalnosci oraz o udzielonych porgczeniach i gwarancjach

Grupa Kapitatowa posiada nastepujace pozyczkii kredyty:

Recyk! 0.0. S.A.

- 455 945,28 zt od SGB Bank S.A. (termin splaty 2.05.2017 r.)

- 988 187,21 zt od SGB Banku S.A. (termin splaty 30.11.2018r.)
- 7768 768,30 zt od SGB Bank S.A. (termin splaty 28.11.2025r.)
-99711,40 1 od Caterpillar Financial Services Poiand Sp. z 0.0. (termin sptaty 15.04.2018 r.

- 600 000 — Reco Trans Sp. z 0.0. (termin sptaty 31.12.2018 r.)—saldo na 31.12.2016 r. — 600 383,41
zt (transakcja wylaczona w sprawozdaniu skonsolidowanym).
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Reco-Trans Sp. z 0.0.

- kredyt diugoterminowy 2 081,10 z1.

- kredyt krétkoterminowy w kwocie 12 486,48 zt.

Obydwa w Raiffeisen Bank Polska — termin splaty do 28.02.2018 r.

Grupa Recykl S.A.
1221 419,16 zt. — Recykl 0.0.S.A. (termin splaty 31.12.2025r.)
Transakcja wylaczone w sprawozdaniu skonsolidowanym.

V. Informacje o udzielonych kredytach i pozyczkach z uwzglednieniem terminéw ich
wymagalnosci, a takze udzielonych porgczeniach i gwarancjach
Spoétka Recykl Organizacja Odzysku S.A. udzielita pozyczki w kwocie 1 221 419,16 z). Grupie Recykl
S.A. — termin zwrotu pozyczki 31.12.2015 r. Transakcja wylaczona w trakcie konsolidacii.

Reco-Trans Sp. z 0.0. w 2013 r. udzielita poreczenia do wysokosci 5 000 000,00 zt dotyczgcego
umowy sprzedazy przedsigbiorstwa zawartej w dniu 19.12.2013 r. pomiedzy Kupujacym — Recykl
0.0.8.A. z siedzibg w Sremie a Sprzedajacym — PGE Erergia Odnawialna S.A. z siedzibg w
Warszawie. Umowa dotyczy zakupu Zakladu ABC Recykling w Kroénie Odrz. Poreczenie jest
terminowe i obejmuje okres do 31 grudnia 2018 r.

Ponadto Reco Trans Sp. z 0.0. udzielita spéice Recykl O.0.S.A. pozyczki w kwocie 600 000 # z
terminem zwrotu do 31.12.2018 r. Transakcja wytgczona w sprawozdaniu skonsolidowanym

VI Objasnienia réznic pomiedzy uzyskanymi wynikami finansowymi a wczesniej
zatwierdzonym planem finansowym, jezeli co najmniej jedna z pozycji sktadajacych
si¢ na wynik finansowy rézni si¢ w znacznym stopniu w stosunku do pozycji z
planu finansowego.
Grupa Kapitatowa planuje operatywnie dziatalnos¢ w uzgodnieniu z Radg Nadzorczg bez formalnego

zatwierdzania biezacych planow.

VII. Ocena wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi, ze
szczegdlnym uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania sie z zaciagnigtych
zobowigzarn oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i dziatar jakie Spétka podjeta
lub zamierza podjaé w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom

W 2016 roku spétki zalezne od Emitenta - Recykl Organizacja Odzysku S.A. | Reco Trans Sp. z c.0.
opbzniaty sie z realizacjg niektorych zobowigzan finansowych, co byto spowodowane przede
wszystkim duzymi obcigzeniami tych spotek z tytutu sptat zobowiazan kredytowych i leasingowych, a
w przypadku Reco Trans roéwniez spadkiem przychodéw w stosunku do roku ubiegtego. Zarzady
spotek zaleznych od Emitenta, majgc to na uwadze, prowadza intensywne dziatania majgce na celu
poprawienie sytuacji ptynnosciowej, miedzy innymi poprzez finasowanie Znaczgcej czesci obrotow

e us

faktoringiem.
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W odniesieniu do zadiuzenia spétek Grupy wobec ZUS, wszystkie spolki uzyskaly zgode ZUS na
ratalng splate zalegtych zobowigzan i podpisaly stosowne umowy, ktére s3 realizowane.

VIIl.  Informacja dotyczaca instrumentéw finansowych

Do gfownych instrumentow finansowych, z ktorych korzystaja Spotki tworzgce Grupe Kapitatowg
naleza pozyczki, umowy kredytowe, umowy leasingu operacyjnego, faktoring, zobowigzania z tytuju
zakupu zakfadu w Krosnie Odrz. oraz srodki pieniezne. Gléwnym celem tych instrumentow
finansowych jest pozyskanie $rodkéw finansowych na dziatalnos¢ Spotki, w tym na jej rozwéj. Spétka
posiada takze inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci | zobowigzania z tytulu dostaw i ustug,
ktére powstaja bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Ryzyko stopy procentowej

Spotki Grupy Kapitatowej wykorzystujg zobowigzania odsetkowe o statej (w przypadku wybranych
pozyczek) oraz zmiennej stopie procentowej (w przypadku kredytéw, umow faktoringowych i
leasingowych). W zwigzku z powyzszym Spdtki Grupy narazone s3 na ryzyko stopy procentowej.

Ryzyko walutowe

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe z tytulu zawieranych transakgi. Ryzyko takie powstaje w
wyniku dokonywania sprzedazy lub zakupow w walutach innych niz waluta wyceny. Transakcje
walutowe zwigzane sg gtéwnie z zakupem débr inwestycyjnych jak i sprzedazy produkiéw i usiug
Grupy. Zaréwno sprzedaz jak i zakupy dokonywane poza granicami kraju stanowig istotny procent w
calosci obrotow Grupy.

Ryzyko zwiazane z plynnoscia.

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego pianowania ptynnosci
uwzgledniajac terminy wymagalnosci/zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywow finansowych oraz
prognozowane przeptywy pienigzne z dzialalnosci operacyjnej. Celem Grupy jest utrzymanie
rownowagi pomigdzy ciggioécig a elastycznoscig finansowania poprzez korzystanie z réznych zZrodet
finansowania, takich jak kredyty, leasingi, pozyczki czy tez kredyt kupiecki.

Rachunkowosé zabezpieczen
Spotki Grupy nie prowadzg rachunkowoséci zabezpieczen.

IX. Ocena mozliwosci realizacji zamierzer inwestycyjnych w tym inwestycji
kapitatowych, w poréwnaniu do wielkoéci posiadanych srodkéw z uwzglednieniem
mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dziatalnosci

Pod koniec 2013 r. spétka zalezna Recykl O.0.S.A. kupita od PGE Energia Odnawiaina S.A. Zaklad
ABC Recykling w Krosnie Odrz. Warunki tej transakcji zostaty szczegélowo opisane w sprawozdaniu z
dzialalnosci Spotki za 2013 r. Inwestycja ta miata bardzo istotne znaczenie dla wynikéw uzyskanych

zarowno w 2014r. jak | w 2015 r. przez Recyk! 0.0.S.A. oraz/przez calg Grupe. Akwizycja ta jest




elementem realizacji strategicznego planu konsolidagji branzy. Po przejeciu Zaktadu w Krogénie Odrz.
spotka zalezna Recyki Q.0.S.A. stata sig liderem na rynku krajowym w swojej branzy.

Oczekiwany przez Zarzad efekt synergii po poigczeniu z Zakiadem dysponujgcym identyczng
technologia zostat osiagniety. Wg oceny Zarzadu zakonczenie tego procesu nastgpito w 2015 r.

Udana, w ocenie Zarzadu, akwizycja uzasadnia opracowywanie plandéw inwestycyjnych, kiérych celem
jest dalsza konsolidacja branzy oraz rozw6j Grupy w kierunku zamkniecia laficucha dostaw poprzez
akwizycje producenta wyrobow gotowych bazujgcych na wytwarzanych przez Spotke surowcach.
Jednak z uwagi na dosé¢ trudne rozmowy z podmiotami moggcymi byé przedmiotem przejecia
ewentualne sfinalizowanie nie jest spodziewane w okresie najblizszych dwoch lat. W okresie 2017 -
2018 planowane sa natomiast inwestycje w rozwéj wlasnych mocy wytwdrczych w zakresie produkcii
paliw alternatywnych, o czym informowali$my w raporcie biezacym nr 4/2016. W I kwartale 2017 r. juz
zostala zrealizowana, finansowana leasingiem, inwestycja zwigzana z zakupem kolejngj linii
technologicznej do przerobu opon. Réwniez w 2017 r. planowana jest inwestycja zwigzana z dalszym
rozwojem sieci zbiorki opon finansowana z &rodkéw obcych i wlasnych. Zrodiem finansowania
kolejnych inwestycji bedg zaréwno Srodki wiasne jak i dotacje uzupetnione kredytami inwestycyjnymi
lub zakupem czesci débr inwestycyinych w ramach leasingu.

E. Ocena uzyskiwanych efektow

Rok 2016 pod wzgledem wiekszosci parametrow byt dia Grupy Kapitalowej Recykl rokiem lepszym od
roku ubiegtego. Uzyskano wzrost przychodéw skonsolidowanych o ponad 9%. Co prawda przy
wzroscie skonsolidowanych kosztéw operacyjnych o prawie 12% Grupa uzyskata nizszy wynik na
sprzedazy niz w 2015 r. ale w zwigzku z wyzszymi niz w roku ubieglym pozostatymi przychodami
Operacyjnymi, nizszymi pozostatymi kosztami operacyjnymi oraz nizszymi kosztami finansowymi
Grupa uzyskata w 2016 r. skonsolidowany wynik finansowy netto o prawie 8% wyzszy niz w 2015r.

Ocena uzyskanych efektow w Recykl 0.0.S.A.
Rok 2016 pod wzgledem wickszosci parametrow byt rokiem znacznie lepszym od roku ubiegtego.
Przejawia sig to, miedzy innymi, w nastepujgcych obszarach:
1. Przychody Recyki 0.0.S.A. w omawianym okresie byly 0 11,5% wyzsze niz w analogicznym
okresie roku ubieglego,
Wynik na dziatainosci operacyjne;j (EBIT) byt wyzszy od uzyskanego w 2015 . o 16,5%.
Wynik finansowy netto uzyskany przez Recykl 0.0.S.A. byt wyzszy od wyniku za 2015 r, o
35%.

Biorac pod uwage powyzsze dane Zarzad pozytywnie ocenia wyniki uzyskane przez Recykl 0.0.S.A.

w2016 .
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Ocena uzyskanych efektéw w Reco Trans Sp. z 0.0.

2016 r. byt dla Reco Trans Sp. z 0.0. okresem trudnym. Przy spadku przychodéw | wzroscie kosztow
dzialalnosci operacyjnej uzyskane przez Spotke wyniki byly gorsze niz w roku ubieglym. Podstawowa
przyczyng gorszych wynikéw byt znaczacy spadek przychodéw z realizacji ustugi zbiorki opon w
czesci tylko skompensowany wzrostem przychodéw z realizacji innych ustug transportowych.

Pod koniec 2016 r. Spotka podpisata kolejng trzyletnig umowe z CUO Q.0.S.A. Warszawa, ktéra
zapewni Spdice stabilizacje przychodow w tym segmencie na okres najblizszych lat. Ponadto Spotka
podjeta pod koniec 2016 r. wspolprace z nowymi podmictami w zakresie wykonywania ustug
transportowych, w tym miedzynarodowych. Nowe umowy oraz korzystne zmiany na rynku opon
pouzytkowych powinny zapewni¢ Spéice lepsze niz w 2016 r. wyniki w latach kolejnych. Potwierdza to
bardzo dobry wynik uzyskany przez Spolke w [ kwartale 2017 r.

Mimo poniesionej w 2016 r. straty, ktorg trudno oceni¢ pozytywnie, Zarzad Reco Trans Sp. z o.0.
swoimi dzialaniami stworzyt w 2016 . dobrg baze do uzyskania korzystnych wynikow w nastepnych
latach i ten aspekt Zarzad ocenia pozytywnie.

Ocena uzyskanych efektow jednostkowych w Grupie Recykl S.A.

Spotka powstala w celu zbudowania Grupy Kapitatowej. W okresie od listopada 2010 roku do lipca
2014 r. jedyng dziatalnoscig operacyjna Grupy Recykl S.A. byto prowadzenie ustug administracyjno-
ksiegowych da spélek z Grupy. Od sierpnia 2014 r. Spotka poszerzyla swojg dziatalnose operacyjng o
ustugi agencyjne na rzecz spotek zaleznych. Dziatalnos¢ ta byta prowadzona przez caty 2018 r. czego
efektem jest wypracowany przez Spatke dodatni wynik finansowy.

Zarzad pozytywnie ocenia wyniki uzyskane przez Grupeg Recykl S A. w2016,

Stratega rozwoju Grupy Kapitalowej Spotki Grupa Recykl S.A. zakiada ponizsze kierunki
dziatani i planowane efekty.

Spotka z Grupy, Recykl 0.0.S.A., ktora jest wiodgcym podmiotem w Grupie, w Kolejnym roku

zamierza utrzyma¢ uzyskane efekty synergii z przejetym Zakladem ABC Recykling w Krosnie

OCdrzariskim.

Do najwazniejszych uzyskanych efektow naleza:

- konsolidacja rynkow odbiorcéw i wspéina polityka sprzedazowa,

- latwiejszy i na korzystniejszych warunkach dostep do surowca z terenéw przygranicznych i z terenu
Niemiec,

- bez kosztowe pozyskiwanie drutu brudnego do instalacji pracujgcej w Sremie,

- optymalizacja kosztéw zmiennych poprzez prowadzenie wspdinej polityki zakupowej i wspoing
gospodarke magazynowg,

spadek jednostkowego kosztu wytworzenia, uzyskany poprzez wzrost wydajnosci instalacii

pracujgcych w Zaktadach Spotki.

- wzrost przychodow z tytulu wykonania ustug odzysku i recyklingu i sprzedazy granuiatu SBR.

Stratega rozwoju spétek Grupy zaktada ponizsze kierunki dziatani pjanowane efekty.
/ s
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Glowne kierunki dziatan:

1. Wykorzystanie pozycji najwiekszego producenta granulatu SBR w kraju z mozliwosciami
produkeyjnymi 20.000 ton granulatow rocznie,

2. Dalsza konsolidacja rynku odbiorcow,

3. Zwiekszenie sieci zbiorki Zuzytych opon z terenow przygranicznych i z terenu Niemiec z
Przeznaczeniem gtéwnie do zakladu w Krosnie Odrzariskim, oraz z Litwy z przeznaczeniem gtéwnie
dla instalacji pracujacej na terenie Cementowni Chetm,

4. Dalsza optymalizacja kosztow Poprzez racjonalng gospodarkg magazynowa (czesci zamienne |
materiaty eksploatacyjne), z uwagi na wykorzystywane do produkcji w zaktadach Spétki technologie
tego samego producenta,

5. Sukcesywne dochodzenie do uzyskania optymalnych mocy produkcyjnych, czego konsekwencja
bedzie dalsza obnizka jednostkowego kosztu wytworzenia, co pozwoli na agresywniejsza polityke
sprzedazowa,

6. Dalsza optymalizacja kosztow transportu,

7. Bardziej efektywne wykorzystanie posiadanych technologii poprzez ukierunkowanie produkcji na
poszczegolnych zaktadach dla poszczegolnych klientow,

8. Wzrost produkgji chipsa w zwigzku z planowanym na 2017 r. (iuz zrealizowanym w | kwartale)
zakupem nowej linii do przerobu opon,

8. Dalsze dziatania w kierunku wzrostu w przychodach ze sprzedazy SBR producentéw wyrobow
gotowych bazujacych na tym materiale,.

10. Intensyfikacja dziatan zmierzajacych do wigkszego udziatu w przychodach opon nadajgcych sie do
daiszej odsprzedazy,

11. Dalsza dywersyfikacja zastosowar czystego granulatu i wykorzystanie perspektywicznego rynku
poprzez wspdine prace z wytwérniami mas bitumicznych (Lotos Asfalt, Rafineria Jedlicze) oraz z
firmami drogowymi (Strabag, Skanska) umozliwiajgce na szerszg skale wykorzystanie granuiatu
gumowego, jako modyfikatora asfaltu przy budowie drég,

12. Przejecie producenta wyrobow gotowych,

13. Rozpoczecie prac wspolnie z dostawcg technologii firmg ELDAN nad uruchomieniem produkcji
pudru gumowego, pod warunkiem powstania odpowiednio chionnego rynku na ten produkt,

14. Optymalizacja kosztéw zbiérki zuzytych opon poprzez tworzenie kolejnych regionalnych placow
skiadowych (planowany na 2017 r. zakup kolejnych kontenerow i specjalistycznych $rodkow
transportowych),

15. Rozwijanie prac badawczo — rozwojowych majgcych na celu zidentyfikowanie i wdrozenie nowych
produktow oraz dalszg optymalizacje proceséw zwigzanych z produkcjg aktualnie realizowana.

W efekcie realizacji powyzszych zalozen spotka w Znaczny spos6b poprawi swojg sytuacje
finansowa. Zgodnie z szacunkami na 2017 r. przychody skonsolidowane oraz skonsolidowany wynik
finansowy netto bedg na poziomie WYZszym niz w roku biezgcym.

Zakladane efekty:




- Utrzymanie i wzmocnienie pozycji lidera — silnego gracza, doswiadczonego i najwigkszego w kraju
wytworey granulatéw gumowych ze zuzytych opon.

- Strategia Emitenta zaktada wzrost rentownosci oraz poprawe pozycji rynkowej poprzez roZWo,
organiczny, rozbudowe posiadanych mocy produkeyjnych i akwizycje podmiotéw o podobnym profilu
dziatalnosci, jak réwniez wykorzystanie efektow prowadzonych prac badawczo — rozwojowych
poprzez wdrozenie nowych produkiéw.

Spotki zalezne osiagnely nastepujgce wyniki finansowe netto za 2016 r.:

RECYKL Organizacja Odzysku SA zysk netto: 2 985 367,13 zt,

Reco-Trans Sp. z 0.0. strata netto: 153 283,01 =,

Rekoplast Sp. z 0.0. strata netto: 1 380,13 zt.

Zarzad Jednostki Dominujacej w 2016 roku otrzymat wynagrodzenie w wysokosci 618 493,86 z}
brutte. Zarzady jednostek zaleznych w roku 2016 otrzymaty wynagrodzenie w wysokosci fgcznej
344 986,88 zl brutto.

X. Wartos¢ wszystkich niespfaconych zaliczek, kredytéw, pozyczek, gwarancji,
poreczeri lub innych uméw zobowigzujacych do $wiadczeri na rzecz spolki,
Jjednostek od niej zaleznych iz nig stowarzyszonych z podaniem warunkéw ich
oprocentowania i splaty udzielonych przez spotke w przedsigbiorstwie spotki oraz
oddzielnie w przedsiebiorstwach jednostek od niej zalezacych i z nig
stowarzyszonych (dla kazdej grupy osobno), osoba zarzadzajacym i nadzorujacym,
odrebne dla oséb zarzadzajacych i nadzorujacych oraz ich wspodimaitzonkom,
krewnym i powinowatym do drugiego stopnia, przysposobionym oraz innym
osobom, z ktérym sa one powiazane osobiscie

Spotka Recykl 0.0. SA. posiada pozyczke w wysokosci 600 000 PLN (saldo na 31.12.2016 r. —
600 383,41 zh udzielong przez Spétke Reco-Trans Sp. z 0.0, z terminem zwrotu 31.12.2018 r. -
oprocentowanie 3% w stosunku rocznym.

Grupa Recykl S.A. posiada dlugoterminowg pozyczke w kwocie 1221 419,16 z) udzielong przez
Recykl 0.0.8.A. z terminem zwroty 31 -12.2025 r. — oprocentowanie 3% w stosunku rocznym.

Transakcje te sg wylgczane w toku eliminacji konsolidacyjnych.

XM W przypadku spétek kapitatowych — okreslenie tacznej wartosci i liczby nominainej
wszystkich akcji spétki oraz akcji i udzialéw w jednostkach grupy kapitatowej
spoiki, bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych (dla kazdej
osoby oddzielnie)

. . Liczba akcji Udzial w kapitale Liczba Udziat w ogéinej
Akcjonariusz Zzaktadowym gloséw liczbie gloséw

Roman Stachowiak wraz z

podmiotem zaleznym 867 023 62,98 % 1350 023 72,62%
Magerol Holdings Limited (
Maciej Jasiewicz wraz z

podmiotem zaleznym 161 515 11,73% 161 515 8,68%

Calley Holdings Limited

] 3




Osoby zarzadzajgce | nadzorujgce nie posiadajg akcji i udziatow w pozostatych jednostkach grupy
kapitatowej.
Spotki Grupy nie posiadajg udziatow wiasnych.

XII. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych, bezposrednio posrednio poprzez
podmioty zaleine, co najmniej 5% w ogdinej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu spotki, wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty
akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gloséw z nich
wynikajacych ich procentowego udzialu w og6lnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu

Udziat Udzial
Akcjonariusz Liczba akcji w kapitale ;:2:2; :ivczmeogolnej
Zakladowym tosow

Roman Stachowiak wraz z

podmiotem zaleznym 867 023 62,98% 1352023 72,62%
Magerol Holdings Limited

Maciej Jasiewicz wraz z

podmiotem zaleznym 161 515 11,73% 161 515 8,68%
Calley Holdings Limited

Pozostali akcjonariusze 348 133 25,29% 348133 18,7%
Razem: 1.376.671 100,00% 1.861.671 100,00%
Sporzadzono:

Srem, 24 maja 2017 roku
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5. OSWIADCZENIE ZARZADU O PREZENTACJI DOKUMENTOW
FINANSOWYCH ZGODNIE Z OBOWIAZUJACYMI PRZEPISAMI

Grupa Recykl S.A., ul. Letnia 3, 63-100 Srem



tel. (61) 281-06-11

K L Grupa Recykl S. A. fax (61) 282-82-49
ul. Letnia 3 www.gruparecykl.pl
63-100 Srem e-mail: grupa@recykl.pl

Srem dnia 26 maja 2017,

OSWIADCZENIE ZARZADU
GRUPA Recyki S A.
W sprawie rzetelno$ci sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od
1.01.2016r. do 31.12.2016r.

Zarzad GRUPY Recykl S.A. o$wiadcza, iz wedle swojej najlepszej wiedzy, roczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za okres 1.01.2016r. do 31.12.2016r. i dane poréwnywalne sporzadzone
zostaly zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci i innymi przepisami obowigzujgcymi
Emitenta. Oéwiadcza takze, iz dane zawarte w skonsolidowanym Sprawozdaniu finansowym
odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowg Grupy
Kapitatowej Emitenta oraz jego wynik finansowy.

Ponadto sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta zawiera prawdziwy obraz sytuacii
Grupy Kapitatowej, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z prowadzong

dziatalnoscia.

Prezes Zaft, y/
. aj A/
%an Stachowiak

RUPARECYKL S.A. (4)
ul. Letnia 3, 63-100 Srem
tel. 61 28 106 11, fax §1 28 282 49
NIP 7781472882 REGON 301473359

KRS 0000359357
Frazes 7arzaou- Roman Stachosiak Kapitat Zakiadowy: 1.376.671,00 PLN w catoéc wisacony
NIF: 7781472882, REGON - 301473365 KRS 0000355357
Gospodarczy Bank Wielkopolski 5.4, Sgd Rejonowy Poznad
PLR: 78 1510 1045 2008 0003 2825 ool Nowe Miasto | Wilda w Poznaniu

| Vili Wydzia? Gospodarcay



Grupa Kapitalowa GRUPA RECYKL S.A. Raport roczny skonsolidowany za 2016 rok

6. OSWIADCZENIE ZARZADU DOTYCZACE ZGODNOSCI PROCEDUR PRZY
WYBORZE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA

Grupa Recykl S.A., ul. Letnia 3, 63-100 $rem



tel. (61) 281-06-11

K L Grupa Recykl S. A. fax (61) 282-82-49
ul, Letnia 3 www.gruparecykl.pl
63-100 Srem e-mail: grupa@recykl.pi

Srem dnia 26 maja 2017r

OSWIADCZENIE ZARZADU
GRUPA Recyki S.A.
W sprawie podmiotu uprawnionego do badania Sprawozdania finansowego za 2016r.

Zarzad GRUPY Recykl S.A. oswiadcza, iz podmiot uprawniony do badania Sprawozdan finansowych,
dokonujacy badania rocznego skonsolidowanego Sprawozdania finansowego za 2016r., zostat
wybrany zgodnie z obowigzujgcymi aktualnie przepisami prawa.

Ponadto oswiadcza, 2e podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych oraz biegli
rewidenci dokonujgcy badania Sprawozdania finansowego za 2016 rok, spetnili warunki do wyrazania

bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym Sprawozdaniu, zgodnie z wilasciwymi przepisami prawa

Krajowego.

Wiceprezes Czionek Zarzadu

Maciej

GRUPA RECYKL SA 4)

ul. Letnia 3, 63-100 Srem -
iel. 61 28 108 11, fax 61 28 2823369
NP 7781472682 REGON 30147

KRS 0000358357
Frezes Zarzadu Roman Stachowiak Kapitat Zakladoary: 1.376.671,00 PLN w catci wptacony
Nir: 7781472682, REGZON:301473350 KR53 0000352357
Gospodarczy Bank Wielkopoiski § A, Sad Rejoncwy Poznan
FL: 78 1610 1045 2008 0003 2825 0001 Nowe Miastei Wilda w Poznaniy

| Vil Wydziat Gospodarezy
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7. OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO | RAPORT Z BADANIA

Grupa Recykl S.A., ul. Letnia 3, 63-100 Srem
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dia Walnego Zgromadzenia Grupy Recyki S.A.

Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Przeprowadzilimy badanie zaftgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Grupa Recykl S.A., ktérej Jednostkg Dominujaca jest Grupy Recykl S.A. z siedzibg
z siedzibg w Sremie przy ul. Letniej 3, zwanej dalej Grupa Kapitatows, na ktére skiada sie
wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, skonsolidowany hilans
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2016 roku, skonsolidowany rachunek zyskow i strat,
skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym oraz skonsolidowany rachunek
przeptywow pienieznych za rok obrotowy korczacy sie tego dnia oraz dodatkowe informacje
i objasnienia.

Odpowiedzialno$é Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcef

Zarzad Jednostki Dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzgdzenie i rzetelng prezentacje tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z poznigjszymi zmianami), Zwanej dalej ustawg
o rachunkowosci, rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 r. w sprawie
szczegotowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczen
i zaklady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz. U.
Z22009r. nr 169 poz.1327 z pézniejszymi zmianami), zwanym dale] rozporzadzeniem w sprawie
zasad konsolidacji, jego zgodnos$¢ z obowiazujgcymi Grupe Kapitatowa przepisami prawa
oraz statutem, a takze za sporzadzenie dokumentacji konsolidacyjnej zgodnie z zasadami
okreslonymi w rozporzadzeniu w sprawie zasad konsolidagii. Zarzad Jednostki Dominujgcej jest
odpowiedzialny rowniez za kontrole wewnetrzng, kitérg uznaje za niezbedng, aby sporzadzane
skonsolidowane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidtowosci powstatych wskutek
celowych dziatan lub bledow.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, Zarzad Jednostki Dominujacej oraz czionkowie Rady
Nadzorcze] sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe
speiniato wymagania przewidziane w tej ustawie i rozporzadzeniu w sprawie zasad konsolidagii.

Odpowiedzialnosé Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazerie opinii wraz z raportem
o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy  stosownie
do postanowieri Krajowych Standardow Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania (uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10
lutego 2015 r. z poOzniejszymi zmianami), zwanych dalej Krajowymi Standardami Rewizji
Finansowej, oraz rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci. Regulacje te naktadajg na nas obowigzek
postgpowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania | przeprowadzenia badania w takj
sposdb, aby uzyskac wystarczajgcg pewnosé, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie
zawiera istotnego znieksztatcenia.

PKF Consult Spéfka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. 02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6 lok. 1B 1 |3
Podmiot wpisany na listg podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 477
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy X!Il Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego Numer KRS 0000579479
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania
dotyczacych kwot i ujawnien zawartych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobér
procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istothego
znieksztatcenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan fub
btedow. Dokonujgc oceny tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng w zakresie
dotyczgcym sporzadzania oraz rzeteinej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej w celu zaprojektowania stosownych w danych okolicznosciach
procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii o skutecznosci kontroli wewnetrznej. Badanie
obejmuje réwniez ocene odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, racjonalnosci
ustalonych przez Zarzad Jednostki Dominujace] wartosci szacunkowych oraz ocene ogoblnej
prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcg
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci jestesmy takze zobowiazani stwierdzic w opinii,
czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest zgodne ca do formy i tresci z obowiazujgcymi
Grupe Kapitalowg przepisami prawa i statutem Jednostki Dominujgcej craz czy zostato cno
sporzadzone na podstawie prawidtowo sporzadzonej dokumentacji konsolidacyjnej. Stwierdzenia
w tym zakresie sformutowaliémy w oparciu o prace wykonane w trakcie badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Grupa

Recykl S. A

= przedstawia rzetelnie i jasno sytuacie majatkowa i finansowg Grupy Kapitatowe] na dzien
31 grudnia 2016 roku, wynik finansowy oraz przeptywy pieniezne za rok obrotowy konczacy
si¢ tego dnia zgodnie z ustawg o rachunkowosci i przyjetymi zasadami {polityka)
rachunkowosci Grupy Kapitatowe;],

* Jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, co do formy i tresci z rozporzgdzeniem
w sprawie zasad konsolidacji, ustawg o rachunkowosci i majgcymi zastosowanie przepisami
wykonawczymi wydanymi na jej podstawie oraz zwplywajacymi na jego tresc
postanowieniami statutu Jednostki Dominujacej,

» zostalo sporzadzone na podstawie prawidiowo sporzadzonej, we wszystkich istotnych
aspektach, dokumentaciji konsolidacyjnej zgodnie z wymogami okreslonymi rozporzadzeniem
w sprawie zasad konsolidacji.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji
Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitafowej

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje
sprawozdania z dziatalnodci Grupy Kapitatowe)j.

Za sporzadzenie sprawozdania z dzialainosci Grupy Kapitatowej za rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2016 r. odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki Dominujgcej. Ponadto Zarzad Jednostki
Dominujacej oraz czionkowie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej sg odpowiedzialni
za zapewnienie, aby sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej byto zgodne z wymogami
art. 55 ust 2 ustawy o rachunkowosci.

PKF Consult Spdtka z ograniczong odgowiedzialnoscia Sp. k. 02-685 Warszawa, ul. Orzycka 8 lok. 18 2|3
Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdad finansowych pod numerem 477
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Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci jestesmy zobowigzani sformutowaé opinie, czy
informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej uwzgledniaja wymogi
ustawy o rachunkowosci, isg zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Dodatkowo jeste$my zobowigzani sformufowad oswiadczenie, czy
w swietle wiedzy o Grupie Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania stwierdzilismy
W sprawozdaniu z dziatalnoéci Grupy Kapitatowej istotne znieksztaicenia, a w przypadku ich
stwierdzenia wskazac na czym one polegaja.

Zapoznalismy sie ze sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy Kapitatowej. Przeanalizowalismy,
czy zawiera ono informacie wymagane powyzszymi przepisami prawa oraz sprawdzilismy,
czy informacje w nich zawarte sa zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Czytajgc sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitatowej
rozwazylismy, w oparciu o nasza wiedze o Grupie Kapitatowej i jej otoczeniu, czy nie zawiera ono
istothych znieksztatcen.

Opinia o sprawozdaniu z dziatalnosci

Naszym zdaniem, w oparciu o prace wykonane w zwigzku z badaniem skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zalaczone sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktorych mowa w art. 55 ust. 2 a
ustawy o rachunkowoéci oraz informacje prezentowane wtym sprawozdaniu s3a zgodne
z informacjami zawartymi w zbadanym skonsclidowanym sprawozdaniu finansowym,

Inne stwierdzenia o sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitafowef

W swietle wiedzy o Grupie Kapitalowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
nie stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej istotnych znieksztaicen.

Krzysztof Blimel

Bi rewiS\e/nt nr13 112
% A

klucZowy biegty rewident przeprowadzajgey badanie
w imieniu PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdarn finansowych nr 477

ul. Orzycka 6 lok. 1B
02-695 Warszawa

Poznan, 24 maja 2017 r.
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Grupa Kapitalowa Grupa Recykl Spétka Akcyjna
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok oprotowy konczacy sig 31 grudnia 2016 1.

Spis tresci
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1.3.2. Informacja ¢ uzyskaniu zadanych informacji, wyjasnien i o$wiadczen

1.4 Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

1.5. Informacije o rodzaju opinii z badania jednostkowych sprawozdan finansowych
objetych konsolidacjg

2. Czeséc¢ szczegdiowa raportu

2.1, Sytuacja majatkowa i finansowa Grupy Kapitalowej oraz jej wynik finansowy

22.1.  Sytuacja majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowe;

22.2.  Wynik finansowy Grupy Kapitatowe;

22.3. Wybrane wskazniki finansowe

22 Prawidtowo$¢ stosowanego systemu rachunkowosci
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Grupa Kapitatowa Grupa Recykl Spétka Akcyjna
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sig 31 grudnia 2016 1.

11.
1.1.1.

1.1.2

1.1.3.

1.1.4.

1.2,
1.2.1.

1.2.2.

Czes¢ ogolna raportu
Dane identyfikujace Grupe Kapitatowa
Nazwa Grupy Kapitatowej
Grupa Recykl S.A.
Siedziba jednostki dominujacej
ul. Letnia 3, 63-100 Srem
Rejestracja jednostki dominujacej w Krajowym Rejestrze Sagdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Poznaniu, 1X Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego

Data: 21.06.2010

Numer rejestru: KRS 0000359357

REGON: 301473369

NIP: 7781472682

Kierownik jednostki dominujacej

Funkcje kierownika Jednostki Dominujacej sprawuje Zarzad.
W sktad Zarzadu Spotki w roku badanym oraz do dnia wydania opinii wchodzili:

imie i nazwisko funkcja okres pelnienia funkcji
Roman Stachowiak Prezes Zarzgdu 01.01.2013
Maciej Pawet Jasiewicz Wiceprezes Zarzadu 01.01.2013
Zbigniew Fleszar Czilonek Zarzgdu 03.01.2014

W trakcie badanego 2016 roku oraz do dnia wydania opinii nie nastapity zmiany w skladzie
Zarzadu,

Informacje o jednostkach wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej
Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 r. nastepujace jednostki wchodzgce w skiad Grupy
Kapitatowej zostaty objete konsolidacja:

Jednostka dominujgca:

» Grupa Recykl S A

Jednostki zalezne objete konsolidacja metods petna:
* Recykl Organizacja Odzysku S.A.

* Reco-trans Sp. z 0.0.

= Rekoplast Sp. z 0.0.

W 2016 r. jak i do dnia wydania opinii nie zmienil sie skiad Grupy Kapitatowe.
Jednostki nieobjete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wediug stanu na dzien 31 grudnia 2016 r. nie wystapity jednostki zalezne, wchodzgce w skiad
Grupy Kapitalowej, nie objete konsolidacjs.

PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. 02-685 Warszawa, ul. Orzycka 6 lok. 1B 2]7
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Grupa Kapitalowa Grupa Recykl Spotka Akcyjna

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego PKF

za rok obrotowy kortezacy sie 31 grudnia 2018 .

1.3.

1.3.1.

1.3.2.

1.4,

1.5.

Nazwa jednostki Podmiot uprawniony do badania

Informacje dotyczace Przeprowadzonego badania
Formaine wymogi dotyczace badania

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy zgodnie z umowg
z dnia 12.01.2016 r. Uchwala Rady Nadzorczej odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdania finansowego zostata podjeta w dniu 23.11.2016 r.

Biegly rewident grupy oraz PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedziainoscig Sp.k.
speiniajg wymog niezaleznosci od badanej Grupy Kapitatowe] w rozumieniu art. 56 ust. 3 | 4
ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samoerzadzie, podmiotach
Uprawnionych do badania sprawozdar finansowych oraz o nadzorze publicznym (tekst jedn.
Dz. U. 2016, poz. 1000).

Informacja o uzyskaniu zadanych informacji, wyjasnien i oswiadczen

Zakres naszych prac nie zostat ograniczony. W trakcie badania skonsolidowanego
Sprawozdania finansowego uzyskaliSmy zadane przez nas informacje oraz wyjasnienia
niezbedne do uzyskania wiasciwych i odpowiednich dowodow badania.

Zarzad Jednostki Dominujgcej zlozyt w dniu wydania niniejszego raportu oéwiadezenie
0 rzetelnosci i jasnosci skonsolidowanego Sprawozdania finansowego przedstawionego
do badania oraz niezaistnieniu zdarzen po dniu bitansowym wplywajacych w sposéb znaczacy
na dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W  trakcie badania skonsolidowanego  sprawozdania finansowego Zarzad Jednostki
Dominujgcej ztozyt wszystkie zadane przez nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz
udostepnit nam wszelkie dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania
raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposob ograniczony.

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni
rok obrotowy
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzier 31 grudnia 2016 r. i za okres

kofczacy sie tego dnia zostato zbadane przez PKF Consult Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k. | uzyskato opinie biegtego rewidenta bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 30.06.2016 r. przez
Walne Zgromadzenie Jednostki Dominujace;.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniy
02.08.2016 r.

Informacje o rodzaju opinii z badania jednostkowych sprawozdan
finansowych objetych konsolidacja
Rodzaj opinii

biegtego
rewidenta

Dzien
bilansowy

Recyki 0.0. S.A,

Reco-Trans Sp. z 0.0.

PKF Consult Sp. z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k. 31.12.2016 .
PKF Consult Sp. z ograniczang

odpowiedzialnoscig Sp. k. 31.12.2016r.

bez zastrzezen

bez zastrzezen

Rekoplast Sp. z 0.0, nie badano

PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. 02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6 lok. 1B 3]7
Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 477
Sad Rejonowy dlz m.st, Warszawy XIll Wydziat Gospedarczy Krajowego Rejestru Sadowege Numer KRS 0000579479

¥

%@3’



Grupa Kapitatowa Grupa Recykl Spotka Akcyjna
Rapori z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok abrotowy koficzagy sie 31 grudnia 2016

PKF

Czesé szczegotowa raportu

2.1. Sytuacja majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej oraz jej wynik

finansowy

2.2.1. Sytuacja majatkowa i finansowa Grupy Kapitatlowej

AKTYWA 2015-12-31 % sumy 2016-12-31 % sumy Zmiana
zt '000 bilansowej zt "000 bilansowej %
AKTYWA TRWALE
Wartosci niematerialne i 1
prawne 1 0,0% 4 0,0% 255,6%
Wartosé firmy jednostek
podporza‘dko&\l.vjanych 5329 7.7% 4 966 6,9% -6,8%
Rzeczowe aktywa trwate 41 834 60,1% 43 565 60,3% 4.1%
Naleznoéci dtugoterminowe 15 0,0% 21 0,0% 37.5%
Inwestycje diugoterminows 2512 3,6% 2602 3,8% 3,6%
Er:;%f’z;e;mg‘s‘;“\"’veemz“cze”‘a 5 558 8.0% 5620 7.8% 1,1%
55 249 79,3% 56 777 78,6% 2,8%
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 5 639 8,1% 58671 7.8% 0,6%
N nowe 7628 11,0% 8 953 12,4% 17,.4%
Inwestycje krotkoterminowe 794 1,1% 567 0,8% -28,6%
Krotkoterminowe
rozliczenia 329 0,5% 290 0,4% -12,0%
miedzyokresowe
14 390 20,7% 15 481 21,4% 7.6%
AKTYWA RAZEM 69 639 100,0% 72 258 100,0% 3,8%
PASYWA 2015-12-31 % sumy 2016-12-31 % sumy Zmiana
zt '000 bilansowej z} '000 bilansowej %
KAPITAL (FUNDUSZ)
WLASNY
Kapital (fundusz) zakladowy 1377 2,0% 1377 1,9% 0,0%
Kapitat (fundusz) zapasowy 9 567 13,7% 11 891 16,5% 24,3%
Zysk (strata) z iat ubiegtych -472 -0,7% -473 -0,7% 0,2%
Zysk (strata) netto 2 323 3,3% 2 501 3,5% 7.7%
12 795 18,4% 15 296 21,2% 19,5%
ZOBOWIAZANIA | REZERWY
NA ZOBOWIAZANIA
Rezerwy na zobowigzania 1842 2,6% 18609 2,2% -12,6%
ﬁ&%‘;"t";ﬁ‘:&e 13179 18,9% 10017 139%  -24,0%
ﬁ",bow‘azaf“a 20 106 28,9% 25 114 34,8% 24,9%
rétkoterminowe
Rozliczenia miedzyokresowe 21718 31,2% 20 222 28 0% -8,9%
56 844 81,6% 56 962 78,8% 0,2%
PASYWA RAZEM 69 639 100,0% 72 258 100,0% 3,8%
PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. 02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6 Ick. 18 4[7
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Grupa Kapitatowa

Przychody hetto z
Zrownane z nimi
szychody netto ze Sprzedazy
produktéw

Zmiana stany produkiow
Przychody netio ze Sprzedazy
towardw | Mmateriatow

Koszty dziatainogcj Operacyjnej

Amortyzacja
Zuzycie Materiatéw | energij
Ustugi obce

Podatki i Optfaty
Wynagrodzeniz

Ubezpieczenig spoteczne | inne
Swiadczenia

Pozosiate koszty rodzajowe
Wartose SPrzedanych towargy i
Materialow

Zysk {Strata) ze Sprzedazy
Pozostate Przychody Operacyjne
Pozostale koszty Operacyjne
Zysk {strata) z 9Zjafalnosci
Operacyjnef

Przychogy finansowe

Koszty finansowe

Zysk (stra fa) z OZiatalnosci
gospodarczej

Zyski nadzwyczajne

Straty nadZWyczajne

Odpis wartoge firmy

Zysk (strata} bruto
Podatek dochodowy

Zysk {Strata) netto

Grupa Recykl Spétka Akcyjna
Raport z badania skunsolidowanego Sprawozdanis
Za rok obrotowy koriczacy sig 31 grudnia 2016,

€ Sprzedazy

2015 o Przychodow 2016 9 przychodow Zmiana
zt 000 Ze sprzedaz zZH'000  ze Sprzedazy %
33713 94,1% 36 790 94,1% 9,1%

-42 -0,1% 399 1,0% -1055,1%

2173 6,1% 1925 4,9% -11,4%
35 844 100,0% 39114 100,0% 9,1%

4038 11,3% 4052 10,4% 0,4%
12 488 34,8% 13 825 35,3% 10,9%

4528 12,6% 5043 12,9% 11,4%
530 1,6% 622 1.6% 17.3%
7517 21,0% 8 789 22.5% 16,9%
1367 3,8% 1603 4.1% 17,3%
680 1,9% 766 2,0% 12,6%
682 1,9% 796 2,0% 16,6%

31 810 88,7% 35 497 90,8% 11,6%
4034 11,3% 3 617 8,2% -10,3%

8,3%
1.9%

73,6%

42,1%
-19,6%

10,1%

4.8%
2,6%

13,5% 5327

43837
78 0,2% 1 0.0% -99,1%
5,6% 1786 4,6% -11,4%

2018

2 899 3,1% 3542 9,1% 22,2%
0 0
0] 0

363 1,0% 363 0,9% 0,0%

2454
744

1727
925

PKF Consult Spdtka

Z ograniczon,
Podmiot wpisany na liste podmiotéw
Sad Rejonowy dla m st Warszawy Xill Wydziat Guspodarczy Krajowego Rejestry Sqdowego

2535 7.1% 3179 8,1% 25,4%
212 0,6% 677 1.7% 219,0%
2323 6,5% 2 501 6,4% 7.7%
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Grupa Kapitalowa Grupa Recykl Spétka Akcyjna
Raport z badania skonsclidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy sig 31 grudnia 2016 1.

PKF

2.2.3. Wybrane wskazniki finansowe

2014

2015

2016

1. Rentownosé sprzedazy 7.5%

wynik na sprzedazy brutto x 100%
przychody netto

2. Rentownos¢ kapitalu wlasnego 4,2%

wyriik netto x 100%
sredni stan kapitatow wiasnych

3. Szybkosé obrotu naleznosci 39 dni

$redni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug
X_365 dni
przychody netto

4. Stopa zadituzenia 51,4%

zobowiazania i rezerwy na zobowigzania x
100%
aktywa ogolem

5. Wskaznik ptynnosci 0,6

aktywa obrotowe
zobowigzania krotkoterminowe

11,3%

20%

53 dni

50,4%

0,7

9,2%

17,8%

67 dni

50,8%

0,62
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Grupa Kapitalowa Grupa Recykl Spétka Akcyjna
Raport z badania skonsolidowanegc sprawozdania finansowega

za rok obrotowy koriczgcy sig 31 grudnia 2016 r.

2.2. Prawidlowos¢ stosowanego systemu rachunkowosci

Jednostka Dominujgca posiada, w istotnym zakresie, aktuaing dokumentacje opisujaca zasady
rachunkowosci Grupy Kapitatowej, przyjete przez Zarzad Jednostki Dominujgcej, w zakresie
wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci oraz dokumentacje konsolidacyjng
okreslong w rozdziale 6 rozporzgdzenia w sprawie zasad konsolidacii.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdzilismy znaczgeych nieprawidtowosci dotyczacych
systemu rachunkowosci, ktore nie zostalyby usuniete, a ktore moglyby mie¢ istotny wplyw
na badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe iflub nasze stwierdzenie w opinti
dotyczace prawidtowosci dokumentacji konsolidacyjnej zgodnie z rozporzadzeniem w sprawie
zasad konsolidaciji i ustawa a rachunkowosci.

Krzysztof Blimel
Biegly rewident nr 13 112
kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie

w imieniu PKF Consult Spotka z ograniczong cdpowiedzialnoscig Sp. k.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdart finansowych nr 477

ul. Orzycka 6 lok. 1B
02-695 Warszawa

Poznan, 24 maja 2017 r.

PKF Consult Spétka z ograniczang odpowiedzialnoscig Sp. k. 02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6 lok. 1B 7]7
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GRUPA RECYKL S.A. Raport roczny jednostkowy za 2016 rok

RAPORT ROCZNY
jednostkowy
za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016

KL

GRUPA S.A.
A

GRUPA RECYKL S.A.

z siedzibg w Sremie

Srem, 26 maja 2017 roku

Grupa Recykl S.A., ul. Letnia 3, 63-100 Srem



GRUPA RECYKL S.A. Raport roczny jednostkowy za 2016 rok

ZAWARTOSC:

1. PISMO PRZEWODNIE ZARZADU

2. WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

3.  JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

4, SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSC! SPOLKI

5. OSWIADCZENIE ZARZADU O PREZENTACJI DOKUMENTOW FINANSOWYCH
ZGODNIE Z OBOWIAZUJACYMI PRZEPISAMI

6. OSWIADCZENIE ZARZADU DOTYCZACE ZGODNOSC! PROCEDUR PRZY WYBORZE
PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA

7. OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO | RAPORT Z BADANIA

8. RAPORT ZE STOSOWANIA W 2016 ROKU ZASAD t ADU KORPORACYJNEGO

Grupa Recykl S.A., ul. Letnia 3, 63-100 Srem



GRUPA RECYKL S.A. Raport roczny jednostkowy za 2016 rok

1. PISMO PRZEWODNIE ZARZADU

Grupa Recykl S.A., ul. Letnia 3, 63-100 Srem




Szanowni Panstwo, Drodzy Akcjonariusze,

W imieniu spotki Grupa Recykl S.A. przekazujemy Panstwu jednostkowy raport

roczny za rok 2016 wraz z opinig i raportem biegtego rewidenta.

Dokument ten jest podsumowaniem dziatalnoéci biznesowe] Spétki Grupa Recykl
S.A. i przedstawia osiagniete wyniki finansowe oraz najwazniejsze dla jej sytuacii

wydarzenia z ubiegtego roku.

Z uwagi na wigkszosciowy udziat Grupy Recykl S.A. w jednostkach zaleznych #;.
Recykl Organizacja Odzysku S.A. i Reco Trans Sp. z ograniczong
odpowiedzialnoscia zdarzenia w tych witasnie spétkach miaty bardzo istotny wplyw na

wyniki uzyskane w omawianym okresie.

2016 r. byt okresem dalszego rozwoju Emitenta, o czym $wiadczg uzyskane wyniki.
Spoétka kontynuowata poszerzong w 2014 r. dziatalno$¢ operacyjng w zakresie ustug
wykonywanych na rzecz jednostek zaleznych. Efektem jest uzyskanie dodatniego
wyniku finansowego. Przewidywania Zarzagdu na najblizsze lata wskazujg na trwaty

trend uzyskiwania coraz lepszych wynikéw w kolejnych latach.

Podsumowujgc miniony rok oceniamy go pozytywnie i dzigkujemy wszystkim naszym

Akcjonariuszom za zaufanie jakim obdarzyli Spétke i jej Zarzad.

Z wyrazami szacunku,
Zarzad

Grupa Recykl S.A.

GR GRUPA

i dr
Romar%tackowiak

GRUPARECYKL S A. (4)
ul. Letnia 3, 63-100 Srem
tel. 81 28 106 11, fax 61 28 282 49
NIP 7781472682 REGON 3014733693
KRS 0000359357




GRUPA RECYKL S.A. Raport roczny jednostkowy za 2016 rok

2. WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

Do wyceny wybranych danych finansowych przyjeto kurs sredni ogtoszony dla EUR, przez
Narodowy Bank Polski, na dzien 31.12.2016 r. - 4,4240 oraz na dzien 31.12.2015r. - 4,2615
PLN/EUR

Wyszczegolnienie 2016 PLN 2016 EUR 2015 PLN 2015 EUR
Przychody netto ze sprzedazy 1 805530,21 408 121,66| 1666581,83| 391078,69
Koszty dziatalnosci operacyinej 1614 933,67 365039,26| 1449547,67| 340149,64
Wynik finansowy ze sprzedazy 190 596,54 43 082,40 217034,16 50929,05
Wynik finansowy brutto na
dziatalnosci operacyjne;j 164 239,32 37 124,62 144 012,18 33793,78
Przychody finansowe 0,00 0,00 0,17 0,04
Koszty finansowe 77 132,67 17 435,05 45 209,10 10608,73
wynik finansowy ogotem 87 284,63 19 729,80 98 803,25 23 185,09
Odspis wartosci firmy 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk brutto 87 284,63 19 729,80 98 803,25 23 185,09
Zysk netto 33 758,63 7 630,79 462613,25| 108556,44
AKTYWA
Aktywa trwate 12 496 402,44 2824 684,10| 12549928,44; 2944 955,64
Aktywa obrotowe 286 405,69 64 739,08 146 689,04 34421,93
Zapasy 0,00 0,00 0,00 0,00
NaleZnosci krétkoterminowe 268 332,07 60 653,72 146 564,86 34 392,79
Inwestycje krotkoterminowe 106,95 24,17 124,18 29,14
$rodki pieniezne 106,95 24,17 124,18 29,14
Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyckresowe 0,00 0,00 0,00 0,00
SUMA BILANSOWA 12 782 808,13 2889423,18| 12696617,48| 2979 377,56
PASYWA
Kapitaty wtasne 8748 105,53 1977 419,88 8714346,90| 2044 901,30
Kapiatat podstawowy 1376 671,00 311182,41| 1376671,00] 323048,46
Kapitat zapasowy 7 337675,90 1658606,67| 6875062,65| 1613296,41
Zysk/strata netto 33 758,63 7 630,79 462 613,25 108 556,44
Zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania, w tym. 4034 702,60 912003,30| 3982270,58| 934476,26
Zobowigzania diugoterminowe 1221419,16 276 089,32| 133260541 312708,06
Zobowigzania krotkorwerminowe 1163 159,62 262 920,35 1010802,67 237 194,10
Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
SUMA BILANSOWA 12 782 808,13 2889423,18| 12696617,48| 2979 377,56
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3. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Grupa Recykl S.A.

za okres
od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 .

obejmujace:
WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
BILANS
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WHASNYM
DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

Sprawozdanie przedstawit Zarzgd w skiadzie;

Roman Stachowiak Prezes Zarzgdu
Maciej Jasiewicz Wiceprezes Zarzadu
Zbigniew Fleszar Czfonek Zarzadu

GRUPA RECYKL S.A. {4)
ul. Letnia 3. 83-100 Srem
tel 61 28 106 11, fax 61 28 282 49
NIP 7781472682 REGON 301473369
KRS 0000359357

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowycl

Miejscowosé: Srem




OSWIADCZENIE ZARZADU DOTYCZACE SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SPOLKI

Grupa Recykl S.A.

za okres
od 01.01.2016 r. do 31.12.2016r.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzegnia 1994 roku o rachunkowosci (tj. Dz.U. z 2016 poz. 1047),
Zarzad Grupa Recykl S.A. zapewnit sporzgdzenie rocznego sprawozdania finansowego,
przedstawiajgcego rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowe;j i
finansowej jak tez jej wyniku finansowego. Przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Zarzad
Spotki zapewnit wyb6r wiasciwych zasad wyceny oraz sporzgdzenia sprawozdania finansowego.
Przy wycenie aktywéw i pasywéw oraz ustalaniy wyniku finansowego przyjeto, ze Spétka bedzie
kontynuowata w dajgcej sie przewidzieé przysztosci dziatalnosé gospodarczg w nie zmniejszonym
istotnie zakresie, co jest zgodne ze stanem faktycznym i prawnym. Zarzad Spétki ponosi
odpowiedzialnoé¢ za wykonywanie obowigzkéw w zakresie rachunkowosci, okreslonych
przepisami prawa.

Roman Stachowiak Prezes Zarzadu
Maciej Jasiewicz Wiceprezes Zarzadu
Zbigniew Fleszar Czlonek Zarzgdu

GRUPA RECYKL 5A @)
ul. Letnia 3, 83-100 Srem
tel 81 28 108 11, fax 61 28 282 45
NIP 7781472887 REGON 301473369
KRS 0000355357




Grupa Recykl S.A.
Srem, ul. Letnia 3

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Nazwa jednostki, adres siedziby, przedmiot dziatalnosci oraz nr w rejestrze sadowym

Nazwa: Grupa Recykl S.A.

Adres; Srern, ul. Letnia 3

Przedmiot dziatainosci- Dziatalnos¢ firm centralnych | holdingdw, z wytaczeniem holdingéw finansowych
Rejestr sgdowy: Krajowy Rejestr Sadowy

Miejscowosé: Poznan

Numer: 0000359357

2. Czas dzialania jednostki okreslony w akcie zalozycielskim:
Zgodnie z umowa/statutem czas trwania dziatalnosci spodki jest nieograniczony.

3. Okres objety sprawozdaniem finansowym:
Sprawozdanie finansowe sporzadzono za okres od 01.01.2016 r. do 31.12.2018 r., adane poréwnawcze obejmujg
okres od 01.01.2015r. do 31.12.2015 .

4. Wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zawiera dane faczne, jezeli w sktad jednostki wchodza wewnetrzne
jednostki organizacyjne sporzadzajace samodzielne sprawozdania finansowe:

W sktad Spéiki nie wehodza wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace samodzielne sprawozdania finansowe.

5. Zalozenie kontynuaciji dzialalnosci:

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez jednostke
w dajace] sig przewidzieé przyszlosci, nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagroZenie kontynuowania przez nig
dziaialnosci.

6. Wskazanie, czy w okresie, za ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe nastapito potaczenie spétek

Sprawoczdanie finansowe nie zawierajg skutkow rozliczenia potaczenia spotek.

7. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego:

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo w oparciu o zasady rachunkowosci wynikajace z przepiséw ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosai.

8. Omoéwienie przyjetych zasad {(polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywéw (takze
amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego w zakresie,
w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyhoru.

Przychody i koszty
Przychody i koszty sg ujmowane zgodnie z zasadg memoriatu, tj. w roku obrotowym, ktdrego dotycza, niezalezpie od termi

Spdlka prowadzi ewidencje kosztéw w ukdadzie rodzajowym | kalkulacyjnym oraz sporzadza rachunek zyskoWA strat w warlarcie

poréwnawczym.
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Srem, ul. Letnia 3

Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw | materialow ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat, gdy korzysci wynikajace z praw
wiasnosci do produktdw, towardw i materiatow przekazano nabywcy. Przychody ze sprzedazy uslug o okresie realizacji krétszym
niz 6 miesigcy uimowane sa metodg kosztowg wedlug zasad Krajowego Standardu Rachunkowosci nr 3 "Niezakoriczone Uslugi
Budowlane" pkt 1.4.

Przychody i koszty z wykonania ustugi okresie realizacji dtuzszym niz 6 miesigcy ustala sie na dzien bilansowy proporcjonalnie do
stopnia zaawansowania usiugi. Stan zaawansowania realizacji umowy ustala sie [w powigzaniu ze stanem realizacji robof].
Przewidywana strata zwigzana z wykonaniem ustugt ujmowana jest bezzwlocznie jako koszt wytworzenia sprzedanych produkiéw
w dziatalno$ci operacyjnej.

Odsetki

Przychody odsetkowe sg ujmowane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey).

Dywidendy
Nalezne dywidendy zalicza si¢ do przychodow finansowych na dziern powziecia przez Waine Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki,
w ktéra jednostka zainwestowata, uchwaty o podziale zysku, chyba ze w uchwale okreslono innych dzier prawa do dywidendy.

Rachunek przeplywéw pienieznych
Rachunek przeplywéw pienieznych sparzadzono metoda posrednia.

Wartosci niemateriaine i prawne
Wartosci niematerialne i prawne ujmuje sie w ksiegach wedtug cen ich nabycia lub kosztaw ponigsionych na ich wytworzenie |
umarza metodg liniows przy zastosowaniu nastepujacych stawek amaortyzacyjnych:

Koszty zakonczonych prac rozwojowych 100%
Kongesje, patenty, licencie | znaki towarowe 50%
Warto&€ firmy 6,66%
Oprogramowanie 20%
Inne 20%

Poprawnosé stosowanych okreséw | stawek amortyzacji wartasci niematerialnych i prawnych jest przez jednostke weryfikowana,
powoduigc odpowiednia korekte dokonywanych w nastepnych latach odpiséw amortyzacyjnych.

Srodki trwate

Wartos¢ poczatkows srodkéw trwatych ujmuje sie¢ w ksiegach wediug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia z uwzglednieniem
skutkéw przeszacowania (aktualizacjf), pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze o odpisy z tytutu trwate;
utraty ich wartosci.

Cena nabycia i koszt wytworzenia §rodkow trwalych oraz Srodkéw trwatych w budowie obejmuje ogdt ich kosziow poniesionych
przez jednostke za okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia do dnia przyjecia do uzywania, w tym réwniez koszt
obslugi zobowigzan zaciagnietych w celu ich finansowania i Zwigzane z nimi roznice kursowe, pomniejszony o przychody z tego

turtiibi
Woartos¢ poczatkows stanowigcg cene nabycia lub koszt wytworzenia $rodka trwalego powigkszajg koszty jego ulepszenia,

polegajacego na przebudowie, rozbudowie, modernizacji lub rekonsirukcji, powodujacego, ze wartosé uzytkowa tego $rodka po
zakoriczeniu ulepszenia przewyzsza posiadang przy przyjeciu do uzywania warto$é uzytkowa.

Srodki trwate amortyzowane sg metoda liniowa . Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w nastepnym miesigcu po przyjeciu srodka
trwatego de uzywania.

Przykladowe stawki amortyzacyjne $3 nastepujace:

Budynki 2.50%
Obiekty inzynierii ladowe] | wodnej 2,50%
Urzadzenia techniczne i maszyny 14%
Srodki transportu 20%

Poprawnosé stosowanych okreséw | stawek amortyzacji $rodkéw trwalych jest przez jednostke weryfikowana, powodujgc

odpowiednig korekte dokonywanych w nastepnych latach odpiséw amortyzacyjnych. '
Inwestycje /
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Inwestycje obejmuja aktywa posiadane w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajacych z przyrostu wartoéci tych
aktywow, uzyskania z nich przychodéw w formie odsetek, dywidend {udziatow w zyskach) lub innych pozytkéw, w tym réwniez z
transakcji handlowej, a w szczegolnosci aktywa finansowe oraz te nigruchomosci i wartosci niematerialne i prawne, ktore nie sg
uzytkowane przez jednostke, lecz sa posiadane w celu osiggniecia tych korzysci.

Inwestycje w nieruchomosci

Wartos¢ poczatkows inwestycji w nieruchomosci uimuje sie w ksiegach wedfug cen rynkowych, badz inaczej okreslonej wartosci
godziwej.

Inwestycje w nieruchomosci amortyzowane sg metods liniowa. Rozpoczecie amortyzai nastepuje w nastgpnym miesigcu po
przyieciu inwestycji w nieruchomosci do uzywania.

Spotka stosuje nastepujace stawki amortyzacyjne:

Budynki 2,50%

Poprawno$¢ stosowanych okresow | stawek amortyzacji Srodkéw trwalych jest przez jednostke weryfikowana, powodujac
odpowiednig korekte dokenywanych w nastgpnych latach odpiséw amortyzacyjnych.

Skutki przeszacowania inwestygji zaliczonych do aktywow trwalych, powodujace wzrost/spadek ich wartoéci do poziomu cen
rynkowych, badz inaczej okresionej wartosci godziwej, ujmowane sg odpowiednio jako pozostate przychody/koszty operacyjne.

Inwestycje w warto$ei njemateriaine i prawne

Inwestycje w wartosci niematerialne i prawne ujmuje sie w ksiegach zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie 2.8.

Skutki przeszacowania inwestycji zaliczonych do aktywow trwatych, powodujace wzrostispadek ich wartoéci do poziomu cen
rynkowych, badz inaczej okreslonej wartosci godziwej, uimowane sa odpowiednio jako pozostate pizychody/koszty operacyjne.

inwestycje w akcje i udzialy w jednostkach podporzadkowanych

Akcje i udzialy jednostkach pedporzadkowanych zaliczone do aktywow trwatych wycenia sie wedlug ceny nabycia. W przypadku
trwalej utraty wartosci, nie pozZniej niz na koniec okresu sprawozdawczego, wartosé udziatdw i akcji pomnigjsza sie 0 odpis
wyrazajgcy trwalg utrate wartosci.

Trwala utrata wartosci aktywow

Na kazdy dzieri bilansowy ocenia sig czy istniejg obiektywne dowody wskazujace na trwalg utrate wartosci skiadnika badz grupy
aktywow. Jesli takie dowody istnieja, ustala si¢ szacowana, mozliwg do odzyskania wartosc skiadnika aktywow i dokonuje sie
odpisu aktualizufgcego z tytulu utraty wartosci, w kwocie réwnej réznicy miedzy warloscia mozliwg do odzyskania i wartoscig
bilansowa. Strata wynikajgca z utraty wartosci jest ujimowana w rachunku zyskow i strat. W przypadku, gdy skutki uprzednio
dokonanego przeszacowania aktywéw ujeto jako kapitat z aktualizacji wyceny, to strata pomniejsza wysokos¢ tego kapitatu, a
pozostata czesé straty jest odnoszone na rachunek zyskow i strat.

Leasing finansowy

Gdy Spotka jest strong umdw leasingowych, na podstawie ktorych przyjeta do uzywania obce srodki trwale | wartosci niematerialng
i prawne, na mocy ki6rych nastepuje przeniesienie zasadniczo calego ryzyka i pozytkéw wynikajgeych z tytulu posiadania aktywow
bedacych przedmiotem umowy, przedmiot leasingu jest umowany w bilansie.

Zapasy

Zapasy wyceniane sa wedlug cen ich nabycia lub kosztdw wytworzenia nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto na dzien
bilansowy.

Warto$¢ zapasow ustala sie w oparciu o

Materialy - ceng nabycia, przy czym rozchéd wycenia sig metodg pierwsze weszlo, pierwsze wyszio.

Towary - cene nabycia, przy czym rozchéd wycenia si¢ metoda pierwsze weszlo, pierwsze wyszio.
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Wyroby gotowe - koszty wytworzenia, ktére obejmuja koszty pozostajace w bezposrednim zwiazku z danym produktem oraz
uzasadniong czesé kosztow posrednic zwigzanych z wytworzeniem tego produkty. Do uzasadnionej, odpowiedniej do okresy
wytwarzania produktu, €Zesci kosztow posrednich zalicza si¢ zmienne poérednie koszty produkeji oraz te czesd statych, posrednich
kosztéw produkeji, ktére odpowiadaja poziomowi tych koszidw przy normalnym wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych. Za
normalny poziom wykorzystania zdolnosci produkcyjnych uznaje sig przecietna, Zgodng z oczekiwaniami w typowych warunkach,
wielko$¢ produkgji za dang liczbe okreséw lub sezonéw, pizy uwzglednieniu planowych remontow.

Produkty w toku produkgji - bezposrednie koszty wytworzenia .
Zapasy ujmowane sg w hilansie w wartosci netto, tj. pomnigjszone o wartos¢ odpisow aktualizujgcych, Qdpisy aktualizujgee ujmuje

Naleinosci, roszczenia i zobowigzania, inne niz zaklasyfikowane jako aktywa i Zobowigzania finansowe

Naleznosci wykazuje sig w kwocie wymaganej zaplaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Wartosé naleznodci aktualizuje
sig uwzgledniajac stopien prawdopodobieristwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego, zaliczanego odpowiednio
do pozostatych kosztow operacyjnych lub do kosztow finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis
aktualizujgcy.

Zobowigzania ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w kwocie wymagajacej zaplaty.

Naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wykazuje sie na dzien ich powstania wedlug $redniego kursy Narodowego
Banku Polskiego ogtoszonego dla danej waluty z dnia poprzedzajacego ten dzien.

Na dzieti bilansowy naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie po obowigzujacym na ten dzien srednim
kursie ogloszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Poiski.

Rozliczenia migdzyokresowe

Rezerwy na zobowigzania
Rezerwy stanowig zobowiazania, ktérych termin wymagalnosci lub kwota nig s3 pewne.

Gwarancje
Rezerwy na gwarancje uznaje sie, gdy produkt lub ustuga zostanie sprzedana. Rezerwy tworzone sg w oparciu o dane historyczne
dotyczace ponigsionych kosztow gwarancji,

Restrukturyzacja

Rezerwy na zobowigzania spowodowane restrukturyzacjy Spéiki tworzone sg wiwezas, gdy Spoitka formatnie przyjefa szczegélowy
plan restrukturyzaci i restrukturyzacja rozpoczeta sig lub informacja o restrukturyzacii zostala publicznie podana do wiadomoéci, a
plany restrukturyzacji pozwalaja w sposob wiarygodny okreslic wartasé tych przysziych zobowigzan. Nie tworzy sie rezerwy na
przyszle koszty operacyjne.

Nagrody jubileuszowe odprawy emerytalne

Zgodnie z Zakdadoewym regulaminem wynagrodzefl pracownicy Spotki $3 uprawnieni do odpraw emerytalnych. Wycena
zobowigzari z tytulu odpraw emerytalnych zostala dokonana Przy zastosowaniu wiarygodnych szacunkdw oraz stopy dyskonta
opartej na rynkowych stopach zwrotu na dzien bilansowy, Rotacja pracownikdw jest szacowana na podstawie danych historycznych
araz przewidywanego poziomu zatrydnienia w przysztosci,

Fodatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat obejmuje czesé biezaca i czesé odroczona.

Biezgce zobowiazanie z tytutu podatku dochodowego jest naliczane zgodnie z przepisami podatkowymi. Wykazywana w rachunky
zyskOw i strat cze$é odroczona stanowi réznice pomiedzy stanem rezerw i aktywow z tytulu podatku odroczonego na koniec i na
poczatek okresu sprawozdawczego.

Rezerwe z tytuty odroczonego podatku dochodowego tworzy sIe w wysokosci kwo
Prysziosci zaplaty, w zwiazku z wystepowaniem dodatnich réznic przej$ciowych
podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysziosei,
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Wysokos¢ rezerwy i aktywow z tytulu odroczenego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku
dochodowego obowigzujacych w roku powstania ocbowigzku podatkowego.

Rezerwa i aktywa z tytuiu odroczonego podatku dochodowego nie s kompensowane dla potrzeb prezentacji w sprawozdaniu
finansowym .

Roznice kursowe

Roéznice kursowe wynikajace z wyceny na dzier bilansowy aktywdw i pasywow wyrazonych w walutach obcych, z wyjatkiem
inwestycji dtugoterminowych, craz powstale w zwigzku z zaplatg naleznosci | zobowigzan w walutach obcych, jak réwniez przy
sprzedazy walut, zalicza sie odpowiednic do przychoddw tub kasztéw finansowych, a w uzasadnionych przypadkach - do koszty
wytworzenia produktéw lub ceny nabycia towaréw, a takze ceny nabycia lub kosztu wytworzenia srodkéw trwatych, Srodkow
trwalych w budowie lub wartoéci hiematerialnych i prawnych.

Instrumenty finansowe

Klasyfikacja instrumentéw finansowych

Instrumenty finansowe ujmowane 59 oraz wyceniane zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r. w
sprawie szczegélowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawriania i sposobu prezentacji instrumentow finansowych.
Zasady wyceny i ujawniania aktywdw finansowych opisane w ponizszej nocie nie dotyezg instrumentéw finansowych wylaczonych z

Aktywa finansowe dzieli sig na:

= aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,

* pozyczki udzielone i naleznosci wiasne,

* aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
« aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy,

Zobowigzania finansowe dzieli sie na;
* zobowigzania finansowe przeznaczone do obrofu,
* pozostate zobowigzania finansowe.

Zasady ujmowania i wyceny instrumentéw finansowych
Aktywa finansowe wprowadza sig do ksigg rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu w cenie nabycia, to jest w wartosci godziwej

Aktywa finansowe nabyte w wyniku transakeji dokonanych na rynku regulowanym wprowadza sie do ksiag rachunkowych w dniu
ich zawarcia/ rozliczenia.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Do aktywéw finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie aktywa nabyte w celu osiagniecia korzysci ekonomicznych
wynikajacych z krotkoterminowych zmian cen oraz wahan innych czynnikow rynkowych albo krétkiego czasu trwania nabytego
instrumentu, a takze inne aktywa finansowe, bez wzgledu na zamiary, jakimi kierowano sie przy zawieraniu kontraktu, jezeli
stanowig one skladnik portfela podobnych aktywow finansowych, co do ktdrego jest duze prawdopodobieristwo realizacji w krotkim
terminie zaldadanych korzysci ekonomicznych.

Do aktywow finansowych lub zobowiazan finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie pochodne instrumenty finansowe, z
wyjatkiem przypadku, gdy Spotka uznaje zawarte kontrakty za instrumenty zabezpieczajace. Do zobowigzan finansowych
przeznaczonych do obrotu zalicza sig réwniez zobowigzanie do dostarczenia pozyczonych papierdow wartosciowych oraz innych
instrumentow finansowych, w przypadku zawarcia przez Spéike umowy sprzedazy krotkie].

Aktywa finansowe przeznaczone do obroty wycenia sig w wartosci godziwej, natomiast skutki okresowej wyceny, z wylaczeniem
pozycji zabezpieczanych i instrumentow zabezpieczajacych, zalicza sig odpowiednio do przychodéw Iub kosztow finansowych
okresu sprawozdawczego, w ktérym nastapilo przeszacowanie.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
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Do aktywéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci zalicza sig niezakwalifikowane do pozyczek udzielonych |
naleznosci wiasnych aktywa finansowe, dia ktorych zawarte kontrakty ustalaja termin wymagalnosci splaty wartosci nominalnej
oraz okreslajg prawo do otrzymania w ustalonych terminach korzysci ekonomicznych, na przyktad oprocentowania, w statej lub
mozliwej do ustalenia kwocie, pod warunkiem ze Spotka zamierza | moze utrzymaé te aktywa do czasu, gdy stana sie one
wymagalne.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnogci wycenia si¢ wediug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowsj,

Pozyczki udzielone i naleznos$ci wlasne

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wlasnych zalicza sig, niezaleznie od terminu ich wymagalnosci (zaptaty), aktywa finansowe
powstate na skutek wydania bezposrednio drugiej stronie kontraktu Srodkéw pienigznych. Do pozyczek udzielonych i naleznosci
wilasnych zalicza sie takze obligagje i inne diuzne instrumenty finansowe nabyte w zamian za wydane bezposérednio drugiej stranie
konfraktu Srodki pieniezne, jezeli z zawartego Kontraktu jednoznacznie wynika, ze zbywajacy nie utracit kontroli nad wydanymi
instrumentami finansowymi.

Pozyczki udzielone i naleznosci wlasne, ktore Spotka przeznacza do sprzedazy w krotkim terminie, zalicza sie do aktywow
finansowych przeznaczonych do obrotu.

Do pozyczek udzielonych | naleznoéci wlasnych nie zalicza sig nabytych pozyczek ani naleznosci, a takze wplat dokonanych przez
Spélke celem nabycia instrumentow kapitatowych nowych emisji, rawniez wiedy, gdy nabycie nastepuje w pierwszej ofercie
publiczne;j lub w obrocie pierwotnym, a w przypadku praw do akgji - takze w obrocie wtérnym.

Pozyczki udzielone i nakeznosci wiasne wycenia sig wedlug skorygowanej ceny nabycia, t]. zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu metody efektywnej stapy procentowej. Udzielone pozyczki i naleznosci wiasne przeznaczone do sprzedazy w okresie
do 3 miesigcy, wycenia sie wediug wartosci rynkowej lub inaczej okreslone] wartosci godziwej.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Aktywa finansowe nie zakwalifikowane do powyzszych kategorii zaliczane sg do aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy.

Akiywa finansowe dostepne do sprzedazy wycenia sig w wartosci godziwej za$ zyski i straty z wyceny ujmowane sg w kapitale z
aktualizacji wyceny. W przypadku oprocentowanych instrumentéw dluznych zaliczonych do tej kategorii czesé odsetkowa ustalona
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej jest odnoszona bezposrednio do rachunku zyskéw i strat.

Przekwalifikowania aktywéw finansowych

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wycenia sig w warto$ci godziwej na dzien przekwalifikowania do innej kategorii aktywow
finansowych. Warto$é godziwa na dzien przekwalifikowania staje sig odpowiednio nowo ustalong ceng nabycia iub skorygowang
ceng nabycia. Zyski lub straty z przeszacowania aktywow finansowych poddanych przekwalifikowaniu uiete do tej pory jako
przychody lub koszty finansowe pozostajg w rachunku zyskéw i strat,

Aktywa finansowe zaliczone do utrzymywanych do terminu wymagalnosci, na dzien przekwalifikowania ich w calosai lub czesci do
kategorii aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, wycenia sie w wartogci godziwej. Skutki przeszacowania ustalone jako
réznica miedzy wynikajgca z ksigg rachunkowych wartoscia w skorygowanych cenach nabycia a wartoscig godziwag zalicza sie
odpowiednio do przychodéw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego.

Zobowiazania finansowe

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu, w tym w szczegdlnoéci instrumenty pochodne o ujemnej wartosci godziwej,
ktdre nie zostaly wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajace, wykazywane sg w wartosci godziwej, zas zyski i straty wynikajace
z ich wyceny ujmowane sa bezposrednio w rachunku zyskow i strat,

Zobowiazania finansowe przeznaczone do sprzedazy w okresie do 3 miesiecy, wycenia sie wediug wartosci rynkowej lub inaczej
okreslonej wartosci godziwej.

Pozostate zobowigzania finansowe wycenia sie wediug skorygowanej ceny nabycia, tj. zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu
metody efektywne] stopy procentowe;.

Wszystkie zobowigzania finansowe wprowadza sie do ksiag rachunkowych pod data zawarcia kontraktu.

Rachunkowo$¢ zabezpieczen
Rachunkowos¢ zabezpieczen jest stosowana wylacznie, jezeli spelnione zostaly nastepujgce wymagania:
przed rozpoczeciem zabezpieczenia sporzadzona zostata farmalna dokumentacja,
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- planowana transakcja poddawana zabezpieczeniu jest wysoce prawdopodobna, a z jej charakterystyki wynika, ze jest zagrozona
zmianami w przeptywach pienieznych, ktore moga wplynaé na wynik finansowy Spélki,

- efektywnosc zabezpieczenia moze by¢ wiarygodnie zmierzona, na podstawie wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej
zabezpieczanej pozycji lub przeptywdw pienigznych z nig zwigzanych oraz wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajacego,

- w okresie sprawozdawczym efektywno$é zabezpieczenia jest mierzona biezaco | utrzymuje sig na wysokim poziomie, a takze nie
rézni sig istotnie od zatozen przyjetych w udokumentowanej strategii zarzadzania ryzykiem.

Instrumenty pochodne nie spefniajace powyzszych wymagan klasyfikowane sg jako instrumenty finansowe przeznaczone do
obrotu.

Zabezpieczanie przeplywéw pienigeznych

W przypadku zabezpieczenia przeplywdw pienigznych zyski lub straty z wyceny wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajacego,
lub z wyceny skiadnika walutowego instrumentu zabezpieczajgcego niebedacego instrumentem pochodnym, w czesci uznanej za
efektywne zabezpieczenie przysziych przeplyw6w pienieznych zwigzanych z zabezpieczang pozycja, odnosi sie ha kapital z
aktualizacji wyceny, bezwzgledna warto¢ kwoty odniesionej na kapitat, to jest w pelni efektywnego zabezpieczenia, nie moze by
jednak wyzsza od wartosci godziwej skumulowanych od dnia rozpoczecia zabezpieczania zmian przysziych przeplywéw
pienigznych zwigzanych z zabezpieczang pozycja. Pozostaly czesé skutkow przeszacowania instrumentu zabezpieczajgcego,
obejmujaca kwotg niestanowigcg w pelni efektywnego zabezpieczenia zalicza si¢ do przychoddw lub kosztow finansowych okresu
sprawozdawczego.

Wykazane w kapitale z aktualizacji wyceny zyski lub straty z przeszacowania instrumentu zabezpieczajacego zalicza sie
odpowiednic do przychodéw lub kosztéw finansowych tego okresu sprawozdawczego, w ktorym zabezpieczone
uprawdopodobnione przyszle zobowigzanie lub planowana transakcja powoduje powstanie przychoddw lub kosztow finansowych.
Jezeli uprawdopodobnione przyszie zobowigzanie |ub pianowana ftransakcia poddane zabezpieczeniu powodujg powstanie
aklywow [ub zobowiazan, to na dzien wprowadzenia tych pozycji do ksigg rachunkowych zyski lub straty z przeszacowania
instrumentu zabezpieczajacego ujgte do tego dnia w kapitale z aktualizacji wyceny odpisuje si¢ | odpowiednio dolicza do ceny
nabycia lub inaczej okreslonej wartosci poczatkowej wprowadzonych do ksiag rachunkowych aktywdw lub zobowigzan.

W przypadku, kiedy Instrument zabezpieczajacy wygasl, zostal zbyty, wypowiedziany Iub wykonany, a takze w przypadku gdy
zabezpieczanie przestaje speiniac wymagane warunki, skumulowane do tego dnia zyski lub straty z wyceny instrumentu
zabezpieczajgcego pozostajg na kapitale z aktualizacji wyceny do dnia, kiedy uprawdopodobnione przyszte zobowiazanie Iub
planowana transakcja zostang wprowadzone do ksigg rachunkowych. Jezeli w ocenie Spétki planowana transakcja lub
uprawdopodobnione przyszte zobowigzanie nie bedg wykonane, to skumulowane zyski lub straty z wyceny instrumentu
zabezpieczajgcego, ujgte w kapitale z aktualizacji wyceny, zalicza sig odpowiednio do przychoddw lub kosztow finansowych okresu
sprawozdawczego.

Zabezpieczanie wartosci godziwej

W przypadku zabezpieczania warto$ci godziwej, zyski lub straty z wyceny instrumentu zabezpieczajgcego w wartosci godziwej, lub
z wyceny skladnika walutowego instrumentu zabezpieczajacego niebedgcego instrumentem pochodnym, ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych biezgco, jako przychody lub koszty finansowe okresu sprawozdawczego. Skutki przeszacowania pozycii
zabezpieczanej, spowodowane przez okreslone ryzyko poddane zabezpieczeniu, odpowiednio podwyzszajgce lub pomniejszajace
wartosc tej pozycji wykazang w ksiegach rachunkowych, zalicza sie biezaco do przychodéw lub kosztow finansowych okresu
sprawozdawczego. Dotyczy to réwniez zwigkszania i zmniejszania wartoscl pozycji zabezpieczanych, kidre w innym przypadku,
jako skutki przeszacowania, bylyby odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny, jak tez pozycji wycenianych przez Spétke w cenie
nabycia.

Ustalone od dnia rozpoczecia zabezpieczania i wykazane w ksiggach rachunkowych skutki przeszacowania wartosci godziwej
oprocentowanego instrumentu finansowego, spowodowanego przez ryzyko poddane zabezpieczeniu, rozlicza sie w petni w okresie
rozpoczynajacym si¢ [od dnia, w ktorym nastapite przeszacowanie wartosci godziwej zabezpieczanego instrumentu wynikajgce z
zabezpieczenia ryzyka)od dnia, w ktorym jednostka zaprzestasje tego przeszacowywania] [wybraé jedng opcje] do terminu
wymagalnosci, i zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw lub kosztdw finansowych okresu sprawozdawczego.

Zabezpieczanie udziatéw w aktywach netto jednostek zagranicznych //
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W przypadku zabezpieczania udziatow w aktywach netto Jednostek zagranicznych roznice kursowe, ujemne i dodatnie, powstate
na dzien wyceny zabezpieczanych udzialéw odnosi sig na kapitat (fundusz} z akfualizacji wyceny. Natomiast zyski lub straty z
wyceny warto§ci godziwej instrumentu zabezpieczajgcego, Iub z wyceny skladnika walutowege instrumentu zabezpieczajacego
niebedacego instrumentem pochadnym, w czesci uznanej za efektywne zabezpieczenie ryzyka zmiany kursu walut Zwigzanego z
zabezpieczang pozycja, adnosi sig na kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny i rozlicza na dzien wytaczenia z ksiag rachunkowych
calosci lub czeéci zabezpieczanych udziatdw, jako korektg wartosci wydawanych aktywow. Bezwzglgdna warto$¢ kwoty odniesione;
na kapitat nie moze byé jednak wyzsza od skumulowanych od dnia rozpoczecia zabezpieczania roznic kursowych z wyceny
zabezpieczanych udziatow. Pozostalg czedd skutkow przeszacowania instrumentu zabezpieczajgcego, obejmujaca kwote
niestanowiacy efektywnego zabezpieczenia zalicza sie do przychoddw lub kosztdw finansowych okresu sprawozdawczego.

Opis metod i istotnych zalozeri przyjetych do ustalenia wartosci godziwej aktywow | zobowiazan finansowych
wycenianych w takiej wartosci

Za wartos¢ godziwg przyjmuje sie kwote, za jaka dany sktadnik aktywdw moglby zostaé wymieniony, a zobowigzanie uregulowane
na warunkach transakeji rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dabrze poinformowanymi stronami.

Warto$¢ godziwa ustalana jest w drodze
wyceny instrumentu finansowego po cenie ustalonej na aktywnym rynku regulowanym, na ktérym nastepuje publiczny obrét
instrumentami finansowymi, za$ informacje o tej cenie 53 ogdlinie dostepne,

Roman Stachowiak Prazes Zarzgdu
Maciej Jasiewicz Wiceprezes Zarzgdu
Zbigniew Fleszar Czionek Zarzadu

GRUPA RECYKL SA (4}
ul. Letnia 3, 63-100 Srem
fel. 61 25 106 11, fax 61 28 282 49
NIP 7781472682 REGON 301473369
KRS 0000358357

Miejscowost: Srem
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BILANS NA 31.12.2016 r.

AKTYWA TRWALE

Stan na 31.12.2016 r.

Stan na 31.12.2015 r.

AKTYWA TRWALE

12 496 402,44

12 549 928,44

Wartosci niematerialne i prawne

0,00

0,00

Koszly zakoriczonych prac rozwojowych

Wartosé firmy

. |inne wartosci niemateriaine i prawne

SN [T ENE

.\ Zaliczki na warfosci niemateriaine i prawne

Rzeczowe aktywa trwale

0,00

0,00

e

. | Srodki trwate

0,00

0,00

a) grunty {w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)

b) budynki, lokale, prawa do lokali i obiekty inzynierii ladowej i
wodnej

¢) urzgdzenia techniczne i maszyny

d) $rodki transportu

e) inne srodki trwate

. | Srodki trwate w budowie

. | Zaliczki na srodki trwale w budowie

. [Naleznosci dlugoterminowe

0,00

0,00

. |Od jednostek powigzanych

Od pozostatych jednostek, w kidrych jednostka posiada

" |zaangazowanie w kapitale

. | Od pozostatych jednostek

. |Inwestycje diugoterminowe

12 186 118,44

12186 118,44

. | Nieruchomoscei

Wartodei niematerialne i prawne

Diugoferminowe akfywa finansowe

12 186 118,44

12 186 118,44

a) w jednostkach powigzanych

12 186 118,44

12 186 118,44

- udzialy lub akcje

12186 118,44

12186 118,44

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne diugoterminowe aktywa finansowe

b) w pozostalych jednostkach, w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

0,00

0,00

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne dlugoterminowe aktywa finansowe

¢) w pozostatych jednostkach

0,00

0,00

- udziaty lub akcje

- inne papiery wantosciowe

- udzielone pozyczki

- inne dhagoterminowe aktywa finansowe

. {inne inwestycje diugoterminowe

Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

310 284,00

363 810,00

- | Akiywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

310 284,00

363 810,00

=]

. { Inne rozliczenia miedzyokresowe

Miejscowosé: Srem
Data: 24.05.2017

SRUPA RECYKL SA (4}
Ul Letnia 3, 63-100 Srem
tal. 1 28 108 11, fax 61 28 282 48
NIP 7781472682 REGON 301473369
KRS 0000359357
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Grupa Recykl S.A,
Srem, ul. Letnia 3

BILANS NA 31.12.2016 .

AKTYWA Stan na 31.12.216 . Stan na 31.12.2015r.
B. |AKTYWA OBROTOWE 286 405,69 146 689,04
l. |Zapasy 0,00 0,00
1. | Materialy
2. |Péiprodukty | produkty w toku
3. | Produkty gotowe
4. | Towary
5. | Zaliczki na dostawy i usfugi
Il. |Naleznosci krétkoterminowe 268 332,07 146 564,86
1. [ Naleznosci od jednostek powigzanych 259 128,59 130 840,79
a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie splaty: 259 128,59 130 840,79
- do 12 miesigcy 259 128,59 130 840,79
- powyzej 12 miesiecy
b} inne
2 Naleznosci od pozostafych jednostek, w kiGrych jednostka posiada 0.00 000
" |zaangazowanie w kapitale i !
a) z tytutu dostaw i ustug, o ckresie splaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne
3. | Naleznosci od pozostalych jednostek 9 203,48 15 724,07
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 0,00 0,00
- do 12 miesigcy
- powyzej 12 miesiecy
byz t_ytu{u pqdqtkow, tElDiale’, cet, uk_)ezpleczen spolecznych i zdrowotnych 8913,90 15 724,07
oraz innych Swiadczen tytuidw publicznoprawnych
¢) inne 289,58
d) dachodzone na drodze sadowej
lll. [Inwestycje krétkoterminowe 106,95 124,18
1. | Krétkoterminowe aktywa finansowe 106,95 124,18
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne kratkoterminowe aktywa finansowe
by} w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udzialy lub akcje
- inne papiery warloSciowe
- udzielone pozyezki
- inne krotkoterminowe: akiywa finansowe
¢) $rodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 106,95 124,18
- §rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 106,85 124,18
- inne $rodki pieniezne
- inne aktywa pienigzne
2. |Inne inweslycje krotkoterminowe
IV, |Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 17 966,67
C. |Nalezne wplaty na kapital {fundusz) podstawowy 0,00 0,00
D. |Udzialy (akcje) wlasne 0,00 0,00
AKTYWA RAZEM 12 782 808,13 12 696 617,48

Migjscowose: Srem
Data: 24.05.2017

CRUPARECYKL 8.A. (4}
ul- Leinia 3, 82-100 Srem
tel. 61 28 106 1. fax 61 28 282 49
MNIP 7781472682 REGON 3014733649
KRS 0000359357
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Grupa Recykl S.A.
Srem, ul. Letnia 3

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
{wariant poréwnawczy)

Lp. Wyszczegdlnienie Za pkres:
01.01.2016r. - 31.12.2016 r. | 01.01.2015r. - 31.12.2015r.
A, |Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 1805 530,21 1666 581,83
- 0d jednostek powigzanych 1 805 530,21 7 666 581,83
I |Przychody netto ze sprzedazy produkiow 1 805 530,21 1 666 581,83
I Zmiana stanu produktow {zwigkszenie - wartosé dodatnia, zmniejszenie -
wartosé ujsmna)
w |Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki
IV. |Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow
B. |Koszty dziatalnosci operacyjnej 1614 933,67 1449 547,67
|. jAmortyzacja
IIl. | Zuzycie materialow i energii
Ill._|Uslugi cbce 471 357,09 440 360,66
IV. [Podatki i oplaty, w tym: 9 594,70 18 251,35
- podatek akcyzowy
V. |Wynagrodzenia 1022 044,80 896 720,42
VI. {Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia, w tym: 107 949,48 20 762,04
- emerytaine 49 701,68 42 210,99
VII. |Pozostale koszty rodzajowe 3 987,60 345230
VIII. |Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw
C. |Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 190 596,54 217 034,16
D. |Pozostate przychody operacyjne 2,45 1,98
. _|Zysk z tylulu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych
Il. |Dotacje
Nl |Aktualizacja wartosci aklywow niefinansowych
IV. [Inne przychody operacyjne 2,45 1,98
E. |Pozostate koszty operacyjne 26 359,67 73 023,96
I._|Strata z tytulu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych
Il._[Aktualizacja warto$ci aktywdw niefinansowych
lll._|Inne kosziy operacyjne 26 359,67 73023,9
F. |Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 164 239,32 144 012,18
G. [Przychody finansowe 177,98 0,17
| [Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 0,00 0,00
a}|od jednastek powigzanych, w tym:
- w kidrych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
b}|od jednostek pozostatych, w tym:
- w ktdryeh jednostka posiada zaangatowanie w kapitaie
II._{Odsetki, w tym: 0,17
- od jedrostek powigzanych
HI. |Zysk z tytulu rozchodu aklywéw finansowych, w tym:
- W jednostkach powigzanych
IV. |Aktualizacja wartosci aktywow finansowych
V. llnne 177,98
H. |Koszty finansowe 77 132,67 45 209,10
|, |Odsetki, w tym: 77 132,67 45 209,10
- dia Jednostek powigzanych 36 813,75 38 813,75
il. |Strata z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w tym:
- w jednostkach powigzanych
IIl. jAktualizacja wartosci aklywdw finansowych
V. |Inne
I i2ysk (strata) brutto (F+G-H) 87 284,63 98 803,25
J. |Podatek dochodowy 53 526,00 -363 810,00
K. |Pozostale obowigzkowe zmnigjszenia zysku (zwiekszenia straty)
L. |Zysk (strata) netfo (I-J-K) 33 758,63 462 613,25
Miejscowosé: Srem
Data: 24.05.2017
Roman owiak Maciej Jasiewicz

GRUPA RECYKL SA 4}
ul. Letnia 3, 63-100 Srem
tel. 81 28 108 11, fax &7 2528248
NIP 7781472682 REGON 301473369
RS 0000359357

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych: Krzysztof bukaszewski
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Grupa Recykl S.A.
Srem, ul. Letnia 3

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
{metoda posrednia)

- [ Za okres:
Lp- Wyszczegblnienie [ 01.01.2016 r. - 31.12.2016 r. | 01.01.2015 .- 31.12.2015T.
A. Przeplywy érodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I |Zysk / Strata netto 33 758,63 462 613,25
Ii. _ |Korekty razem -32 938,86 -456 807,15
1. |Amoriyzacia
2. |Zyski {sfraty) z tytutu réznic kursowych
3. |Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 40 341,10 6 395,18
4. |Zysk (strata) z dzigdalnosci inwestycyjnej
5. |Zmiana stanu rezerw 11 261,32 47 579,16
6. |Zmiana stanu zapasow 4 500,00
7. |Zmiana stanu naleznosci -271 767,21 -82 333,06
8. |Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i kredytow 151 666,60 -62 202,22
9. |Zmiana stanu rozliczen miedzyckresowych 35 559,33 -363 746,21
10. |Inne korekty
lll. _|Przeplywy pienigzne netto z dzialalnogci operacyjnej (I+1}) 818,77 5 806,10
B. Przeplywy $rodkéw pieniginych z dziatalnosci inwestycyjnej
i |Wplywy 0,00 0,17
1. _|Zbycie wartoci niematerialnych | prawnych oraz rzeczowych aktywow trwalych
2. _|Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne | prawne
3. |Z aktywéw finansowych, w tym: 0,00 0,17
a) |w fednostkach powigzanyeh
b} \w pozostalych jednostikach: 0,00 0,17
- zbygie aktywdw finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- 3ptata udzielonych pozyczek diugoterminoviych
- odsetki 0.17
- inne wplywy 2 aktywdw finansowych
4. |Inne wplywy inwestycyjne
I |Wydatki 0,00 0,00
1. |Nabycie wartoéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwalych
2. |Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. [Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00
a) |w jednostkach powigzanych
b) |w porostalych jednostkach: 0,00 0,00
- nabycie aktywéw finansowych
- udzielone pozyezki diugoterminowe
4. [Inne wydatki inwestycyine
. |Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyjnsj (I-11) 0,00 0,17
C. Przeplywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej
L |Wphywy 0,00 188,42
1 Wotywy netto z wydania udziatow (emisji akgji} i innych instrumentéw kapitalowych
" Jeraz doplat do kapitaiu
2. [Kredyty i pozyczki 188,42
3. |Emisja diuznych papieréw wartesciowych
4. |Inne wplywy finansowe
Il |Wydathi 837,00 6 395,35
1. |Nabycie udzialdéw {akcji) wlasnych
2. |Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wiascicieli
3. |Inne, niz wyplaty na rzecz whascicieli, wydatki z tytufu podziatu zysku
4. [Splaty kredytdw i pozyczek 837,00
5. |Wykup diuznych papierdw wartoéciowych
8. |Z tytulu innych zobowigzan finansowych
7. |Ptatnosei zobowigzan z tytulu uméw leasingu finansowego
8. |Odsetki 6 395,35
9. [Inne wydatki finansowe
lll. _[Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (I-Il) -837,00 -6 206,93
D. |Przeplywy pienigine netto razem (A+/-B+/-C) -17,23 -400,66
E. [Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigznych, w tym -17,23 -400,66
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réenic kursowych
F. _[Srodki pienigzne na poczatek okresu 124,18 524,84
G. [Srodki pienigzne na koniec okresu (F+D), w tym 106,95 124,18
- 0 ograniczenej mozliwosci dysponowania

Miejscowosé: Srem
Data: 24.05.2017

GRUPA RECYKXL S.4. (&)
ul Leinig 3, 83-100 Srem
tel. 61 28 108 11, fax 61 28 282 49
NIP 7781472382 REGON 301473362
KRS 0000359357

Podpis osoby, kiérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych: Krzysztof tukaszewski
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Grupa Recykl S.A.
Srem, ul. Letnia 3

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WLASNYM

L W Sinlen Za okres
. szczegdlnienie
P y 9 01.01.2016 r. - 31.12.2016r. | 01.07.2015r. - 31.12.2015r.
I. |Kapitat {fundusz) wlasny na poczatek okresu {BO) 8 714 346,90 8 893 702,98
Zmiana prayistych zassd (polityki) rachunkowosci :
- kerekty bleddw
l.a_|Kapital (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO), po korektach B 714 346,90 8 893 702,98
1. | Kapita (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 1376 671,00 1376 671,00
1.1|Zmiany kapitatu (funduszu} podstawowege 0,00 0,00
a)|zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- wydania udziatow (emisji akcji)
bi|zmniejszenie {z tyiutu) 0,00 0,00
- umerzenia udziatéw (akeji)
1.2 | Kapital (fundusz) podstawowy na koniec okresu 7376 671,00 1376 671,00
2. |Kapitaf (fundusz) zapasowy na poczaiek okresu 6 875 062,65 7 517 031,98
2.1|Zmiany kapitatu {funduszu) zapasowego 462 613,25 -641 969,33
a)lzwigkszenie {2 tytutu) 462 613,25 0,00
- emisji akoji powyZe) wartosci nominalngj
- 2 podziatu zysku (ustawowo) 462 613,25
- Z podzialy zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartosd)
b)|zmniejszenie {z tytutu) 0,00 641 969,33
- pokrycia straty 641 969,33
2.2 |Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 7 337 675,90 6 875 062,65
3 Kapitaf (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - zmiany 0.00
" |przyjetych zasad (polityki} rachunkowosci '
3.1[Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
a)|zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- Zmiany akbywdw przeznaczonych do spreedazy
b)jzmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- zbysia Srodkéw trwatych
3.2 |Kapitat {fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
4. | Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 0,00
4.1|Zmiany pozostatych kapitakdw (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00
a)|zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- doplaty wspdlnikow
b}|zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- zwrotu doptat wapdinikéw
4.2 |Pozostafe kapitaly {fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00
5. | Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 0,00 0,00
5.1{Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0.00
- zmiana przyjetych zasad (polityki) rachunkawosci
- korekly blgdow
5.2[Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po karektach 0,00 0,00
a)| zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- podzialu zysku z lat ubieglych
b){zmniejszenie (z tytuhu) 0,00 0,00
- podzial zysku
5.3 | Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 0,60 0,00

Strona 1




Grupa Recykl S.A.
Srem, ul. Letnia 3

5.4|Strata z lat ubieglych na poczatek ckresu 0,00
- 2miana przyjglych zasad (polityki) rachunkowasc
- korekty biedow
5.5|Strata z lat ubieglych na poczatek gkresu, po korektach 0,00 0,00
a))zwiekszenie (z fytutu) 0,00 0,00
- przaniesienia straty z lat ubieglych do pokrycia
b|zmniefszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- podziat zysku
5.6 |Strata z iat ubieglych na koniec okresy 0,00 0.00
5.7 | Zysk/Strata z fat ubieglych na koniec okresu 0,00 0,00
6. | Wynik netto 33 758,63 462 613,25
a}{Zysk netto 33 758,63 462 613,25
b)|Strata netto
)| Qdpisy z zysku
. |Kapitat {fundusz) wiasny na koniec okresu {BZ) 8 748 105,53 8 714 346,00
m Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziaty
zysku {pokrycia straty)

Migjscowosé: Srem
Data: 24.05.2017

ECYKLS.A. @)

GRUPAR ,
ab. Letnis 3, 53-40C Srem "
| o8 ‘ax 81 26 282

A4 28 ©08 1
L?&L z75?1(3145.?’2682 REGON 301473369

KRS 0000369357

Podpis osoby, ktdrej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych:

asjhowiak
arzgdu

Krzysztof ¢ ykaszewskj
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GRUPA RECYKL S.A. Raport roczny jednostkowy za 2016 rok

4. SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOLKI

Grupa Recyl S.A., ul. Letnia 3, 63-100 Srem



SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI
SPOLKI GRUPA RECYKL S. A

W OKRESIE 01.01.2016 - 31.12.2016

(2 :
Roman Stachowiak

GRUPA RECYKL SA {4)
ul, Laetnia 3, 83-100 Srem
tel. 61 28 106 11. fax 61 28 282 49
NIP 7781472682 REGON 301473369
KRS 0000359357

24 maja 2017




A. Stan prawny i wladze Spoiki

Petna nazwa: Grupa Recyk| Spotka Akcyjna

Adres siedziby: 63-100 Srem ul. Letnia 3

Spoétka zostata wpisana do Krajowego Rejestiu Sgdowego w dniu 21.06.2010 pod numerem KRS
0000359357.

Spoétka powstata: 02.06.2010 .

Przedmiot dziatalnosci Spokki :

1)Dziatainosé firm centrainych (head offices) i holdingow, z wylgczeniem holdingow finansowych
-PKD 70.10.Z,

2)Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania — PKD
70.22.7,

3)Dziatalnosé rachunkowo — ksiggowa; doradztwo podatkowe — PKD 69.20.2,

4)Pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej niesklasyfikowana — PKD
63.99.Z,

Wiadze Spaétki:
Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego w skiad Zarzgdu wehodzg:
- Roman Stachowiak — Prezes Zarzadu, powotany w dniu 9 lipca 2015 r. na okres nowej piecioletniej
kadenciji, ktora uptynie z dniem odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie
finansowe za rok 2019.
- Maciej Jasiewicz — Vice Prezes Zarzgdu powolany w dniu 9 lipca 2015 r. na okres nowej piecioletnigj
kadencji, ktéra uplynie z dniem odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie
finansowe za rok 2019
- Zbigniew Fleszar — Cztonek Zarzadu powotany w dniu 9 lipca 2015 r. na okres nowej piecioletniej
kadencji, ktora uplynie z dniem odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzajgcege sprawozdanie
finansowe za rok 2019.

W okresie ktory sprawozdanie obejmuje w skiad Zarzgdu wchodzili

- Roman Stachowiak — Prezes Zarzadu przez caty 2016 rok
- Maciej Jasiewicz V-ce Prezes Zarzadu przez caty 2016 rok,
- Zbigniew Fleszar — Czionek Zarzadu przez caty 2016 rok.

Czlonkami Rady Nadzorczej spéiki 53 :
1. Pawel Pyzik Przewodniczacy Rady Nadzorczej do dnia 24.03.2017 r.
2. Andrzej Kowal Przewodniczacy Rady Nadzorczej od dnia 9.05.2017 .
3. Piotr Gamon Vice Przewodniczacy Rady Nadzorcze,
4. Lestaw Puczniewski Czionek Rady Nadzorcze;j,



5. Robert tazinski Cztonek Rady Nadzorczej,
6. Konrad Kubiak Sekretarz Rady Nadzorczej,

W okresie ktbry sprawozdanie obejmuje w sktad Rady Nadzorczej wechodzity osoby

1. Pawet Pyzik przez caly 2016 r.

2. Robert tozinski przez caty 2016 r.

3. Piotr Gamon przez caty 2016 r.

4. Konrad Kubiak przez calty 2016 r.

5. Lestaw Puczniewski przez caly 2016 r.
W dniu 9 lipca 2015 r. Czlonkowie Rady Nadzorczej zostali powotani na okres kolejnej wspdlne;
pigcioletniej kadencji, ktéra uplynie z dniem odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzajgcego

sprawozdanie finansowe za rok 2019.

B. Charakterystyka dzialalnosci Spétki {produkty, rynek, umowy)

I Informacje o podstawowych produktach iflub ustugach wraz z ich okresleniem
wartosciowym i ilosciowym oraz udzialem poszczegélnych produktéw i ustug
(Jezeli sa istotne) albo ich grup, a takze zmianach w tym zakresie w danym roku
obrotowym

Podstawowe segmenty dziatainosci Spélki

Grupa Recykl S.A. zostata zawigzana na czas nieoznaczony dnia 2 czerwca 2010 roku. Spatka
powstata w celu zbudowania grupy kapitalowej Spotek prowadzacych dzialalnosé w zakresie
gospodarowania odpadami pouzytkowymi, jakimi sa zuzyte opony. Spotki Grupy prowadzg zbidrke
zuzytych opon, wytwarzajg granulat gumowy wykorzystywany w wielu dziedzinach gospodarki, a takze
oferujg ustugi recyklingu i odzysku zuzytych opon oraz w imieniu producentéw i importeréw opon
prowadzg rozliczenia z tytulu optaty produktowej. Utworzenie Grupy pozwolito na wykorzystanie
synergii prowadzonej dziatalnosci, okreslenie wspolne] strategii rozwoju oraz pozwolilo na
przygotowanie Spotki do realizacji planow pozyskania finansowania dla inwestycji poprzez prywatng
oferte akcji i ich wprowadzenie do obrotu na alternatywnym systemie obrotu NewConnect.

W sierpniu 2014 r. Grupa Recykl S.A. podpisata ze spétkami zaleznymi Recykl O.O. S.A. i Reco Trans
Sp. z 0.0. umowy agencyjne dotyczace dystrybucii ich podstawowych produktéw i ustug. Umowy te
maja wptyw na obecne i przyszte przychody i wyniki Grupy Recykl S.A.

Dziatalnos¢ Grupy Recyk! S. A. polega na pozyskiwaniu finansowania do Grupy Kapitatowej oraz
swiadczenie usiug administracyjno - ksiegowych i agencyjnych na rzecz spéltek nalezacych do Grupy
Kapitatowej.

C. Osiagniecia Spotki w dziedzinie badan i rozwoju

Spotka nie prowadzita w 2016 r. dzialalnosci w dziedzinie badan i rozwoju.

A



D. Aktualny i przewidywalny stan majatkowy i sytuacja finansowa Spolki

W rozpatrywanym okresie spotka uzyskata przychody ze sprzedazy w kwocie 1 805 530,24z1.. Wynik
finansowy netto Spotki za badany okres wyniést 33 758,63zt Suma bilansowa wynosi
12782 808,13zt Na 31.12.2015 r. aktywa trwate wyniosty 12 496 402,44zt

Wobec pozytywnych szacunkow dotyczacych przysziych wynikéw spotlek zaleznych, Zarzad
przewiduje dalszg poprawe sytuacji finansowej Spétki bedacej wynikiem wzrostu skali dziatalnosci
operacyjnej gtbwnie na rzecz spélek Grupy.

Kapitat wtasny przyjmuje nastepujace formy — dane w PLN

Wyszczegélnieni 31.12.2016 31.12.2015

Kapitat (fundusz) podstawowy 1376 671,00 1376 671,00
Pozostate kapitaly rezerwowe 0,00 0,00

Kapitat (fundusz) zapasowy 7 337 675,90 6 875 062,65
Zysk (strata) z lat ubieglych 0,00 0,00

Zysk (strata) netto 33 758,63 462 613,25

Razem kapitaty 8 748 105,53 8 714 346,90

ii. Informacje o zmianach w powiazaniach organizacyjnych lub kapitatowych Spétki z

innymi podmiotam:i.

Poczatkowy kapitat zaktadowy Spotki objety przez jej Zalozycieli — Macieja Jasiewicza oraz Romana
Stachowiaka, wynosit 100.000,00 ztotych i dzielit sie na 85.000 akcji imiennych uprzywilejowanych co
do glosu oraz 15.000 akcji imiennych zwyklych serii A (obecnie odpowiednio Akcje Serii A1 oraz A2).
Dnia 18 sierpnia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwaty w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki poprzez emisje nowych akcji. Akcje Serii B (obecnie B1 i
B2) s akcjami imiennymi uprzywilejowanymi (seria B1) i zwyklymi (seria B2), Akcje Serii C sg akcjami
tmiennymi zwyktymi, natomiast Akcje Serii D - akcjami zwyklymi na okaziciela. Akcje Serii B (obecnie
B1 i B2) oraz C zostaty objete za wkiady niepieniezne — akcje spotki Recykl O.0. S.A. oraz udziat w
spoice Reco-Trans Sp. z 0.0. - przez dwie sp&tki prawa cypryjskiego Magerol Holdings Limited oraz
Calley Holdings Limited z siedzibg w Larnace na Cyprze, kontrolowane przez zatozycieli. Natomiast
Akcje Serii D zostaly objete w drodze subskrypcji prywatnej i w petni pokryte wkiadami pienieznymi
przez trzech inwestoréw. Po podwyzszeniu kapitat zaktadowy wynosit 1.154.538,00zt.

W okresie od 10 sierpnia 2010 r. do 10 listopada 2010 r., na podstawie przeprowadzonych w tym
czasie transakcji, ostatecznie utworzono Grupe Kapitatowa , w sklad ktérej weszty trzy spétki - Recykl
Organizacja Odzysku S. A., Reco-Trans Sp. z 0.0. oraz Rekoplast Sp. z 0.0. Spokki te powigzane sg
nie tylko kKapitalowo, ale rowniez osobowo.

Na podstawie umowy przedwstgpnej z dnia 10 listopada 2010 roku, w ramach daiszych rozliczen
pomiedzy spotkami cypryjskimi, spdtka Calley Holdings Limited zobowigzata sie do sprzedazy 65.060
Akcji Serii C Spotki na rzecz spotki Magerol Holdings Limited. Zgodnie z umowsg przenfesienie
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wiasnosci akcji nastgpi w ciggu 30 dni od dnia zatwierdzenia przez waine zgromadzenie Spokki
sprawozdania finansowego za rok 2010. Umowa doszta do skutku w dniu 22 grudnia 2011 r.

Dnia 22 pazdziernika 2010 roku Walne Zgromadzenie Spotki podjelo uchwale o podwyzszeniu
kapitatu zakladowego o kwote nie wyzsza niz 222,133 zt poprzez emisje nie wiecej niz 222.133 akgji
zwyktych na okaziciela serii E, o wartosci nominalnej 1z). kazda. Akcje serii E byly przedmiotem
subskrypcji prywatnej skierowanej do nie wiecej niz 99 inwestoréw. W wyniku objecia wszystkich akgji
serii E kapitat zaktadowy Spotki zostat podwyzszony o kwote 222 133zt i od dnia 30 listopada 2011 r.
wynosi 1.376.671zt.

Ponadto, w dniu & grudnia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki Recykl Organizacja
Odzysku S.A. (spotki zaleznej Grupy Recyki S.A)) podjeto uchwale o podwyzszeniu kapitatu
zakfadowego poprzez emisje 31.900 akcji serii C, o kwote 3.190.000zt. Akcje zostaty zaoferowane w
drodze subskrypcji prywatnej Grupie Recykl S.A., ktory jest jej gtéwnym akcjonariuszem. Umowa
objecia akgji zostata zawarta dnia 6 grudnia 2010 roku.

Akcje serii D oraz akcje serii E zostaty wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu na rynku
NewConnect na podstawie uchwaty Zarzadu Gietdy nr 1350/2010 z dnia 15 grudnia 2010 roku. Spétka
zadebiutowaia na NewConnect w dniu 11 stycznia 2011 roku.

Wydarzenia te mialy ostateczny wplyw na aktualny ksztatt Grupy kapitalowej oraz struktury
akcjonariatu Spotki.

Powiazania kapitatowe
Grupa RECYKL S8.A. tworzy grupe kapitatowa, w sktad ktérej wehodza;:

1. Recykl Organizacja Odzysku S. A - w ktérej Spdtka posiada bezposrednio 93,85 % kapitatu
zakladowego i glosow oraz posrednio - poprzez Reco-Trans Sp. z 0.0 - 8,15% kapitalu
zakfadowego i gtoséw - struktura docelowa Grupy Recykl S.A. po uwzglednieniu transakcji
pomigdzy Calley Holdings Limited oraz Magerol Holdings Limited

2. Reco-Trans Sp. z 0.0. — w ktérej Spétka posiada bezposrednio 100 % kapitatu zakladowego
i glosdw

3. Rekoplast Sp. z 0.0. — w ktbrej Spétka posiada posrednio — poprzez Recykl Organizacja
Odzysku S.A. - 100% kapitatu zaktadowego

Powiazania organizacyjne

Nie istniejg zadne powigzania organizacyjne spétki z innymi podmiotami, ktére moglyby miec
istotny wplyw na jej dziatalnosé.




. Opis transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli jednorazowa lub taczna wartosé
transakcji, zawartych przez dany podmiot powigzany w okresie 12 miesiecy
przekracza wyrazona w zlotéwkach réwnowartoéé kwoty 500 tys. euro

Nie wystapity transakcje z podmiotami powigzanymi o wartoéciach przekraczajgcych 500 tys.
euro.

v, Informacje o zaciagnietych kredytach, umowach pozyczek, z uwzgiednieniem
terminéw ich wymagalnosci oraz o udzielonych poreczeniach i gwarancjach

- 1221 419,162 od spotki powigzanej Recyk! 0.0. S.A. (termin splaty 31.12.2025r)

V. Informacje o udzielonych kredytach i pozyczkach z uwzglednieniem terminéw ich
wymagalnosci, a takze udzielonych porgczeniach i gwarancjach

Spdlka nie udzielita zadnych kredytéw, pozyczek oraz nie udzielita poreczeri i gwaranciji

V. Objasnienia réznic pomigdzy uzyskanymi wynikami finansowymi a wczesniej
zatwierdzonym planem finansowym, jezeli co najmniej jedna z pozycji skladajacych
sig¢ na wynik finansowy rézni si¢ W znacznym stopniu w stosunku do pozycji z
planu finansowego.

Spotka planuje operatywnie dziatalnosé w uzgodnieniu z Radg Nadzorczg bez formainego

zatwierdzania biezacych planéw.

VIl.  Ocena wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi, ze
szczegélnym uwzglednieniem zdolnogci wywiagzywania sie z zaciagnigtych
zobowiazari oraz okreslenie ewentualnych zagrozeri i dziatar jakie Spétka podjela
lub zamierza podjaé w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom

Wobec rozszerzenia w 2014 r. zakresu dziatainosci Spdiki o dziatalnos¢ agencyjng na rzecz
spotek powigzanych i jej kontynuacji w 2016 r. Spotka generuje przychody zapewniajgce jej
zdolno$¢ do wywigzywania sig z wigkszosci zaciagnietych zobowigzan.

W odniesieniu do powstalych w okresie wczesniejszym zaleglych zobowiazan wobec ZUg,
Spotka uzyskata zgode ZUS na roztozenie zaleglosci na raty i w marcu 2017 1. podpisana zostala
z ZUS stosowna umowa. Zgodnie z ta umowa catkowita spiata zaleglych sktadek nastapi do
15.02.2018 .

VIl Informacja dotyczaca instrumentow finansowych

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktdrych korzysta Spotka nalezy pozyczka od jednostki
powigzanej oraz $rodki pieniezne wypracowane z prowadzonej dziatalnosci operacyjnej.
Gidwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie $rodkow finansowych na

dziatalnosc Spotki. Spotka posiada takze inne instrumenty finansowe, takie Jak nalgznosci i
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zobowigzania z tytulu dostaw | ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig
dziatalnosci.

Ryzyko stopy procentowej

Spotka posiada umowe pozyczki od jednostki powiazanej. Zgodnie z zawartg umowsg pozyczka
jest oprocentowana stalg stopa procentowg wobec tego Spélka nie jest narazona na ryzyko stopy
procentowe;.

Ryzyko walutowe

Spétka nie dokonuije transakcji walutowych wobec tego nie jest narazona na ryzyko walutowe.
Ryzyko zwiazane z ptynnoscia.

Spotka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania
plynnosci uwzgledniajgc terminy wymagalnosci/zapadalnosci zobowigzan oraz prognozowane
przeptywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej. Celem Spoki jest utrzymanie rownowagi
pomigdzy ciagtoscig a elastycznoscig finansowania.

Rachunkowo$é zabezpieczen

Spotka nie prowadzi rachunkowosci zabezpieczen..

IX. Ocena mozliwosci realizacji zamierzern inwestycyjnych w tym inwestycji
kapitatowych, w poréwnaniu do wielko$ci posiadanych srodkéw z uwzglednieniem
mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dziatalnosci.

Spétka nie planuje bezposrednio zadnych inwestycji. Moze natomiast aktywnie wspierac
inwestycje realizowane przez spéiki zalezne poprzez emisje instrumentéw finansowych (akcje,
obligacje).

E. Ocena uzyskiwanych efektéw

Spotka powstata w celu zbudowania Grupy Kapitatowej. W okresie od listopada 2010 roku do
lipca 2014 r. jedyng dzialainoscig operacyjng Grupy Recykl S. A. bylo prowadzenie uslug
administracyjno-ksiegowych dla spétek z Grupy. Od sierpnia 2014 r. Spétka poszerzyta swojg
dziatalno$¢ operacyjng o ushigi agencyjne na rzecz spélek zaleznych. Dziatalno$é ta byta
prowadzona przez caly 2016 r. czego efekiem jest wypracowany przez Spotke dodatni wynik
finansowy.

Zarzad Spokki pozytywnie ocenia uzyskane przez Spotke w 2016 r. wyniki.

F. Przewidywalny rozwéj spétki

Utworzenie Grupy pozwolito na wykorzystanie synergii prowadzone] dziatalnosci, okreslenie
wspélnej strategii rozwoju oraz pozwolito na przygotowanie Spolki do realizacji plandow
pozyskania finansowania dla inwestycji poprzez prywatng oferte akcji i ich wprowadzenie do
2 Zwigzany
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z planami pozyskania finansowania, majgcymi na celu konsolidacje branzy. Wobec pozytywnych
Szacunkéw dotyczacych przyszlych wynikéw spotek zaleznych Zarzad przewiduje poprawe
sytuacji finansowej Spétki poprzez zwiekszenie skali dziatalnosci operacyjnej gidwnie na rzecz
spotek Grupy.,

X taczna warto$¢ wynagrodzen i nagréd (w pieniadzu i w naturze), wyplaconych lub
naleznych, odrebnie dla os6b zarzadzajacych i nadzorujacych spétke, za ostatni
zakoticzony rok obrotowy, bez wzgledu na to czy byly one zaliczane w koszty, czy
wynikaly z podziatu zysku.,

Rada Nadzorcza otrzymata w 2016 . wynagrodzenie w wysokosci 11 000zt. brutto.
Zarzad w 2016 roku otrzymat wynagrodzenie w wysokosci 618 493 86zt brutto.

XI. Wartos¢ wszystkich niesplaconych zaliczek, kredytow, poZyczek, gwarancji,
poreczefi jub innych uméw zobowiazujacych do $wiadczern na rzecz spoilki,
jednostek od niej zaleznych i z nig stowarzyszonych z podaniem warunkéw ich
oprocentowania i splaty udzielonych przez spétke w przedsigbiorstwie spotki oraz
oddzielnie w przedsighiorstwach jednostek od niej zalezacych i z nia
stowarzyszonych (dla kazdej grupy osobno), osoba zarzadzajacym i nadzorujacym,
odrebne dla os6b zarzadzajacych i nadzorujacych oraz ich wspéimatzonkom,
krewnym i powinowatym do drugiego stopnia, przysposobionym oraz innym
osobom, z ktérym sa one powiazane osobiscie

Pozyczka w kwocie 1221 419,16zt od podmiotu zaleznego Recykl 0.0.S.A. — termin splaty
31.12.2025 r. — oprocentowanie 3% w stosunku rocznym.

Xll. W przypadku spolek kapitalowych — okreslenie tacznej wartosci i liczby nominalnej
wszystkich akeji spétki oraz akcji i udziatéw w jednostkach grupy kapitafowej
spoétki, bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych (dia kazdej
osoby oddzielnie)

. . Liczba akcji Udziat w Kkapitale Liczba Udzial w ogdinej
Akcjonariusz zakiadowyim gtosow liczbie gloséw

Roman Stachowiak wraz z
podmiotem zaleznym 867.023 62,98% 1.352023 72,62%
Magerol Holdings Limited

Maciej Jasiewicz wraz z
podmiotem zaleznym 161.515 11,73% 161.515 8.68%
Calley Holdings Limited

Osoby zarzadzajace i nadzorujgce nie posiadaja akgji | udziatow w jednostkach grupy kapitatowe]
Spotki.
Spotka nie posiada udziatow whasnych.

Xill.  Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych, bezposrednio posrednio
podmioty zalezne, co najmniej 5% w ogéinej liczbie gloséw na
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zgromadzeniu spoétki, wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty
akcjl, ich procentowego udzialu w kapitale zaktadowym, liczby gloséw z nich
wynikajacych ich procentowego udziatu w ogolnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu

Udziat Vdziat

Akcjonariusz Liczba akoji w kapitale L;czl’)a WIPQ?)I.nej
Zaktadowym glosow iczble
glosow

Roman Stachowiak wraz z
podmictem zaleznym 867.023 62,98% 1.352.023 72,62%

Magerol Holdings Limited
Maciej Jasiewicz wraz z

podmiotem zaleznym 161.515 11,73% 161.515 8,68%
Calley Holdings Limited
Pozostali akcjonariusze 348 133 25,29% 348 133 18,7%
Razem: 1.376.671 100,00% 1.861.671 100,00%
Sporzadzono:

Srem 24 maja 2017 roku
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GRUPA RECYKL S.A. Raport roczny jednostkowy za 2016 rok

5. OSWIADCZENIE ZARZADU O PREZENTACJ| DOKUMENTOW
FINANSOWYCH ZGODNIE Z OBOWIAZUJACYMI PRZEPISAMI

Grupa Recykl S.A., ul. Letnia 3, 63-100 $rem




tel. (61) 281-08-11

K L Grupa Recykl S, A. fax (61) 282-82-49
ul. Letnia 3 www.gruparecykl.pl
63-100 Srem e-mail: grupa@recykl.pl

Srem dnia 26 maja 2017r.

OSWIADCZENIE ZARZADU
GRUPA Recykl S.A.
W sprawie rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania finansowego za okres od 1.01.2016r. do
31.12.2016r.

Zarzad GRUPY Recykl S.A. oswiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie
finansowe za okres 1.01.2016r. do 31.12.2016r. i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z
obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz, ze odzwierciedlajg w spos6b prawdziwy, rzetelny j
jasny sytuacje majgtkows i finansowa Spotki oraz jej wynik rzeczywisty. Sprawozdanie Zarzadu
Grupy Recykl S.A. z dziatalnosci Emitenta zawiera prawdziwy obraz sytuacji Emitenta oraz opis
podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z prowadzong dziatalnoscia.

Prezes

GRUPA RECYKL SA &
ul. Letnia 3, 63-100 Srem
fel. 61 23 106 1, fax 61 28 282 49
NIP 7781472682 REGON 301473369
KRS 0000355357

Prezes Zarzgou: RormanStachowizk Kapita! Zakladowy: 1.376.671,00 PLN w catoici wplacony
WiP: TTEL472652, REGON: 301473368 KRS DDOO359357

Gospodarczy Bank Wielkopolski 8.4, SzdRejonowy Poznzn

FLB: 78 1610 1045 2008 0003 2525 0001 Nowe Miastoi Wilda w Poznaniu

| VHI Wdziat Gospodarczy
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6. OSWIADCZENIE ZARZADU DOTYCZACE ZGODNOSCI PROCEDUR PRZY
WYBORZE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA

Grupa Recykl $.A., ul. Letnia 3, 63-100 Srem




tel. (61) 281-06-11

KL Grupa Recykl S. A. fax (61) 282-82-49
ul. Letnia 3 www.gruparecykl.pl
63-100 Srem e-mail: grupa@recykl.pl

Srem dnia 26 maja 2017r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

GRUPA Recykl S.A.
w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego za 2016r.

Zarzad GRUPY Recykl S.A. o$wiadcza, iz podmiot uprawniony do badania sprawozdar finansowych,
dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego za 2016r., zostat wybrany zgodnie z
obowigzujgcymi aktualnie przepisami prawa.

Ponadto oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych oraz biegli
rewidenci dokonujacy badania sprawozdania finansowego za 2016 rok, spetnili warunki do wyrazania
bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym sprawozdaniu, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa
krajowego.

Preze //iw//
el 2Kt //*()7/

an Stachowiak

GRUPA RECYKL S.A. (4)
ul. Letnia 3, 63-100 Srem
tel. 6128 206 11, fax 61 28 282 49
NP 77681472582 REGON 301473369

(RS 0000359357
Prezes Zarzgdu: RomanStachowiak Kapitat Zakadowy: 1.376.571,00 PLY w cafcdc wplacony
NIF: 7781472682, REGCN: 301473359 KRS 0000350357
ospodarczy Bank Wislkopolski 5.4, 53d Reionowy Poznan
PLN: 78 1610 1045 2008 0003 2825 0001 Neowe Miastol Wilda w Poznaniu

| VIl Widziat Gospodarczy




GRUPA RECYKL S.A. Raport roczny jednostkowy za 2016 rok

7. OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO | RAPORT Z BADANIA

Grupa Recykl S.A., ul. Letnia 3, 63-100 Srem
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dila Walnego Zgromadzenia Grupy Recykl S.A

Opinia o sprawozdaniu finansowym

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Grupy Recykl S.A.
z siedzibg w Sremie przy ul. Letniej 3, zwanej dalej Spétka, na ktore skiada sie wprowadzenie do
sprawozdania finansowego, bilans sporzgdzony na dziert 31 grudnia 2016 roku, rachunek zyskow
I strat, zestawienie zmian w kapitale wtasnym oraz rachunek przeplywéw pienigznych za rok
obrotowy konczacy sig tego dnia oraz dodatkowe informacije i objasnienia.

OdpowiedzialnoS¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Spokki jest odpowiedzialny za sporzadzenie | rzetelng prezentacje tego sprawozdania
finansowego zgodnie z ustawq z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz.
1047 z pozniejszymi zmianami), zwang dalej ustawg o rachunkowosci, jego zgodnogé
z obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa oraz statutem, a takze za prowadzenie ksiag
rachunkowych zgodnie z zasadami okreslonymi w tej ustawie. Zarzad Spéiki jest odpowiedzialny
réwniez za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedng dia sporzadzenia sprawozdania
finansowego wolnego od istotnych znieksztaicern powstatych wskutek celowych dziatan lub
bteddw.

Zgodnie z ustawa o rachunkowo$ci, Zarzad Spétki oraz czionkowie Rady Nadzorczej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spelniato wymagania przewidziane
w te] ustawie.

Odpowiedzialnosc Biegiego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii wraz z raportem
o tym sprawozdaniu finansowym.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowieri Krajowych
Standardow Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardow Badania przyjetych
przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw (uchwata nr 2783/52/2015 Krajowe] Rady Biegtych
Rewidentdw z dnia 10 lutego 2015 r. z pozniejszymi zmianami), zwanych dalej Krajowymi
Standardami Rewizji Finansowej, orazrozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci. Regulacje
te nakladajg na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskad wystarczajaca pewnos¢, ze sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowodéw badania
dotyczacych kwot i ujawniers zawartych w sprawozdaniu finansowym. Dobor procedur badania
zalezy od naszego osgdu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnego znieksztalcenia
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub bledéw. Dokonujgc oceny tego ryzyka
bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng w zakresie dotyczacym sporzadzania oraz rzetelnej
prezentacji sprawozdania finansowego Spoétki w celu zaprojektowania stosownych w danych
okolicznosciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii o skutecznosci kontroli wewnetrznej
Spotki. Badanie obejmuje rowniez oceng odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci,
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racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Spélki wartosci szacunkowych oraz ocene ogodinej
prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci jestesmy takze zobowigzani stwierdzié w  opinii,
czy sprawozdanie finansowe jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Spotke
przepisami prawa i statutem oraz czy zostato ono sporzadzone na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksigg rachunkowych. Stwierdzenia w tym zakresie sformutowalismy w oparciu
¢ prace wykonane w trakcie badania.

Opinia
Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe Grupy Recykl:

» przedstawia rzeteinie i jasno sytuacje majatkowsa i finansowg Spotki na dzien 31 grudnia 2016
roku, wynik finansowy oraz przeptywy pieniezne za rok obrotowy koAczacy sie tego dnia
zgodnie z ustawg o rachunkowosci i przyjetymi zasadami {polityka) rachunkowosci,

* Jestzgodne, we wszystkich istotnych aspektach, co do formy i treéci z ustawg o rachunkowosci
i majacymi zastosowanie przepisami wykonawczymi wydanymi na jej podstawie oraz
z wplywajacymi na jego tre$¢ postanowieniami umowy Spokki,

« zostalo sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, ksigg rachunkowych zgodnie z zasadami okre$lonymi w ustawie o rachunkowosci.

Sprawozdanie z dziafalnosci

Sprawozdanie z dziatalnosci obejmuje informacje finansowe | niefinansowe za rok obrotowy
konczacy sig 31 grudnia 2016 r. Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za jego sporzadzenie oraz
zZiozenie w tym sprawozdaniu o$wiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego. Zarzad Spoiki
oraz czionkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za zapewnienie, aby sprawozdanie
z dziatalnosci bylo zgodne z wymogami zatgcznika nr 3 do regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu przyjetego uchwatg nr 147/2007 Zarzadu Gietdy z dnia 1 marca 2007 r. z pézniejszymi
zmianami, zwanym dalej regulaminem ASQ, oraz ustawy o rachunkowosci.

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowos$ci jestesmy zobowigzania sformulowac opinie, czy
informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci oraz o$wiadczeniu o stoscwaniu fadu
korporacyjnego uwzgledniajg wymogi regulaminu ASO, a odnosnie do sprawozdania
z dziatalnosci takze ustawy o rachunkowosci, isg zgodne z informacjami zawartymi
w sprawozdaniu finansowym. Dodatkowo jeste$my zobowigzani sformutowac oswiadczenie, czy
w Swietle wiedzy o Spolce ijej otoczeniu uzyskanej podczas badania stwierdzilismy
w sprawozdaniu z dziafalnosci istotne znieksztatcenia, a w przypadku ich stwierdzenia wskazaé
na czym one polegaja.

ZapoznaliSmy sig ze sprawozdaniem z dziatalnosci i oéwiadczeniem o stosowaniu ladu
korporacyjnego. Przeanalizowali$my, czy zawierajg one informacje wymagane powyzszymi
regulacjami oraz sprawdzilismy, czy informacje w nich zawarte sg zgodne z informacjami
zawartymi w sprawozdaniu finansowym. Czytajac sprawozdanie z dziatalnosci rozwazylismy,
w oparciu o naszg wiedzg o Spotce i jej otoczeniu, czy nie zawiera ono istotnych znieksztalcen.
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Opinia o sprawozdaniu z dziatalnosei | o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego

Naszym zdaniem, w oparciu o prace wykonane w zwigzku z badaniem sprawozdania

finansowego:

* zatgczone sprawozdanie z dziatalnosci Spotki uwzglednia, we wszystkich istotrrych aspektach,
regulacje regulaminu ASO i informacje, o ktorych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz
informacje prezentowane w tym sprawozdaniu sa zgodne =z informacjami zawartymi
w zbadanym sprawozdaniu finansowym,

= Oswiadczenie o stosowaniu fadu korporacyjnego, zawiera, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje wymagane regulaminem ASC oraz informacje zawarte w tym o$wiadczeniu sg
zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Inne stwierdzenia o sprawozdaniu z dziafalnosci wymagane przez ustawe o rachunkowosci

W swietle wiedzy o Spoice i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania nie stwierdzilismy
w sprawozdaniu z dzialalnosci Spotki istotnych znieksztatcen.

Krzysztof Blimel
Biegly rewident nr 13 112

Prus-dy
kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie

w imieniu PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6 lok. 1B
02-695 Warszawa

Poznan, 24 maja 2017 r.
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Grupa Recykl Spétka Akeyjna

PKF

Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 1.
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Grupa Recykl Spotka Akcyjna
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgey sie 31 grudnia 2016+,

1. Czesc ogdlna raportu
1.1.  Dane identyfikujace badana jednostke
1.1.1. Nazwa jednostki
Grupa Recykl S.A.
1.1.2. Siedziba jednostki
Ul. Letnia 3, 63-100 Srem
1.1.3. Dane rejestracyjne jednostki

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Poznaniu, IX Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 21.06.2010

Numer rejestru: KRS 0000359357

REGON: 301473369

NIP: 7781472682

1.1.4. Przedmiot dzialalnosci jednostki

Zasadniczym przedmictem dziatalnosci badanej Spotki jest:
- dztatalnosc firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wylaczeniem holdingéw finansowych

1.1.5. Struktura wlasnosci i jednostki powiazane

Na dzien 31.12.2016 r. oraz na dzief wydania opinii struktura wiasnosci kapitatu zakladowego
Spotki w wysokosci1 376 tys. zt. przedstawia sie nastepujgco:

Wartos¢ udziat w
nominalna kapitale
llosé akcji  llosé glosow (w posiadanych zakladowym
(w szt.) %) akcji (w tys. z1) (w %)

Roman Stachowiak wraz z
podmiotem 867 023 72,62% 867,02 62,98%
zaleznym Magerol Holdings Limited

Maciej Jasiewicz wraz z podmiotem 5 o

zaleznym Calley Holdings Limited loiglg 8,68% 161,52 1.73%
Pozostali akcjonariusze 348 133 25,29% 348 133 18,7%
RAZEM 1376 671 100,00% 1 376,67 100,00%

Badana Spdtka wg stanu na koniec badanego okresu:

- jest spotkg dominujaca dla Reco-Trans Sp. z o.0., w ktérej posiada 100% udziatu w kapitale
i w prawach gltosu;
jest spotkg dominujaca dla Recykl Organizacja Odzysku S.A., w ktérej posiada 93,85% udziatu
w kapitale i w prawach glosu.

1.1.6. Kierownik jednostki

Funkgje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.
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Grupa Recykl Spétka Akeyjna
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy korczacy sig 31 grudnia 2016 1.

1.2
1.2.1.

1.2.2.

1.3.

W skiad Zarzgdu Spotki w roku badanym oraz do dnia wydania opinii wchodzili:

imie i nazwisko funkcja okres petnienia funkcji
Roman Stachowiak Prezes Zarzadu 01.01.2013
Maciej Pawet Jasiewicz Wiceprezes Zarzadu 01.01.2013
Zbigniew Fleszar Cztonek Zarzadu 03.01.2014

W trakcie badanego 2016 roku oraz do dnia wydania opinii nie nastapity Zmiany w skiadzie
Zarzadu.

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania
Formalne wymogi dotyczace badania

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy zgodnie z umowg z dnia 12.01.2016 1.
Uchwata Rady Nadzorczej odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego zostala podjeta w dniu 23.11.2016 r.

Kluczowy biegty rewident oraz PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k.
spetniajg wymog niezaleznosci od badanej Spotki w rozumieniu art. 56 ust. 3| 4 ustawy z dnia
7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnicnych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (tekst jedn. Dz. U. 2018, poz.
1000).

Informacja o uzyskaniu zadanych informacji, wyjasnien i oswiadczen

Zakres naszych prac nie zostal ograniczony. W trakcie badania sprawozdania finansowego
uzyskalismy zgdane przez nas informacje oraz wyjasnienia niezbedne do uzyskania whasciwych
i odpowiednich dowodow badania,

Zarzad Spolki ziozyt w dniu wydania niniejszego raportu oéwiadczenie o rzetelnosci i jasnosci
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu zdarzen po dniu
bilansowym wptywajacych w sposéb znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu finansowym
za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spotki zZlozyt wszystkie zgdane przez nas
oSwiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty i informacje
niezbgdne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposéb ograniczony. Zakres i Sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej sie w siedzibie PKF Consutt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzief 31 grudnia 2015 r. i za okres koriczgey sie tego
dnia zostalo zbadane przez PKF Consult Spotka z ograniczona odpowiedzialncscig Sp. k.
i uzyskato opinie bieglego rewidenta bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 30.06.2016 r. przez Walne
Zgromadzenie, ktore postanowito, ze zysk za ubiegly rok obrotowy w kwocie 462 613,25 ziotych
zostanie w catosci przeniesiony na kapitat zapasowy,

Sprawozdanie finansowe zostato zfozone w Sgdzie Rejestrowym w dniu 02.08.2016 r.
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Grupa Recykl Spolka Akcyjna

Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 r.

PKF

2. Czes¢ szczegotowa raportu

2.1,

2.1.1. Sytuacja majatkowa i finansowa

Sytuacja majatkowa i finansowa jednostki oraz jej wynik finansowy

2015-12-31 % sumy 2016-12-31 % sumy Zmiana
AKTYWA zt '000 bilansowej z1'000 bilansowej %
AKTYWA TRWALE
Inwestycje diugoterminowe 12 186,12 96,0% 12 186,12 85,3% 0,0%
Dtugoterminowe rozliczenia 5 0 ) o
miedzyokresowe 363,81 2,9% 310,28 2,4% 14,7%
12 549,93 98,8% 12 496,40 97,8% -0,4%
AKTYWA OBROTOWE
Naleznosci krétkoterminowe 146,69 1,2% 268,33 2.1% 82,9%
Inwestycje krotkoterminowe 0,12 0,0% C,11 0,0% -13,89%
Krotkoterminowe rozliczenia 0 o
micdzyokresowe - 17,97 0,1% 100,0%
146,69 1,2% 286,41 2,2% 95,2%
Udzialy {akcje} wilasne - - -
AKTYWA RAZEM 12 696,62 100,0% 12 782,81 100,0% 0,7%
2015-12-31 % sumy  2016-12-31 % sumy Zmiana
P
YA zt '000 bilansowej 2t '000  bilansowej %
KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY
Kapitaf (fundusz) podstawowy 1 376,67 10,8% 1 376,67 10.8% 0,0%
Kapitat (fundusz) zapasowy 6 875,06 54,1% 7 337,68 57,4% 6,7%
Zysk (strata) netto 462,61 3,6% 33,786 0,3% -92,7%
871435 68,6% 8 748,11 68,4% 0,4%
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA
ZOBOWIAZANIA
Rezerwy na zobowigzania 1 638,86 12,9% 1 650,12 12,9% 0,7%
Zobowigzania diugoterminowe 133261 10,5% 122142 9.6% -8,3%
Zohowigzania krotkoterminowe 1010,80 8,0% 1163,16 9,1% 15,1%
3982,27 31,4% 4 034,70 31,6% 1,3%
PASYWA RAZEM 12 696,62 100,0% 12 782,81 100,0% 0,7%
2.1.2. Wynik finansowy
2015 % przychodow 2016 % przychodéw Zmiana
zt'000  ze sprzedazy z}'000 ze sprzedazy %
Przychody netto ze sprzedazy i
zrownane z nimi
Przychody netto ze sprzedazy 1 666,58 100,0% 180553 100,0% 8,3%
produktéw
1 666,58 100,0% 1 805,53 100,0% 8,3%
PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. 02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6 lok. 1B 4|6
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Grupa Recyk! Spétka Akcyjna
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 1.

PKF

Koszty dzialalnosci operacyjnej

Ustugi obce 440,36 26,4% 471,36 26,1% 7.0%
Podatki i optaty 18,25 1,1% 9,59 0,5% -47,4%
Whynagrodzenia 896,72 53,8% 1022,04 56,6% 14,0%
Ubezpieczenia spoleczne i inne 0 0 o
swiadczenia 90,76 5,4% 107,95 6,0% 14,0%
Pozostate koszty rodzajowe 3,45 0,2% 3,89 0.2% 15,5%
1 449,55 87,0% 1614,93 89,4% 11,4%
Zysk (strata) ze sprzedazy 217,03 13,0% 190,60 10,6% -12,2%
Pozostale koszty operacyjne 73,02 4.4% 26,36 1,5% -63,9%
Zysk (strata) z dziatalnosci 144,01 8,6% 164,24 9,1% 14,0%
operacyjnej
Koszty finansowe 4521 2,7% 7713 4,3% 70,6%
Zysk (strata) brutto 98,80 5,9% 87,28 4,8% -11,7%
Podatek dochodowy -363,81 -21,8% 53,53 3,0% -114,7%
Zysk (strata) netto 462,61 27,.8% 33,76 1,9% -92,7%
2.1.3. Wybrane wskazniki finansowe
Wyszczegdlnienie j-m. 2014 2015 2016
Rentownos¢ sprzedazy produktaow, 0 0
towaréw i materiatéw h 72.1% 13,0% 10.6%
(wynik na sprzedazy / przychody ze
sprzedazy)*100
Rentownos¢ kapitatow wlasnych {ROE) % -7.7% 5,5% 0,4%
(wynik netto / przecietny stan kapitatow
wiasnych) *100
Szybkosé obrotu naleznosci z tyt. ilosé
dostaw i usiug dni 15 19 =
{przecietny stan naleznosci z tyt. dostaw,
robdt i ustug*365) / przychody ze sprzedazy
Wskaznik ogdlnego zadfuzenia % 19,7% 18,5% 18,7%
(zobowigzania ogdtem / aktywa ogdtem)
*100
Wskaznik ptynnosci | 0,0 0,1 0,2
(aktywa obrotowe /zobowigzania
krétkoterminowe)
PKF Consult Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. 02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6 lok, 1B 5|6
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Grupa Recykl Spétka Akcyjna
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 7.

2.2,

Prawidlowosé stosowanego systemu rachunkowosci

Spotka posiada, w istotnym zakresie, aktualng dokumentacje opisujgcg zasady rachunkowosci,
przyjete przez Zarzad Spétki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy
o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonalismy wyrywkowego
sprawdzenia prawidtowosci dziatania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdzili$my znaczacych nieprawidiowosci dotyczacych
systemu rachunkowosci, ktore nie zostalyby usuniete, a ktore mogtyby mie¢ istotny wplyw
na badane sprawozdanie finansowe i/lub nasze stwierdzenie w opinii dotyczace prawidtowosci
ksigg rachunkowych zgodnie z ustawg o rachunkowosci.

Celem naszego badania nie bylo wyrazenie opinii na temat funkcjonowania tego systemu
rachunkowosci i nie wyrazamy opinii na jego temat.

Spolka przeprowadzita inwentaryzacje skladnikdw aktywow i pasywow w zakresie i terminach
okreslonych w art. 26 ustawy o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto i rozliczono
w ksiegach badanego okresu.

Krzysztof Blimel
Biegly rewident nr 13 112

M‘\\N&L
kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie
w imieniu PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoécig Sp. k.

podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6 lok. 1B
02-695 Warszawa

Poznan, 24 maja 2017 r.

PKF Consult Spétka z ograniczong odpowledzialnoscia Sp. k. 02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6 lok. 1B 6]6
Podmiot wpisany na liste podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan finansewych pod numerem 477
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy Xl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego Numer KRS 0000578479



GRUPA RECYKL S.A. Raport roczny jednostkowy za 2016 rok

8. RAPORT ZE STOSOWANIA W 2016 ROKU ZASAD LADU
KORPORACYJNEGO

Grupa Recykl S.A., ul. Letnia 3, 63-100 Srem
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