Nota 19

Struktura i krétk i y

[poza fu

3 tnj 1 mlss d . .
Stan na poczatek roku obrotowego e do 1 miesiqca powydaj 1 mies o 12| pownEE]1. | Razam akoning
przeterminowane mies. roku roku obrotowego
1. Wobec jednostek powigzanych* 692 144,45 650 068,90 ) = 650 068,90
a) z tytutu dostaw i ustug, w tym: 692 144,45 650 068,90 . = 650 068,90
= do 12 miesigey 692 144,45 650 068,90 650 068,90
= powyiej 12 miesigcy -
b) pozostate -
2. Wobec pozostatych jednostek 227 386,91 409 980,82 - = 409 980,82
a) kredyty i pozyczki 133323 1560,21 = e 1560,21
b) z tytutu emisji dfuznych pap. wart. - -
<) inne zobowiazania finansowe** 36 660,13 38257,80 38257,80
d) z tytutu dostaw i ustug 58 882,51 233377,90 - - 23337790
- do 12 miesiecy 58 882,51 233377,90 - 233 377,90
— powyiej 12 miesiecy &
&) zaliczki otrzymane na poczet dostaw| - -
f) zobowigzania wekslowe - -
g) 2 tytuhu podatkéw, cel, ubezp. spot. 107 840,06 44 234,53 44 234,53
h) z tytutu wynagrodzen - 434620 4346,20
i) inne 22 670,98 88204,18 83204,18
Razem 919 531,36 1060 045,72 = - 1060 049,72
Komentarz:
* zobowiazanie do spotki powigzanej Zesiuk Investment sp. z 0.0.
** zobowiazanie z tytut leasingu komputeréw ( prezentowany jako leasing finansowy).
Nota 20
Sktadniki aktywéw i pasywéw wykazywane w wiecej nii jedna pozycji bilansu - powiazania
T Czesé Czesé
Wyszczegélinienie RAZEM krétkoterminowa dlugoterminowa
Aktywa - - -zt
Pasywa 88 465,46 zi 38 257,80 21 50 207,66 zt
w tym : inne zobowiazania finansowe - zobowiazanie z tyt. umowy leasingu 88 465,46 7! 38 257,80 z¢ 50 207,66 zt




Nota 21

Wykaz spétek (nazwa, siedziba), w ktorych jednostka posiada co najmniej 20% udziatow w kapitale lub ogélinej liczbie

gtosow w organie stanowigcym spotki.

Jednostka nie posiada spdlek w ktérych zaangazowanie w kapitale wynosi co najmniej 20%.

Nota 22

Wykaz spotek powiazanych w ktérych jednostka posida kontrole, wspétkontrole lub znaczacy wplyw na dziatalnosé (w

rozumieniu MSR 24):

Nazwa jednostki lub dziatalnosci gospodarczej Adres siedziby Numer NIP Od dnia Do dnia
. 00-0241 Warszawa,
Zesiuk Investment sp. Z0.0. ul. Dluga 44/50 701-035-81-32 2016-01-01 2016-12-31
. 00-401 Warszawa,
Knowledge Providers Sp. z 0.0. AL 3 Maja 5b lok.18 701-035-81-32 2016-01-01 2016-12-31
1-756 W
Knowledge Provider Sp. z 0.0. 01755 Warszawa, 525-262-66-06 2016-01-01 2016-12-31

ul. Przasnyska 11/10

Nota 23
Wykaz stron powiazanych w ktérych jednostka posiada kontrole, wspétkontrole lub znaczacy wplyw na dziatalno$é (w rozumieniu MSR
24):
Nazwa jednostki lub dziatalnosci gospodarczej Adres siedziby Numer NIP 0Od dnia Do dnia
00-401 Wi
EXPLORER, PIOTR ZESIUK Arszawa, 668-179-41-50 2016-01-01 2016-12-31

Al. 3 Maja 5b lok.18




Nota 24
Zobowigzania warunkowe

Na dziert 31.12.2016 r. oraz 31.12.2015 r. Spétka posiadata zobowiazania warunkowe w postaci

weksli wiasnych in blanco stanowigcych zabezpieczenie uméw leasingu finansowego opisanych
w nocie 12 do sprawozdania

Nota 25
Zobowigzania zabezpieczone na majgtku jednostki

Weksle wiasne wystawione in blanco jako zabezpieczenie uméw
leasingowych (zgodnie z zawartymi umowami leasingowymi)

Nota 26
Informacje o wspélnych przedsiewzigciach, ktére nie podlegaja konsolidacji

<nie wystapity w 2016 i 2015 roku>

Nota 27
Przecigtne w roku obrotowym zatrudnienie w grupach zawodowych

Przecietna liczba

Przecietna liczba zatrudnionych
€ Y zatrudnionych w roku

W przeliczeniu na petne etat
R P ¥ w roku obrotowym

poprzedzajgcym
Ogdtem, z tego: 6,92 6,26
— pracownicy umystowi (na
stan. nierobotniczych) 6,92 6,26
w osobach 5,47 7,33

w etatach 6,92 6,26




Nota 28

Wynagrodzenia, facznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptacone lub nalezne cztonkom zarzadu i organdw nadzorczych

spotek kapitatowych

Petniona funkcja

wynagrodzenie ujete w
kosztach roku 2016

Wynagrodzenie Zarzadu:
Piotr Zesiuk

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej

Prezes Zarzadu

120 000,00

nie wyptacono

Nota 29

Pozyczki i $wiadczenia udzielone cztonkom zarzadu i organdéw nadzorczych spétek kapitatowych

W roku 2016 i 2015 nie udzielono cztonkom Zarzadu i Rady nadzorczej pozyczek i innych $wiadczen




Nota 30

Transakcje z cztonkami zarzadu i organami nadzorczymi i ich matzonkami, krewnymi lub powinowatymi w linii prostej do
drugiego stopnia lub zwigzanymi z tytutu opieki, przysposobienia lub kurateli z osoba zarzadzajacg lub bedacg w organach
nadzorczych jednostki lub Spétek, w ktérych sg znaczacymi udziatowcami (akcjonariuszami) lub wspélnikami

Nie wystapity w 2016 roku

Transakcje z jednostkami i stronami powigzanymi

Kwota netto w 2016

Kwota netto w 2015

. N Siki
Opis azwa spotki ik e

zakup ustug Zesiuk Inwestment Sp. z 0.0. 5266395,73 zt 4652 256,29 zt
sprzedaz ustug Zesiuk Inwestment Sp. z 0.0. 24 437,00 zt 24 000,00 zt
przychody z wynajmu i refaktur Zesiuk Inwestment Sp. z 0.0. 72 857,00 zt 61 208,55 zt
odsprzedaz ustug medycznych Zesiuk Inwestment Sp. z 0.0. 13 819,39 zt -zt
przychody ze sprzed $T Zesiuk Inwestment Sp. z 0.0. - { 85 000,00 zt
saldo naleznosci na dzien bilansowy Zesiuk Inwestment Sp. z 0.0. 66 053,66 zt 165 530,40 zt
saldo zobowigzan na dzien bilansowy Zesiuk Inwestment Sp. z 0.0. 650 068,90 zt 692144,45
zakup ustug Knowledge Provider Sp. z 0.0. e I
sprzedaz ustug Knowledge Provider Sp. z 0.0. - oz - oz
odsprzedaz ustug medycznych Knowledge Provider Sp. z 0.0. 3 995,64 zt -z
przychody z wynajmu i refaktur Knowledge Provider Sp. z 0.0. I R
przychody ze sprzed ST Knowledge Providers Sp. z 0.0. -z I
saldo naleznosci na dzien bilansowy Knowledge Provider Sp. z 0.0. -z -
saldo zobowigzan na dzien bilansowy Knowledge Provider Sp. z 0.0. 650 068,90 zt 692 144,45 zt
seikuiprusioe Knowledge Providers Sp. z 0.0. s 5}

sprzedaz ustug Knowledge Providers Sp. z 0.0. 556,422

| i .z 0.0,

przychody z wynajmu i refaktur G e Prsvig i Gghaiin -z -
przychody ze sprzed $T Knowledge Providers Sp. z 0.0. s o -
saldo naleznosci na dzien bilansowy Knowledge Providers.5p.2/0.0. - - ozt
saldo zobowiazari na dzien bilansowy Knowledge Providers Sp. z 0.0. - -
zakup ustug EXPLORER, Piotr Zesiuk 490 500,00 zt 242 000,00 zt
sprzedaz ustug - ozt - ozt
odsprzedaz ustug medycznych 5382,00 zt 5337,96 zt
przychody ze sprzed ST -z -zt
saldo naleznosci na dzien bilansowy -zt -z
saldo zobowigzan na dzien bilansowy -zt -zt




Nota 31
Wynagrodzenia biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozda finansowych,
wypltacone lub naleine za rok obrotowy

2016 2015
Wyszczegélnienie Wartoéé nette | Warteéé netto
Obowiazkowe badanie rocznego sprawozdania
finansowego 9 000,00 8 000,00
Inne ustugi 0,00 0,00
Razem $ 000,00 8 000,00
Nota 32

Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w roku obrotowym lub przewidzianej do zaniechania w roku nastepnym

Spdtka nie zaniechata zadnego rodzaju dziatalnosci w roku obrotowym. Spétka nie planuje zaniechania prowadzonej dziatalnosci w roku nastgpnym.

Nota 33
Istotne transakcje zawarte przez jednostke na innych warunkach niz rynkowe zw stronami powigzanymi

nie wystapity w roku 2016 i 2015

Nota 34

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych ujetych w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego, w tym o rodzaju popetnionego btedu oraz
kwocie korekty

Po dniu bilansowym nie wystgpity istotne zdarzenia, nieujawnione w sprawozdaniu finansowym.

Nota 35
Dokonane w roku obrotowym zmiany zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny oraz zmian sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

W 2016 roku nie dokonano zmian (zasad) polityki rachunkowosci

Nota 36
Informacje o umowach nie uwzglednionych w bilansie

MM Conferences S.A. nie zawarta w roku 2016 umodw, ktore nie zostaly uwzglednione w bilansie w zakresie niezbednym do oceny ich wptywu na sytuacje majatkowa,
finansowg i wynik finansowy Spétki 1




Nota 37

Objasnienie struktury srodkéw pienigznych przyjetych do rachunku przeptywéw pi
przyjetymi do rachunku przeptywéw pienigznych

2016 rok
Dzialalnoéé operacyjna:
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy 4671,98 z¢
4671,98 zt

4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjne -z
8. Zmiana stanu zobowigzah
krétkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytow

142 996,81 2t

142996,81

-zt

2015 rok

5167,63 zt
5167,63 zt
-25,00 zt
113 405,92 zt
71472,64 7t
419332874

299 679,75 zt
299679,75

znych - wyjasnienie rdznic pomigdzy bilansowymi zmianami stanu a zmianami

zaptacone odsetki od leasingu finansowego
otrzymane odsetki od pozyczek.

w tym:

zysk ze sprzedazy §T

aktualizacja akeji

likwidacja/kradziez 5T

aktualizacja inwestycji finansowych (pozyczka)

wtym:

bilansowa zmiana stanu zobowigzar krétkaterminowych bez leasingéw
bilansowa zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych bez leasingéw
rozliczenie bezgotéwkowe (kompensata pozyczki ze zobowiazaniem)




Nota 38

Informacje liczbowe zapewniajace poréwnywalno$é danych sprawozdania finansowego za rok poprzedzajacy ze

sprawozdaniem za rok obrotowy
nie wystapity w 2016 i 2015 roku

Nota 39
Kursy walut przyjete przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego

0L.0L.2016-] OLOL2015-

walut 12.2016 12,
i 31 314220015 | 51 150m6 | 31122015
TR %4240 20615 4,3757 21393

Nota 40
Istotne zdarzenia po dniu bilansowym

nie wystapity.




Zgodnie

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci jednostki MM Conferences S.A. za rok 2016

z dnia 19.05.2017 r.

z Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r o Rachunkowosci art. 49 ust. 2 (Dz. U.z 2016 r. poz. 1047.)

Sprawozdanie zawiera informacje o stanie majatkowym Spdtki i jej sytuacji finansowej, ocene
uzyskiwanych efektdw oraz wskazanie czynnikéw ryzyka.

Informacje o jednostce:

Nazwa MM Conferences S.A.

Adres 00-241 Warszawa, ul. Dtuga 44/50
Forma prawna: Spotka Akcyjna

Sktad zarzadu Piotr Zesiuk- Prezes Zarzadu

Aneta Pernak- Wiceprezes Zarzadu

Posiadane oddziaty i ich siedziby MM Conferences S.A. nie posiada oddziatow

Przed

Ponizej
Confere

1)
2)
3)

4)
5)
6)
7)
8)
9)
10)
11)
12)
13)
14)
15)
16)
17)

miot dziatalnosci dziatalnos¢ zwigzana z organizacjg konferencji,

warsztatow oraz szkolen

przedstawiamy liste wybranych istotnych wydarzen majgcych wptyw na dziatalnos¢ MM
nces S.A. w 2016 roku:

Il edycja Smart City Forum wraz z Wielkg Galg Smart City Forum;

VIII Konferencja Sieci Szerokopasmowe wraz z Wielkg Galg Ztotych i Krysztatowych Anten;

XVI Sympozjum Swiata Telekomunikacji i Mediéw wraz z V Wielkg Galg Lideréw Swiata
Bankowosci i Ubezpieczen;

VIl Insurance Forum;

XI Banking Forum;

Forum Nowoczesne] Produkgji i Przemystu;

XXl edycja Konferencji Energetycznej EuroPOWER wraz z Wielka Gala Lideréw Swiata Energii;
Big Data:Think Big CEE Congress wraz z Wielkg Galg Big Data:Think Big CEE Congress;

IV Smart City Forum;

VIl Insurance Forum;

XIl Warsaw International Banking Summit;

IX Sieci Szerokopasmowe;

IX Warsaw International Media Summit;

Il Forum Nowoczesnej Produkgji;

XXIV edycja Konferencji Energetycznej EuroPOWER;

| Fintech Digital CEE Congress wraz z Fintech Galg;

V BIG DATA: Think Big CEE Congress;
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Na rozwdj spotki znaczny wptyw miaty rdwniez przeprowadzone liczne projekty warsztatowe, w tym
miedzy innymi:

1) Implementacja CRS OECD - nowe obowigzki dla instytucji finansowych;

2) Nowe zasady prawidtowej polityki wynagrodzer w Instytucjach Finansowych;
3) Standardy RTS w bankowosci elektronicznej - najnowsze aspekty prawne;

4) Controlling i planowanie strategiczne w Grupie Kapitatowej;

5) Audyt energetyczny w obliczu nowej ustawy o efektywnosci energetyczne;j;
6) Problematyka ustug pfatniczych w swietle nowych regulacji prawnych;

7) REMIT - obowigzki informacyjno — sprawozdawcze;

8) Proces inwestycyjny w budownictwie przemystowym;

9) Bezpieczenstwo ptatnosci elektronicznych w swietle zmian prawnych;

10) Nowe ramy prawne ochrony danych osobowych;

11) Ustugi i Klient w dziatalnosci Centrum Ustug Wspdlnych — wdrazanie usprawnien.

Przewidywany rozwaj jednostki

Spotka zamierza umacnia¢ swojg pozycje na rynku ustug konferencyjnych, kluczowym wydarzeniem
wprowadzanym na rynek jest kongres FutureTech Congress.

Wazniejsze osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju w minionym roku sprawozdawczym

W minionym roku sprawozdawczym Spotka Spétka wspotpracowata z zewnetrznym podmiotem
Meeting Application. z 0. 0., w zakresie rozbudowanej platformy dla uzytkownikdéw konferencji jak
réwniez kontynuuje wspotprace z firmg Callpage sp. z 0.0.

Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa jednostki

Dane Finansowe 2016 2015
Aktywa ogotem / Suma aktywow 4112927,82 3 468 028,49
Aktywa trwate 315 023,14 283 295,37
Aktywa obrotowe 3797 904,68 318473312
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (bez wzgledu na okres wym.) 1 588 587,21 1080 028,98
Inwestycje krotkoterminowe 1416 328,31 1624 202,28
Krétkoterminowe RMK czynne 571 525,52 360 778,63
Kapitat wtasny 2974 687,82 2422 980,34
Kapitaty obce 1138 240,00 104504815
Kapitaty obce krétkoterminowe / Zobowigzania krotkoterm. 1088 032,34 956 726,00
Kapitat podstawowy 536 756,50 536 756,50
Zobowigzania ogotem 1138 240,00 1045 048,15
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 15 755,00 21 740,00
Zobowigzania dtugoterminowe 50 207,66 88 322,15
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (bez wzgledu na okres wym.) 883 446,80 751 026,96
Wynik finansowy netto 551 707,48 668 992,48
Zysk zatrzymany 2437931,32 1886 223,84
Koszt wtasny sprzedanych produktow i towardw 11 957 995,54 10 895 083,99
Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw 12 603 505,84 12 013 069,71
Koszty dziatalnosci operacyjnej 11 957 995,54 10 895 083,99
Zysk (strata) brutto 709 710,48 864 058,48
Zysk (strata) netto 551 707,48 668 992,48
Przychéd ogétem 12 784 386,17 12 051 511,28
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Rok 2016 Spdtka zakonczyta wynikiem netto na poziomie 551.707,45 PLN.

W minionym roku emitent wygenerowat 12.603.505,84 PLN przychodéw ze sprzedaiy, co oznacza
wzrost 0 4,91% r/r.

Na koniec 2016 roku firma znajduje sie w stabilnej i korzystnej sytuacji finansowej. Zarzad nie
przewiduje zewnetrznego finansowania z wytgczeniem leasingdw.

W trakcie roku 2016 roku sktad Rady Nadzorczej wygladat nastepujgco:

1. w okresie od 01.01.2016 r. do 30.06.2016 r. Rada Nadzorcza obradowata w nastepujgcym
sktadzie:
1) Tomasz Misiak;
2) lgor Zesiuk;
3) Kamila Szymanski;
4) Pawet Patczynski;
5) Jacek Babczyniski;
6) Artur Sierant;
2. w okresie od 30.06.2016 r. do 31.12.2016 r. Rada Nadzorcza obradowata w nastgpujgcym
sktadzie:
1) lgor Zesiuk;
2) Jacek Babczynski;
3) Artur Sierant;
4) Pawet Patczyniski;
5) lwona Liszka-Majkowska;
6) Dariusz Bak.

Zarzad przewiduje wzrost przychodéw w 2017 roku, oraz zaktada dalsza dywersyfikacje Zrodet
przychodu, jednoczeénie w zwigzku z inwestycjami we wprowadzenie nowego projektu FutureTech
Congress przewidziany jest krotkookresowy spadek rentownosci.

Nabycie akcji wiasnych

Spétka nie nabywata akcji wiasnych w minionym roku sprawozdawczym
Informacje o Instrumentach finansowych opis ryzyk:

1. Akcje spétki Compress S.A.

- w ocenie spdtki ryzyko stanowi¢ moga wahania kursu akcji jednakze ze wzgledu na niewielki pakiet
akcji jaki posiada spétka nie ma to wptywu na sytuacje finansowg Spotki

2. Akcje spdtki Hawe S.A.

- analogicznie jak powyzej w ocenie spétki ryzyko stanowi¢ mogg wahania kursu akgji, jednakze pakiet
akcji nie jest wystarczajaco duzy, aby mie¢ wptyw na sytuacje finansowa spotki.
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Wskazanie czynnikow ryzyka i opis zagrozen
1. Ryzyko zwigzane z koniunkturg gospodarcza w Polsce i koniunktura w branzy ustug szkoleniowych.

Czynniki makroekonomiczne takie jak poziom produktu krajowego brutto, poziom bezrobocia czy
poziom naktadéw inwestycyjnych w gospodarce majg nieustannie istotny wptyw na sytuacje finansowg
MM Conferences S.A.,.

Poniewaz dziatalnos¢ Spétki zwigzana jest ze Swiadczeniem ustug w zakresie organizowania
sympozjow, kongresow, konferencji, warsztatow na rzecz przedsiebiorstw, w przypadku pogorszenia
koniunktury, czy tez ograniczania budzetdw w sektorze przedsigbiorstw moze dojs¢ do pogorszenia
sytuacji finansowej Spotki.

Bazujgc na dotychczasowym doswiadczeniu Zarzad uwaza, iz zmieniajacy sie rynek pracy skutkujgcy
zwiekszeniem kosztéw pracowniczych, jak rowniez wynikajgcym z tego faktu zwiekszeniem kosztow
firm zewnetrznych, w szczegélnosci podwykonawstwa, bedzie miato realny wplyw na rentownoéé
Spotki.

Dynamika przychoddw i zyskéw wykazywana przez Spétke jest jednym z czynnikéw wptywajgcych na
obnizenie prawdopodobiefstwa wystapienia tego ryzyka. Pomimo, iz wzrost gospodarczy powinien
przektada¢ sie na wielkos¢ srodkow przeznaczanych na rdézne formy doksztatcania i zdobywania
dodatkowych kwalifikacji to w przypadku pogorszenia sytuacji makroekonomicznej oraz rosngcych
kosztow pracowniczych, a takze kosztdw ustug realizowanych przez podwykonawcédw istnieje ryzyko
obnizenia przychoddéw, zysku i pogorszenia sytuacji finansowej Spotki.

2. Ryzyko zwigzane z dziatalnoscig konkurencji

Zarzad Spotki odnotowuje wzrost bezposredniej konkurencji w sektorze firm komercyjnych
zajmujacych sig organizacjg konferencji, w zwigzku z czym nadal jednym z istotnych czynnikdw ryzyka
jest walka konkurencyjna oraz jej nasilenie w przypadku zmian w sytuacji branzy, w szczegdlnosci zmian
poziomu krajowego popytu na ustugi szkoleniowo-konferencyjne.

Mimo to ugruntowana i stabilna pozycja Spotki, a takze renoma marki i zbudowane kompetencje
pozwala z duzg stanowczoscig stwierdzic, iz wyzej opisane ryzyko jest bardzo duze.

3. Ryzyko zwigzane ze zmiennoscig wynikéw finansowych w czasie

Swojg dziatalnos¢ MM Conferences S.A. opiera na oferowaniu uczestnictwa w organizowanych
sympozjach, kongresach, konferencjach oraz warsztatach osobom prawnym i fizycznym. Wptyw na
wynik Spotki majg dodatkowo wahania budzetdw marketingowych partneréw (sponsordow) oraz
budzetow na szkolenie kadry. W zwigzku z powyzszym wyniki finansowe zalezg takze od zdolnosci
Spotki do pozyskania odbiorcow (uczestnikéw organizowanych wydarzen) jej ustug oraz uzyskania
potwierdzen uczestnictwa przez odpowiednig ilo$¢ podmiotow. Poniewaz diugoterminowa dziatalnos¢
Spotki zalezy nie tylko od zdolnosci do zaspokojenia potrzeb w zakresie szkoleniowo-konferencyjnym
odbiorcéw czy tez powigkszania bazy klientéw, ale réwniez od utrzymania odpowiedniej jakosci
oferowanych ustug, nie moina mie¢ pewnosci, ze wyniki uzyskiwane w przesztosci znajdg
odzwierciedlenie w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.
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4. Ryzyko zwigzane z rozwojem rynku ustug szkoleniowych

Pomimo, iz wedtug Zarzadu rynek ustug szkoleniowo-konferencyjnych bedzie nadal wykazywat
dodatnig dynamikg rozwoju, nie mozna mie¢ pewnosci, co do wysokosci przysztych kosztow
marketingu, reklamy i promocji ustug Spotki a takze kosztéw pracowniczych jak i podwykonawstwa.

5. Ryzyko zwiazane z dziatalnoscig wydawnicza
W 2016 roku Spotka nie prowadzita dziatalnosci wydawniczej
6. Ryzyko skali dziatania

Konsekwentny wzrost skali prowadzonej dziatalnosci moze doprowadzi¢ do okresowych,
przejsciowych trudnosci Spotki, co moze wplywaé negatywnie na zdolno$¢ do realizacji celow
strategicznych, w zwigzku z czym Spétka ogranicza wspomniane ryzyko poprzez rozszerzenie procesu
outsourcingu oraz prowadzeniu nowych produktow konferencyjno-szkoleniowych.

7. Ryzyko zwigzane ze wspotpraca z kadrg prelegentow i treneréow

Wysoko wykfalifikowana kadra trenerdw i prelegentéw, ich wiedza i doswiadczenie, majg istotny
wplyw na biezgca dziatalnos¢ Spotki i perspektywy jej rozwoju. Ryzyko to jest charakterystyczne dla
przedsiebiorstw dziatajacych na rynku ustug szkoleniowo-konferencyjnych.

Trudnos¢ w pozyskiwaniu kadry specjalistéw jest wynikiem charakteru pracy prelegenta lub trenera, w
ktérej koniecznym jest posiadanie wiedzy praktycznej z okreslonych dziedzin, charyzmy, umiejetnosci
prezentacji, innych zdolnosci i cech charakteru. Ewentualne zakoriczenie wspétpracy przez
dodwiadczonych prelegentdw lub trenerow moze mie¢ negatywny wptyw na potencjat Spétki w
zakresie swiadczenia ustug oraz realizacji uprzednio zawartych kontraktdw, a to w konsekwencji moze
zostacé negatywnie odzwierciedlone w wynikach finansowych.

8. Ryzyko zwiazane z rotacja kadry pracowniczej

Zdecydowana wigkszos¢ wspdtpracownikéw Spétki swiadczy dla niej prace w oparciu o umowy o prace.
Dlatego tez ryzyko nieutrzymania wystarczajgcego poziomu zatrudnienia kadry wymaganej do obstugi
organizowanych przez Spétke sympozjow, kongresow, konferencji lub warsztatéw zostato zmniejszone
w stosunku do roku ubiegtego. Ryzyko to jest gtdéwnie niwelowane poprzez skuteczny i konsekwentny
proces zlecania znacznej czesci dziatalnosci operacyjnej podmiotom zewnetrznym.

9. Ryzyko zwigzane z utratg odbiorcow ustug Spotki jest silnie uzaleznione od jakosci oferowanych
ustug konferencyjnych jak i szkoleniowych. W przypadku braku satysfakgji klienta z oferowanych ustug,
Spotka moze byé negatywnie postrzegana na rynku, co mogtoby skutkowaé ewentualnymi
trudnosciami w pozyskiwaniu nowych kontraktow.

Poprzez Swiadczenie ustug wysokiej jakosci i dostosowanych do biezgcych potrzeb, jak rdwniez
pozyskiwanie licznej grupy nowych odbiorcéw ustug, w potgczeniu z budowe zaufania do marki MM
Conferences, Spdtka umacnia swojg pozycje na rynku, a tym samym ogranicza powyzsze ryzyko.
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10. Ryzyko zwigzane z tworzeniem nowych projektow

Strategia Spétki niezmiennie zaktada dalszy jej wzrost, rowniez poprzez tworzenie nowych projektow
z zakresu projektéw konferencyjnych i warsztatowych. Nalezy jednak zauwazy¢, iz kazdorazowe
wzbogacenie oferty wiaze sie z okreslonymi kosztami. Zwrot poniesionych kosztow jest konsekwencjg
powodzenia kazdego z projektéw tym samym jest on obarczony czynnikiem ryzyka zwigzanym z
ewentualnym brakiem popytu ze strony klientéw.

11. Ryzyko niekorzystnych zmian przepisow podatkowych oraz ich interpretacji

Realizacja zagrozenia wynikajacego z nieprawidtowosci podatkowych nie jest przewidywana oraz nie
miata miejsca w przesztosci, jednak nie mozna zupetnie jej wykluczy¢. Jako sposob ograniczania tego
ryzyka Spétka zaktada wspodtprace z wyspecjalizowanymi kancelariami prawnymi oraz korzystanie z
konsultacji ekspertow.

12. Ryzyko niekorzystnych zmian pozostatych przepiséw prawnych oraz ich interpretacji

Podobnie jak w przypadku przepiséw podatkowych, réwniez zmiany w zakresie przepisow prawa
handlowego, prawa autorskiego, przepisow kodeksu cywilnego, ochrony srodowiska, prawa pracy
i ubezpieczen spofecznych oraz innych przepiséw, moggq mie¢ posredni lub bezposredni wptyw na
dziatalnos¢ Spotki. Nowelizacje ustaw moga mie¢ zwigzek m.in. z ciggtym dostosowywaniem prawa
krajowego do wymogow unijnych.

Istotne dla oceny sytuacji jednostki — wskazniki finansowe i niefinansowe, facznie z informacjami
dotyczacymi zagadnien sSrodowiska naturalnego i zatrudnienia.

Poziom
Nazwa wskaznika i jego wzor :::‘::: :':; :::;:’:j" Rok obrotowy
bezpieczny
s _ag s r . wskaZnik EARRL:
Wskazniki rentownosci bempieemy | ™ 2016 2015 2014
Rentownosé¢ majatku (ROA)
wynik finansowy netto x 100 58 procent 13,41% 19,29% 18,36%
aktywa ogétem
Rentownos$é netto
wynik finansowy netto x 100 3-8 procent 4,32% 5,55% 5,74%
przychody ogdtem
Rentownos$¢ kapitatu wiasnego (ROE)
wynik finansowy netto x 100 15-25 procent 18,55% 27,61% 24,78%
kapitat wiasny x 100
Wskazniki ptynnosci finansowej e | e 2016 2015 2014
Wskaznik ptynnosci finansowej | stopnia
aktywa obrotowe - naleznosci z tyt.dostaw i ustug powyzej 12 mc 12-20 krotnoié 3,49 3,33 3,20
zobowigzania krotkoterm. - zobow.krétkoterm.powyzej 12 me
Wskaznik ptynnosci finansowej Il stopnia
aktywa obrot. - zapasy - kr.term.RMK czynne - nalez.z tyt.dost.i ust.pow.12 mc 10 krotnosé 2,96 2,95 2,74
zobowiazania krétkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i ustug pow. 12 mc
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Wskaznik ptynnosci finansowej 11l stopnia
inwestycje krétkoterminowe 0.1-02 krotnogé 1,30 1,70 1,52
zobowigzania krétkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i ustug pow. 12 me¢
Wskazniki rotacji (obrotowos¢) h"::::;’;‘r"‘v miernik 2016 2015 2014
Sptyw naleznosci (w dniach)
$redni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni :::::Wm w dniach 39 27 16
przychody netto ze sprzedazy produktdow,towardw i materiatéw
Sptata zobowigzan (w dniach)
$redni stan zobowiazan z tytutu dostaw i ustug x 365 dni ::::::c‘: w dniach 24 18 10
przychody netto ze sprzedazy produktdw,towardw i materiatdw
Srodowisko naturalne.
Spoétka nie podjeta bezposrednich przedsiewzie¢ dotyczacych ochrony srodowiska.
Pracownicy (przecietne zatrudnienie)
Przecigtne w roku obrotowym zatrudnienie w grupach
zawodowych
Przecietna Przecigtna Przecietna Przecietna Przecietna
. . liczba liczba liczba liczba liczba
W przeliczeniu na petne . . . ) .
ataty zatrudnionych | zatrudnionych | zatrudnionych | zatrudnionych | zatrudnionych
w roku w roku w roku w roku w roku
obrotowym | poprzedzajacym | poprzedzajacym | poprzedzajgcym | poprzedzajgcym
Ogotem, z tego:
g g 6,92 6,26 7,47 7,40 8,50
— pracownicy
umystowi (na stan.
nierobotniczych) 6,92 6,26 7,47 7,40 8,50
w osobach 5,47 7,33 10,54
w etatach 6,92 6,26 7,47

Stosowanie zasad tadu korporacyjnego

ZASADY DOBRYCH PRAKTYK SPOLEK NOTOWANYCH NA RYNKU NEWCONNECT

Zgodnie z zatacznikiem do uchwaty nr 293/2010

ZASADY DOBRYCH PRAKTYK
NOTOWANYCH NA NEWCONNECT

Zgodnie z zatacznikiem do uchwaty 293/2010

SPOLEK

Stanowisko Spotki (Uwagi)

1. Spotka powinna prowadzi¢ przejrzystg i
efektywng polityke informacyjna, zaréowno z
wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak i z
uzyciem  nowoczesnych  technologii
najnowszych narzedzi komunikacji
zapewniajacych szybkos¢, bezpieczenstwo oraz
szeroki i interaktywny dostep do informacji.

oraz

TAK

Z wytaczeniem transmisji obrad walnego
zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet
oraz rejestrowania przebiegu obrad

i publikowania go na stronie internetowej, ze
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Spotka, korzystajac w jak najszerszym stopniu z
tych metod, powinna zapewni¢ odpowiednia
komunikacje z inwestorami i analitykami,
wykorzystujgc w tym celu réwniez nowoczesne
metody komunikacji internetowej, umozliwiaé
transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z
wykorzystaniem Internet,

przebieg obrad i upubliczniac go na stronie

sieci rejestrowac

internetowej.

wzgledu na
rozwigzania.

zbyt wysokie koszty takiego

2. Spotka powinna zapewnic¢ efektywny dostep
do informacji niezbednych do oceny sytuacji i

TAK

perspektyw  spotki  oraz  sposobu  jej
funkcjonowania.
3. Spétka prowadzi korporacyjng strone

internetowa i zamieszcza na niej:

3.3. Podstawowe informacje o spétce i jej
dziatalnosci ( strona startowa),

3.4. Opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem
rodzaju dziatalnosci, z ktérej emitent uzyskuje
najwiecej przychoddw,

3.5. Opis rynku, na ktérym dziata emitent, wraz z
okresleniem pozycji emitenta na tym rynku,

3.6. Zyciorysy zawodowe cztonkéw organdéw
spoftki,

3.7. Powziete przez zarzad,
rady
powigzaniach

na podstawie
nadzorczej,
cztonka

osSwiadczenia cztonka

informacje o rady
nadzorczej z akcjonariuszem dysponujgcym
akcjami reprezentujgcymi nie mniej niz 5%
ogolnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu
spotki,

3.8. Dokumenty informacyjne spétki,
3.9. Zarys plandw strategicznych spéfki,

3.10.
finansowych na biezacy rok obrotowy, wraz z
zatozeniami do tych prognoz oraz korektami do
tych prognoz (w przypadku gdy emitent
publikuje prognozy),

Opublikowane  prognozy  wynikéw

TAK (ew. uwagi ponizej)
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3.11. Strukture akcjonariatu emitenta, wraz ze
wskazaniem gtoéwnych akcjonariuszy oraz akgcji
znajdujacych sie w wolnym obrocie,

3.12. Dane oraz kontakt do osoby, ktéra jest
odpowiedzialna w spétce za relacje inwestorskie
oraz kontakt z mediami,

3.13. (skreslony)
3.14. Opublikowane raporty biezace i okresowe

3.15. Kalendarz zaplanowanych dat publikacji
finansowych raportow okresowych, dat walnych
zgromadzen, a takie spotkan z inwestorami i
analitykami oraz konferencji prasowych

3.16. zdarzen
korporacyjnych, takich jak wyptfata dywidendy,
oraz innych zdarzen skutkujacych nabyciem lub

Informacje na temat

ograniczeniem praw po stronie akcjonariusza, z
uwzglednieniem oraz zasad
przeprowadzania tych operacji. Informacje te
powinny  by¢

termindw

zamieszczane w  terminie

umozliwiajgcym podjecie przez inwestorow

decyzji inwestycyjnych,
3.17. (skreslony),

3.18. Pytania akcjonariuszy dotyczace spraw
objetych porzadkiem obrad, zadawane przed i w
trakcie
odpowiedziami na zadawane pytania,

walnego zgromadzenia, wraz 2

3.19. Informacje na temat powoddw odwotania
walnego zgromadzenia, zmiany terminu lub
porzadku obrad wraz z uzasadnieniem,

3.20. Informacje o przerwie w obradach walnego
zgromadzenia i powodach zarzgdzenia przerwy,

3.21. Informacje na temat podmiotu, z ktérym
spotka podpisata umowe o $wiadczenie ustug
Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem
nazwy, adresu strony internetowej, numeréw
telefonicznych oraz adresu poczty elektronicznej

Doradcy,

Spétka przekazata prognozy w dokumencie
informacyjnym, nie tworzyta prognoz na kolejne
lata. (dot. 3.10)

Z wylgczeniem spotkan z inwestorami i

analitykami  oraz  konferencji  prasowych,

poniewaz spotka doraznie odpowiada na pytania
inwestorow,

analitykébw i mediow z

wykorzystaniem ogélnodostepnych  $rodkéw

komunikacji
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3.22. Informacje na temat podmiotu, ktdry petni
funkcje animatora akcji emitenta,

3.23.
emisyjny)

Dokument informacyjny  (prospekt
opublikowany w ciggu

ostatnich 12 miesiecy,

spotki,

3.24. (skreslony)

Informacje na stronie internetowej powinny byc
zamieszczane w sposdb umozliwiajgcy tatwy
dostep do tych informacji. Emitent powinien
dokonywat aktualizacji informacji
internetowe]. W
przypadku pojawienia sie nowych, istotnych

informacji

umieszczanych na stronie

lub wystgpienia istotnej zmiany
stronie

zostac

informacji umieszczanych na

internetowej, aktualizacja powinna

przeprowadzona niezwtocznie.

4. Spétka prowadzi korporacyjng strone
internetowa, wedtug wyboru emitenta, w jezyku
polskim lub angielskim. Raporty biezgce i
okresowe powinny byé zamieszczane na stronie
internetowej co najmniej w tym samym jezyku,
w ktorym nastepuje ich publikacja zgodnie z

przepisami obowigzujacymi emitenta.

TAK

w jezyku polskim

5. Spoétka powinna prowadzi¢ polityke
informacyjng ze szczegdlnym uwzglednieniem
potrzeb inwestordw indywidualnych. W tym celu
Spodtka, poza swojg strong korporacyjng powinna
wykorzystywac indywidualng dla danej spotki
sekcje relacji inwestorskich znajdujgca na stronie
www.gpwinfostrefa.pl.

W chwili nie planuje
wykorzystywa¢ w celach informacyjnych sekgji

obecnej spdtka
»relacje inwestorskie” znajdujacej sie na stronie
www.gpwinfostrefa.pl.

MM Conferences S.A. posiada i prowadzi wiasng
strone www.mmcpolska.pl na ktérej znajduje sie
dziat W.w. dziat odpowiada
oczekiwaniom inwestoréw i jest na biezgco

Inwestorzy.

uzupetniany o informacje zgodnie z uwagami
inwestorow.

6. Emitent utrzymywac biezgce
kontakty z przedstawicielami Autoryzowanego
Doradcy, celem umozliwienia mu prawidtowego

powinien

wykonania swoich obowigzkéw wobec emitenta.
Spétka wyznaczy¢ osobe
odpowiedzialng za kontakty z Autoryzowanym
Doradca.

powinna

Emitent utrzymywat w.w. kontakt. Po uptywie
umowa zostata
rozwigzana. Na spodtce nie cigzy juz obowigzek
posiadania Autoryzowanego Doradcy.

roku od dnia podpisania,
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7. W przypadku, gdy w spétce nastgpi zdarzenie,
ktére w ocenie emitenta ma istotne znaczenie
dla
Doradce

wykonywania przez Autoryzowanego
emitent

fakcie

swoich  obowigzkowi,

niezwtocznie powiadamia o tym

Autoryzowanego Doradce.

TAK, j.w.

8. Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu
Doradcy dostep do wszelkich dokumentéw i
informacji niezbednych do  wykonywania
obowigzkéw Autoryzowanego Doradcy.

TAK, j.w.

9. Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

9.1. Informacje na temat tacznej wysokosci
wynagrodzen wszystkich cztonkéw zarzadu i
rady nadzorczej,

9.2.
Autoryzowanego Doradcy otrzymywanego od

Informacje na temat wynagrodzenia

emitenta z tytutu $wiadczenia wobec emitenta
ustug w kazdym zakresie.

TAK

10.
powinni

Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej
uczestniczy¢ w obradach walnego
zgromadzenia w skiadzie umozliwiajgcym
udzielenie merytorycznej odpowiedzi na pytania

zadawane w trakcie walnego zgromadzenia.

TAK

11. Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy
wspotpracy Autoryzowanego Doradcy, powinien
organizowac dostepne spotkanie z inwestorami,
analitykami i mediami.

NIE

Spdétka na biezagco odpowiada na pytania

inwestorow, analitykow i medidéw z
wykorzystaniem ogélnodostepnych sSrodkow
komunikacji oraz organizujac  spotkania

indywidualne.

12. Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie
emisji akcji z prawem poboru powinna
precyzowac cene emisyjng albo mechanizm jej
ustalenia lub
upowazniony do ustalenia jej przed dniem
poboru,

umozliwiajgcym podjecie decyzji inwestycyjnej.

zobowigza¢ organ do tego

ustalenia  prawa w  terminie

TAK

13. Uchwaty walnego zgromadzenia powinny
zapewnia¢ zachowanie niezbednego odstgpu
czasowego pomiedzy decyzjami powodujgcymi

TAK
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okreslone zdarzenia korporacyjne a datami, w

ktorych ustalane sg prawa akcjonariuszy

wynikajgce z tych zdarzen korporacyjny.

13.1. W przypadku otrzymania przez zarzad
emitenta od akcjonariusza posiadajacego co
najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co
najmniej potowe ogotu gloséw w spétce,

informacji o} zwotaniu przez niego
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w trybie
okreslonym w art. 399 §&Kodeksu spdtek
handlowych, zarzad emitenta niezwtocznie
ktérych
organizacjg i
zgromadzenia.
Zasada ta ma zastosowanie réwniez w przypadku
sgd
zwotania nadzwyczajnego

walnego zgromadzenia na podstawie art. 400 § 3

czynnosci, do
zobowigzany w

dokonuje jest
zwigzku z
przeprowadzeniem walnego
upowaznienia

przez rejestrowy

akcjonariuszy do

Kodeksu spoétek handlowych.

14. Dzieri ustalenia praw do dywidendy oraz
dzien wyptaty dywidendy powinny by¢ tak
ustalone, aby czas przypadajacy pomiedzy nimi
byt mozliwie najkrétszy a w kazdym przypadku
nie dtuzszy niz 15 dni roboczych. Ustalenie
dtuzszego okresu pomiedzy tymi terminami
wymaga szczegdtowego uzasadnienia.

TAK

15. Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie
wyptaty dywidendy warunkowej moze zawierac
tylko takie ktorych
ziszczenie nastgpi przed dniem ustalenia prawa
do dywidendy.

warunki, ewentualne

TAK

16. Emitent publikuje raporty miesieczne, w
terminie 14 dni od zakonczenia miesigca. Raport
miesieczny powinien zawiera¢ co najmniej:

- informacje na temat wystgpienia tendencji i
zdarzeri w otoczeniu rynkowym emitenta, ktore
W ocenie emitenta moga mie¢ w przysziosci
istotne skutki dla kondycji finansowej oraz
wynikdw finansowych emitenta,

NIE

Spotka
miesiecznych. Wynika to z faktu, iz w spofce nie

nie bedzie publikowa¢ raportow

zachodzg na tyle dynamiczne zmiany, ktére
wymagatyby publikacji danych finansowych na
koniec kazdego miesigca. Spotka publikuje

raporty kwartalne, zawierajgce  wszelkie

informacje pozwalajagce na biezgco oceniaé
dziatalnosc i sytuacje finansowa spatki.
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- zestawienie wszystkich informacji
opublikowanych przez emitenta w trybie raportu

biezgcego w okresie objetym raportem,

- informacje na temat realizacji celéw emisji,
jezeli taka realizacja, chocby w czesci, miata
miejsce w okresie objetym raportem,

- kalendarz inwestora, obejmujacy wydarzenia
majgce mie¢ miejsce w nadchodzgacym miesigcu,
ktére dotycza emitenta i sg istotne z punktu
widzenia interesow inwestordw, w szczegdlnosci
daty publikacji raportow
planowanych walnych zgromadzen, otwarcia
subskrypcji, lub
analitykami, oraz oczekiwany termin publikacji

okresowych,

spotkan  z inwestorami

raportu analitycznego.

16.a W przypadku naruszenia przez emitenta
obowigzku informacyjnego okreslonego w
Zataczniku Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego

Systemu Obrotu ("Informacje biezgce i okresowe

przekazywane w alternatywnym systemie TAK
obrotu na rynku NewConnect") emitent
powinien niezwlocznie opublikowaé, w trybie
wiasciwym dla  przekazywania raportow
biezagcych na rynku NewConnect, informacje
wyjasniajacq zaistniata sytuacje.
bt
: Aneta Pernak- Wiceprezes Zarzadu
| MM CONFERENCES S.A.
00-241 Warszawa, ul Diuga 44/50
NIP: 952-204-04-86
EGON: 14 7 KRS: 0000300045
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V. OSWIADCZENIA ZARZADU

Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad Spotki MM Conferences S.A. (zwana dalej Spdtkg) odwiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy
roczne sprawozdanie finansowe i dane pordéwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami
obowigzujgcymi spdtke oraz odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa
i finansowa Spdtki oraz jej wynik finansowy, a takie sprawozdanie z dziatalnosci Spoétki zawiera

prawdziwy obraz jej dziatalnosci w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Warszawa, dnia 19 maja 2017r.

W imieniu Zarzadu Spotki:

Piotr Zesiuk WicepreZes Zarzadu

N

Aneta Pernak

\
N MM CONFERENCES S.A.
00-241 Warszawa, ul Diuga 44/50
NIP: 952-204-04-86
REGON: 141312256 KRS: 0000300045




Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad MM Conferences S.A. (zwana dalej Spotkg) oswiadcza, iz podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych tj. Kancelaria Finanséw i Rachunkowosci Sp. z 0.0. dokonujgcy badania
rocznego sprawozdania finansowego za rok 2016, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Ponadto
Zarzad oswiadcza, iz biegty rewident dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego za rok
2016 spetnia warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleinej opinii o badaniu zgodnie z

obowigzujgcymi przepisami prawa krajowego.

Warszawa, dnia 19 maja 2017r.

W imieniu Zarzgdu Spéfki:

. AN
Wiceprezes Zarzgdu
LY

rzadu Aneta Pernak

MM CONFERENCES S.A.
00-241 Warszawa, ul Diuga 44/50
NIP: 952-204-04-86
REGON: 141312256 KRS: 0000300045




Kancelaria Finansow
| Rachunkowosci

OPINIA | RAPORT

Zz badania
sprawozdania finansowego

MM CONFERENCES S.A.

za rok obrotowy
od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 .

Warszawa, maj 2017 r.



OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz Zarzadu

PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego jednostki
MM CONFERENCES S.A. z siedzibg w Warszawie (00-241) ul. Diuga 44/50, na Kancelaria Finanséw
ktore sktada sie: i Rachunkowoéci Sp. z 0.0.

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2. bilans sporzadzony na dzier 31.12.2016 r. ktdry po stronie aktywoéw i pasywoéw zamyka

sie suma;: 4112 927,82 zi;
3. rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2016r. do 31.12.2016r. wykazujgcy

zysk netto w wysokosci: 551 707,48 zi;
4, zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wilasnym za rok obrotowy od 01.01.2016r. do

31.12.2016 r. wykazujgce wzrost kapitatu wlasnego o kwote: 551 707,48 zi;
5. rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2016r. do 31.12.2016r.

wykazujgcy zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych o kwote: (207 873,97) zi;
6. dodatkowe informagje i objasnienia.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidiowo$¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie irzetelng
prezentacje tego sprawozdania finansowego oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie
zustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047) (,ustawa
o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzad Spdtki jest rowniez odpowiedzialny za kontrole
wewnetrznag, ktoérg uznaje za niezbedna, aby sporzgdzane sprawozdania finansowe byty wolne
od nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub btedow.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Spétki oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej (lub innego
organu nadzorujgcego) jednostki sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dziafalnosci spetniaty wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe rzetelnie i jasno,
przedstawia sytuacje majgtkowsg i finansows, jak tez wynik finansowy jednostki zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1. rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
2. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw
w Polsce.

Regulacje te naktadaja na nas obowigzek postepowania zgodnego zzasadami etyki oraz
zaplanowania iprzeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnosé,
ze sprawozdanie finansowe i ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia sg wolne od
istotnych nieprawidtowosci.



Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodow badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybor procedur badania
zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnych nieprawidtowosci
w sprawozdaniu finansowym na skutek celowych dziatan lub btedéw. Przeprowadzajac ocene tego
ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelng
prezentacja sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur
badania, nie zas§ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej
w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci,
zasadnosci szacunkow dokonanych przez kierownika jednostki oraz ocene ogodlnej prezentacji
sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcy
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii.

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.
Jednakze naszym obowigzkiem bylo, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania
finansowego, zapoznanie sie z trescig sprawozdania z dziatalnosci i wskazanie czy informacje w nim
zawarte uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy orachunkowosci i czy sg one zgodne
z informacjami zawartymi w zataczonym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem bylo takze
ztozenie oswiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas
badania sprawozdania finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne
znieksztatcenia.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe:

a) przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej ifinansowej jednostki na dzien
31.12.2016 ., jak tez jej wynik finansowy za rok obrotowy od 01.01.2016 r. do 31.12.2016r.,
zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowos$ci i przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci,

b) =zostato sporzadzone, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych, oraz

¢) jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi jednostke przepisami prawa i postanowieniami
Statutu Spotki .

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze informacje zawarte w sprawozdaniu
z dziatalnosci uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i sg zgodne z informacjami
zawartymi w zatgczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w $wietle wiedzy o jednostce i jej
otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego, o$wiadczamy, iz nie stwierdzilismy
istotnych znieksztatcen w sprawozdaniu z dziatalnosci.

Kluczowy biegty rewident W imieniu Podmiotu nr 3765 uprawnionego

Vi do badania sprawozdan finansowych,
(M % SZZ%%QI-(’\ Kancelarii Finanséw i Rachunkowosci Sp. z o.0.
B ul. Nad Wista 27, 04-987 Warszawa
Marta Kostrzewa

Nr w rejestrze 10339

Warszawa, 19 maja 2017 r.



Kancelaria Finanséw
| Rachunkowosci

Raport

z badania sprawozdania finansowego
jednostki MM CONFERENCES S.A.
z siedziba w Warszawie (00-241), ul. Dtuga 44/50
za rok obrotowy 01.01.2016 - 31.12.2016

Warszawa, maj 2017 r.
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6.
i;

Czesc ogdlna

Jednostka dziata na podstawie Statutu sporzadzonego w formie aktu notarialnego w dniu
06.02.2008 r. Repertorium nr 1100/2008 oraz aneksu z dnia 17.06.2011 r. Rep. A nr 5839/2011.
Jednostke zawigzano na czas nieokreslony.

Ponadto jednostka posiada nastepujace dokumenty legalizujgce jej dziatalnosé:

a) aktualny wpis do rejestru przedsiebiorcow pod numerem 0000300045 z dnia 08.05.2017r.
w Krajowym Rejestrze Sgdowym Sadu Rejonowego w Warszawie.

b) numer identyfikacji podatkowej NIP 9522040486 nadany w dniu 07.03.2008r. oraz NIP EU
UE 9522040486 nadany przez Urzad Skarbowy w Warszawie.

c) numer identyfikacyjny Regon 141312256 nadany w dniu 11.08.2009 przez Urzad
Statystyczny w Warszawie.

Podstawowym przedmiotem dziatalnoéci jednostki, wynikajgcym ze Statutu i wpisu
do wiasciwego rejestru jest dziatalno$¢ zwigzana z organizacjg konferencji, warsztatow oraz
szkolen. Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci jest zgodny z zarejestrowanym przedmiotem
dziatalnosci.

Wedtug stanu na dzien bilansowy wystepowaty powiazania majace charakter znacznego wptywu
na inng jednostke (w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 36 c) ustawy o rachunkowo$ci) z nastepujacymi
jednostkami: Zesiuk Investment Sp. z 0.0., Knowledge Provider Sp. z 0.0., Knowledge Providers
Sp. zo.0.

Kierownikiem jednostki jest:

a) Zarzad powotany przez uprawniony organ - prowadzgcy sprawy jednostki na podstawie
bezterminowych umoéw o prace, zawartych przez Rade Nadzorcza:
Piotr Zesiuk

Aneta Pernak

06.02.2008
od dnia 30.03.2016

W badanym roku obrotowym oraz do dnia zakonczenia badania ww. sktad osobowy Zarzgdu
nie ulegt zmianie.

Prezes Zarzadu od dnia

Wiceprezes

Ksiegi rachunkowe Spétki od 2008 r. prowadzi zewnetrzne biuro rachunkowe VALOR Sp. z 0.0.

Kapitat (fundusz) podstawowy 536 756,50 zi, dzieli sie na 1 073 513 rownych i niepodzielnych
akgji, kazda o wartosci nominalnej 0,50 zt. Struktura wtasnoéciowa na dzien bilansowy i na dzien
sporzgdzenia raportu przestawig sie nastepujgco:

P
Licshd roce-ntowy Proce‘ntowy
Akcjonarius: osiadanych Liczba gtoso udzial w udziat w
I Z W
: sz 5 akeii 4 RS kapitale ogolnej liczbie
’ podstawowym gtosow
GREMI Media Sp. z 0.0.( od stycznia 2017
505 153,00 505 153,00 47,06% 47,06%
GREMI Media S.A.) 2 ?
Piotr Zesiuk 430 000,00 430 000,00 40,06% 40,06%
Zesiuk Investment Sp. z 0.0. 110 000,00 110 000,00 10,25% 10,25%
Pozostali 28 360,00 28 360,00 2,63% 2,63%
Razem 1073 513,00 1073 513,00 100,00% 100,00%

W dniu 3.06.2016 r. miedzy Panem Piotrem Zesiukiem (,pozyczkodawca”), a Zesiuk Investment
Sp. z 0.0. (,pozyczkobiorca”) w Centralnym Biurze Maklerskim Pekao S.A. zostata zawarta
umowa pozyczki 430,0 tys. akcji, z obowigzkiem zwrotu. Termin zwrotu ustalono na dzien
30.06.2017 r. Stosowne informacije i zawiadomienia do KNF o zawartej transakgji ztozono w dniu
07.06.2016 .
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10.

1.

12.

13.

15.

16.

Jednostka zatrudniata $rednio w badanym roku obrotowym 6,92 oséb, a w roku poprzednim 6,26
0s06b po przeliczeniu na peine etaty.

Uchwatg nr 4 Rady Nadzorczej z dnia 13.03.2017 do obowigzkowego w swietle art. 64 ustawy
o rachunkowosci badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy — zgodnie z art. 66 ustep 4
ustawy o rachunkowosci - wybrany zostat podmiot audytorski Kancelaria Finansow i
Rachunkowosci Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (04-987), ul. Nad Wistg 27 wpisany pod
numerem 3765 na liste podmiotdw uprawnionych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow.

Niniejsze badanie, zgodnie z umowa nr 11/A 2016/ XI1.2016 z dnia 20.03.2017 r. zawartg
w wykonaniu uchwaty zpunktu 9 przeprowadzono w siedzibie jednostki w okresie od
20.03.2017r do 19.05.2017 r. z przerwami.

Zaréwno podmiot audytorski, jak i przeprowadzajacy badanie w jego imieniu kluczowy biegty
rewident Marta Kostrzewa (nrrej. 10339 ) oraz uczestnik Robert Kostrzewa biorgcy udziat
w badaniu o$wiadczaja, ze pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ust. 3
i 4 ustawy zdnia 07 maja 2009r. o biegtych rewidentach i ich samorzgdzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z 2016 r.
poz. 1000).

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajgcy bylo zbadane przez podmiot audytorski
Kancelaria Finanséw i Rachunkowosci Sp. z o.0. i otrzymato opinie bez zastrzezen.
Sprawozdanie to zostato zatwierdzone przez ZWZA w dniu 24.06.2016 r. Zysk bilansowy za rok
poprzedni, uchwatg nr 6 ZWZA z dnia 24.06.2016 r. przeznaczono w catosci na kapitat
zZapasowy.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajgcy badany zostato:

- stosownie do art. 69 ust. 1 ustawy o rachunkowos$ci ztozone wraz z innymi dokumentami
w Sadzie Rejonowym — Wydziat KRS XII w dniu 08.07.2016.

- stosownie do art. 27 ust. 2 ustawy z 15.02.1992 r. zlozone w Urzedzie Skarbowym
w dniu 04.07.2016

Zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowosci jednostka udostepnita biegtemu prowadzone ksiegi
rachunkowe i dokumenty stanowiace podstawe ich sporzgdzenia oraz udzielita informacji
niezbednych do wydania opinii biegtego rewidenta o badanym sprawozdaniu finansowym.

Nie wystgpity ograniczenia zakresu badania.

Ponadto kierownik jednostki, stosownie do art. 67 ustawy o rachunkowosci, zlozyt w dacie
zakonczenia badania - pisemne oswiadczenie dotyczace m.in.:

a) kompletnosci, prawidtowosci i rzetelnoéci sprawozdania finansowego przediozonego do
badania oraz uzupetniajgcego sprawozdania z dziatalnosci,

b) ujawnienia w informacji dodatkowej wszelkich zobowiazan korespondujgcych z dniem
bilansowym,

¢) niezaistnienia innych zdarzen gospodarczych, wptywajgcych istotnie na informacje ilosciowe
i jakosciowe wynikajace ze sprawozdania finansowego.



MM CONFERENCES S.A. - Raport z badania sprawozdania finansowego za 2016 r.

B. Analiza ekonomiczno — finansowa.

Analize ekonomiczno - finansowa jednostki przeprowadzono na podstawie wynikow
osiagnietych w latach 2014 -2016.

1. Analiza bilansu

Aktywa, dane w tys. zt z rachunkowym zaokragleniem do setek zi:

2016 2015 2014 Zmiana stanu
Lp Wyszczegdlnienie % % % tys. zt tys. zt | %
tys. zt tys. zi tys. zt
udzialu udziatu udziatu 2016/2015 2016/2014
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
A. JAktywa trwate 315,0 .7 283,3 8,2 4353 16,9 M7 11,2 (120,3) 72,4
I. [Wartosci niematerialne i prawne 9,0 0,3 100,5 39 (9,0 (100,5)
Il. Rzeczowe aktywa trwate 280,9 6,8 2384 6,9 264,3 10,3 4251 1178 16,6] 106,3
. INaIeinns’ci diugoterminowe
Iv. Ilnwestycje diugoterminowe 94 0,2 12,1 0,3 54,0 21 (2,7 77,4 (44,7) 17,3
v, [Prusoterminowe rozliczenia 248 06 238 o7 165 06 09| 1040 82| 1499
miedzyokresowe
B. JAktywa obrotowe 3 TB?,BJ 92,3 3184,7 91,8 21359 83,1 613,2] 119,3 1662,00 1778
I. §Zapasy 1,2 0,0 0,1 0,0 1,01 8576 1,2
Il. Naleznosci krotkoterminowe 18089 44.0 1189,6 34,6 808,3 314 609,3] 150,8 10006 2238
L. Ilnwestycje krétkoterminowe 1416,3 344 1624,2 46,8 1016,0] 395 (207,9)] 87,2 400,3] 1394
TN & 5715 139 3608| 104 3116 121 2107 1584 2509 1834
Nalezne wpfaty na kapitat
* J(fundusz) podstawowy
D. JUdzialy (akcje) wiasne
Aktywa razem 4112,9] 100,0 3468,00 100,0 2571,2] 100,0 644,9] 118,6 1541,7] 160,0
Graficznie aktywa przedstawiaja sie nastepujgco:
Aktywa w latach
(wartosé w tys z1)
2000 BRzeczowe aklywa trwake
1800 BNaleznosci dugeterminowe
1600 ]
Olinwesty cje diugoterminowe
1400 1
B Diugoterminowe rozliczenia migdzyokres owe
1200
OZapasy
1000 1
BNaleznosci krétkoterminowe
800
Olnweslycje krdtkoleminowe
600
400 - DKtk oterminowe rmzliczenia migdzyokresowe
200 _j i ﬂ O Nalezne wpiaty na kapital (lundusz) podstawowy
0+ -~ T I - BUdzialy (akcje) wasne
2016 2015 2014
lata
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Pasywa, dane w tys. zt z rachunkowym zaokragleniem do setek zi:

2016 2015 2014 Zmiana stanu
L] Wyszczegdlnienie 9 Y % .zt % .zt %
B . 2 tys. zt /D tys. zt ° tys. zt ) fys.e | Ll -
udziatu udziatu udziatu 2016/2015 2016/2014
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
A iKapitat (fundusz) wlasny 2974,7 72,3 24230 69,9 19043 741 551,7| 122.8 1070,4] 156,2
I IKapitaI (fundusz) podstawowy 536,8 13,1 536,8 15,5 536,8 20,9 100,0 100,0
1. IKapitaa (fundusz) zapasowy 1886,2 45,9 12172 35,1 895,6] 34,8 669,0] 155,0 990,7] 2106
m Kapitat (fundusz) z aktualizacji
i ceny
v Pozostate kapitaty (fundusze)
* frezerwowe
V. JZysk (strata) z lat ubiegtych
VI. JZysk (strata) netto 561,7 13,4 669,0 19,3 472,0 18,4 (117,3) 82,5 79,8] 1169
Odpisy z zysku netto w ciagu
VII. froku obrotowego (wielko$¢
g IEobowiizanialrezenay 11382 27,7 10450 30,1 666,9| 259 932| 1089 471,3| 1707
zobowiazania
I. JRezerwy na zobowiazania 12,2 0,3 15,5 04 13,4 0,5 (3.2) 79,1 (1,2) 91,2
Il. §Zobowigzania diugoterminowe 50,2 12 88,3 2.5 (38,1) 56,8 50,2
lll. §Zobowigzania krétkoterminowe 1 060,0 25,8 919,56 26,5 604,4 235 140,5 115,3 4556 1754
v. IRoinczenia migdzyokresowe 15,8 04 217 0.6 49,0 1,9 (6,0) 72,5 (33,3) 32,1
IPasywa razem 4112,9] 100,0 3 468,0] 100,0 2571,2| 100,0 644,91 118,6 1541,7] 160,0
Graficznie pasywa przedstawiajg sie nastepujaco:
Pasywa w latach
(warto$¢é wtys.zt)
3500
DK apital (fundusz) wiasny
3 000
BZysk (strata) netlo
2500 +-- s
2 000 +-- DORezemwy na zobowiazania
1500 +4-- OZobowiazaria diugoterminowe
1000 +-- ] , )
] DZobowiazania krétkoterminowe
500 -1 [T =
ORozliczenia miedzyokres owe
0 . | - ; —
2016 2015 2014
lata
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Graficznie zmiany w aktywach i pasywach przedstawiajg sie nastepujaco:

Majatek i Zrodta finansowania
(wartosé w tys .zi)

4 500

4 000

OKapitat obcy

3 500

3000

2500
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2. Rachunek zyskoéw i strat (w tys. zl) z rachunkowym zaokragleniem do setek zi:

2016 rok 2015 rok 2014 rok Zmiana stanu
L Wyszczegdlnienie % % % .zt % .zt %
P FERCREIN tys. zt ° tys. zt ° tys. zt ° ezt | % yezt | %
udziatu udziatu udziatu 2016/2015 2016/2014
1 2 3 4 5 6 7 8 s | 10 1 | 12
. |[Dziatalno$¢ podstawowa
g Jrrerclincy neftoze 126035 986 12013,1] 99,7 8166,1] 99,4 590,4] 1049 4437,4] 1543
sprzedazy
2. |[Koszt wiasny sprzedazy 11958,0] 99,0 10 895,1 97,4 7453,3] 981 1062,9] 1098 4504,7| 1604
3. |Wynik na sprzedazy 645,5 1118,0 712,8 (472,5)] 57,7 (67,3)] 90,6
B. |Pozostala dziatalnosé operacyjna
- Pozosta:‘e przychody 178,7 1,4 36,2 0,3 50,5 0,6 142,5] 4941 128,2| 353,8
operacyjne
2. |Pozostate koszty operacyjne 106,5 0,9 234,0 21 65,2 0,9 (127,5) 45,5 41,21 163,3
3 [oynicna dzataincscl 72,2 (197,8) (14,7) 2700 (36,5) 69| (491,0)
loperacyjnej
C. |Wynik operacyjny (A3+B3) 77,7 920,2 698,1 (202,4)] 78,0 19,6| 1028
D. IDzialalnoéé finansowa
1. leychody finansowe 2,2 0,0 2,3 0,0 04 0,0 (0,1) 96,4 1,8] 5054
2 IKosz!y finansowe 10,2 0,1 58,4 0,5 821 11 (48,2) 17,5 (71,9) 12,4
: \Wynik na quahanSCI 8.0) (56,1) (81,7) 48,1 14,3 73,7 9,8
finansowej
E. 2Zysk (strata) brutto (C+D3) 709,7 864,1 616,4, (154,3)] 821 93,3 1151
M ouiazowsoboeenia 158,0 195,1 1445 @7l 810 13,5| 100,
razem
G. |Zysk (strata) netto (E-F) 551,7 669,0 472,0 (117,3) 82,5 79,8 1169

| Przychody ogotem | 12784,4] 1000 | 12051,5] 1000 | 82171] 1000 | 7329 1061 | ase73| 1556

|  Kosztyogotem | 120747] 1000 | 111875] 1000 | 76007 1000 |  ss7.2| 1079 | 44740] 1589
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Wynik finansowy na poszczegdlnych rodzajach dziatalnosci
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3. Analiza wskaznikowa

3.1. Wskazniki rentownosci.

Wskazniki rentownosci

wskaznik
bezpieczny

miernik

2016

2015

2014

Rentownos¢ majatku (ROA)

wynik finansowy netto x 100
aktywa ogdtem

58

procent

13,41%

19,29%

18,36%

Rentownosé netto

wynik finansowy netto x 100
przychody ogotem

3-8

procent

4,32%

5,55%

5,74%

Rentownos¢ kapitalu wiasnego (ROE)

wynik finansowy netto x 100
kapitat wtasny x 100

15-25

procent

18,55%

27,61%

24,78%

3.2. Wskazniki ptynnosci finansowej.

Wskazniki ptynnosci finansowej

wskaénik

bezpieczny

miernik

2016

2015

2014

Wskaznik ptynnosci finansowej | stopnia

zobowigzania krotkoterm. - zobow.krotkoterm.powyzej 12 me

aktywa obrotowe - naleznosci z tyt.dostaw i ustug powyzej 12 mc

12-20

krotnos¢

3,49

3,33

3,20

Wskaznik ptynnosci finansowej Il stopnia

aktvwa obrot. - zapasy - kr.term.RMK czynne - nalez z tyt dost.i ustpow.12 mc

zobowigzania krétkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i usiug pow. 12 me

krotnosé

2,96

2,95

2,74

Wskaznik ptynnosci finansowej lll stopnia

inwestycje krotkoterminowe

zobowigzania krotkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i ustug pow. 12 me

0,1-0,2

krotnosé

1,30

1,70

1,52

3.3. Wskazniki rotacji.

Wskazniki rotacji (obrotowos¢)

wskaZnik
bezpieczny

miernik

2016

2015

2014

Spiyw naleznosci (w dniach)

$redni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni
przychody netto ze sprzedazy produktéw,towardw i materiatow

wskaznik
malejacy

w dniach

39

27

29

Sptlata zobowiazan (w dniach)

Sredni stan zobowiazan z tytutu dostaw i ustug x 365 dni
przychody netto ze sprzedazy produktow,towardw i materiatow

wskaznik
malejacy

w dniach

24

18

14

3.4. Analiza wartosci wskaznikéw przedstawionych w punktach 3.1. — 3.3.:

Analiza strukturalna bilansu

1 Giowng pozycje aktywow stanowi majgtek obrotowy na poziomie 92,3 % sumy bilansowe;j,
w tym naleznosci krotkoterminowe stanowig 44,0 % sumy aktywow i inwestycje krotkoterminowe

34,4 % sumy bilansowe;j.

2  Naleznosci wzrosty w stosunku do roku ubiegtego o 50,8 % tj. 0 609,3 tys. zt., co jest wynikiem
wzrostu przychoddw z tytutu sprzedazy o 638,7 tys. zi, tj. 0 5,3% w stosunku do roku ubiegtego.

3 Druga pod wzgledem wielkosci aktywéw obrotowych sg inwestycje krotkoterminowe w postaci
srodkow pienieznych na rachunkach bankowych, ktére stanowig odpowiednio 34,3 %. sumy
bilansowej. Pozycja ta zmniejszyta sie w stosunku do roku ubiegtego 0 12,8 % tj. 0 207,9 tys. zt.
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4 Do finansowania dziatalnoéci jednostka wykorzystuje gtownie kapitaty wiasne, ktére wynosza
29747 tys. zt i stanowig 72,3% sumy bilansowej. Ich udziat w sumie bilansowej ulegt
zwigkszeniu w poréwnaniu do ubiegtego roku 0 22,8 %.

5 Najwieksza, po kapitatach wiasnych, pozycjg pasywow sa zobowigzania krotkoterminowe, ktore
stanowig 25,8 % sumy bilansowej. Najwiekszy udziat w tej pozycji stanowia zobowigzania z
tytutu dostaw i ustug wobec strony powiazanej pod wspding kontrolg, w wysokosci 650,1 tys. zt,
co stanowi 15,8% sumy bilansowe;j.

6  Analiza rachunku zyskow i strat wskazuje na wzrost przychodéw ze sprzedazy o 638,7 tys. zt.,
tj. 0 5,3% w stosunku do roku ubiegtego oraz wzrost kosztéw dziatalnosci operacyjnej o 1 062,9
tys. zt., 1j. 0 9,8 % do roku ubiegtego.

7 Na pozostatej dziatalno$ci gospodarczej Spétka rozpoznata zysk z tytutu rozwigzania odpisow
na naleznosci przeterminowane i watpliwe.

8 W segmencie dziatalnosci finansowej jednostka poniosta strate w wysokosci 8,0 tys. zt. z tytutu
nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi, aktualizacji aktywow finansowych
w postaci akcji Spotek notowanych na alternatywnym rynku obrotu akcjami New Connect oraz
odsetek od umowy leasingowe;.

Analiza wediug podstawowych wskaznikéw ekonomiczno - finansowych

9  Wskazniki rentownos$ci w badanym roku uksztattowaty sie na poziomie nizszym w stosunku do
roku ubiegtego z tytutu nizszego wyniku finansowego osiagnietego w roku analizowanym.

10 Wskazniki ptynnosci | oraz Il stopnia uksztattowaly sie powyzej optymalnych wartosci tych
wskaznikow, na poziomie wyzszym od ubiegiorocznego. Poziom wskaznika ptynnosci [l
stopnia, ktory sygnalizuje mozliwo$¢ wystgpienia ograniczenia ptynnosci natychmiastowej,
prezentuje bezpieczny poziom nie wskazujgcy na utrate ptynnosci biezgcej.

11 Okres sptywu naleznosci ulegt zwigkszeniu w stosunku do roku poprzedniego i wynosi 39 dni
w roku biezacym oraz 27 dni w roku ubiegtym.

12 Podobnie cykl obrotu zobowigzaniami w stosunku do roku poprzedniego wydtuzyt sie o 6 dni
i obecnie wynosi 24 dni, a w roku ubiegtym 18 dni.

4. Zdolnos¢ jednostki do kontynuowania dziatalnosci w roku nastepnym po badanym
(w niezmienionym istotnie zakresie).

Uwzgledniajgc wskazniki dokonanej analizy ekonomiczno — finansowej oraz wyniki badania
sprawozdania finansowego i zdarzeri gospodarczych, jakie nastapily po dniu bilansowym
stwierdza sie, ze aktualna sytuacja jednostki nie wskazuje na zagrozenie kontynuacji jej
dziatalnoéci w roku nastgpnym po roku badanym. Odnotowaé nalezy przy tym fakt, ze jednostka
poinformowata we Wprowadzeniu do sprawozdania finansowego o swej zdolnosci do
kontynuacji dziatalnosci w niezmienionym zakresie.
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C.
1.
y

41.

4.2.

Czesc¢ szczegotowa
Prawidlowos$¢ stosowanego systemu ksiegowosci.
Ksiggowos¢ jednostki.

Ksiegowos$¢ funkcjonuje na podstawie przyjetych przez jednostke zasad zwanych ,Politykg
Rachunkowosci®, zatwierdzonych przez kierownika jednostki z mocg obowigzujgcg od dnia
02.07.2008 r. W opracowaniu tym Spotka nie uwzglednita wszystkich kwestii, ktore sa
wymagane art. 10 ustawy o rachunkowosci. Naszym zdaniem, polityka rachunkowosci Spotki
wymaga uszczegotowienia i uaktualnienia w zakresie transakcji, ktdére wystapity w Spdice, a nie
zostaty ujete w polityce rachunkowosci.

Celem naszego badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania wyzej
wymienionego systemu.

a) jednostka przestrzegata ciggtosci stosowanych zasad rachunkowos$ci, w tym w przedmiocie
prawidtowosci otwarcia ksigg rachunkowych na 01.01. roku badanego,

b) ksiegi rachunkowe prowadzone sg w siedzibie biura rachunkowego, przy wykorzystaniu
systemu komputerowego RAKS2000 — Finanse i Ksiegowos$é wersja 2016.0.6.52,

c) operacje gospodarcze zaewidencjonowane zostaty zgodnie z podstawowymi zasadami
rachunkowos$ci, w tym zgodnie z zasada memoriatu i ostroznej wyceny,

d) dowody zrodtowe stanowigce podstawe do ujecia w ksiegach rachunkowych byly
sprawdzone i zakwalifikowane zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 6 ustawy o rachunkowosci,

e) jednostka przechowuje zbiory na magnetycznych dyskach twardych. Dowody ksiegowe,
ksiegi rachunkowe i sprawozdanie finansowe przechowywane sg w siedzibie zarzadu
jednostki, zgodnie z art. 74 ustawy o rachunkowosci.

Inwentaryzacja aktywow i pasywow

Inwentaryzacja aktywéw i pasywéw zostata przeprowadzona do bilansu rocznego zgodnie
z art. 26 ustawy o rachunkowos$ci.

Stwierdza sie, ze ksiegi rachunkowe wraz z dokumentacjg stanowiacg podstawe do ewidencji
ksiegowej operacji gospodarczych — sg prawidtowe w rozumieniu art. 24 ustawy o rachunkowosci
i stanowig podstawe do sporzadzenia zbadanego sprawozdania finansowego.

Gioéwne pozycje bilansu i RZiS

Pozycje bilansu oraz rachunku zyskéw i strat zostaly, we wszystkich istotnych aspektach,
kompletnie i prawidiowo przedstawione we wprowadzeniu oraz dodatkowych informacjach
i objasnieniach do sprawozdania finansowego. Dodatkowo najwazniejsze pozycje bilansu
oraz rachunku zyskow i strat przedstawiono w czesci B niniejszego Raportu.

Pozostale czesci sktadowych sprawozdania finansowego.

Rachunek przeplywdw pienieznych za rok obrotowy.

Rachunek przeptywow pienieznych sporzadzony zgodnie z art. 48b ustawy o rachunkowosci
w sposob wiarygodny, powigzany z bilansem i rachunkiem zyskéw i strat oraz z ksiegami
rachunkowymi:

Zestawienie zmian w kapitale wiasnym w roku obrotowym.

Jednostka kompletnie | wiarygodnie ujeta pozycje ksztattujace wzrost kapitatu wtasnego, zgodnie
z bilansem oraz ksiegami rachunkowymi.

10
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4.3.Informacja dodatkowa.

Informacja dodatkowa obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia. Informacja dodatkowa zawiera niezbedny zakres danych liczbowych
i stownych. Przedstawione informacje sa we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z bilansem,
rachunkiem zyskow i strat i ksiggami rachunkowymi. Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje
i objasnienia stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

4.4.Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci jednostki.

Sprawozdanie z dziatalnosci za rok obrotowy spetnia wymogi okreslone w art. 49 ust. 2 ustawy
zdnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci, a informacje i liczbowe dane w nim zawarte sa
zgodne z danymi zbadanego sprawozdania finansowego i ksiggami rachunkowymi. Ponadto
oswiadczamy, ze nie stwierdziliémy istotnych znieksztatcen w sprawozdaniu z dziatalno$ci.

4.5.Naruszenie przepiséw prawa.

W wyniku zastosowanych procedur w ramach badania sprawozdania finansowego za rok
obrotowy — nie ujawniono istotnego naruszenia przez jednostke obowigzujgcych przepisow
prawa wplywajgcych na sprawozdanie finansowe.

4.6.Zdarzenia po dacie bilansu.

Biegty rewident stwierdza, ze miedzy dniem bilansowym 31.12.2016r., a datg zakornczenia
badania nie wystapity istotne zdarzenia gospodarcze, majgce wplyw na roczne sprawozdanie
finansowe i wynik bilansowy, przy czym uwzglednia sie w tym zakresie oswiadczenie ztozone
przez Zarzad w dniu 19.05.2017 r.

5. Podsumowanie.

Podsumowanie wynikéw badania zawarte jest w opinii biegtego rewidenta, stanowigcej odrebny
dokument, wymagany przez ustaweg o rachunkowosci.

Raport zawiera 11 stron kolejno numerowanych i opatrzonych podpisem biegtego rewidenta.

Integralng czes¢ raportu stanowig zatgczniki:

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego za rok obrotowy.
Bilans sporzadzony na 31.12.2016 r.

Rachunek zyskow i strat za okres od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r.
Zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy.

Rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy.

Dodatkowe informacje i objadnienia za rok obrotowy.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym.

N ok wh =

Kluczowy biegty rewident W imieniu podmiotu nr 3765 uprawnionego

7 do badania sprawozdan finansowych
it Fostrmenc

Marta Kostrzewa Kancelarii Finanséw i Rachunkowosci Sp. z 0.0.
Nr w rejestrze 10 339 ul. Nad Wistg 27, 04-987 Warszawa

Warszawa, 19.05.2016 r.
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