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HATRERGHE WITH BUSINESS

OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
A PN, Promise” SA

1. Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej, w ktore| Jednostkg Dominujaca jest A.P.N. ,Promise" SA z siedziba
w Warszawie ul. Domaniewska 44a, obejmujacego:

wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2016 roku, ktéry po
stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 155 419 411,44 zt (stownie ziotych: sto
pigcdziesiat pigc milionéw czterysta dziewietnascie tysiecy czterysta jedenascie |
44/100 ),

skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31
grudnia 2016 roku wykazujacy zysk netto 2 498 444,59 zi (slownie ziotych: dwa
miliony czterysta dziewiecdziesiat osiem tysiecy czterysta czterdziesci cztery
i 59/100)

zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym, wykazujace
zmniejszenie kapitalu witasnego w okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia
2016 roku o kwote 1644 386,74zt (stownie zilotych: jeden milion szeséset
czterdziesci cztery tysigce trzysta osiemdziesiat szesé i 74/100),

skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych wykazujacy zmniejszenie stanu
srodkow pienieznych w okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku o
kwote 1 218 501,70 zt (stownie zlotych: jeden milion dwiescie osiemnascie tysiecy
piecset jeden i 70/100),

dodatkowe informacje i objasnienia.
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2. Kierownik jednostki dominujace] jest odpowiedzialny za sporzadzenie | rzetelnag
prezentacje tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sporzadzenie
sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitalowej zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia
1984 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047) (.ustawa o rachunkowosci"),
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowiazujacymi
przepisami prawa. Kierownik jednostki dominujace; jest rowniez odpowiedzialny za
kontrole wewnetrzna, ktéra uznaje za niezbedna, aby sporzadzane skonsolidowane
sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych
dziatan lub bledow .

3. Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, kierownik jednostki dominujace] oraz czlonkowie
rady nadzorcze| (lub innego organu nadzorujacego) jednostki dominujace] sa
zobowigzani do zapewnienia, aby skonsclidowane sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitalowe] spelnialy wymagania przewidziane w
ustawie o rachunkowosci.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe rzetelnie i jasno, przedstawia sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik
finansowy grupy kapitatowej, zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy o
rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci grupy kapitatowe].

4. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

= krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentow w Polsce,

Regulacje te nakiadaja na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposdb. aby uzyskac racjonalng pewnosé,
ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest wolne od istotnych nieprawidiowosei.
Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw
badania dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Wybér procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka
wystapienia istotnych nieprawidiowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego na
skutek celowych dziatar lub bledéw. Przeprowadzajac oceng tego ryzyka bierzemy pod
uwage kontrole wewnetrzna zwiazana ze sporzgdzeniem oraz rzetelng prezentacja
skonsolidowanego sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci
dziatania kontroli wewnetrznej. Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiednios$ci stosow e
polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez kierownika jednoftki
dominujace| oraz ocene ogdinej prezentacii skonsolidowanego sprawozdania finansowegg.
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Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca i
odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje
sprawozdania z dziatalnosci. Jednakze naszym obowiazkiem bylo, w zwiazku z
przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zapoznanie sig
z trescig sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej | wskazanie czy informacje w nim
zawarte uwzgledniaja postanowienia art. 55 ust 2a w powigzaniu z art. 49 ustawy o
rachunkowosci | czy sa one zgodne 2z informacjami zawartymi w zataczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowiazkiem bylo takze zioZenie
oswiadczenia, czy w swietle nasze| wiedzy o grupie kapitatowe] | je] otoczeniu uzyskangj
podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego stwierdzilismy w
sprawozdaniu z dziatalnosci grupy kapitatowe| istotne znieksztatcenia.

5. Naszym zdaniem zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, cbejmujace dane
liczbowe i objasnienia stowne we wszystkich istotnych aspektach:

przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej grupy
kapitatowe] na dzien 31 grudnia 2016 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku, zgodnie z majacymi
zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci | przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci grupy kapitatowej,

zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 25 wrzesnia 2009 r. w sprawie szczegotowych zasad sporzgdzania przez
jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczern | zaklady reasekuracj
skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz. U. nr 169,
poz. 1327 ze zmianami),

- jest zgodne z wplywajgcymi na tresc¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przepisami prawa obowiazujacymi grupe kapitatowa.

6. Nie zglaszajac =zastrzezen do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
informujemy, 2ze sprawozdania finansowe jednostek zaleznych objetych tym
sprawozdaniem, ktérych udziat w sumie bilansowe] Grupy Kapitatowe] wynosi 8%, a w
wyniku finansowym 73%, nie byly badane przez biegtego rewidenta, jest to zgodne z
postanowieniami art. 64 ustawy o rachunkowosci.

7. Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze informacje zawarte w
sprawozdaniu z dziatalnosci grupy kapitatowej uwzgledniaja postanowienia art. 55 ust 2a
w powigzaniu z art. 49 ustawy o rachunkowosci, | sa zgodne z informacjami zawartymji w
zataczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w swietle wiedzy o
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grupie kapitatowe] i jej otoczeniu uzyskane] podczas badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, nie stwierdzilismy wystapienia w sprawozdaniu 2z
dziatalnosci grupy kapitatowe] istotnych znieksztalcen

Ksymena Jazy-Kozlowska

Kluczowy biegly repident przeprowadzajacy badanie

w imieniu

PWB spotka z ograniczona cdpowiedzialnoscia

Poznan, ul. abpa Antoniego Baraniaka 88C.

podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
numer ewidencyjny 2678

Poznan, dnia 25 maja 2017 roku,
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Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA 2016 ROK

GRUPA KAPITALOWA
A.P.N. PROMISE S.A.

Poznan, 25 maja 2017 roku
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1. INFORMACJE O SPOLCE DOMINUJACEJ

1. Spotka Dominujaca w Grupie Kapitatowej jest A P.N. Promise" SA . Spotka Dominujgca
zostata powolana na czas nieokreslony. Siedziba Spotki Dominujacej znajduje sie
w Warszawie ul. Domaniewska 44a

2. Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Spotki Dominujacej jest:
2.1 sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana,
29 dziatalnoé¢ wydawnicza, poligrafia i reprodukcja zapisanych no$nikow informacii,
2 3. sprzedaz hurtowa komputerow, urzadzen peryferyjnych i gprogramowania,

2.4, pozostata dziatalnosc ustugowa W zakresie technologii informatycznych
i komputerow,

25 dziatalnosc zwiazana z informatyka, pozostafa.

3 Przedmiot dziatalnosci spélek zaleznych,  jest zwiazany z dziatalnoscia Spotki
Dominujacej. Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci spotek zaleznych, dodatkowo s3
nastepujace rodzaje dziatalnosci.

3.1. sprzedaz hurtowa komputerow, urzadzen peryferyjnych i pprogramowania,
3.2 sprzedaz detaliczna komputerow, urzadzen peryferyjnych | oprogramowania,

33 pozostata dziatalnosc usfugowa w zakresie technologii Informatycznych
i komputerow,

34 dziatalnosé zwiazana z informatyka, pozostata.

4 Spoélka Dominujgca zostata wpisana w dniu 18 stycznia 2011 roku do rejestru
przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000375933,

5 Spotka Dominujaca posiada numer NIP 521-008-86-82 oraz symbol REGON
012521511.

6. Kapital zaktadowy Spotki Dominujace] na dzien konczacy rok obrotowy, to jest
31 grudnia 2016 roku, wynosit 1 01 1.0 tysiecy zlotych. Kapitat wiasny Grupy Kapitatowe]
na ten dzien wynosit 22 6798 tysigcy ziotych
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7. Zgodnie znotg 9 dodatkowych  informacji i objasnien do skonsolidowanego

Sprawozdania finansowego na dzien 31 grudnia 2016 roku struktura wiasnosci kapitatu
Zaktadowego Spotki Dominujacej byla nastepujaca

|  upal
UDZIALOWIEC ot e | M KAPITALE
I - = & |  PODSTAWOWYM
F'iptFPasz:zyk Iacéﬁz podmictem powigzanym 5886 225 66,34% 58,02%
Tomasz Bator fgcznie z podmiotem powigzanym 1865 588 1479% 18.45%
AP.N. Promise SA 1604106 12,72%) 15,87%
Pozostali 774751 6.14% 7.66%
| RAZEM 10110686  100% 100%

8. W skiad Zarzadu Spotki Dominujace| na dzien 25 maja 2017 roku wchodzili-
Piotr Paszczyk - Prezes Zarzadu,

Tomasz Bator — Wiceprezes Zarzadu

2. SKLAD GRUPY KAPITALOWEJ

1. W dniu 31 grudnia 2016 roku w skiad Grupy Kapitatowej A.P.N. ,Promise” SA wchodzity
spotki zalezne (bezposrednio):

| NAZWA _
PODMIOTU, | DZIEN BILANSOWY
RODZAJOPINI| ™oy NA KTORY

. METODA | 0
NAZWA SPOLKI | U SOLIDAGJI SPRAWOZDAN|UPRZEPROWADZIL  SPORZADZONO

BADANIE | SPRAWOZDANIE
| FINANSOWYM ! SPRAWOZDANIA FINANSOWE
| FINANSOWEGO |

Iednostka nie byla
objeta badaniem
TTS Company Sp. z o, o Petna ani przegladem - 31.12.2016
sprawozdania
finansowego

iednostka nie byla
objeta badaniem
RET-ALL. Sp.z 0.0 Petna ani przeglgdem . 31122016
sprawozdania
finansowegao

jednostka nie byta

ALTERKOM Sp. z 0.0, Pelna objeta badaniem 2 31.12.2016

ani przegladem "!
sprawozdania
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HNAZWA i
' RODZAJ OPINII PD:%&I u, DEIE:I EII_.I_#&HEYDWY
METODA 9 PRZEPROWADZIL SPORZADZONO
NAZWA SPOLKI |\ oNsOLIDACJI SPRAWOZDANIU oy haNiE | SPR O BANE
FINANSOWYM
SPRAWOZDANIA FINANSOWE
_ | FINANSOWEGO |
jednostka nie byla
objeta badaniam
TTS Company Sp. 2 0. 0. Peina ani przegladem - 31.12.2018
sprawozdania
finansowego
finansowego
' jednostka nie byta
objeta badaniem
Predictes Sp. Z ¢.0. Peina ani przegladem 31.12.2016
sprawozdania
finansowego

Jednostka ma
inny rok obrotawy
sporzadzone
sprawozdanie
finansowe na
Sevenet SA Peina potrzeby 31.12.2016

kansalidacy me
jest rocznym
sprawozdaniem
finansawym
jednostki.

jednostka nie byla
objeta badaniem
APN INV HUB Sp. z 0.0, Peina ani przegladem 31122016
sprawozdania
finansowego

3, SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK POPRZEDNI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok obrotowy
zakoniczony 31 grudnia 2015 roku (poprzedni rok obrotowy) zostato zatwierdzone na
Walnym Zgromadzeniu dnia 29 czerwca 2016 roku i ztozone w Sadzie Rejonowym dla
M. Stotecznego Warszawy W Warszawie dnia 8 lipca 2016 roku.
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4. INFORMACJE O PODMIOCIE UPRAWNIONYM DO BADANIA | BIEGLYM
REWIDENCIE

1. PWB Sp. z oo zsiedzibg wPoznaniu, ul. abpa Antoniego Baraniaka 88C jest
podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym pod
numerem 2678 na liste Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw w Polsce,

2. W imieniu PWB Sp. z o.0. badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowe] kierowata biegly rewident Ksymena Jazy-Kozlowska nr ewidencyjny
10794

3. PWB Sp. z o.0. zostata wybrana wdniu 5 stycznia 2017 roku do przeprowadzenia
badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowe] za rok
obrotowy zakonczony 31grudnia 2016 roku. Badanie tego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przeprowadzilismy na podstawie umowy nr 877/10 zawartej
w dniu 2 lutego 2017 roku z Zarzadem Spotki Dominujace;.

5. ZAKRES | TERMIN BADANIA

1. Regulacje te nakladajg na nas obowiazek postepowania zgodnego z zasadami etyki
oraz zaplanowania | przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskac racjonalng
pewnos¢, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest wolne od istotnych
nieprawidtowosci.

2. Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodow
badania dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Wybor procedur badania zalezy od naszego osgdu, w tym oceny ryzyka
wystapienia istotnych nieprawidtowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego
na skutek celowych dziatan lub bledow. Przeprowadzajac ocene tego ryzyka bierzemy
pod uwage kontrolg wewnetrzna zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacja
skonsolidowanego sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci
dziatania kontroli wewnetrznej. Badanie obejmuje rowniez ocene odpowiedniosci
stosowane] polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez
kierownika jednostki dominujacej oraz ocene ogodinej prezentacji skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

3. Przedmiotem naszego badania nie byly kwestie niemajace wptywu na zbadane przez
nas skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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4. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok

obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2016 roku przeprowadzilismy od 10 maja 2017 roku do
25 maja 2017 roku.

6. DEKLARACJA NIEZALEZNOSCI

PWB Sp. z 0.0., biegly rewident kierujgcy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w
badaniu speiniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym
sprawozdaniu finansowym Spotki okreslone w art. 56 ust 2-4 ustawy z dnia 7 maja
2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2016 roku,
poz. 1000}.

7. DOSTEPNOSC DANYCH | OTRZYMANE OSWIADCZENIA

Zarzad Spoétki Dominujace] przekazat nam datowane na 23 maja 2017 roku pisemne
oéwiadczenie o kompletnosci. rzetelnosci i prawidtowosci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz. iz pomiedzy dniem bilansowym a dniem zakonczenia
badania nie wystapily zdarzenia, ktdre mogtyby wptywac istotnie na sytuacje finansowa
i majatkowg Grupy Kapitatowe| | wymagatyby ujecia w zbadanym skonsolidowanym
sprawozdaniu  finansowym.  Zarzad Spotki  Dominujace potwierdzit swoja
odpowiedzialnosé za zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a takze
o$wiadczyt, ze udostepnit nam w czasie badania wszystkie sprawozdania finansowe
spotek objetych konsolidacja, dokumentacje konsolidacyjna, informacje | inne wymagane
dokumenty oraz przekazat nam wyjasnienia niezbgdne do wydania opinii o zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

8. PODSTAWA PRAWNA PRZEPROWADZONEGO BADANIA

1. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy w oparciu o:

1.1. przepisy Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016
roku, poz. 1047 z pozn. zm.),
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1.2, krajowe standardy rewizji finansowej, wydane przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentow w Polsce.

1.3. Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 25 wrzeénia 2009 r. w sprawie
szczegotowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zakiady
ubezpieczen i zaklady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych

grup kapitatowych.

9. SKONSOLIDOWANY BILANS

g 3:; 1;:8213 6 31;1 t:;:u; 5
A. AKTYWA TRWALE 127523 24 193,2
1. Wartosci niematerialne i prawne 170.6 326,7
2. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 20961 2 102,8
3. Rzeczowe aktywa trwale ' 6 5208 81723
4. Naleznosci diugoterminowe ' 24,7
5. Inwestycje 'dh'ﬁotermiﬁcivé 24060 96724
6. Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 15588 38843
B. AKTYWA OBROTOWE ' 131 463,0 134 505,2
1. Zapasy 46 2856 232808
2 Naleznosci krotkoterminowe 67 392.9 93830,9
3. Inwestycje krotkoterminowe 119574 123435
4, Krotkaterminowe rozliczenia miedzyokresowe 58271 50500
C. Nalezne wptaty na kapital podstawowy ' .
D. Udziaty [alé-:jé:}'wtaane 1 2{14,1'
AKTYWA RAZEM: 155 419.4 158 698,4
; ! 12.2015
45 S C Whem | Weem
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 226798 243242
B. KAPITAL MNIEJSZOSCI 48725 6 560,4
C. UJEMNA WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK ' '
PODPORZADKOWANYCH
gé%ﬁ:z'ﬁf:‘“ REZERWY NA 127 867,1 127 813,8
[ = Rezanw na zobowigzania 1 ?25._?_ 30051
2. Zobowigzania diugoterminowe 10084 12400
3. Zobowiazania krétkoterminowe 115 036.9 100 941,3
4. Rozliczenia miedzyokresowe 10 0971 22627 4
PASYWA RAZEM: 155 4194 158 698,4
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10. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

16 15 |
PRZYCHODY | KOSZTY w’gl 4! :t‘;mr 7
1. Przychody netto ze sprzedazy i zrownane 2 nimi 396 7861 352 5759
2, Koszty dziatalnosci operacyjngj . 396 126.8 341 3687
3. Zyskistrata ze sprzedazy 659,3 11 207,2
4. Pozostate przychody operacyjne 28428 24018
5. Pozostale koszty operacyjne | 11218 4526,
6. erkrstrata z dziatalnosci operacyjnej 2 380,3 9 daz_,
7. F'rzychudyr finansowe . 2 385.@_ 3223,
B Koszty finansowe 11436 E?Zé
9. Zysk (strata) na sprzedazy calosci lub czesci : 0. l.'ll
udziatéw jednostek podporzadkowanych OI
10. Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej 36228 116323
11. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0.0 O
12 Odpié wartosci firmy _ 7849 360.1
13. ddpis ujermne] wartosc firmy oo o
" 14. Zysk (strata) brutto 28377 112722
1. Podatek dochodowy | 12274 2080,9)
16 qun&taled ohowiazkowe zmniéjszenia zysku ' u 0 0
{zwiekszenia straty) . _
a7 Zysk [strata) z udziatow w j'er.lnos.tkach [ |
podporzadkowanych wycenianych metoda praw| 0,2 22
wlasnosci _ |
18. Zyski (straty) mniejszosci -888,0 -78,4
" 19. Zysk (strata) netto ] 24984 é'zara

11. PODSTAWOWE DANE | WSKAZNIKI FINANSOWE

Nizej przedstawiono wybrane dane iwskaZniki finansowe za lata 2016 2015,
charakteryzujace sytuacje finansowa Grupy Kapitatowe] wtym okresie. Wszystkie
wskazniki wyliczylismy na podstawie danych zawartych w skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych Grupy Kapitatowe] za lata zakorficzone 31 grudnia
2015 roku i 31 grudnia 2016 roku.
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KOMENTARZ DO WSKAZNIKOW

Nizsza wartos¢ wskaznika zyskownosci sprzedazy w roku 2016 byta glownie zwigzana
z pogorszeniem struktury przychodowo-kosztowej w obrebie podstawowej dziatalnosci
operacyjne]. Rentownos¢ kapitatu wiasnego Grupy Kapitalowej znacznie spadia z
poziomu 61,6% w 2015 roku do poziomu 12,4% w roku badanym. Wskaznik rentownosci
aktywow spadt w porownaniu z rokiem ubieglym gtéwnie na skutek spadku zysku netto.
W 2016 roku wartos¢ wskaznika plynnoéci | ksztattowata sie na poziomie nizszym niz

wyznaczony przez ogolnie przyjete normy.

Potrzebujesz dodatkowych informacji? Skontaktuj sie z nami
infoi@pwb.com:pl £ waww pwih.com pi

w tys. zi w tys. zi
przychody ze sprzedazy 5
| i Zréwnane z nimi 498 ?E'E’:I 3525759
wynik finansowy netto 2 498 4 9 267 .6
kapitaly wiasne 226798 24 498.4
suma aktywiw 155 419,44 158 698 4
: 1 wynik finansowy netta/
TeROWNOS: {';f}ﬁtku el suma akhywow na koniec 1,6% 5.8%
okresu
rentownosc kapitalu wynik ﬁ_nansnwyr netto /
wiasnego (ROE) (%) kapitafy wiasne na 12,4% 61.6%
€g poczatek okresu
. i wynik ze sprzedazy /
rentownof:ﬁ fpmedazy przychody ze sprzedazy 0.2% 3.2%
[ produktow | towarow
aktywa obrotowe ogdtem /
wskaznik phynnosci | zobowigzania 1.14 1,33
krotkoterminowe |
obcigzenie majatku {pasywa ogdlem - kapitaly g
zobowigzaniami (%) wiasne) / pasywa ogélem 834% 84.7%
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KONTYNUOWANIE DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ

We wprowadzeniu do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowe] za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku Zarzad Spoétki Dominujace]
poinformowat, ze sprawozdania finansowe Spotki Dominujacej oraz sprawozdania
finansowe spotek zaleznych  bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostalty sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez te Spolki przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia
2016 roku, i ze nie wystepuja okolicznosci wskazujgce na zagrozenia kontynuowania
dziatalnosci przez Spotke Dominujaca oraz spotki zalezne .

W czasie naszego badania nie odnotowalismy istnienia istotnych ckolicznosci, ktore
mogtyby powodowaé nasze przekonanie, ze Spotka Dominujaca nie jest w stanie
kontynuowaé dziatalnosci przez co najmnie 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego, to
jest od 31 grudnia 2016 roku w efekcie zamierzonego lub przymusowego zaniechania
badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

ROK OBROTOWY

Sprawozdania finansowe prawie wszystkich spotek wchodzacych wsktad Grupy
Kapitatlowej, bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zostaly sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 roku iobejmujg dane
finansowe za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku.
Whyijatkiem jest spolka Sevenet SA, kiorej rok obrotowy rozpoczyna sig 01 lipca | trwa
nieprzerwanie 12 miesigcy, jednostka ta sporzadzita sprawozdanie finansowe na
potrzeby konsolidacji niebedace |e] rocznym sprawozdaniem finansowym w rozumieniu
ustawy o rachunkowosci.

ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ METODY PREZENTACJI DANYCH
FINANSOWYCH

We wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
31 grudnia 2016 roku Zarzad Spotki Dominujacej przedstawit zasady (polityke)
rachunkowoéci oraz metody prezentacji danych finansowych Grupy Kapitatowe.
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16. WARTOSC FIRMY | UJEMNA WARTOSC FIRMY Z KONSOLIDACJI ORAZ ICH
ODPISY

Zasady ustalenia wartosci firmy z konsolidacji i ujemnej wartosci firmy z konsolidacj,
zasady ich odpisywania oraz odpisy za ostatni rok obrotowy ido dnia bilansowego
ujawniono w informacjach iobjaénieniach do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

17. KAPITAL WEASNY

Wykazany w skonsolidowanym bilansie na 31 grudnia 2016 roku stan kapitatow
wiasnych jest zgodny z dokumentacjg konsolidacyjng. Dane finansowe dotyczace
kapitatéw wiasnych przedstawiono w nocie 9 dodatkowych informacji i objasnien do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

18. WYLACZENIA KONSOLIDACYJNE

1. Dotyczace spotek objetych konsolidacja przeprowadzone wylgczenia:
1.1. wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci | zobowigzan),
1.2. obrotow wewnetrznych (przychodow i kosztow),
1.3 dywidend,

s3 zgodne z dokumentacjg konsolidacy|na,

19. SPRZEDAZ UDZIALOW W SPOLCE PODPORZADKOWANEJ

W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2016 roku Grupa Kapitatowa nie zbyta
zadnych udziatow w spotkach podporzadkowanych.
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20. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC DOKUMENTACJI KONSOLIDACYJNEJ

W efekcie naszego badania uznaliémy, Ze dokumentacjia konsolidacyjna jest, we
wszystkich istotnych aspektach, kompletna i poprawna oraz ze spetnia ona istotne
warunki, jakim powinna odpowiada¢ dokumentacja konsolidacyjna. W szczegélnosci
dotyczy to wylaczen z tytutu korekt konsclidacy|nych.

21. STRUKTURA AKTYWOW | PASYWOW SKONSOLIDOWANEGO BILANSU

Struktura aktywow | pasywow Grupy Kapitatowe] jest przedstawiona w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku. Dane wykazane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacia
konsolidacyjna.

22. POZYCJE WPLYWAJACE NA WYNIK FINANSOWY GRUPY KAPITALOWEJ

Charakterystyke pozycji wplywajacych na wynik finansowy Grupy Kapitatowe;
przedstawiono w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
zakonczony 31 grudnia 2016 roku, Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym s3 zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

23. INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Informacja dodatkowa, skiladajaca sie z wprowadzenia oraz dodatkowych informacii
i objasniern do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2016 roku zostata sporzadzona we wszystkich istotnych
aspektach zgodnie zprzepisami Ustawy o rachunkowoéci, Zatgcznikiem 6 do
rozporzadzenia Ministra Finanséw =z dnia 3listopada 2015roku w sprawie
szczegotowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaktady
ubezpieczen sprawozdania finansowego jednostek powigzanych (Dz. U z dnia 25
listopada 2015 r, poz. 1957), a takze zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z

dnia 25 wrzesnia 2009 r. w sprawie szczegotowych zasad sporzadzania przez jednostki
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inne niz banki, zaklady ubezpieczern | zakiady reasekuracji skonsolidowanych
sprawozdan finansowych grup kapitatowych

24. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ

Zapoznalismy sie ze sprawozdaniem Zarzadu Spotki Dominujacej z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 roku. Informacje zawarte
wtym sprawozdaniu z dziatalnosci pochodzace ze zbadanego przez nas
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2016 roku s3 z nim zgodne. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowe] w istotnych
aspektach spetnia wymagania art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci

Ksymena Jazy-Koziowska

Biegty Rewident grupy 9

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie

w imieniu

PWB Sp.zo0.0.

Poznan, ul. abpa Antoniego Baraniaka 88C,

podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
numer ewidencyjny 2678

Niniejszy raport zawiera 14 stron.
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