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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
Go Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przedmiot badania

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego Go Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (Spotki, Jednostki) z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Stawki 2, za rok
obrotowy, ktéry zakonczyt sie dnia 31 grudnia 2016 r., na ktére sktadajg sie:

a) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

b) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2016 r., ktéry po stronie aktywow i pasywow wykazuje
sume 11 579 795,76 zt,

c) rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2016 r. do dnia 31 grudnia 2016 r., ktéry
wykazuje zysk netto w wysokosé 955 166,22 zi,

d) zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2016 r. do dnia
31 grudnia 2016 r., ktére wykazuje zwiekszenie stanu kapitatu wtasnego o kwote 955 166,22 zf,

e) rachunek przeptywodw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2016 r. do dnia 31 grudnia
2016 r., ktéry wykazuje zmniejszenie stanu Srodkéw pienieznych o kwote 47 225,94 zt,

f) dodatkowe informacje i objasnienia,

(zataczone sprawozdanie finansowe).

Odpowiedzialnos¢ Kierownika Jednostki i osob sprawujgcych nadzdr za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki odpowiedzialny jest za sporzadzenie i rzetelng prezentacje zatgczonego sprawozdania
finansowego zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity
Dz. U. z 2016 r., poz. 1047), zwanej dalej Ustawg o rachunkowosci, wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych i innych obowigzujgcych przepiséw prawa. Zarzad Spoétki jest rowniez odpowiedzialny
za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedng dla sporzadzania sprawozdan finansowych
niezawierajgcych istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Ponadto zgodnie z Ustawg o rachunkowosci Zarzad i cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki zobowigzani sg
do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w tejze ustawie.
Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o tym, czy zatgczone sprawozdanie finansowe we wszystkich
istotnych aspektach rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majgtkowgq i finansowa oraz wynik finansowy
Jednostki zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami Ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci.
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Badanie zatgczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
a) rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

b) krajowych standardéw rewizji finansowej w brzmieniu przyjetych do stosowania
Miedzynarodowych Standardéw Badania IAASB.

Regulacje te wymagajg przestrzegania wymogdéw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania
w taki sposdb, aby uzyska¢ wystarczajgcg pewnos$¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego
znieksztafcenia.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowoddw badania kwot i ujawnien
prezentowanych w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur zalezy od naszego osgdu, w tym od oceny
ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem.
Dokonujgc oceny tego ryzyka, bierzemy pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczgcym
sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez jednostke sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania
odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie natomiast wyrazenia opinii o skutecznosci
kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje takze ocene zasadnosci i poprawnosci przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez kierownika jednostki wartosci szacunkowych,
prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe sporzadzenia zbadanego sprawozdania
finansowego, jak réwniez ocene ogdlnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacg i odpowiednig podstawe
do wyrazenia opinii o zatgczonym sprawozdaniu finansowym

Opinia o zatgczonym sprawozdaniu finansowym

Naszym zdaniem, zbadane zatgczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majgtkows i finansowgq Jednostki na dzien 31 grudnia 2016 r.
oraz jej wynik finansowy za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2016 r. do dnia 31 grudnia 2016 r.,

b) zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

c) zostato sporzgdzone zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami Ustawy o rachunkowosci
i przyjetymi przez Jednostke zasadami (politykg) rachunkowosci,

d) jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Jednostke przepisami prawa i postanowieniami
statutu Jednostki.
Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji
Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci
Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z Ustawg o rachunkowosci oraz innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Kierownik Jednostki. Ponadto Zarzad oraz
cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci
spetniato wymagania przewidziane Ustawg o rachunkowosci.
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W zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego w zakresie naszych obowigzkéw byto
rowniez:
a) zapoznanie sie z trescig sprawozdania z dziatalnosci i wskazanie czy informacje w nim zawarte

uwzgledniajg postanowienia art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz sg zgodne z informacjami zawartymi
w zatgczonym sprawozdaniu finansowym, oraz

b) ztozenie oswiadczenia, czy w Swietle naszej wiedzy o Jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas
badania sprawozdania finansowego, stwierdziliSsmy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne
znieksztatcenia.

Zgodnie z wymogami Ustawy o rachunkowosci stwierdzamy, ze informacje zawarte w sprawozdaniu
z dziatalnosci uwzgledniajg postanowienia art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz sg zgodne z informacjami
zawartymi w zatgczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto w $wietle wiedzy o Jednostce i jej otoczeniu
uzyskanej podczas badania zatgczonego sprawozdania finansowego oswiadczamy, iz nie stwierdziliSmy
istotnych znieksztatcerh w sprawozdaniu z dziatalnosci

Marta Baranowska

M _ L .
\/ tﬂ}ﬁtb %OL"!”O/]”\UCUSCO/
Kluczowy biegty rewident
Numer ewidencyjny 13197

dziatajgca w imieniu:

4AUDYT sp. z 0.0.

60-846 Poznan, ul. Kochanowskiego 24/1

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych wpisany na liste podmiotéw
uprawnionych prowadzong przez KRBR pod numerem ewidencyjnym 3363

Poznan, dnia 23 maja 2017 r.
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RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK OBROTOWY OD DNIA 1 STYCZNIA 2016 R. DO DNIA 31 GRUDNIA 2016 R.

l. INFORMACIJE PODSTAWOWE

1. INFORMACIE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE

Go Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (GO TFI S.A., Spétka, Jednostka) zostata zawigzana w dniu
11 wrzesnia 2007 r. w Warszawie na podstawie postanowien zawartych w Akcie Notarialnym
Repertorium A nr 1588/2007 podpisanym przed notariuszem Stawomirem Namielskim w Kancelarii
Notarialnej w Warszawie. Spdtka zostata zawigzana na czas nieokreslony.

Siedziba Spétki miesci sie w Warszawie, przy ulicy Stawki 2.

Jednostka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000292229 w dniu 7 listopada 2007 r.

Spotce zostat nadany numer NIP 1080003709 oraz symbol REGON 141155242.

GO TFI S.A. dziata na podstawie przepisow kodeksu spdtek handlowych, ustawy o funduszach
inwestycyjnych oraz w oparciu o statut Spoétki.

Od dnia 29 kwietnia 2011 r. Spétka jest notowana na alternatywnym rynku akcji GPW NewConnect.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoéftki jest tworzenie funduszy inwestycyjnych i zarzadzanie nimi,
w tym posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowanie ich wobec oséb
trzecich oraz zarzadzanie zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych (PKD 67.12.B).

Kapitat podstawowy Spétki wedtug stanu na dzied 31 grudnia 2016 r. wynosit 1 640 tys. zt i dzielit sie
na 1 640 000 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

Zgodnie z notg 18 dodatkowych informacji i objasnien do sprawozdania finansowego, struktura
akcjonariuszy Spotki na dzien 31 grudnia 2016 r. przedstawiata sie nastepujaco:

s . Wartos¢
. . % posiadanych Liczba posiadanych Wartos¢ nominalna i artosc ..
Akcjonariusz , . . posiadanych akgji
gtosow akgji akcji (w zt)
(w tys. zt)
Tomasz Kotodziejak 48,75% 799 438 1,00 799,4
Beata Kielan 32,67% 535713 1,00 535,7
Marek Kotodziejak 7,45% 122 143 1,00 122,1
Marcin Janek 6,53% 107 145 1,00 107,1
Pozostali (ponizej 5%) 4,60% 75561 1,00 75,6
Razem 100,00% 1640 000 - 1640,0

Zgodnie ze statutem organami Spotki sg Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.
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W sktad Zarzadu Spoétki na dzien wydania opinii wchodzili:
Wyszczegolnienie Funkcja
Beata Kielan Prezes Zarzadu
Tomasz Kotodziejak Wiceprezes Zarzadu

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystgpity zmiany w skfadzie osobowym
Zarzadu Spotki.

W sktad Rady Nadzorczej Spétki na dziert wydania opinii wchodgzili:

Wyszczegdlnienie Funkcja
Andrzej Kulik Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Marek Kotodziejak Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
tukasz Zalewski Cztonek Rady Nadzorczej
Stanistaw Szczurek Cztonek Rady Nadzorczej
Aleksander Romanowski Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystgpity nastepujgce zmiany w sktadzie
osobowym Rady Nadzorczej Spoétki:

= w dniu 18 stycznia 2016 r. na podstawie uchwaty nr 8/2016 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia na Cztonka Rady Nadzorczej powotano pana Aleksandra Romanowskiego,

= w dniu 14 listopada 2016 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie przyjeto rezygnacje p. Arkadiusza
Kaminskiego z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej, powotujagc na podstawie uchwaty
nr 5/2016 w drodze kooptacji do sktadu Rady Nadzorczej p. Andrzeja Kulika,

= w dniu 25 listopada 2016 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie
odwotania ze sktadu Rady Nadzorczej p. Katarzyny Iwaniuk — Michalczuk, powotujgc na podstawie
uchwaty nr 9/2016 w drodze kooptacji do sktadu Rady Nadzorczej p. Tomasza tyziaka,

= w dniu 27 grudnia 2016 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie
odwotania ze sktadu Rady Nadzorczej p. Tomasza tyziaka, powotujac jednoczesnie na podstawie
uchwaty nr 5/2016 do sktadu Rady Nadzorczej p. tukasza Zalewskiego.

2. INFORMACIE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie w dniu 31 grudnia 2015 r.
zostato zbadane przez biegtego rewidenta Marcina Hauffe (numer ewidencyjny 11266), dziatajgcego
w imieniu 4AUDYT sp. z 0.0., podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych (numer
ewidencyjny 3363) i uzyskato opinie biegtego rewidenta bez zastrzezen.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok poprzedni zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie
Jednostki w dniu 28 czerwca 2016 r., ktére postanowito, ze osiggniety zysk netto w kwocie 898 318,13 zt
zostat przeznaczony w catosci na kapitat zapasowy.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym
w dniu 5 lipca 2016 .
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3. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Kluczowym biegtym rewidentem przeprowadzajagcym badanie w imieniu 4AUDYT sp. z o.0. byt biegly
rewident Marta Baranowska (nr ewidencyjny 13197).

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia
13 lutego 2017 r. zawartg na podstawie uchwaty nr 10/2016 Rady Nadzorczej z dnia 21 lipca 2016 r.
odnosnie do wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

4. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | TERMIN BADANIA

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7 Ustawy
o rachunkowosci oraz krajowych standarddéw rewizji finansowej w brzmieniu przyjetych do stosowania
Miedzynarodowych Standardéw Badania IAASB.

Celem naszego badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem o tym, czy sprawozdanie finansowe
za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie dnia 31 grudnia 2016, we wszystkich istotnych aspektach rzetelnie
i jasno przedstawia sytuacje majatkowg i finansowg oraz wynik finansowy badanej Spdétki zgodnie
z majgcymi zastosowanie przepisami Ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci.

W badaniu poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego i ksigg rachunkowych postuzyliémy sie
testami i prébami wtasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikow tych testow i préb
whioskowaliSmy o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb zastosowaliSmy
rowniez w odniesieniu do rozrachunkow i obcigzen z tytutu podatkdéw, w zwigzku z czym mogg wystgpic
réznice pomiedzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych organdéw
skarbowych.

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére mogtyby — gdyby
wystapity — stanowié¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byty rowniez inne kwestie, ktére mogty wystapi¢ poza systemem rachunkowosci
Spotki, lecz niemajgce wptywu na zbadane przez nas zatgczone sprawozdanie finansowe.

5. DOSTEPNOSC INFORMACJI ORAZ OTRZYMANE OSWIADCZENIA

Zarzad Spotki ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci
i prawidtowosci jednostkowego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz o braku
zdarzen, ktére moglyby w znaczacy sposdb wptyngé na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za badany rok obrotowy, a nie zostatyby w tym sprawozdaniu ujawnione, w szczegdlnosci
takie, ktore zaistniaty po dacie bilansu.

Ponadto Zarzad Spétki oswiadczyt o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych oraz wykazaniu
wszelkich zobowigzan warunkowych w sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Spotki potwierdzit swojg odpowiedzialno$¢ za zatwierdzone sprawozdanie finansowe, a takze
oswiadczyt, ze udostepnit nam w czasie badania kompletne ksiegi rachunkowe, dane finansowe, informacje
i inne wymagane dokumenty oraz przekazat nam wyjasnienia niezbedne do wydania opinii o zbadanym
sprawozdaniu finansowym.
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Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposdb ograniczony. Sposéb przeprowadzonego
badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane sg w sporzgdzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujacej sie w siedzibie 4AUDYT sp. z 0.0.

6. DEKLARACIJA NIEZALEZNOSCI

4AUDYT sp. z o.0., profesjonalna, globalna sie¢ partneréw, do ktérej nalezy podmiot uprawniony do
badania, kluczowy biegty rewident kierujgcy badaniem oraz inne osoby uczestniczgce w badaniu spetniajg
warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym Spoétki
okreslone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (tekst jednolity
Dz. U.z 2016 r., poz. 1000).

Il.  ANALIZA SYTUACII FINANSOWEJ | MAJATKOWE)

1. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT UPROSZCZONY

1.01.2016 - 1.01.2015 - Dvnamika 1.01.2016 - 1.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015 4 (%) 31.12.2016 31.12.2015

(tys. zt) (tys. zt) > (struktura %) (struktura %)
rzgs:noadnyenzer:ti;’qize ey 7774,0 8562,9 -9,2% 100,0% 100,0%
Koszty dziatalnosci operacyjnej 6588,3 7439,0 -11,4% 84,7% 86,9%
Zysk/(Strata) ze sprzedazy 1185,8 11239 5,5% 15,3% 13,1%
Pozostate przychody operacyjne 5,3 2,3 133,5% 0,1% 0,0%
Pozostate koszty operacyjne 4,8 14,4 -66,5% 0,1% 0,2%
i‘;se';g (cs;j’::?) z dziatalnosci 1186,2 1111,8 6,7% 15,3% 13,0%
Przychody finansowe 2,0 6,9 -70,4% 0,0% 0,1%
Koszty finansowe 7,9 6,8 16,2% 0,1% 0,1%
Zysk/(Strata) brutto 1180,4 11119 6,2% 15,2% 13,0%
Podatek dochodowy 225,2 213,6 5,4% 2,9% 2,5%
Zysk/(Strata) netto 955,2 898,3 6,3% 12,3% 10,5%
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2. BILANS UPROSZCZONY
31.12.2016 31.12.2015 Dynamika 31.12.2016 31.12.2015
(tys. zt) (tys. zt) (%) (struktura %) (struktura %)
Aktywa trwate 102,1 138,1 -26,0% 0,9% 1,3%
Rzeczowe aktywa trwate 18,8 48,9 -61,6% 0,2% 0,5%
Naleznosci dtugoterminowe 41,0 39,1 4,7% 0,4% 0,4%
DI . i .
'ugotermlnowe rozliczenia 42,4 50,1 -15,3% 0,4% 0,5%
miedzyokresowe
Aktywa obrotowe 11477,6 10 205,5 12,5% 99,1% 98,7%
Naleznosci krétkoterminowe 9861,6 8596,2 14,7% 85,2% 83,1%
Inwestycje kréotkoterminowe 1559,4 1 606,8 -2,9% 13,5% 15,5%
Krotk . i .
r'ot oterminowe rozliczenia 56,6 26 2120,5% 0,5% 0,0%
miedzyokresowe
Nalezne wptaty na kapitat (fundusz)
0,0 0,0 = - -
podstawowy
Udziaty (akcje) wtasne 0,0 0,0 - - -
Aktywa razem 11579,8 10343,7 12,0% 100,0% 100,0%
31.12.2016 31.12.2015 Dynamika 31.12.2016 31.12.2015
(tys. z1) (tys. z1) (%) (struktura %) (struktura %)
Kapitat wtasny 9963,6 9 008,5 10,6% 86,0% 87,1%
Kapitat podstawowy 1640,0 1640,0 0,0% 14,2% 15,9%
Kapitat zapasowy 7 368,5 6470,1 13,9% 63,6% 62,6%
Zysk (strata) netto 955,2 898,3 6,3% 8,2% 8,7%
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1616,2 1335,2 21,0% 14,0% 12,9%
Rezerwy na zobowigzania 102,2 117,2 -12,8% 0,9% 1,1%
Zobowigzania dtugoterminowe 0,0 5,7 -100,0% - 0,1%
Zobowigzania krétkoterminowe 1513,9 1212,3 24,9% 13,1% 11,7%
Pasywa razem 11579,8 10 343,7 12,0% 100,0% 100,0%
3.
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PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE

Rentownos¢
.. . . Wartosc
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa . 31.12.2016 31.12.2015
pozadana
Zyskownos¢ sprzedazy zysk ze sprzedazy/przychody Max 15,3% 13,1%
ze sprzedazy
Rentownosc sprzedazy zysk brutto/przychgdy netto Max 15,2% 13,0%
brutto ze sprzedazy
Rentownosc sprzedazy zysk netto/przychqdy netto Max 12,3% 10,5%
netto ze sprzedazy
Rentownos¢ kapitatu zysk r?etto/kapltaf \{v’fgsny bez wyniku Max 10,6% 11,1%
wtasnego finansowego biezacego roku
Rentownosc¢ aktywow zysk netto/aktywa ogotem Max 8,2% 8,7%
Ptynnos¢ finansowa
- . . Wartosc
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa . 31.12.2016 31.12.2015
pozadana
, . L (inwestycje krotkoterminowe + naleznosci
Wskaznik pt ) .
skazniic plynnosc krétkoterminowe)/ 0,8-1,2 7,5 8,4
szybkiej . . . .
zobowigzania krétkoterminowe
Wiskaznik plvanodci (aktywa obrotowe - krotkoterminowe
N Pty rozliczenia miedzyokresowe)/ zobowigzania 1,5-2,0 7,5 8,4
biezgcej . .
krotkoterminowe
Pokrycie zobowigzan naleznos$ci handlowe/
S . . >1 6,8 7,6
naleznosciami zobowigzania handlowe
Kapitat
apitat obrotowy netto aktywa obrotowe — zobowigzania biezgce - 9964 8993
(w tys. zt)
Udziat kapitat j .
zlal kapltai pracujacego kapitat obrotowy/aktywa ogdtem max 86,0% 86,9%

w catosci aktywow
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Sprawnos¢ wykorzystania zasobow
- . . Wartosc
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa . 31.12.2016 31.12.2015
pozadana
Wskaznik rotacji majatku przychody netto Z(,e S ERY) Max 0,7 0,8
aktywa ogotem
Wskaznik obrotu rzeczowych aktywow przychody netto ze sprzedazy/ Max 76,1 62,0
trwatych aktywa trwate
(naleznosci z tytutu dostaw
Wskaznik rotacji naleznosci w dniach i ustug/przychody Min 457 362
ze sprzedazy)*360
(zobowigzania z tytutu dostaw
Wskaznik rotacji zobowigzan w dniach i ustug/koszty wtasne Min 88 61
sprzedazy)*360
Finansowanie dziatalnosci
- . . Wartosc
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa . 31.12.2016 31.12.2015
pozadana
Wspodtczynnik zadtuzenia kapitat obcy/kapitaty ogétem 0,3-0,5 0,1 0,1
Pokrycie zadtuzenia kapitatem kapitat wtasny/zobowigzania wraz z -1 6.2 6.7
wtasnym rezerwami ’ !
Stoplen PELER) BNy R kapitat wtasny/aktywa trwate >1 97,5 65,2
kapitatem wtasnym
Trwatosc¢ struktury finansowania kapitat wtasny/pasywa ogdtem Max 0,9 0,9

Komentarz

Wykazana na dzien 31 grudnia 2016 r. warto$¢ majatku Spétki oraz zrddet jego finansowania byta wyzsza
01236,1 tys. zt, tj. o 12,0% w pordéwnaniu ze stanem na koniec poprzedniego roku obrotowego.
Na powyzszy wzrost sumy aktywow wptynat w szczegdlnosci wzrost wartosci naleznosci z tytutu dostaw
i ustug od funduszy i subfunduszy, ktérymi Spétka zarzadza. Po stronie pasywdéw nastgpit gtdwnie wzrost
kapitatéw wtasnych Jednostki w zwigzku z osiggnietym zyskiem netto, jak rdéwniez zobowigzan
krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug o wymagalnosci do12 miesiecy.

Osiggniety w 2016 r. wynik finansowy skutkowat przyjeciem przez wszystkie wskazniki rentownosci wartosci
dodatnich. Kazde 100 zt przychoddéw ze sprzedazy pozwolito Spotce osiggnaé zysk netto sSrednio na poziomie
12,3 zt, podczas gdy w 2015 r. byto to 10,5 zt. Wskaznik rentownosci kapitatu wiasnego na dzier 31 grudnia
2016 r. wynidst 10,6%.

W 2016 r., podobnie jak w roku ubiegtym, Spotka przestrzegata zasad petnego pokrycia aktywéw trwatych
kapitatem wtasnym. Na koniec 2016 r. kapitaty wtasne stanowity 86,0% sumy bilansowej.
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Wskazniki ptynnosci szybkiej oraz biezgcej wyniosty na dzien 31 grudnia 2016 r. 7,5, przekraczajgc wartosci
uznawane za oczekiwane. Powyzsze byto determinowane w szczegdlnosci wysokim stanem naleznosci
handlowych. Aktywa obrotowe Spoétki na koniec 2016 r. przewyzszaty poziom zobowigzan
krétkoterminowych, czego efektem byto wykazanie dodatniej wartosci kapitatu obrotowego netto
w kwocie 9964 tys. zt. Kapitat ten stanowit 86,0% majatku Jednostki, wskazujac, iz potencjalne wptywy
ze sprzedazy wszystkich sktadnikow aktywéw obrotowych bytyby w petni wystarczajgce do pokrycia
zobowigzan krétkoterminowych.

4. ZASADNOSC ZALOZENIA KONTYNUAC)I DZIALALNOSCI

We wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie
31 grudnia 2016 r. Zarzad poinformowat, ze zostatlo ono sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Spoétke przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego oraz ze nie wystepujg
okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego GO Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie 31 grudnia 2016 r., w tym analizy sytuacji
finansowej, nie stwierdziliSmy zagrozenia kontynuacji dziatalnosci w roku nastepnym po badanym na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania, badz istotnego ograniczenia dotychczasowe] dziatalnosci.

. INFORMACJE SZCZEGOLtOWE

1. SYSTEM RACHUNKOWOSCI

Spotka posiada dokumentacje opisujgcg przyjete przez nig zasady (polityke) rachunkowosci, obejmujaca
w szczegolnosci okreslenie roku obrotowego i wchodzacych w jego sktad okreséw sprawozdawczych,
metody wyceny aktywéw i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego, sposdb prowadzenia ksigg
rachunkowych, jak réwniez system ochrony danych i ich zbioréw.

Dokumentacja polityki rachunkowosci zostata opracowana zgodnie z Ustawg o rachunkowosci i przyjeta
do stosowania od 11 wrzesnia 2007 r. Uchwatg Zarzadu nr 1/05/2009 z dnia 7 maja 2009 r.

Podstawowe zasady wyceny aktywdw i pasywdw oraz pomiaru wyniku finansowego zostaty przedstawione
we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Ksiegi rachunkowe Spétki byly prowadzone ustugowo przez Centrum Doradztwa Biznesowego sp. z o.0.
przy wykorzystaniu systemu komputerowego ,, Symfonia Sage Forte Finanse i Ksiegowos¢”.

W trakcie naszego badania nie zidentyfikowaliSmy w Spétce nieprawidtowosci w obszarze prowadzenia
ksigg rachunkowych, ktére mogtyby mieé¢ znaczacy wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktére
nie zostatyby usuniete, w tym dotyczacych:

a. zasadnosci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym prawidtowosci otwarcia
ksigg rachunkowych,

b. rzetelnosci i bezbtednosci ksigg rachunkowych oraz powigzania zapisbw w ramach ksigg
rachunkowych,

¢. udokumentowania operacji gospodarczych ujetych w ksiegach rachunkowych,

d. powigzania zapisow z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

13/16
4AUDYT sp.z o.0.
ul. Kochanowskiego 24/1 t.+4861 816 27 81 w. www.4audyt.pl
60-846 Poznan f.+48 61 85510 39 e. biuro@4audyt.pl .
An International Network of
NIP: 7811817052 KRS 0000304558 Sad Rejonowy w Poznaniu

REGON: 300821905 Kapitat zakladowy 100 000 PLN VIl Wydziat Gospodarczy KRS Professional Accounting Firms



budujemy zaufanie
B,

w audycie

tgs| /

think global - think tgs

e. spetniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej, w tym
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu
rachunkowosci.

2. INFORMACIE O WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCJACH BILANSU | RACHUNKU ZYSKOW I STRAT

Struktura aktywow i pasywoéw bilansu Spétki jest przedstawiona w zbadanym przez nas sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy, ktéry zakoriczyt sie 31 grudnia 2016 r.

Przychody i zwigzane z nimi koszty zostaty ujete w ksiegach rachunkowych z uwzglednieniem zasady
memoriatu i wspétmiernosci.

Jednostka przeprowadzita inwentaryzacje aktywow i pasywéw w zakresie, w terminach oraz
z czestotliwoscia wymagang przez Ustawe o rachunkowosci. Rdézinice inwentaryzacyjne rozliczono
w ksiegach rachunkowych okresu objetego jednostkowym sprawozdaniem finansowym.

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

Na dzien 31 grudnia 2016 r. tgczna wartos¢ naleznosci krétkoterminowych wyniosta 9 861,6 tys. zt
(85,2% sumy bilansowej), a sktadaty sie na nie gtéwnie naleznosci z tytutu zarzadzania funduszami
oraz subfunduszami.

Suma naleznosci krdotkoterminowych na koniec 2016 r. byta o 1265,4 tys. zt wyzsza niz na koniec
poprzedniego okresu. Okres rotacji naleznosci wzrdst z 362 dni w 2015 r. do 457 dni w 2016 r. Struktura
wiekowa naleznosci zostata przedstawiona w nocie nr 14 dodatkowych informacji i objasnien.

INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE

Wartos¢ inwestycji krétkoterminowych na dziert 31 grudnia 2016 r. wyniosta 1 559,4 tys. zt, co stanowito
13,5% sumy bilansowej. Na wartosé inwestycji krotkoterminowych skfadaty sie gtdéwnie srodki pieniezne
w kasie i na rachunkach bankowych (1 524,6 tys. zi).

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

taczna warto$¢ zobowigzan krétkoterminowych na koniec badanego okresu wyniosta 1 513,9 tys. zt i byta
0 13,1% wyzsza niz przed rokiem. Najistotniejszg wartos¢ wsrdd zobowigzan krotkoterminowych stanowity
zobowigzania handlowe w kwocie 1445,5 tys. zt, na ktérych sume sktadata sie w szczegdlnosci kwota
zobowigzan z tytutu prowizji dla dystrybutoréw za sprzedaz certyfikatéw inwestycyjnych, zobowigzan
wobec zarzadzanych funduszy inwestycyjnych w zwigzku z pokrywaniem przez Towarzystwo kosztéw ich
dziatalnosci, jak rowniez zobowigzan wobec podmiotu, zajmujgcego sie obstugg sekurytyzowanych
funduszy inwestycyjnych zarzagdzanych przez Spoétke.
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PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY | KOSZTY DZIAtALNOSCI OPERACYINE)

W okresie badanym Spétka osiggneta zysk ze sprzedazy w kwocie 1 185,8 tys. z1, tj. 0 61,9 tys. zt wyzszy niz
przed rokiem. Jednoczesnie w 2016 r. Towarzystwo osiggneto przychody ze sprzedazy o 788,9 tys. zt nizsze
niz przed rokiem, przy obnizeniu kosztéw dziatalnosci operacyjnej o 850,7 tys. zt.

W badanym roku struktura prezentowanych w uktadzie rodzajowym kosztéw dziatalno$ci operacyjnej
nie ulegta istotnym zmianom. Okoto 90% poniesionych kosztow dziatalno$ci operacyjnej w 2016 r. stanowity
ustugi obce natomiast wynagrodzenia wraz z narzutami osiggnety tacznie poziom 9,1% ogdtu kosztow
operacyjnych.

3. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Spétka potwierdzita zasadno$é¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywow, pomiaru wyniku finansowego
oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaty prawidiowo i kompletnie opisane
we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Dodatkowe informacje i objasnienia w sposdb kompletny opisujg pozycje sprawozdawcze oraz jasno
prezentujg pozostate informacje wymagane przez Ustawe o rachunkowosci.

Zapoznalismy sie ze sporzadzonym przez Zarzad zatgczonym do sprawozdania finansowego sprawozdaniem
z dziatalnosci Spoétki roku obrotowym, ktéry zakonczyt sie 31 grudnia 2016 r. Sprawozdanie z dziatalnosci
zawiera informacje wymagane przez art. 49 Ustawy o rachunkowosci. Dokonalismy sprawdzenia tego
sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dla ktérych bezposrednim Zzrédtem jest
zbadane sprawozdanie finansowe. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalnosci pochodzgce
ze zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy, ktory zakonczyt sie 31 grudnia 2016 r.,
s3 z nim zgodne. Ponadto w Swietle wiedzy o Jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
sprawozdania finansowego oswiadczamy, iz nie stwierdziliSmy istotnych znieksztatcen w sprawozdaniu
z dziatalnosci.

Zarzad zapewnit poréwnywalnos¢ danych finansowych zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym
za wszystkie prezentowane lata obrotowe.
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4. INFORMACIE | USTALENIA KONCOWE
Zarzad Spotki ztozyt pisemne oswiadczenie o tym, iz przestrzegane sg w niej obowigzujgce przepisy prawa.

W toku badania jednostki nie stwierdziliSmy istotnego, majgcego wptyw na sprawozdanie finansowe,
naruszenia prawa lub statutu Spotki.

Marta Baranowska

ﬂ;&(& Poranctise

Kluczowy biegty rewident
Numer ewidencyjny 13197

dziatajgca w imieniu:
4AUDYT sp. z o0.0.
60-846 Poznan, ul. Kochanowskiego 24/1

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych wpisany na liste podmiotéw
uprawnionych prowadzong przez KRBR pod numerem ewidencyjnym 3363

Niniejszy dokument zawiera 16 stron.

Poznan, dnia 23 maja 2017 r.
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