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VARSAV VR Spéika akcyjna - Opinia z badania sprawozdania finansowego za 2016 .

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej VARSAV VR Spétka
akcyjna (poprzednio: YOUR IMAGE Spétka akcyjna) z siedzibg w Warszawie (02-515) ul.
Putawska 11.

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego jednostki VARSAV VR Spoétka
akcyjna z siedzibg w 02-515 Warszawa ul. Putawska 11, na ktére sktada sie:

e wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

e bilans sporzadzony na dzien 31.12.2016 r. ktory po stronie aktywow i pasywow zamyka sie
suma; 5236 086,32 zl;

e rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r. wykazujacy strate
netto w wysokosci: 189 525,34 zi;

e zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym za rok obrotowy od 01.01.2016 r. do
31.12.2016 r. wykazujgce wzrost kapitatu wiasnego o kwote: 3 823 299,11 zi;

e rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2016r. do 31 .12.2016 .
wykazujgcy zmniejszenie stanu $rodkéw pienigznych o kwote: 121 068,85 zi;

o dodatkowe informacje i obja$nienia.

Zarzad jest odpowiedzialny za prawidiowo$¢ ksigg rachunkowych, sporzgdzenie i rzetelng prezentacjg
tego sprawozdania finansowego oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z ustawg z
dnia 29 wrzesénia 1994 r. o rachunkowoséci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047) (,ustawa o rachunkowosci”),
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa.
Zarzad jest réwniez odpowiedzialny za kontrolg wewnetrzna, ktérg uznaje za niezbedna, aby
sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych
dziatan lub bledéw.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad oraz czionkowie Rady Nadzorczej Spétki sg zobowigzani
do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci speinialy wymagania

przewidziane w ustawie o rachunkowosci. z
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Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe rzetelnie i jasno,
przedstawia sytuacje majagtkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do postanowien:
1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
2) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow

w Polsce.

Regulacje te nakladajg na nas obowigzek postgpowania zgodnego zzasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyska¢ racjonaing pewnos¢,
ze sprawozdanie finansowe i ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia sg wolne od

istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informaciji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur badania
zalezy od naszego osgdu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnych nieprawidiowosci
w sprawozdaniu finansowym na skutek celowych dziatar lub btgdéw. Przeprowadzajgc ocene tego
ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzeteing
prezentacjg sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur
badania, nie za§ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej
w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci,
zasadnosci szacunkéw dokonanych przez kierownika jednostki oraz ocene ogdinej prezentacji

sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzy.skane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacg

i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii. . : e T

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.
Jednakze naszym obowigzkiem bylo, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania
finansowego, zapoznanie sie z trescig sprawozdania z dziatalnosci i wskazanie czy informacje w nim
zawarte uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy orachunkowosci i czy sg one zgodne
z informacjami zawartymi w zaigczonym sprawozdan'iu finansowym. Naszym obowigzkiem bylo takze
zlozenie o$wiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas
badania sprawozdania finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne
znieksztatcenia.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe: B
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a) przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej ifinansowej jednostki na dzien
31.12.2016r., jak tez jej wynik finansowy za rok obrotowy od 01.01.2016r. do 31.12.2016 r.,
zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami
(politykg) rachunkowosci,

b) zostalo sporzgdzone, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych, oraz

c) jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi jednostke przepisami prawa i postanowieniami

statutu jednostki.

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze informacje zawarte w sprawozdaniu z
dziatalnosci uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i sg zgodne z informacjami
zawartymi w zalgczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w $wietle wiedzy o jednostce i jej
otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego, o$wiadczamy, iz nie stwierdziliSmy
istotnych znieksztalcen w sprawozdaniu z dziatalnosci.

Kluczowy! biegly rewident: Kancelaria Biegtych Rewidentow
Jadwiga Wéjcik - KSIEGA Spéitka z o.0.
nrrej 7216 Nr w rej. 2916

swwws e LALIA BIEGLYCH REWIDENTOW
KSIEGA

sotka 7 ograniczong odpowiedzialnoscia

i Reiviziefskiego 188C  40-203 Katowice

L 2-91-47 fax 32 782-91-46

REGON 278141423 NIP 954-24-55-322

Katowice, dn. 22 maja 2017r.
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Spis tresci:

A. Czes$¢ ogolna

B. Sytuacja ekonomiczno - finansowa
1. Analiza bilansu
2. Rachunek zyskow i strat
3. Analiza wskaznikowa
4. Zdolnos¢ Jednostki do kontynuowania dziatalnosci w roku nastepnym po badanym

C. Cze$¢ szczegdlowa
1. Prawidtowo$¢ stosowanego systemu ksiegowosci
2. Inwentaryzacja aktywow i pasywow
3. Aktywa
4. Pasywa
5. Rachunek zyskow i strat
6. Pozostale zagadnienia

7. Podsumowanie
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A.

Czesé ogodina

Spotka dziatla na podstawie statutu sporzgdzonego w formie aktu notarialnego w dniu
2 listopada 2010 r. Repertorium A Nr 4528/2010 oraz aneksoéw: z dnia 22 sierpnia 2011r. Rep. A
nr 5833/2011, z dnia 11 sierpnia 2016r. Rep. A Nr 6749/2016. Spbtke zawigzano na czas
nieokreslony.

Spotka posiada dokumenty legalizujgce jej dziatalno$c:

a) aktualny wpis do rejestru przedsigbiorcéw pod numerem 0000381296 z dnia 6 marca 2017 r.
w Krajowym Rejestrze Sadowym Sadu Rejonowego dla Miasta Stotecznego Warszawy w
Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego,

b) numer identyfikacji podatkowej NIP: 5213597881 nadany w dniu 1 kwietnia 2011 r. przez
Urzad Skarbowy Warszawa Mokotéw,

c) numer identyfikacyjny Regon 142844239 nadany przez Urzad Statystyczny w Warszawie,

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki, wynikajacym ze statutu i wpisu do KRS jest:
- stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacija,

- dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem,

- dziatalnoéé zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki,

- pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarcze;j,
- pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej nie sklasyfikowane.
Kierownikiem Spdtki jest:

- Zarzad powolany przez Rade Nadzorcza:

Prezes Zarzadu Konrad Mroczek

"W badanym roku obrotowym oraz do dnia zakoriczenia badania ww. skiad osobowy Zarzgdu - T

ulegt zmianie. Z dniem 17 sierpnia 2016 r. dotychczasowy Prezes zarzadu Kamil Kita ztozyt
rezygnacje z petnionej funkcji. Moca uchwaty Rady Nadzorczej nr 1/8/2016 z dnia 17 sierpnia
2016 r. powotano na stanowisko Prezesa Zarzadu Konrada Mroczek.

Spétka nie zatrudnia giéwnego ksiggowego, prowadzenie ksigg rachunkowych powierzono
uprawnionej firmie zewnetrznej KPDA Spotka z 0.0. z siedzibg w Katowicach,

Kapité’r wiasny ksztattuje sie nastepujgco:

|. Kapitat podstawowy 417 000,00 417 000,00

Stan na Stan na

Wyszczegélnienie

koniec roku biezacego koniec roku ubiegtego

Il. Kapitat zapasowy, w tym: 668 767,79 456 182,72 .

S
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- nadwyzka wartoéci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad wartoscig
nominaing udziatéw (akcji) 0,00 0,00
11I. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny ,w tym: 172 551,28 0,00
- z tytulu aktualizacji wartosci godziwej 0,00 0,00
V. Pozostale kapitaty rezerwowe , w tym: 3 807 999,65 0,00
- tworzone zgodnie ze statutem spoki 3 807 999,65 0,00
V. Strata z lat ubieglych (683 948,44) (716 494,96)
VI. Zysk (strata) netto (189 525,34) 212 858,07

Kapitat podstawowy wynosi 417 000,00 zt i dzieli si¢ na 4 170 000 réwnych i niepodzielnych
akcji, kazda o wartosci nominalnej 0,10 z. Warto§¢ bilansowa 1 akcji wynosi 1,01 2, czyli
101,10 % do ceny nominalnej, przy czym akcje te posiadaja:

. Llczba Lba | | udsiatw | | wdsiolw
Akcjonariusz P osn::;rilych glosow kapitale ogoélinej liczbie
podstawowym gloséw
VARIDO INVESTMENTS Ltd 1596 077 3192 154 38,28% 50,95%
lwona Rogowska 242 000 474 000 5,80% 7.57%
Pozostali 2331923 2 599 046 55,92% 41,48%

Wyzej wymieniona kwota kapitatu podstawowego wykazana zostata:

a) w wysokosci okreslonej w umowie spokki i wpisanej do rejestru przedsigbiorcow, zgodnie
z art. 36 ust. 1i 2 ustawy o rachunkowosci,

b) zgodnie z ksiegg akcji prowadzong wedtug wymagan art. 341 Ksh,

c) jestw calosci optacona gotowka, zgodnie art. 306 i 309 Ksh,

d) odpowiada wysokosci okreslonej w art. 308 Ksh.

W badanym roku obrotowym nie wystapily zmiany struktury wiasnosci kapitatu. W dniu
27 stycznia 2017 r. zostalo zarejestrowane podwyzszenie kapitatu Spotki do wysokoSci
1 504 999,90 zt. Struktura wtasnosci kapitatu po podwyzszeniu przedstawia sie¢ nastepujgco:

7. Badana jednostka wspélpracdje z jednostkami powiazanymi.cg

3

Liczba Licsh Pro:entowy Pro:’:e'ntowy
. - " czba udziat w udzial w
Akcjonariusz posiadanych glosow kapitale | ogélnej liczbie
ji
podstawowym gloséw
VARSAV SA 10 308 571 10 308 571 68,50% 60,13%
VARIDO INVESTMENT Ltd 1596 077 3192 154 10,61% 18,62%
Pozostali 3145 351 3644474 20,90% 21,26%
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Dla realizacji celow wymienionych w punkcie 3 Spétka nie zatrudniata pracownikow, w roku
poprzednim zatrudniata 5 os6b (po przeliczeniu na peine etaty).

Uchwatg nr 01/01/2017 Rady Nadzorczej z dnia 29 stycznia 2017r. do obowigzkowego
w $wietle art. 64 ustawy o rachunkowosci badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy —
zgodnie z art. 66 ustgp 4 uor - wybrany zostat podmiot audytorski Kancelaria Biegtych
Rewidentow KSIEGA Spéika z 0.0. z siedzibg w 40-203 Katowice, al. Rozdziefiskiego 188C,
wpisany pod numerem 2916 na list¢ podmiotéw uprawnionych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentow.

Niniejsze badanie, zgodnie z umowa z dnia 30 stycznia 2017 r. zawartg w wykonaniu uchwaty
z punktu 9 przeprowadzono w siedzibie Kancelarii i KPDA w miesigcach: kwiecief - maj 2017r.

Z przerwami.

Zaréwno podmiot audytorski, jak i przeprowadzajacy badanie w jego imieniu kluczowy biegty
rewident Jadwiga Wojcik (nrrej. 7216) oswiadczaja, ze pozostajg niezalezni od badanej
jednostki, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 07 maja 2009 r. o biegtych rewidentach
iich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdar finansowych oraz
o nadzorze publicznym (Dz.U. nr 77, poz. 649 z 2009 r. z pbzn. zm.).

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajgcy bylo zbadane przez podmiot audytorski
Kancelaria Bieglych Rewidentéw KSIEGA Spétka z 0.0. i otrzymato opini¢ z objasnieniami
dotyczgcymi braku sprawozdarn finansowych, w ktérych Spotka posiada udzialy/akcje.
Sprawozdanie to zostalo zatwierdzone przez WZA.

Zysk bilansowy za rok 2015 w kwocie 212 858,07 zt. przeznaczono na kapitat zapasowy.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajgcy badany zostato:

- stosownie do art. 69 ust. 1 ustawy o rachunkowosci ziozone wraz z innymi dokumentami
w Sadzie Rejonowym dla m. st. WarszaWy w Warszawie XIII Wydziat Gospodarczy KRS,

- zgodnie z art. 70 ust. 1 i 2 ustawy o rachunkowos$ci przestane do ogtoszenia w Monitorze
Sadowym i Gospodarczym,

- stosownie do art. 27 ust. 2 ustawy z 15.02.1992 r. zlozone w Urzedzie Skarbowym.

Zbadane sprawozdanie finansowe za biezacy rok obrotowy, podpisane zgodnie z art. 52. ust. 2
ustawy o rachunkowosci przez kierownika jednostki oraz przez osobe sporzadzajgca, zgodnie
z art. 45 ustawy o rachunkowosci, skfada sie z:

a) wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
b) bilansu na dzien 31.12.2016 r. z sumg aktywow i pasywow 5236 086,32 zt.
c) rachunku zyskéw i strat wykazujgcego za rok obrotowy wynik finansowy (-) (189 525,34) zt.
d) zestawienia zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy,
e) rachunku przeplyw6w pienigznych za rok obrotowy, '
f) dodatkowych informacji i objasnien, &

4
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15.

16.

17.

oraz dotaczonego sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci jednostki w roku obrotowym.

Zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowosci Spotka udostepnita bieglemu prowadzone ksiggi
rachunkowe i dokumenty stanowigce podstawe ich sporzadzenia oraz udzielita informacji
niezbednych do wydania opinii biegtego rewidenta o badanym sprawozdaniu finansowym.

Nie wystgpity ograniczenia zakresu badania.

Zarzad Spétki stosownie do art. 67 ustawy o rachunkowosci, ztozyt w dacie zakonczenia badania

- pisemne o$wiadczenie dotyczace m.in.:

a) kompletnosci, prawidlowosci i rzetelnosci sprawozdania finansowego przediozonego do
badania oraz uzupetiajgcego sprawozdania z dziatalnosci,

b) ujawnienia w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan korespondujacych z dniem
bilansowym,

c) niezaistnienia innych zdarzen gospodarczych, wplywajacych istotnie na informacje ilosciowe
i jakosciowe wynikajace ze sprawozdania finansowego.

Niniejszy raport zostat opracowany przez biegtego rewidenta na podstawie rewizyjnej
dokumentacji roboczej, wymaganej przez art. 65 ust 6 ustawy o rachunkowosci,

z uwzglednieniem:

a) stosownych préb badawczych w zakresie wiarygodnosci i zgodnosci, w tym pozycji
dominujgcych kwotowo,

b) poziomu istotnosci ustalonego przez biegtego dla sprawozdania finansowego,

c) zawodowego osadu bieglego co do zgodnosci zdarzen gospodarczych z operacjami
ksiegowymi,

d) stanu rozrachunkéw z tytutéw publicznoprawnych iich zgodnoéci z danymi deklarowanymi
przez badang jednostke, ktére stanowity podstawe do ich ujecia w ksiggach rachunkowych,
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B. Analiza ekonomiczno - finansowa.
Analize ekonomiczno - finansowa jednostki przeprowadzono na podstawie wynikow
osiagnietych w latach 2014 -2016.

1. Analiza bilansu ‘
Aktywa, dane w tys. zt z rachunkowym zaokragleniem setek zt.:

2016 2015 2014 Zmiana stanu
Lp Wyszczeg6lnienie % % % tys. zt % tys. zt %
tys. zt tys. zt tys. zt
udziatu udziatu udziatu 2016/2015 2016/2014

4 5 ] 7 8 12

1. | Wartoéct niemateriaine 31726 | 606 5126 | 159 539,1| 243 26599 | 6189 | 26335| 5885
I, | Rzeczowe aktywa trwate 33| 07 2409 75 2426| 109 (2066)| 142 | (2083)| 14,1
v. tyce diug 10037 209 00| 00 00| 00 10037 00 10037| 00

I. | zapasy 121 0,2 12,5 0,4 34,1 1.5 (0.4)| 96,9 (22,0)| 355
1. noscl kré 147,6 2,8 669,2 | 207 5982| 27,0 (521,6) | 22,1 (450,7) | 247
I, | Inwestycje krotkoterminowe 7749 14,8 1793,2 55,5 804,7 36,3 (1018,3) | 43,2 (29,8) | 96,3
V. | mio 1.1 0,0 1,6 0,0 1.0 0,0 (0,5)| 676 01| 1071

Graficznie aktywa przedstawiajg sie nastepujgco:

e ... .- Aktywaw latach . e e e e -
(warto$¢ w tys.zt)
a
2000 Rzeczowe aktywa trwaie
1800 o sai
1 600 -] ycje diugoterminowe
1400 B Dtugotermin owe ro Aiczenia mig dzyokresowe
1200 Bzapasy
1000 @ Naleznosdi krotkoterminowe
800
Binwestycje krdtkoterminowe
600
BKrétkotermin owe roziczenia mig dzyokresowe
400
BNalezne wptaty na kapitat(fundus2)
200 p Yy
0 BUdzialy (akcje) wiasne
2015 2014
lata
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Pasywa, dane w tys. zt z rachunkowym zaokragleniem setek zk:

Kapitat (fundusz)

] 12,9

2016 2015 2014 Zmiana stanu
Lp Wyszczegélnienie % % % tys. zt % tys. zt %
tys. zt tys. zt tys. zt -
udziatu udziatu udziatu 2016/2015 2016/2014
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

ujemna)

I | podstawowy 470 80 417, 4170 | 188 00| 1000 00| 100,0
Il. | Kapitat (fundusz) zapasowy 668,8 12,8 456,2 14,1 456,2 20,6 2126 | 146,6 212,6 | 146,6
Kapital (fundusz) z
. aktualizacji wyceny 172,6 33 0,0 0,0 0,0 0,0 172,6 0,0 172,6 0,0
Pozostale kapitaly
. (fundusze) rezerwowe 3808,0 72,7 0,0 0,0 0,0 0,0 3808,0 0,0 3808,0 0,0
V. | Zysk (strata) z Iat ubiegiych (683,9) [ (13,1) (716,5) | (22,2) (713,2) | (32,1) 325 955 29,3| 959
VI. | Zysk (strata) netto (189,5) (3,6) 2129 6,6 (3,3) (0,1) (402,4) | (89,0) (186,3) | 5788,7
Odplsy z zysku netto w ciagu E
VII. | roku obrotowego (wielkoé 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

I. | Rezerwy na zobowiazanla 4,0 0,1 4,0 0,1 4,0 0,2 0,01 100,0 0,0| 100,0
Zobowiazania
. dlugoterminowe 0,0 0.0 45,7 1.4 62,4 2,8 (45,7) 0,0 (62,4) 0,0
Zobowiazania .
. krétkot:rminowe 751,0 14,3 24077 74,5 1562,8 70,4 (1656,7)| 31,2 (811,8) | 48,1
IV. { Rozliczenia migdzyokresowe 288,2 55 403,0 12,5 433,8 19,5 (1148)] 71,5 (145,6) | 66,4

Graficznie pasywa przedstawiajg sie nastepujaco:

, Pasywaw latach

(wartos¢

w tys.zi)

4 500

4000 1-

3500 +-

3 000

2 500

2 000

1 500

1000

2016

2015
lata

2014

B Kapitat (fundusz) wlasny

BZysk (strata) netto

B Rezerwy na zo bowigzania

8 Zo bowigzania diugoterminowe

820 bowigzania krétkoterminowe

BRozliczenia migdzyokresowe
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Graficznie zmiany w aktywach i pasywach przedstawiaja sie nastgpujgco:

Majatek i Zrodia finansowania
(wartosc w tys.zt)

6 000

© Kapitat o bey

5 000

4 000

Kapitat (fundusz) wiasny

3000

2000 1
© Aktywa ogdtem
1000 +

2016 2015 2014
lata '

W ramach analizy strukturalnej bilansu nalezy zauwazy¢, iz giéwng pozycje aktywéw stanowig
wartosci niematerialne i prawne o wartosci 3 172 559,01 zt., co stanowi 60,6 % sumy bilansowej.
W grupie majatku obrotowego odnotowano spadek o 1 540,9 tys. zt (62,2 % do roku 201 5), ktéry
obejmuje gtéwnie:
- obnizenie wartosci naleznosci krotkoterminowych o 77,9 % w stosunku do roku ubiegtego,
ktory jest miedzy innymi rezultatem zmniejszenia sprzedazy wyrobow i ustug, wynoszgcego
w 24,3 % skali roku 2016.
- wystapit wzrost stanu $rodkéw pienieznych na 31.12.2016 r. 0 129,7 tys. zt w stosunku do
roku poprzedniego.
Do finansowania dziatalnosci jednostka wykorzystuje giéwnie kapitaly wilasne, ktére wynoszg
4 192 844,94 zt i stanowig 80,1 % sumy bilansowej. ‘
Ich udziat w sumie bilansowej ulegt zwigkszeniu w poréwnaniu do roku ubiegtego.
Najwiekszg pozycje pasywow stanowig pozostate kapitaly rezerwowe o wartosci 3 807 999,65 zt, co
stanowi 72,7 % sumy bilansowej. ‘ :
Zobowigzania krétkoterminowe zmalaty o 68,8 % w stosunku do roku 2015 i 0 51,9 % w stosunku do
roku 2014, co jest zjawiskiem korzystnym.

\!
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2. Rachunek zyskow i strat (w tys. zt) z rachunkowym zaokragleniem setek zt:

2016 rok 2015 rok 2014 rok Zmiana stanu
Lp Wyszczegolnienie % % % tys. zt l % tys. zt I %
tys. zt tys. zt tys. zt -
udziatu udziatu udziatu 2016/2015 2016/2014

1 2 3 4 5 6 7 8 9 t 10 11 ‘ 12

A. | Dziatalno$¢ podstawowa
Przychody netto ze

1. sprzedazy 518,5 53,9 685,0 82,2 615,9 91,6 (166,5) | 75,7 (97.4) 84,2

2. | Koszt wiasny sprzedazy 641,6 56,3 416,5 67,7 576,6 85,3 2251 | 1541 65,0 111,3

B. | Pozostata dziatalno$¢ operacyjna

Pozostate przychody

1. operacyjne 380,4| 39,5 116,7 14,0 51,1 7.6 263,7 | 326,0 329,4 745,0
Pozostate koszty .

2. operacyjne 461,7 40,5 171,8 27,9 70,2 10,4 289,9 | 268,7 391,5 658,1

D. | Dziatalno$¢ finansowa

1. | Przychody finansowe 63,0 6,5 31,3 38 54 0,8 31,7 2015 57,6 1162,7

2. | Koszty finansowe 37,2 33 26,8 44 28,9 43 10,4 | 1388 8,4 128,9

mehody ogéltem I 961,9' 100,0 I 833,0[ 100,0 | 672,3[ 100,0 I 128,9| 15,5 I 289,6] 143,1 |

‘ Koszty ogétem I 1 140,5| 100,0 l 615,1 l 100,0 I 675,6| 100,0 I 525,4 | 1854 l 464,9 I 168,8 I
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Wynik finansowy na poszczegéinych rodzajach dziataino$ci
(warto§é w tys.zt)

82016 B2015 82014

300

Wynik na sprzedazy Wynik na pozostatej WWynik na dziatalno$ci Wynik brutto
dziatalnosci finansowej
operacyjnej

Analiza rachunku zyskéw i strat wskazuje na spadek przychodéw ze sprzedazy o 24,3 %, oraz
wzrost kosztéw dziatalnosci operacyjnej, co w konsekwencji spowodowato pogorszenie wyniku ze
sprzedazy w poréwnaniu z rokiem poprzednim i w poréwnaniu z rokiem zaprzesztym.

Pozostate przychody operacyjne zwigkszyly sig 0 263 730,44 zi, tj. 0 226,0 %.

Pozostate koszty operacyjne zwigkszyly sie o 289 872,51 zt, tj. 0 168,7 %.

W segmencie dziatalnosci finansowej jednostka uzyskata zysk w wysokosci 25 782,81 zt.

Powyzsze zmiany wplynely na uksztattowanie sig¢ ujemnego wyniku finansowego netto na poziomie
189 525,34 zl., gorszego od roku ubiegtego i lepszego od roku zaprzész%ego.

Wynik finans owy na przelomie lat
(warto$é w tys.zt)

Podatek i y

wynk fi y netto

2016 2015 2014

Q)
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3.Analiza wskaznikowa

3.1. Wskazniki rentownosci.

Rentowno$é majatku (ROA)

wynik finansowy netto x 100
aktywa ogdtem

58 procent -3,62% 6,59% -0,15%

Rentownos$¢ netto

wynik finansowy netto x 100 8 procent | -19,70% 25,55% -0,49%
przychody ogétem

Rentowno$é¢ kapitatu wiasnego (ROE)

wynik finansowy netto x 100 1525 | procent -4,52% §7,60% -2,09%
kapitat wiasny x 100

Wskazniki rentowno$ci w badanym roku przyjety wartosci ujemne.

Zauwazy¢ mozna pogorszenie wskaznikéow w stosunku do roku poprzedniego spowodowane
osiggnieciem nizszego wyniku finansowego.

Wskaznik rentownosci majatku pokazuje, ze majatek pracujacy w spoice generowat strate.

Wskaznik rentownosci netto sprzedazy liczony do przychodéw ogdtem ksztattuje si¢ poziomie
nizszym do roku poprzedniego, co oznacza, iz podmiot nie utrzymat tego najwazniejszego wskaznika
na niezbednym poziomie.

Wskaznik rentownosci kapitatu wiasnego zmalat i sygnalizuje o wielkosci straty netto przypadajace;
na jednostke kapitalu zainwestowanego.

3.2. Wskazniki plynnosci finansowej.

Wskaznik ptynnosci finansowej | stopnia

aktywa obrotowe - naleznosci z tyt dostaw i ushug powyzej 12 me | H2-20 | krotnosé 0,90 0,88 0,72
zobowigzania krétkoterm. - zobow.krétkoterm.powyzej 12 me

Wskaznik plynnosci finansowej 1l stopnia

aktywa obrot. - zapasy - kr.term.RMK czynne - nalez.z tvt.dost.i usi.pow.12 me 1.0 krotnosé 0,88 0,87 0,70
zobowigzania krétkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i usiug pow. 12 me

Wskaznik ptynnosci finansowej lll stopnia

inwestycje krétkoterminowe 0,102 | krotnos¢ 0,74 0,64 0,40
zobowigzania krétkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i ustug pow. 12 mc

Poréwnanie powyzszych wskaznikow z pozadanym wskaznikiem ptynnoéci biezacej, bedacym
relacjg majgtku obrotowego do zobowigzan krotkoterminowych — wskazuje na wystepowanie
w jednostce istotnych zaktécen w terminowym regulowaniu wymagainych zobowigzan. Rowniez
wskaznik handlowej zdolno$ci roﬂicze'niowej ponizej 1,0 sygnalizuje, ze calos¢ zobowigzan wobec
dostawcdw nie ma pokrycia w naleznosciach od odbiorcow. %
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Nalezy zwréciC uwage na niski poziom wskaznika ptynnosci lil stopnia, ktéry sygnalizuje mozliwo$é
wystgpienia ograniczenia ptynnosci natychmiastowej. Ogélny trend wskaznikéw plynnosci jest
rosnacy. ' :

3.3. Wskazniki rotacji.

Szybkos$¢ obrotu zapaséw (w dniach)

kaznik
$redni stan zapaséw x 365 dni Talajagy |  dniach 9 12 10
przychody netto ze sprzedazy produktéw,towaréw i materiatéw

Splyw naleznosci (w dniach)
wskaznik

$redni stan nalezneéci 7 tytutu dostaw i uslug x 365 dni malejacy
przychody netto ze sprzedazy produktéw,towardw i materialow

w dnlach 126 228 151

Spiata zobowigzar (w dniach)
wskaznik

$redni stan zobowiazarh z tytutu dostaw i usiug x 365 dni malejacy | ¥ dnlech 125 193 118
przychody netto ze sprzedazy produktéw,towardw i materiatow

Obrét naleznosciami w dniach skrécit sie. Spiata zobowigzan w dniach ulegta skroceniu.
Poréwnanie szybkosci obrotu naleznosciami w dniach z rotacjg zobowigzan w dniach wskazuje na
zachowanie optymalnej rbwnowagi dni rotacji, w odniesieniu do nalezno$ci i zobowigzan.

4. Zdolnos¢ jednostki do kontynuowania dzialalnosci w roku nastepnym po badanym
(w niezmienionym istotnie zakresie).

Uwzgledniajac wskazniki dokonanej analizy ekonomiczno - finansowej oraz wyniki badania
sprawozdania finansowego i zdarzen gospodarczych, jakie nastgpity po dniu bilansowym stwierdza
sig, ze mimo wystepujgcych odchylen — aktualna sytuacja Spétki nie upowaznia do eksponowania
powaznego zagrozenia dla kontynuacji jej dziatalnoSci w roku nastepnym po roku badanym.
Jednakze niezbedna jest kontrola wewnetrzna poziomu podstawowych wskaznikéw ekonomiczno —
finansowych, tj. wskaznikéw rentownosci, dzwigni finansowej oraz ptynnosci finansowej, gdyz
sytuacja finansowa jednostki nie jest w peini stabilna.

Odnotowa¢ nalezy. przy tym fakt, ze jednostka poinformowata we Wprowadzeniu do sprawozdania
finansowego o swej zdolnosci do kontynuacji dziatalnosci w niezmienionym zakresie.

C. Czes¢ szczegbtowa

1. Prawidlowos¢ stosowanego systemu ksiggowosci.
1.1. Ksiegowosé jednostki.

Spotka posiada polityke rachunkowosci zatwierdzong przez Zarzad. Polityka rachunkowo$ci
uwzglednia charakter prowadzonej przez jednostke dziatalnosci i jest stosowana w-sposéb
ciagty. W opracowaniu tym ujeto wybrane przez jednostke alternatywne rozwigzania, wynikajgce

2 D
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z art. 10 ustawy o rachunkowosci, w tym reguty, metody i procedury dotyczace wyceny aktywow

i pasywow.

1.2.W zakresie prawidlowosci stosowanego systemu ksiegowosci:

a) Spotka przestrzegata cigglosci stosowanych zasad rachunkowosci, w tym w przedmiocie
prawidtowosci otwarcia ksigg rachunkowych na 1 stycznia roku badanego,

b) ksiegi rachunkowe prowadzone sg Ww siedzibie KPDA przy wykorzystaniu systemu
komputerowego Sage Symfonia Finanse i Ksiggowos¢ 2915 ¢,

c) operacje gospodarcze zaewidencjonowane zostaly zgodnie z podstawowymi zasadami
rachunkowosci, w tym zgodnie z zasadg memoriatu i ostroznej wyceny,

d) dowody Zzrédiowe stanowigce podstawe do - ujecia w ksiegach rachunkowych byly
sprawdzone i zakwalifikowane zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 6 ustawy o rachunkowosci.

1.3.W zakresie zabezpieczenia dostepu do informacji wynikajacych z ksiag rachunkowych
i dowodéw ksiegowych oraz za pomoca komputeréw stwierdza sie, ze:

a) Spétka przechowuje zbiory w postaci wydrukow papierowych. Dane te znajdujg sie rowniez
na magnetycznych dyskach twardych, sg to nosniki trwate, na ktérych raz zapisana
informacja nie moze by¢ zmieniana lub modyfikowana (art. 71 i art. 72 ustawy o
rachunkowosci).

b) przechowywanie dowodéw ksiegowych, ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych
dokonywane jest w siedzibie zarzadu jednostki, w oryginalnej postaci, w podziale na lata
i miesigce,

c) okresy przechowywania danych byly zgodne z art. 73 i art. 74 ustawy o rachunkowosci.

Rokiem obrotowym Spéiki a takze okresem sprawozdawczym jest rok kalendarzowy.

2. Inwentaryzacja aktywéw i pasywow

Inwentaryzacja aktywéw i pasywow zostata przeprowadzona do bilansu rocznego zgodnie z
art. 26 ustawy o rachunkowosci.

Stwierdza sie, ze ksiegi rachunkowe wraz z dokumentacjg stanowigca podstawe do ewidencii
ksiegowej operaciji gospodarczych — sg prawidiowe w rozumieniu art. 24 ustawy o rachunkowosci
i stanowig podstawe do sporzadzenia zbadanego sprawozdania finansowego.

Biegly rewident nie obserwowat inwentaryzacji z natury. Réznice inwentaryzacyjne nie wystapity.

N
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3. AKTYWA
Aktywa zbadanego bilansu przedstawiajg sig¢ nastgpujgco:

3.1.Aktywa trwate 4 300 480,52 zt.
Stanowig one 82,1 % aktywow ogdtem, z tego przypada na:

3.1.1. Wartosci niematerialne i prawne w wysokosci v 3172 559,01 zt.
Stanowig one 60,6 % bilansowe;j sumy aktywow.

a) Wartosci niematerialne i prawne stanowig gtéwnie licencje na programy komputerowe.
b) Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne — nie wystepuja. '

3.1.2. Rzeczowe aktywa trwate w wysokosci 34 263,23 zt.
Stanowig one 0,7 % bilansowej sumy aktywow.
Rzeczowe aktywa trwate spetniajg:
- kryteria ustawy o rachunkowosci (art. 28 ustawy o rachunkowosci),
- wykazano w nich wylacznie kontrolowane przez jednostke, zasoby majgtkowe,
- byly prawidtowo amortyzowane bilansowo i podatkowo,
- utrata zdolno$ci do przynoszenia korzysci ekonomicznych nie wystgpita,
- inwentaryzacja zostata przeprowadzona zgodnie z art. 26 ustawy o rachunkowosci.
3.1.3. Inwestycje diugoterminowe 1 093 658,28 zt.

Stanowig one 20,9 % bilansowej sumy aktywow.
Posiadane przez jednostke inwestycje diugoterminowe w postaci udziatéw/akcji sg zgodnie z art. 3
ust. 1 pkt 17 ustawy o rachunkowosci.

Jednostka nie dokonata odpisu aktualizujgcego wartos¢ udziatéw, nie przedstawita rowniez
sprawozdari finansowych jednostek w kapitale ktérych posiada udziaty/akcje.

3.2. Aktywa obrotowe wykazane w bilans‘ie 935 605,80 zt.
Stanowig 17,9 % aktywow ogolem.

3.2.1. Zapasy 12 100,00 zt.
Stanowig one 0,2 % bilansowej sumy aktywow.

Warto$¢ zapas6éw stanowig zaliczki wptacone.

14
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3.2.2. Naleznosci krotkoterminowe 147 574,54 z1.

Stanowig 2,8 % aktywow.
Naleznosci wyceniono w warto$ciach nominalnych.

3.2.3. Inwestycje krétkoterminowe 774 860,30 zt.
Stanowia 14,8 % aktywow.

Srodki pieniezne w kasie zostaty zinwentaryzowane, a stany $rodkéw pienigznych na rachunkach
i lokatach bankowych potwierdzone na dzier bilansowy przez banki obstugujace jednostke.

Krétkoterminowe aktywa finansowe w pozostalych jednostkach obejmujg akcje wycenione w cenie
nabycia.

3.2.4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1 070,96 zt.
Stanowig 0,02 % aktywow.

Jednostka wiarygodnie aktywowata koszty w wysokosci przypadajgcej na nastepne okresy
sprawozdawcze, zgodnie z przyjetymi zasadami (art. 39 ustawy o rachunkowosci).

3.5. Og6tem aktywa bilansu wynosza ' 5236 086,32 zt.

z podkresleniem, ze przy wycenie bilansowej poszczegéinych skiladnikow jednostka zastosowata sie
do nadrzednych zasad rachunkowosci, wynikajacych z ustawy o rachunkowos$ci oraz zasad
okreslonych w przyjetej polityce rachunkowosci. Nie stwierdzono sald nierealnych i przedawnionych.

4. PASYWA

4.1. Kapitat wiasny ‘ 4192 844,94 zi.
Stanowi 80,1 % pasywéw bilansu, w tym mieszczg sie:

4.1.1. Kapital podstawowy 417 000,00 zt.

wykazany zgodnie ze stanem faktycznym i prawnym okreslonym w art. 36 ustawy o rachunkowo$ci,
a jego wysokos¢ spetnia wymagania kodeksu spélek handlowych.

4.1.2. Kapitat zapasowy 668 767,79 zi.

Kapitat zapasowy zostat zwigkszony w roku obrotowym o 212 858,07 zt. z podziatu zysku za 2015
rok, zgodnie z Uchwatg Walnego Zgromadzenia nr 5 z dnia 4 lipca 2016 r.

4.1.3. Kapitat z aktualizacji wyceny 172 551,28 zt.
Wykazuje skutki wyceny inwestycji diugoterminowych.
4.1.4. Pozostale kapitaly rezerwowe 3 807 999,65 zi.

Warto$¢ kapitatu obejmuje wartos¢ aportu na poczet podwyzszenia kapitatu. b)
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4.1.5. Strata z lat ubiegtych : (683 948,44) zt.
nierozliczona, zgodnie z uchwatg Zgromadzenia Wsp6lnikow.
4.1.6. Wynik finansowy netto roku obrotowego - strata (189 525,34) zi.

ustalony zostat na podstawie zdarzen gospodarczych,Aujetych w rzetelnych ksiegach rachunkowych i
jest kwotowo zgodny z wynikiem finansowym figurujgcym w rachunku zyskow i strat.

4.2. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 1043 241,38 2zt
Stanowig one 19,9 % bilansowej sumy pasywow.

4.2.1. Rezerwy na zohowiazania 4 000,00 zt.
Stanowig 0,1 % pasywow i dotyczg ustalonych przysziych zobowigzan. »

4.2.2. Zobowiazania krétkoterminowe 751 002,87 zt.
Stanowig 14,3 % bilansowej sumy pasywow. -

Zobowigzania wyceniono w kwocie wymaganej zaptaty, zgodnie z art. 28 ust. 1 pkt. 7 ustawy o
rachunkowo$ci. \

4.2.3. Rozliczenia migdzyokresowe 288 238,51 zl.

Stanowig one 5,5 % bilansowej sumy pasywoéw i obejmujg dofinansowanie na zakup aktywow
trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych, rozliczane proporcjonalnie do amortyzacji.

4.3. Ogoé6tem pasywa bilansu 5236 086,32 zt.

Wszystkie pozycje pasywow zostaly wykazane w sprawozdaniu finansowym z uwzglednieniem
nadrzednych zasad rachunkowosci oraz zgodnie z przyjeta przez jednostke politykg rachunkowosci.
Nie stwierdzono sald nierealnych i przedawnionych.

5.RACHUNEK ZYSKOW | STRAT - wybrane pozycje.

Rachunek zyskéw i strat sporzadzony zostat w wariancie porownawczym, z uwzglednieniem
postanowien art. 47 ustawy o rachunkowosci, zgodnie z przyjeta politykg rachunkowosci.

Przychody z dziatalno$ci operacyjnej wynoszg 518 500,00 zi.
Koszty dziatalnosci operacyjnej stanowig kwote 641 616,88 zt.
Na podstawowej dziatalnosci uksztattowata sie strata w wysokosci 123 116,88 zt.

Kwalifikacja kosztéw do odpowiednich kont uktadu rodzajowego jest prawidiowa. Koszty ustalone
zostaly w sposéb wspdimierny do przychodow, z uwzglednieniem nadrzednych zasad
rachunkowosci, w tym zasady memoriatu.

Gtéwng pozycje pozostatych przychodow operacyjnych wynoszacych 380 440,66 z.

stanowig przychody z tytutu rozliczenia dotacji proporcjonalnie do amortyzacji.
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Natomiast w pozostatych kosztach operacyjnych wynoszacych 461 697,93 zt.
Gtowna pozycje stanowig koszty zwigzane z rozliczeniem dotacji oraz pozostate koszty operacyjne.
W segmencie dziatalnosci finansowej jednostka uzyskata zysk w wysokosci 25782,81 zl.

gtéwnie z tytutu aktualizacji aktywow finansowych.

Stwierdza sie prawidtowe udokumentowanie i zakwalifikowanie zdarzer: do pozostatych przychodéw
operacyjnych i kosztéw operacyjnych, oraz przychodéw i kosztéw finansowych.
Ustalenia w zakresie podatku dochodowego od oséb prawnych jednostka zaprezentowata w

informacji dodatkowe;j.
6.Pozostale zagadnienia.

6.1. Rachunek przeplywoéw pieni¢znych za rok obrotowy.

Rachunek przeptywéw pienieznych sporzgdzony zostat metoda posrednig, zgodnie z art. 48b ustawy
o rachunkowosci w sposOb wiarygodny, powigzany z bilansem i rachunkiem zyskéw i strat oraz
ksiegami rachunkowymi i wykazuje bilansowg zmiane $rodkéw pienieznych w kwocie (121 068,85)

zt.
6.2.Zestawienie zmian w kapitale witasnym w roku obrotowym.

Jednostka kompletnie i wiarygodnie ujeta pozycje ksztaftujgce wzrost kapitatu wiasnego o
3823 299,11 2z, zgodnie z bilansem i ksiegami rachunkowymi oraz postanowieniami art. 48a ustawy
o rachunkowosci.

6.3. Informacja dodatkowa.

Informacja dodatkowa obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia. Informacja dodatkowa zawiera niezbedny zakres danych liczbowych
i stownych. Informacje dodatkowg sporzadzono w petnej zgodnosci z bilansem, rachunkiem zyskéw
i strat i ksiegami rachunkowymi. Zakres tematyczny jest zgodny z zatgcznikiem nr 1 do ustawy

o rachunkowosci.
6.4. Sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci jednostki.

Sprawozdanie z dziatalno$ci za rok obrotowy spetnia wymogi okreslone w art. 49 ust. 2 ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci z wyjgtkiem opisu dotyczgcego transakcji powiazanych,
ainformacje i liczbowe dane w nim zawarte sg zgodne z danymi zbadanego sprawozdania
finansowego i ksiegami rachunkowymi. Ponadto oswiadczamy, ze nie stwierdzilismy istotnych
znieksztaicen w sprawozdaniu z dziatalnosci '

6.5. Naruszenie przepiséw prawa.

W wyniku zastosowanych procedur w ramach badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy —
nie ujawniono istotnego naruszenia przez jednostke obowigzujgcych przepiséw prawa wplywajgcych
na sprawozdanie finansowe. %
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6.6. Dodatkowe zagadnienia.
Umowa o badanie nie przewidywata sprawdzenia dodatkowych zagadnien.
6.7.Zdarzenia po dacie bilansu.

Biegly rewident stwierdza, ze miedzy dniem bilansowym 31.12.2016 r., a datg zakorczenia badania
nie wystgpily istotne zdarzenia gospodarcze, majgce wptyw na roczne sprawozdanie finansowe
iwynik bilansowy, przy czym uwzglednia si¢ w tym zakresie oswiadczenie ztozone przez Zarzad
w dniu 22 maja 2017 r.

6.8. Transakcje z jednostkami powiazanymi.

Jednostka nie wykazata w bilansie transakcji z jednostkami powigzanymi.

7. Podsumowanie.

Podsumowanie wynikéw badania zawarte jest w opinii biegtego rewidenta, stanowiacej odrebny
dokument, wymagany przez ustawe o rachunkowo$ci.

Raport zawiera 18 stron kolejno numerowanych i opatrzonych podpisem biegtego rewidenta.
Integralng czes$¢ raportu stanowig zatgczniki:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego za rok obrotowy.
2. Bilans sporzadzony na 31.12.2016 .
3. Rachunek zyskoéw i strat za okres od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r.
4. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy.
5. Rachunek przeptywéw pienigznych za rok obrotowy.
6. Dodatkowe informacje i objasnienia za rok obrotowy.
7. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym.
Kluczowy biegly rewident: Kancelaria Biegtych Rewidentéw
Jadwiga Wajcik KANCELARIA BIEGLYCH REWIDENTOW KSIEGA Spétka z o.0.
nrrej 7216 KSIEGA Nr wrej. 2916
- spétka z ograniczong odpowiedzialnodcig
ol ul. Rosczienskiego 188C  40-203 Katowice
i tel. 32 782-91-47 fox 32 782-91-46
) REGON 278141423  NIP 954-24-55-322
Prezes Zarzadu
A e
Y /%"z? — r
Konrad Mroczek

Katowice, dn. 22 maja 2017 r.
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