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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

Acartus Spotka Akcyjna

Przeprowadzili§my badanie zataczonego sprawozdania finansowego Spotki Acartus S.A. (zwanej dalej
.Spotka” lub ,Jednostka”) z siedzibg w Jastrzebiu-Zdroju przy ulicy 11-go listopada nr 2, na ktére skiada
sie:

wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

- bilans sporzadzony na dzien 31.12.2016 r., ktéry po stronie aktywow
. ) 1.676,6 tys. zl;
i pasywow zamyka sie suma

rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1.01.2016 r. do 31.12.2016 r.

i ) (356,9) tys. zt,
wykazujgcy strate netto w wysokosci

rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od 1.01.2016 r. (17.0)t i
; S. Zi,
do 31.12.2016 r. wykazujgcy zmniejszenie $rodkéw pienieznych o kwote y

zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1.01.2016 r. (482,3) t i
; s. zi,
do 31.12.2016 r. wykazujacy zmniejszenie kapitalu wiasnego w wysokosci ¥

dodatkowe informacje i objasnienia.

Kierownik jednostki jest odpowiedzialny za prawidlowos$¢ ksigg rachunkowych, sporzgdzenie i rzetelng
prezentacjge tego sprawozdania finansowego oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie
z ustawg z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047) (,ustawa
0 rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujgcymi
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przepisami prawa. Kierownik jednostki jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktorg uznaje
za niezbedng, aby sporzgdzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidtowosci powstatych

wskutek celowych dziatan lub btedow.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, kierownik jednostki jest zobowigzany do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci spetniaty wymagania przewidziane w ustawie

o rachunkowosci.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe rzetelnie i jasno,
przedstawia sytuacje majgtkowg i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki zgodnie z majgcymi

zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci.
Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1. rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
2. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow

w Polsce.

Regulacje te naktadajg na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskac racjonalng pewnos$é, ze sprawozdanie finansowe

i ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia sg wolne od istotnych nieprawidfowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur badania zalezy
od naszego osgdu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnych nieprawidtowosci w sprawozdaniu
finansowym na skutek celowych dziatan lub btedoéw. Przeprowadzajac ocene tego ryzyka bierzemy pod
uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacja sprawozdania
finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie zas w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje
rowniez ocene odpowiednioéci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych

przez kierownika jednostki oraz ocene ogdinej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcg i odpowiednia

podstawe do wyrazenia przez nas opinii.

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci. Jednakze
naszym obowigzkiem bylo, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego,
zapoznanie sig z trescig sprawozdania z dziatalnosci i wskazanie czy informacje w nim zawarte
uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i czy sg one zgodne z informacjami
zawartymi w zatgczonym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem bylo takze ziozenie
o$wiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania

sprawozdania finansowego stwierdziliémy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne znieksztatcenia.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe: f
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a) przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej ifinansowej jednostki na dzien
31.12.2016 r., jak tez jej wynik finansowy za rok obrotowy od 1.01.2016 r. do 31.12.2016 r.,
zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci,

b) zostato sporzadzone, na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych, oraz

c) jest zgodne co do formy i fresci z obowigzujgcymi jednostke przepisami prawa i postanowieniami
statutu jednostki.

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze informacje zawarte w sprawozdaniu
Z dziatalnosci uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i sg zgodne z informacjami
zawartymi w zatgczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w $wietle wiedzy o jednostce
i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego, os$wiadczamy, iz nie

stwierdzilismy istotnych znieksztatcen w sprawozdaniu z dziatalnosci.

Niniejsza opinia zawiera 3 strony ponumerowane i parafowane.

tukasz Zarzycki

Biegly Rewident
:}Zﬁﬁf 2439

LUKASZ ZARZYCKI

GLC Audtt Sp. 2 0.0.

0 KRS: 0000495271 NIP: 9542747088
GLC REGON: 243479632
ul. Uniwersytecka 13, 40-007 Katowice

Kluczowy Biegty Rewident wpisany w rejestrze pod nr 12439
Przeprowadzajacy badanie w imieniu podmiotu uprawnionego
GLC Audit Sp. z 0.0. wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych
do badan sprawozdan finansowych pod nr 3916
Siedziba Podmiotu

40-007 Katowice, ul. Uniwersytecka 13

KATOWICE, DNIA 30 MAJA 2017 R.
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Sporzqdzony dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

Acartus Spotka Akcyjna

Raport zostat opracowany w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego Acartus Spétka Akcyjna.

Raport powinien by¢ czytany wraz z opinig biegtego rewidenta dotyczgcyg wyzej wymienionego
sprawozdania finansowego.

Raport zawiera 20 kolejno parafowanych oraz ponumerowanych stron i skiada sie z ponizszych

czesci:

T CZESC OGO 1o:cucyvsissonssssiississssssssssiessassmasmermas b amsasntsmoes ek eds o ms Ao KA SRS S 2
1.1 DANE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE. .......iuiveieeeeeeeeeeeeeeteeeseee e 2
1.2 INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK | SPOSOBIE PODZIALU WYNIKU ... 5
1.3 DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY DO BADANIA ORAZ PRZEBIEG BADANIA .vooooeoo 5
1.4 OSWIADCZENIE ZARZADU | DOSTEPNOSC DANYCH ...ovovtoeeeeeeees oo 6
1.5 ANALIZA FINANSOWA ......cvtvtetiecseteteee e st ee e e s e e et e 7

2 BZESC SZCZEGOLOWA i..ovvsimssssssssasissscsnesmnsseasssssanssssssossessnsarss s ssesmssiosest isasrassst o easesbecs sessiooss 14
2.1 OCENA SYSTEMU RACHUNKOWOSCI | KONTROLI WEWNETRZNES «.ov oo 14
2.2 INWENTARYZACJA AKTYWOW | PASYWOW .....ooeeeieieieeeeeeeee oo 15
2.3 AKTYWA = WYBRANE POZYCUE . ........oteieeeeeeteteeeeeeee e e e e 15
2.4 PASYWA =WYBRANE POZYCUE .....oooitiis et e 16
2.5  RACHUNEK ZYSKOW | STRAT = WYBRANE POZYCUE ..o 17
26  BADANIE POZOSTALYCH CZESCI SKLADOWYCH SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ..o 19
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1 Czesc ogolna

1.1 DANE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE

Nazwa Jednostki, forma prawna i adres siedziby

Przedsigbiorstwo Acartus Spétka Akcyjna dziata na podstawie statutu w formie aktu notarialnego
zawartego w dniu 29 lipca 2008 roku, repertorium ,A” nr 1789/2009. Jednostke zawigzano na czas
nieokreslony. Ostatnia zmiana statutu Spotki nastgpita dnia 21 czerwca 2013 r. repertorium
JA” 7850/2013.

Spotka powstata w wyniku przeksztaicenia spétki ,ARTU II” Sp. z o0.0. zgodnie z uchwatg
Zgromadzenia Wspodlnikow z dnia 29 lipca 2008 r., repertorium ,A" numer 10779/2008.

Spotka posiada siedzibe w Jastrzebiu-Zdroju przy ulicy 11-go Listopada nr 2, 44-330 Jastrzebie-Zdrgj.

Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci

Przedmiot dziatalno$ci Spotki, wynikajacy z umowy i wpisu do wiasciwego rejestru obejmuje
31 pozyciji.
Gtownym przedmiotem prowadzonej przez Jednostke dziatalnosci gospodarczej jest:
— dziatalno$¢ rachunkowo-ksiegowa, doradztwo podatkowe PKD 69.20.Z,
— pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych
PKD 62.09.Z.

Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

W dniu 20 Ilutego 2009 roku Spoétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego
w Sadzie Rejonowym w Gliwicach, Wydziat X Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000323912,

Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i wojewodzkim Urzedzie Statystycznym

Nr rejestracji podatkowej (NIP): 1130024382
Nr rejestracji statystycznej (REGON): 010572823

Organy Spolki

Zarzad

Trzyosobowy Zarzad powotany zostaf zgodnie z § 11 statutu Spotki, na dzien 31 grudnia 2016 roku
pracowat w skiadzie:

Prezes Zarzgdu Pan Piotr Piekarski
Wiceprezes Zarzadu Pani Matgorzata Matyja
Wiceprezes Zarzadu Pani Joanna Krzysteczko

Kontaktio 'j" p " [ Stl'Oﬂa 2 Z
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W trakcie badanego roku obrotowego 2016 oraz do dnia wydania opinii i raportu z badania skiad

osobowy Zarzgdu nie ulegt zmianie.

Do reprezentowania Spotki uprawniony jest kazdy Czionek Zarzadu dziatajgcy samodzielnie.

Rada Nadzorcza

Piecioosobowa Rada Nadzorcza powotana zgodnie z § 15 statutu Spotki, na dzien 31 grudnia 2016
roku oraz do dnia zakoriczenia badania sprawozdania finansowego pracowata w skiadzie:
Przewodniczgcy Rady Nadzorczej Pan Jerzy Dobrosielski
Cztonek Rady Nadzorczej Pani Monika Piekarska
Cztonek Rady Nadzorczej Pan Sebastian Gawinowski
Czionek Rady Nadzorczej Pan Miroslav Sperka
Czlonek Rady Nadzorczej Pani Aneta Bogumit

W roku 2016 oraz do dnia zakonczenia badania sprawozdania finansowego, Jednostka nie powotata

prokurenta.

Podmiot odpowiedzialny za prowadzenie ksiag

Jednostka prowadzi ksiegi rachunkowe we wiasnym zakresie.

Osobg petnigcg funkcje Gtownego Ksiegowego na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz do dnia
zakonczenia badania sprawozdania finansowego oraz przez caty badany rok byla Pani Kamila
Gizinska.

Wysokosc¢ kapitatu zakltadowego oraz jego zmiany w ciggu okresu

Kapitat akcyjny Spotki na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosit 749.900,00 zt i dzielit sie na 7.499.000
akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, w tym:
— 5.000.000 akcji imiennych serii ,A”, uprzywilejowanych co do prawa glosu, tak ze na 1 akcje
przypadajg 2 prawa gtosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy,

- 2.449.000 akcji na okaziciela serii ,B", akcje nie sg uprzywilejowane.

W trakcie roku obrotowego 2016 r. oraz do dnia wydania opinii i raportu z badania sprawozdania
finansowego, wyzej wymieniony kapitat akcyjny nie ulegt zmianie.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku najwazniejszymi akcjonariuszami Spotki byli:
- Pan Piotr Piekarski posiadajgcy 2.550.000 akcji uprzywilejowanych serii A oraz 77.800 akgiji
zwyklych serii B, o udziale wynoszacym 414 % glosow Walnego Zgromadzenia

Akcjonariuszy,
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- IFC Sp. z o.0. posiadajgca 2.450.000 akcji uprzywilejowanych serii A oraz 4.400 akKcji
zwyktych serii B, o udziale wynoszgcym 39,2 % gloséw Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy;

— Pan Dariusz Grebosz posiadajacy 715.991 akcji zwyktych serii B, o udziale wynoszgcym 5,7
% glosow Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy,

— pozostali akcjonariusze posiadajacy 1.700.809 akcji zwyktych na okaziciela serii B, o udziale
wynoszacym 13,6 % gloséw Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

Wyzej wymiona kwota kapitatu podstawowego wykazana zostata:
w wysokosci okreslonej w statucie Spdtki i wpisane] do rejestru przedsiebiorcéw, zgodnie
z art. 36 ust 11 2 ustawy o rachunkowosci,
zgodnie z ksiegg udziatow prowadzong wedtug wymagan w S.A. art. 341 K.s.h,,
odpowiada wysokosci okreslonej w art. 308 K.s.h.

Zatrudnienie

Dla realizacji celéw w roku 2016 Spotka zatrudniata $rednio 36,25 osoby.

/
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Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r. roku obejmuje:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego

- bilans sporzgdzony na dzien 31.12.2015 r., ktéry po stronie aktywow
) ) ] 2.266,6 tys. zi,
i pasywow zamyka sie sumg

- rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1.01.2015 r. do 31.12.2015 r.
. . 126,7 tys. zi,
wykazujacy zysk netto w wysokosci

- rachunek przepltywow pienieznych za rok obrotowy od 1.01.2015 r. (25.7) t )
; s. zi,
do 31.12.2015 r. wykazujacy zmniejszenie srodkow pienieznych o kwote y

- zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 1.01.2015 r. (23.2) ¢ "
’ S. Z1,
do 31.12.2015 r. wykazujgcy zmniejszenie kapitatu wiasnego w wysokosci y

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Sprawozdanie finansowe za rok 2015 zostalo zbadane przez:

SIMAR Ltd Sp. z 0.0. z siedziba w Rybniku przy ulicy Smolnej nr 25, 44-200 Rybnik.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany na liste prowadzong przez
Krajowg lzbe Biegtych Rewidentéw pod numerem 943.

Jednostka uzyskala opinie bez zastrzezen.

Ksiegi rachunkowe na dzien 1.01.2016 r. zostaly prawidiowo otwarte na podstawie zatwierdzonego
bilansu zamknigcia na dzien 31.12.2015r.

1.3 DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY DO BADANIA ORAZ PRZEBIEG BADANIA

Dane identyfikujace podmiot uprawiony do badania

Badanie zostato przeprowadzone przez Spotke GLC Audit Sp. z 0. 0. z siedzibg w Katowicach przy
ulicy Uniwersyteckiej nr 13, 40-007 Katowice. Spétka GLC Audit Sp. z 0.0. wpisana jest na liste
podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajowg Rade

/
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Podstawa przeprowadzenia badania

Spotka GLC Audit Sp. z 0. o. zostata wybrana do badania rocznego sprawozdania finansowego Spotki
uchwatg Rady Nadzorczej nr 6. Na podstawie podjetej uchwaty w dniu 22 lipca 2016 r. zawarto

umowe o badanie sprawozdania finansowego.

Miejsce przeprowadzenia badania

Badanie przeprowadzone zostato w siedzibie Spotki w Jastrzebiu-Zdroju przy ulicy 11-go listopada 2.

Deklaracja niezaleznosci

Zaréwno podmiot uprawiony, jak i przeprowadzajgcy badanie w jego imieniu kluczowy biegty rewident
Pan tukasz Zarzycki (nr KRBR 12439) oswiadczajg, ze pozostajg niezalezni od badane] Jednostki,
w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz. U. 2016 r. poz. 1000 t.j. ze zm.).

1.4 OSWIADCZENIE ZARZADU | DOSTEPNOSC DANYCH

Oswiadczenia

Zarzad badanej Spotki stosownie do art. 67 ustawy o rachunkowosci, ztozyt w dacie zakorczenia

badania pisemne o$wiadczenie dotyczgce m.in.:

kompletnosci, prawidiowosci i rzetelnosci sprawozdania finansowego przediozonego
do badania oraz uzupetniajgcego sprawozdania z dziatalnosci,

- ujawnienia w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan korespondujacych z dniem
bilansowym,
niezaistnienia innych zdarzen gospodarczych, wptywajgcych istotnie na informacje ilosciowe

I jakosciowe wynikajgce ze sprawozdania finansowego.

Przedtozono takze list z kancelarii prawniczej prowadzacej obstuge prawng Spotki dotyczacy wykazu
spraw sgdowych i postepowan z jej udziatem.
Dostepnos$¢ danych

Zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowosci Spotka udostepnita bieglemu rewidentowi ksiegi
rachunkowe, zadane dokumenty stanowigce podstawe ich sporzadzenia oraz udzielita informacji

i wyjasnieri niezbgdnych do wiasciwego zaplanowania i przeprowadzenia badania, a nastepnie

/
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GLC

Analiza Bilansu

GLC Katowice
ul. Uniwersytecka 13
40-007 Katowice
katowice@glc.p!
tel.: (32) 608 65 62

GLC Warszawa
Al. Jerozolimskie 96
00-807 Warszawa
warszawa@glc.pl
tel.: (22) 395 83 75

Aktywa
2016 2015 2014 Zmiana stanu
Lp. Wyszczegolnienie % % % tys. zt | % tys. zt | %
tys. zt . tys. zt . tys. zt
udziatu udziatu udziatu 2016/2015 2016/2014
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
A. | Aktywa trwate 1.059,0 63,2 1.637,2 22 1.715,2 72,5 (578,2) | 64,7 (656,2) | 61,7
Wartosci niematerialne
L i prawne 256,7 15,3 296,4 131 357,0 151 (39,7)| 86,6 (100,2) | 71,9
. frf:"aﬁ?""e akiywa 6392 381 |12208| 539 |12554| 531 (581,6)| 52,4 (616,2)| 50,9
NaleZznosci
. diugoterminowe 82,1 4,9 80,1 3,5 52,6 22 2,0| 102,5 295| 156,2
Inwestycje
V. diugoterminowe 354 2,1 10,7 0,5 10,7 0,5 24,7 | 3318 24,7 331,8
Diugoterminowe
V. | rozliczenia 45,6 2,7 29,2 1.3 39,6 1,7 16,4 | 156,2 6,0 | 115,2
miedzyokresowe
B. | Aktywa obrotowe 617,6 | 36,8 6294 | 27,8 649,7| 27,5 (11,9) | 98,1 (32,1) | 951
|. | Zapasy 0,9 0,0 (0,9)
Naleznosci
Us Thrtkotarminows 4657| 278 | 5104| 225 | 4928| 208 (44,6)| 913 27.1)| 945
Inwestycje
. krhthotactitinis 94,8 57 63,8 2,8 90,6 3.8 31,0 148,7 42| 104,7
Krotkoterminowe
V. rosliczeniamiia 57,1 3.4 54,4 2,4 66,3 2,8 2,7 104,9 (9,2)| 86,1
Nalezne wplaty na
C. | kapitat (fundusz)
podstawowy
D. | Udzialy (akcje) wiasne
Aktywa razem 1.676,6 | 100,0 | 2.266,6| 100,0 | 2.364,9| 100,0 (590,0) | 74,0 (688,2) | 70,9
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GLC

Pasywa

GLC Katowice

ul. Uniwersytecka 13
40-007 Katowice
katowice@aqlc.pl

tel.: (32) 608 65 62

GLC Warszawa
Al. Jerozolimskie 96
00-807 Warszawa
warszawa@glc.pl
tel.: (22) 395 83 75

Lp.

Wyszczegolnienie

2016

2015

2014

Zmiana stanu

tys. zt

%

udziatu

tys. zt

%
udziatu

%

tys. zt .
udziatu

tys. zt ] %

tys. zt l %

2016/2015

2016/2014

2

3

4

5

6

7 8

9 10

1" 12

Kapitat (fundusz)
wiasny

946,5

56,5

1.428,8

63,0

14520 614

(482,3)| 66,2

(505,5)| 65,2

Kapitat (fundusz)
podstawowy

749,9

447

7499

331

7499 | 31,7

100,0

100,0

Kapitat (fundusz)
zapasowy

528,9

31,5

5521

24,4

5739 243

(23,2)| 958

(450)| 92,2

Kapitat (fundusz) z
aktualizacji wyceny

24,6

1,6

24,6

246

Pozostale kapitaty
(fundusze) rezerwowe

Zysk (strata) z lat
ubiegtych

VI.

Zysk (strata) netto

(356,9)

(21,3)

126,7

5,6

1283 5,4

(483,7) | (281,6)

(485,2) | (278,3)

VIL

Odpisy z zysku netto w
ciagu roku
obrotowego (wielkos¢
ujemna)

Zobowiazania i
rezerwy na
zobowigzania

730,1

43,5

8379

37,0

912,8| 38,6

(107,7)| 871

(182,7)| 80,0

Rezerwy na
zobowigzania

102,5

6,1

98,0

4,3

80,8

45| 1046

21,7| 126,9

Zobowigzania
dtugoterminowe

155,9

9,3

187,0

8,3

214

(31,2)| 83,3

(115,2)| 57,5

Zobowigzania
krotkoterminowe

4717

28,1

552,8

24,4

561,0

(81,1)| 85,3

(89,2)| 84,1

Rozliczenia
migdzyokresowe

Pasywa razem

1.676,6

100,0

2.266,6

100,0

2.364,9 100,0

74,0

(590,0)

70,9

(688,2)
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GLC

Analiza rachunku zyskow i strat

GLC Katowice
ul. Uniwersytecka 13
40-007 Katowice
katowice@gqlc.pl
tel.: (32) 608 65 62

GLC Warszawa
Al. Jerozolimskie g6
00-807 Warszawa
warszawa@glc.pl
tel.: (22) 395 83 75

2016 2015 2014 Zmiana stanu
Lp. Wyszczegéblnienie % % Yo tys. zt | % tys. zt , %
tys. zt tys. zt tys. zt 03
udziatu udziatu udziatu 0162013 201672034
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 | 12
A. | Dzialalno$¢ podstawowa
Przychody netto ze
1; sprzedazy 2.636,9| 981 2.4438( 96,6 24293 975 193,1 107,9 2076 108,55
Koszt wlasny
2. sprzedasy 23753 774 2.2335| 944 2.187,8| 92,8 141,9{ 106,4 187,5| 108,6
3. | Wynik na sprzedazy 261,6 210,3 2415 51,2 | 124,4 20,1| 108,3
B. | Pozostata dziatalno$¢ operacyjna
Pozostate przychody
1. operacyjne 47,3 1,8 700 2.8 38,7 16 (22,6)| 67,6 86| 1223
Pozostatle koszty
2. operacyjne 636,6 | 20,7 78,1 3,3 79,7 3,4 558,5( 814,8 566,99 7985
Wynik na dziatalnosci
3. operacyjnej (589,3) (8,2) (41,0) (581,1) | 7.223,9 | (548,2) | 1.436,4
Wynik operacyjny
C. (A3+B3) (327,7) 202,2 200,5 (529,9) | (162,1) | (528,2)| (163,4)
D. | Dziatalnoéé finansowa
1. | Przychody finansowe 4,2 0.2 14,8 0,6 24,5 1,0 (10,6)| 285 (20,3)| 171
2. | Koszty finansowe 56,1 1,8 54,9 2,3 89,0 3,8 1,2 102,2 (32,9) 63,1
Wynik na dziatalnosci
3: finansowej (51,9) (40,2) (64,5) (11,8) | 129,3 12,6 80,5
El (nggg)s"a‘a) L (379,6) 162,0 136,0 (541,6) | (234,3) | (515,6)| (279,1)
Obowigzkowe
F. obcigtenia-razem (22,7) 35,3 7.8 (58,0) | (64,3) (30,4) | (292,3)
G. (ZEVSF'; LG (356,9) 126,7 128,3 483,7) | (281,6) | (485,2)| (278,3)
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GLC

Analiza wskaznikowa

GLC Katowice
ul. Uniwersytecka 13
40-007 Katowice
katowice@glc.pl
tel.: (32) 608 65 62

GLC Warszawa
Al Jerozolimskie 96
00-807 Warszawa
warszawa@glc.pl
tel.: (22) 395 83 75

Poziom
Lp. Nazwa wskaznika i jego wzér nbeismie p"r;‘::,:'t:’c'}, Rok obrotowy
bezpieczny
I. | Wstepna analiza bilansu by | miemik 2016 2015 2014
Ztota reguta bilansowania
1 (kapitat wlasny + rezerwy diugoterminowe) x 100 100-150 procent 95,89% 92,29% 88,79%
aktywa trwaie
Ztota reguta bilansowania Il
1a kapitaty obce krétkoterminowe x 100 40-80 procent 81,81% 90,33% 87,86%
aktywa obrotowe
Zlota regula finansowania
2 kapitat wlasny x 100 Poe ™ | procent 129,63% 170,52% 159,07%
kapitat obcy
Wartos¢ bilansowa jednostki
3 aktywa ogotem - zobowigzania ogétem vﬁﬁ:f:;'fy tyszt 946,5 1.428,8 1.452,0
Wskainik wyposazenia jednostki w trwale $rodki gospodarcze
4 aktywa trwate x 100 30-50 procent 63,17% 72,23% 72,53%
aktywa ogétem
Il. | Wskazniki rentownosci bespieany | mierik 2016 2015 2014
Rentownos¢ majatku (ROA)
5 wynik finansowy netto x 100 5-8 procent -21,29% 5,59% 5,42%
aktywa ogotem
Rentownos¢ netto
6 wynik finansowy netto x 100 3-8 procent -13,28% 5,01% 5,15%
przychody ogdtem
Rentownos¢ kapitatu wiasnego (ROE)
7 wynik finansowy netto x 100 15-25 procent -37,711% 8,87% 8,83%
kapitat wtasny x 100
Skorygowana rentowno$é majatku
8 zysk netto + (odsetki - podatek dochodowy od odsetek) x 100 " procent -19,98% 7,22% 8,06%
aktywa ogotem
Dzwignia finansowa
k.
9 rentownoéé kapitatu wiasnego - skorygowana rentownoéé majatiu d\::atni procent -17,73% 1,65% 0,77%
Rentownos¢ inwestycji
10 zysk brutto+odsetki od zadtuzenr diugoterminowych x 100 procent -32,41% 9,54% 7.58%
kapitat wlasny + zobow.dtugoterminowe
Rentownos$¢ zasobdéw osobowych (ROSE)
11 zysk netto Bicciscoinill W A 57 3.662,8 3.420,1
przecietny stan zatrudnienia
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s GLC Katowice GLC Warszawa
; ul. Uniwersytecka 13 Al. Jerozolimskie 96
40-007 Katowice 00-807 Warszawa
katowice@glc.pl warszawa@glc.pl
tel.: (32) 608 65 62 tel.: (22) 395 83 75
lll. | Wskazniki plynnoéci finansowej beapimy | mierik 2016 2015 2014
Wskaznik plynnosci finansowej | stopnia
12 aktywa obrotowe - naleznosci z tyt.dostaw i ustug powyzej 12 mc 12-20 | krotnosé 1,22 1,11 1,14
zobowigzania krétkoterm. - zobow. krétkoterm. powyzej 12 me
Wskaznik ptynnosci finansowej Il stopnia
13 aktywa obrot. - zapasy - kr.term.RMK czynne - nalez z tyt dost.i usl.pow.12 mc 1,0 krotnosé 1.11 1,01 1,02
zobowiazania krétkotermin. - zobow. z tyt dostaw i ustug pow. 12 me
Wskaznik plynnosci finansowej lll stopnia
14 inwestycje krotkoterminowe 0,102 | krotnosé 0,19 0,11 0,16
zobowigzania krotkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i ustug pow. 12 mc
Wskaznik handlowej zdolnosci rozliczeniowej
15 naleznosci z tvt dostaw i uslug 10 krotnosé 10,00 8,60 8,82
zobowigzania z tyt. dostaw i ustug
AT e - wskaznik =
IV. | Wskazniki rotacji (obrotowosé) bezpieczny | ™ernik 2016 2015 2014
Splyw naleznosci (w dniach)
kaznik .
16 éredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni :1;:;2, w dniach 64 73 87
przychody netto ze sprzedazy produktéw,towardw i materiatéw
Sptata zobowiazan (w dniach)
kaznik ;
17 sredni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug x 385 dni ‘:nsm:jqr:;y w:dniach 7 8 10
przychody netto ze sprzedazy produktdw,towardw i materiatow
Produktywnos$é aktywow
18 przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 2,0 2z 1,57 1,08 1,03
aktywa ogotem
oAl % wskaznik X
Vil. | Wskazniki rynku kapitalowego bezpieczny | Mk 2016 2015 2014
Zysk na 1 akcje (EPS)
19 bilansowy zysk netto E (0,05) 0,02 0,02
liczba wyemitowanych akcji ogétem
Wartos$¢ bilansowa spétki 1 akeji (lub udziatu)
20 kapitat wiasn . 2 0,13 0,19 0,19
ogotem liczba wyemitowanych akcji /udziatow

W badanym roku wskaznik zfotej reguty bilansowania wyniost 95,89 %, oznacza to, ze aktywa trwate
w 4,11 % finansowane sg z zobowigzan krotkoterminowych. Wartoé¢ wskaznika jest wyzsza od stanu
z okresu porownawczego roku 2015 o 3,60 p.p. oraz zaprzesziego roku 2014 o 7,1 p.p. Wzrost
wartosci wskaznika jest zjawiskiem pozytywnym, gdyz dgzy ona do poziomu uwazanego za optymalny
(od 100 do 150), $wiadczy to o wiekszym niz w latach 2014 i 2015 bezpieczenstwie prowadzonej

dziatalnosci gospodarczej.

Wskaznik ziotej reguty finansowania wyniést na dzien bilansowy 129,63 %, oznacza to spadek
w odniesieniu do stanu na dzien 31.12.2015 r. 0 40,90 p.p. oraz o 26,44 p.p. wediug stanu na dzien
31.12.2014 r. Osiggnigta warto$¢ wskaznika ziotej reguly finansowania jest wyzsza od poziomu
uwazanego za minimalny wynoszacego 100 %, oznacza to, ze suma wartoéci kapitatow Spotki

przewyzsza wartosc¢ zaciggnietych przez nig zobowigzan i rezerw na nie 0 29,63 %.
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Warto$¢ bilansowa Spotki na dzien 31.12.2016 r. wyniosta 946,5 tys. zi, spadajac o okolo
33,76 % w odniesieniu do stanu na koniec okresu poréwnawczego roku 2015 oraz zaprzesziego roku
2014 o 34,82 %. Spadek ten nalezy wigza¢ z poniesiong przez Spotke w roku 2016 strata netto
w wysokosci 356,9 tys. zt oraz wyptacong akcjonariuszom dywidendg z zysku roku 2015 i kapitatu

Zzapasowego w wysokosci 150,0 tys. zt.

Wskaznik rentownosci majgtku ROA osiagnat w badanym roku 2016 poziom (21,29) %, jest
to 0 26,88 p.p. mniej niz w roku poréwnawczym 2015 oraz o 26,71 p.p. mniej niz w zaprzesziym roku
2014. Optymalna warto$¢ wskaznika mieéci sie w przedziale od 5 % do 8 %.

Wskaznik rentownosci kapitatu wlasnego ROE wyni6st w badanym roku (37,71) %, jest to o 46,58 p.p.
mniej niz w roku poréwnawczym 2015 i oraz o 46,54 p.p. mniej niz w zaprzesztym roku 2014,
Optymalna warto$¢ wskaznika miesci sie w przedziale od 15 % do 25 %.

Wartos¢ wskaznikow ptynnosci |, 11 i Il stopnia wskazujg na wieksza niz w latach 2015 i 2014 ptynnosc

finansowa Spotki.

Wskaznik ptynnosci finansowej | stopnia wynidst na dzien 31.12.2016 r. 1,22 przyjmujac tym samym
warto$¢ z przedziatu uwazanego za optymalny (od 1,2 do 2,0). Jego warto$¢ wzrosta w odniesieniu
do stanu z dnia 31.12.2015 r. 0 0,11 oraz wzrosta w odniesieniu do stanu z dnia 31.12.2014 r. 0 0,08.
Jego wzrost jest zjawiskiem pozytywnym $wiadczacym o wigkszej niz w okresach poréwnywanych

ptynnosci Spétki.

Wskaznik ptynnosci finansowej Il stopnia wyniost na dzien 31.12.2016 r. 1,11 przyjmujac tym samym
wartos¢ wyzszg od poziomu uwazanego za minimalny wynoszgcego 1,00. Jego wartos¢ wzrosta
w odniesieniu do stanu na dzier 31.12.2015 r. 0 0,10 oraz wzrosta w odniesieniu do stanu na dzien
31.12.2014 r. o 0,09. Jego wzrost jest zjawiskiem pozytywnym s$wiadczacym o wiekszej] niz
w okresach poréwnywanych pltynnosci Spotki.

Wskaznik ptynnosci finansowe;j Ill stopnia wyniost na dzieh bilansowy 31.12.2016 r. 0,19 przyjmujac
tym samym warto$¢ z przedzialu uwazanego za optymalny (od 0,1 do 0,2). Jego warto$é¢ wzrosta
w odniesieniu do stanu na dzien 31.12.2015 r. o 0,08 oraz wzrosta w odniesieniu do stanu na dzien
31.12.2014 r. o 0,03. Jego wzrost jest zjawiskiem pozytywnym $wiadczacym o wiekszej niz
w okresach poréwnywanych ptynnosci Spétki.

Wskaznik sptywu nalezno$ci w dniach wyniést w badanym roku 64 dni, oznacza to skrocenie okresu
oczekiwania na sptate naleznosci o 9 dni w odniesieniu do roku 2015 oraz skrocenie tego okresu
w odniesieniu do roku 2014 o 23 dni. Jest to zjawisko pozytywne, éwiadczgce o krétszym niz

w okresach porownywanych czasie oczekiwania na wptyw naleznosci.

Wskaznik sptaty zobowigzan w dniach wyniést w badanym roku 7 dni, oznacza to ze 7 dniowy
przychod ze sprzedazy wystarcza na splate zobowigzan wobec dostawcow. Okres ten ulegt skroceniu

w odniesieniu do roku 2015 o 1 dzien oraz w odniesieniu do roku 2014 o 3 dni, jest to zjawisko

pozytywne.
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Wskaznik zysku na 1 akcje EPS wyniést w badanym roku (0,05) 4, jest to o 0,07 zt mniej niz w latach
2015 1 2014. Wskaznik ten ukazuje strate (zysk) netto przypadajgcy na 1 akcje, warto$é ujemna jest
zwigzana z poniesiong w roku obrotowym 2016 stratg netto w wysokosci 356,9 tys. zt.

Wartos¢ ksieggowa Spétki na 1 akcje na dzien bilansowy 31.12.2016 r. wyniosta 0,13 zi, jest
to 0 0,06 zt mniej niz na dzien 31.12.2015 r. oraz 31.12.2014 r. Warto$¢ bilansowa Spoétki na 1 akcje

na dzien bilansowy jest wyzsza od jej ceny nominalnej 0 0,03 zt.

7
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2 Cze$é szczegolowa :

2.1 OCENA SYSTEMU RACHUNKOWOSCI | KONTROLI WEWNETRZNE.J

Przyjete zasady rachunkowosci

Spotka stosuje zasady polityki rachunkowosci opracowane zgodnie z art. 10 ustawy o rachunkowos$ci.
Zastosowane zasady wyceny aktywow i pasywéw oraz pomiaru wyniku finansowego sg zgodne
z regulacjami zawartymi w rozdziale 4 ustawy o rachunkowosci.

Dokumentowanie operacji gospodarczych

Podczas badania nie stwierdziliSmy nieprawidlowos$ci mogacych mie¢ istotny wptyw na badane
sprawozdanie finansowe zarédwno w dokumentowaniu operacji gospodarczych i prowadzeniu ksigg
rachunkowych, jak i w zakresie rzetelnosci, bezbtednosci i sprawdzalnosci ksigg rachunkowych oraz
powigzania dokonywanych w nich zapiséw z dowodami ksiggowymi i sporzgdzonym sprawozdaniem
finansowym.

Prowadzenie ksiag rachunkowych

Chronologia zapiséw zdarzen gospodarczych w Spéice jest przestrzegana, Spoétka dokonuje
miesigcznych zamknie¢ ksiag, sporzadzajgc zestawienie obrotéw i sald kont syntetycznych oraz
dziennika w sposob umozliwiajgcy uzgodnienie jego obrotéw z obrotami zestawienia obrotéw i sald
kont ksiegi gtownej.

Ksiegi handlowe zostaty otwarte w dniu 1.01.2016 r. z suma bilansowa 2.266,6 tys. zi.

Ksiegi rachunkowe w okresie badanym prowadzone byty przez Spotke we wiasnym zakresie, funkcje
Gtownego Ksiegowego petnita Pani Kamila Giziriska.

Stwierdza sie, ze ksiggi rachunkowe wraz z dokumentacjg stanowigcg podstawe ewidencji ksiggowej
operacji gospodarczych sg prawidiowe w rozumieniu art. 24 ustawy o rachunkowosci i stanowig
podstawe do sporzgdzenia zbadanego sprawozdania finansowego.

Ksiegi rachunkowe oraz dokumentacja finansowo — ksiegowa sg przechowywane zgodnie
z regulacjami zawartymi w rozdziale 8 ustawy o rachunkowosci.

Kontrola wewnetrzna

Badanie systemu kontroli wewnetrznej byto przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wigze sie ono
ze sprawozdaniem finansowym. Nie mialo na celu ujawnienia wszystkich ewentualnych

nieprawidtowosci tego systemu. 7
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Kontrola funkcjonalna sprawowana jest przez Zarzad oraz osobe odpowiedzialng za ksiegi
rachunkowe. Polega ona na zatwierdzeniu do ksiggowania i zaptaty dokumentéw ksiegowych
zewnetrznych i wewnetrznych. Kontrola sprawowana przez osobe odpowiedzialng za ksiegi obejmuje

dokumenty zrodtowe oraz deklaracje podatkowe.
2.2  INWENTARYZACJA AKTYWOW | PASYWOW

Inwentaryzacja naleznosci i zobowigzan handlowych zostata przeprowadzona metoda potwierdzenia
sald wedtug stanu na dzien 31.10.2016 r.

Inwentaryzacja $rodkéw pienieznych w kasie zostata przeprowadzona metodg spisu z natury wedtug
stanu na dzien 31.12.2016 r.

Inwentaryzacja srodkow pienigznych na rachunkach bankowych zostata przeprowadzona metodg
potwierdzenia sald wedtug stanu na dzien 31.12.2016 .

Inwentaryzacja pozostalych aktywow i pasywow nie objetych inng forma inwentaryzacji zostata
przeprowadzona w drodze weryfikacji sald i zapiséw ksiegowych wedlug stanu na dzien 31.12.2016 .

Ostatnia inwentaryzacja $rodkow trwatych zostata przeprowadzona wedtug stanu na dzien 31 grudnia
2013 .

2.3  AKTYWA - WYBRANE POZYCJE

Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne stanowig 15,3 % sumy bilansowej, w badanym roku ich wartoé
wyniosta 256,7 tys. zt, spadajgc w odniesieniu do dnia bilansowego roku 2015 o 35,3 %. Glowna
przyczyng zmiany wartosci bilansowej wartosci niematerialnych i prawnych stanowi amortyzacja.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate stanowig 38,1 % sumy bilansowej, w badanym roku ich warto$¢ wyniosta
639,2 tys. zi, spadajgc w odniesieniu do stanu na dzien 31.12.2015r. 0 13,4 %.

Najwigkszy udziat w wartosci rzeczowych aktywow trwatych wedtug stanu na dzien 31.12.2016 r.
maja:

— budynki, lokale i prawa do nich 74,6 %,
— inne $rodki trwate 7,7 %,
~ urzadzenia techniczne i maszyny 7,7 %,

- grunty 6,3 %.
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Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci krotkoterminowe stanowig 27,8 % sumy bilansowej, w badanym roku ich warto$é wyniosta
465,7 tys. zi, spadajgc w odniesieniu do stanu na dzien 31.12.2015r. 0 8,7 %.

Najwigkszy udziat w wartoéci naleznosci krétkoterminowych maja naleznosci z tytutu dostaw i ustug
93,1 %.

Inwestycje krotkoterminowe

Inwestycje krotkoterminowe stanowig 5,7 % sumy bilansowej, w badanym roku ich warto$¢ wyniosta
94,8 tys. zt, wzrastajgc w odniesieniu do stanu na dzien 31.12.2015r. 0 48,7 %.

Na ich sume skfadajg sie $rodki pieniezne 78,9 % oraz udzielone pozyczki krotkoterminowe 21,1 %.

2.4 PASYWA — WYBRANE POZYCJE

Kapitaly

Kapitaty wtasne stanowig 56,5 % sumy pasywéw Spotki.
L.  Pasywa i g Stan na 31.12.2016 r.

Udziat w KW

A. | Kapitatwiasny I _946,5tys. zt

|l | Kapitat akcyjny o 7499tys. zt |

Il Kapitat zapasowy . 5289tys.zt |
M. Kapitat z aktualizacji wyceny C  24Btys.zt|
V1. | Zysk netto . RS _ (356.,9) tys. zt

W badanym roku warto$¢ kapitatu wiasnego zmalata w odniesieniu do stanu z dnia 31.12.2015 r.
0 33,8 %.

Rezerwy na zobowiazania

Rezerwy na zobowigzania stanowig 6,1 % sumy bilansowej, w badanym roku ich wartoé¢ wyniosta
102,5 tys. zt, wzrastajgc 0 4,6 % w odniesieniu do stanu na dzien 31.12.2015 .

Najwiekszy udziat w rezerwach na zobowigzania majg rezerwy:

—  Z tytutu odroczonego podatku dochodowego 49,8 %,

— na swiadczenia emerytalne i podobne 17,5 %,

— pozostate 32,7 %,
o Wwtym na zobowigzania budzetowe od wynagrodzen 88,2 %,
o innerezerwy 11,8 %.

Zobowiazania dlugoterminowe

Zobowigzania diugoterminowe stanowig 9,3 % sumy bilansowej. W badanym roku wartosé netto
zobowigzan diugoterminowych wyniosta 155,9 tys. zi, spadajgc tym samym w odniesieniu do stanu
z dnia 31.12.2015r. 0 16,7 %.
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Jest to w catosci kredyt bankowy o okresie splaty powyzej 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe stanowig 28,1 % sumy bilansowej. W badanym roku wartos¢ netto
zobowigzan krotkoterminowych wyniosta 471,7 tys. zt, spadajgc tym samym w odniesieniu do stanu
z dnia 31.12.2015r. 0 14,7 %.

Najwigkszy udziat w wartosci zobowigzan krétkoterminowych majg zobowigzania wobec pozostatych
jednostek z tytutu:

—  kredytéw i pozyczek 45,0 %,
w tym:
o 87,7 % kredyt obrotowy w rachunku biezgcym,
o 12,3 % czesc krotkoterminowa kredytu bankowego wykazanego w zobowiazaniach
dtugoterminowych,
- wynagrodzen 21,7 %,
— zobowigzan publicznoprawnych 15,7 %,
— dostaw i ustug 5,19 %,
— innych zobowigzan finansowych 5,5 %.

2.5 RACHUNEK ZYSKOW | STRAT — WYBRANE POZYCJE

Jednostka sporzgdza rachunek zyskoéw i strat w uktadzie poréwnawczym.

W badanym roku Jednostka osiagneta przychody o wartosci 2.688,4 tys. zi, jest to 0 6,3 % wiecej niz
w porownywanym okresie roku 2015 i 0 7,9 % wiecej niz w roku 2014.

W badanym roku Jednostka poniosta koszty w wysokosci 3.068,0 tys. zi, jest to 0 29,6 % wiecej niz
w roku 2015 i 0 30,2 % wiecej niz w roku 2014.

Wynik na sprzedazy

Wynik na sprzedazy wyniost w badanym roku 261,6 tys. z{, jest to o 24,4 % wigcej niz w okresie

porownywanym roku 2015 oraz o 8,3 % wiecej niz w roku 2014,

Przychody netto ze sprzedazy majg najwiekszy udziat w kwocie osiggnietych przychodéw roku 2016,
wynosi on 98,1 %. Ich warto$¢ wyniosta 2.636,9 tys. zi, jest to o 7,9 % wiecej niz w okresie

porownywanym oraz o 8,5 % wiecej niz w roku 2014.

Koszt wlasny sprzedazy stanowi 77,4 % kosztow roku 2016, jego warto$¢ osiagneta poziom 2.375,3
tys. zt. Jest to 0 6,4 % wigcej niz w roku 2015 oraz 0 8,6 % wiecej niz w roku 2014.

Najwiekszy udziat w kosztach wiasnych sprzedazy maja kolejno: /
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— wynagrodzenia 56,5 %,
— ustugi obce 24,8 %,

— ubezpieczenia spofeczne i inne $wiadczenia 11,4 %.

Wynik na dziatalnosci operacyjnej

Wynik na dziatalnosci operacyjnej wyniost w badanym roku (589,3) tys. zi, jest to 0 581,1 tys. zt mniej

niz w okresie poréwnywanym roku 2015 oraz o 548,2 tys. zt mniej niz w roku 2014.

Pozostate przychody operacyjne stanowig 1,8 % sumy przychodéw roku 2016, ich wartoéé spadia
w odniesieniu do okresu poréwnawczego o 32,4 % i wzrosta w odniesieniu do zaprzesztego roku 2014
0 22,3 %.

Pozostate koszty operacyjne stanowig 20,7 % sumy kosztow roku 2016, ich warto$¢ wzrosta

w odniesieniu do okresu poréwnawczego o 714,8 % i zaprzesztego roku 2014 0 698,5 %.

Wynik operacyjny

Wynik operacyjny Jednostki wyniést w 2016 r. (327,7) tys. zi, jest to o 529,9 tys. zt mnigj niz
w poréwnywanym okresie roku 2015 oraz o 528,2 tys. zt mniej niz w roku 2014. Spadek ten nalezy

wigzac ze stratg na dziatalnosci operacyjne;.

Wynik na dziatalnosci finansowej

Wynik na dziatalnoéci finansowej wynioést w badanym roku (51,9) tys. z4, jest to 0 29,3 % wiecej niz

w okresie porownywanym roku 2015 oraz 0 19,5 % mniej niz w roku 2014.

Przychody finansowe stanowig 0,2 % sumy przychodow roku 2016, ich warto$¢ zmalata w odniesieniu
do okresu poréwnawczego o 71,5 % i zaprzesziego roku 2014 o0 82,9 %.

Koszty finansowe stanowig 1,8 % sumy kosztow roku 2016, ich warto$¢ wzrosta w odniesieniu

do okresu poréwnawczego o 2,2 % i spadta w odniesieniu do zaprzesztego roku 2014 o 16,9 %.

Strata brutto

Strata brutto wyniosta w badanym roku (379,6) tys. zi, jest to 0 541,6 tys. zt mniej od zysku brutto
osiggnietego w poréwnywanym okresie roku 2015 oraz o 515,6 tys. zt mniej niz w roku 2014. Spadek

wyniku brutto nalezy wigzac ze stratg na dziatalno$ci operacyjnej oraz finansowe;.

Obowiazkowe obciazenia

Obowigzkowe obcigzenia zysku skiadajg sie z biezacego oraz odroczonego podatku dochodowego,
ich warto$¢ w badanym roku wyniosta (22,7) tys. zt. Oznacza to spadek w odniesieniu do okresu

poréwnywanego o 64,3 tys. zi oraz zaprzesziego roku 2014 o 30,4 tys. zt.
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Strata netto

W badanym roku Jednostka poniosta strate netto w wysokoéci (356,9) tys. zI, jest to o 483,7 tys. zi
mniej od zysku netto osiggnigtego w okresie poréwnywanym roku 2015 oraz o 485,2 tys. zt mniej niz
w roku 2014,

2.6 BADANIE POZOSTALYCH CZESCI SKLADOWYCH SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

—

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Dane zawarte w wprowadzeniu do sprawozdania finansowego s3 prawidiowe i kompletne.

Rachunek przeplywoéw pienieznych

Warto$¢ srodkow pienigznych na koniec okresu sprawozdawczego wyniosta 74,8 tys. zt, oznacza
to wzrost wartosci srodkow pienigznych w poréwnaniu do stanu z poczatku okresu o 17,0 tys. zi, czyli
0 29,5 %. Jest to zjawisko pozytywne, $wiadczgce o wzroscie krotkoterminowej ptynnosci finansowej
Spotki.

W badanym okresie sprawozdawczym jednostka osiagneta dodatni przeptyw z dziatalnosci

operacyjnej wynoszacy 166,0 tys. zt, jestto o 148,2 tys. zi mniej niz w poprzednim roku obrotowym.

W badanym okresie sprawozdawczym jednostka osiggneta dodatni przeptyw netto z dziatalnosci

inwestycyjnej w wysokosci 88,1 tys. zt, jest to 0 120,2 tys. zt wiecej niz w poprzednim roku obrotowym.

W badanym okresie sprawozdawczym jednostka osiggneta ujemny przeptyw netto z dziatalnosci
finansowej w wysokoséci 237,0 tys. zi, przeptyw ten jest wiekszy o 70,8 tys. zt niz w poprzednim roku

obrotowym.

Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Warto$¢ kapitatu wtasnego na koniec okresu sprawozdawczego roku 2016 wyniosta 946.470,87
tys. zi, oznacza to spadek w poréwnaniu do poprzedniego roku obrotowego o 482,3 tys. zt czyli
0 33,8 %.

Spadek wartosci kapitatéw wiasnych Spotki w roku 2016 nalezy wigzaé z:

- przeznaczeniem catosci zysku netto roku 2015 w wysokosci 126,7 tys. zt na wyptate
dywidendy akcjonariuszom,

- przeznaczeniem czesci kapitatu zapasowego w wysokos$ci 23,2 tys. zt na wyptate dywidendy
akgjonariuszom,

— aktualizacji wartosci inwestycji diugoterminowej, zwigzanej ze zwigkszeniem wartosci kapitatu
z aktualizacji wyceny w wysokosci 24,6 tys. zt,

— poniesiong w roku 2016 stratg netto w wysokosci 356,9 tys. zt.
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Informacja dodatkowa

Dane zawarte w dodatkowych informacjach i objasnieniach wynikajg z ksigg rachunkowych
i sg zgodne z warto$ciami prezentowanymi w innych czesciach sprawozdania.
W trakcie badania nie stwierdzilismy istotnych brakéw i nieprawidtowoséci mogacych ujemnie wplyngé

na rzetelnos¢ sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dziatalnosci

Sprawozdanie z dziatalnosci za rok obrotowy spetnia wymogi okreslone w art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci, a informacje i liczbowe dane w nim zawarte sg zgodne z danymi z badanego

sprawozdania finansowego i ksiegami rachunkowymi.

Naruszenie prawa

W wyniku zastosowania procedur w ramach badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy
2016, nie ujawniono naruszenia przez Jednostke obowigzujgcych przepiséw prawa wplywajacych

na sprawozdanie finansowe.

Zdarzenia po dacie bilansu

Migdzy dniem bilansowym 31.12.2016 r. a datg zakoriczenia badania nie wystapily istotne zdarzenia
gospodarcze, majgce wplyw na prezentowang w tym sprawozdaniu sytuacje majatkowa i finansowa.

tukasz Zarzyck,
Biegly Rewident
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