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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia Wspolnikow
i Zarzadu spélki Novavis SA

Przeprowadzitem badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
grupy kapitatowej, w ktdérej dominujaca jednostka jest spotka Novavis SA z siedziba
w Warszawie, ul.Bartycka 26 paw. 58, na ktére sktadajg sie: wprowadzenie do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien
31 grudnia 2016 roku, skonsolidowany rachunek zyskéw strat, zestawienie zmian
w skonsolidowanym w kapitale (funduszu) wtasnym, skonsolidowany rachunek przeptywow
pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31grudnia 2016 roku oraz
dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego 2z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalnoséci grupy kapitatowej
odpowiedzialny jest kierownik jednostki dominujace;j.

Kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej lub innego organu nadzorujacego
jednostki dominujacej sa zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitafowej spetniaty wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz.
1047, z pdzniejszymi zmianami), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci”.

Moim zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci grupy kapitatowej tego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansows, jak tez wynik finansowy grupy
kapitatowe].

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzitem stosownie
do postanowien:

e rozdziatu 7 ustawy o rachunkowoscij,
o krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce,

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowatem
i przeprowadzitem w taki sposéb, aby uzyskac racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie
opinii o sprawozdaniu. W szczegélnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci
zastosowanych przez jednostke dominujaca oraz jednostki zalezne zasad (polityki)
rachunkowoéci i sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy — podstaw,
z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, jak i catosciowa ocene skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Uwazam,
7e badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
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Moim zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich
istotnych aspektach:

1) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej
i finansowej grupy kapitatowej Novavis SA na dzien 31 grudnia 2016 rok, jak tez jej
wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia2016 roku do 31 grudnia2016 roku,

2) zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajagcymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci grupy kapitatowej oraz przepisami wydanego na podstawie powotanej
wyzej ustawy oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 r.
w sprawie szczegdtowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaktady
ubezpieczen i zaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup
kapitatowych (Dz. U. z 2015 r. poz. 1957),

3) jest zgodne z wptywajacymi na tre$é skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowigzujgcymi grupe kapitatowa.

Sprawozdanie z dziatalno$ci grupy kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust.

2 ustawy o rachunkowos$ci, a zawarte w nim informacje, pochodzgce ze zbadanego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Nie zglaszajac zastrzezerh do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zwracam uwageg, ze jednostka dominujagca Grupy — spétka
Novavis SA -wykazata w aktywach bilansu w pozycji D.Il.1. ,Naleznosci z tytutu dostaw
i ustug”, miedzy innymi, nalezno$¢ od spétki Hewlett-Packard Polska Sp. z o.0. w kwocie
185 999,98 zt (nadptata). Nalezno$é ta jest w trakcie uzgadniania i do dnia wydania niniejszej
opinii nie zostata potwierdzona przez spétke HewlettPackard Polska Sp. z 0.0., nie utworzono
réwniez na te nalezno$¢ rezerwy lub odpisu aktualizacyjnego.

Warszawa, 30 maja 2017 roku

Edward Ostrowski, biegly rewident, numer 2926 w rejestrze biegtych
kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie wimieniu
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdar finansowych:

Edward Ostrowski Biegty Rewident - numer 9 na liscie prowadzonej
przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw

Col gl

Edward Ostrowski Biegty Rewident
Nr 9 na liécie podimiotow uprawnionych
do badania sprawozdan finan'sowych
03-289 Warszawa, ul. Nurmiego 27
NIP: 536-001-19-07, tel. 602-694-604
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2



Edward Ostrowski Bicgly Rewident (nr 9 na liscie KIBR), 03 -289 Warszawa, ul. Nurmiego 27
Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Novavis SA
za rok obrotowy 2016

Raport uzupelniajacy opini¢ z badania
skonsolidowanego sprawozdania

finansowego Grupy Kapitalowej Novavis
SA za rok obrotowy 2016

Spi
A.
L
IL

111

IV.

I1.
1L
V.

VI

VIL

s tresci:
INFOIMACE OZOINE. ... coeeeiiaieiemiinis it b s 2
Podstawowe informacje o Grupie Kapitatlowej Novavis SA.......coocin e 2

Podstawowe informacje o sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy Kapitatowej Novavis

SA za poprzedni TOK ODTOTOWY .......oommiviiiisiiiiiiins st e 5
Podstawowe informacje o podmiocie przeprowadzajacym badanie sprawozdania
skonsolidowanego Grupy Kapitatowej Novavis SA ... 5
Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej NOVAVIS SA.......coomiimiiiiiniiiis it st 6
Informacje na temat zasady polityki rachunkowoSCl........coooooiviiiiii i, 6
Analiza sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej Novavis SA ..., 7

Cze$é szczegdtowa raportu z badania sprawozdania skonsolidowanego Grupy

Kapitalowe] NOVAVIS SA. ..o st et 9
Informacja o sposobie ustaleniawartosci firmy (uj emnej warto$ci firmy) na dzien objecia
kontrolg jednostek zaleZnyCh..........ooooveiiiiii v 9
Skutki nabycia dodatkowych udziatéw jednostek objetych konsolidacjg.................... 9
Skutki sprzedazy udziatow jednostek objetych KONSOLAACT A .0 s o smesiosisssesnsinnss seimevns: 9
Konsolidacja kapitatow i ustalenie kapitatu mniejszosci, KoreKty...oooviivioiieecc 9
Informacja o wylaczenia wzajemnych rozrachunkow oraz obrotow wewnetrznych

jednostek objetych Konsolidacia. ...t oo s 10
Wzajemne nalezno$ci i ZObOWIGZANIA ..o i s 10
Wzajemne transakcje- przeptyw towarow i ushug ... 10
Kompletno$¢ i poprawno$é dokumentacji konsolidaey e s msppases o 10
Podstawy sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego..................... 10
Podsumowanie WynikOw Dadania ... o 11
INfOIMACIE KOCOWE ...t it o 12

Spis tresci

1



Edward Ostrowski Biegly Rewident (nr 9 na lifcie KIBR), 03 -289 Warszawa, ul. Nurmiego 27
Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Novavis SA
za rok obrotowy 2016

Informacje ogélne

Podstawowe informacje o Grupie KapitalowejNovavis SA

Jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej Novavis SA jest spotka Novavis Spotka Akeyjna
(w dalszej czesci raportu zwana spotka Novavis SA lub Spotka). Siedziba Spotkimiesci sig
w Warszawie przy ul. Bartycka 26 paw. 58 (00-716 Warszawa).
Novavis Spotka Akcyjna powstala w dniu 30 marca 2012 roku na podstawie aktu
zawiazania spotki akcyjnej 1 po sporzadzeniu statutu spotki w formie aktu notarialnego
w Kancelarii Notarialnej w Jézefowie, ul. Kardynata Stefana Wyszynskiego 6A lok. 3
przed notariuszem p. Piotrem Bilewiczem Rep. A nr 666/2013).
Przedmiot dziatalnosci Spotki wpisany do rejestru przedsigbiorcow w dziale 3 rubr. 1 jest
nastepujacy:
dziatalno$¢ przewazajgca:
o wytwarzanie energii elektrycznej (PKD: 35, 11, Z).
dziatalno$é pozostata:
o przesyltanie energii elektrycznej (PKD: 35, 12, Z),
e dystrybucja energii elektrycznej (PKD: 35, 13, Z),
e handel energig elektryczng (PKD: 35, 14, Z),
e roboty budowlane specjalistyczne (PKD: 43),
e handel hurtowy z wytaczeniem handlu pojazdami samochodowymi (PKD: 46),
o handel detaliczny z wylaczeniem handlu detalicznego pojazdami samochodowymi (PKD:
A7),
o pozostala finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,
7z wylaczeniem ubezpieczefi i funduszow emerytalnych (PKD: 64, 99, Z),
o drialalnosé firm centralnych (head office), doradztwo zwiazane z zarzadzaniem (PKD:
70),
o dziatalnos¢ w zakresie architekturyi inzynierii, badania i analizy techniczne (PKD: 71).
Spotka zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcow pod numerem KRS: 0000417992
w dniu 16 kwietnia 2012 roku. przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,
XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. Inne symbole identyfikujace
badana Jednostke to: REGON 146066939, NIP 5213629196,
Kapitalem podstawowym Grupy Kapitatowej Novavis SA jest kapitat zakladowy
podmiotu dominujacego, tj. spotki Novavis SA, ktory na dzien 31 grudnia 2016 roku
wynosi 842 187,50 zt i sktada sig z 8 421 875 szt akcji po 0,10 zt kazda. Struktura
whasnosci kapitatu podstawowego jest nastepujaca:
a) akcje na okaziciela serii A — 1 000 000 akcji o wartosci nominalnej0,10 zt kazda 1 cenie
emisyjnej 1 zt, o warto$ci nominalnej taeznej..........c 100 000,00 zt
b) akcje na okaziciela serii B — 750 000 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda i cenie

emisyjnej1 zt, 0 warto§ci nominalnej 130znej.........coooooovoioiins i, 75 000,00 zt

Informacije ogélne
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c) akcje na okaziciela serii C — 1000000 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda i cenie

emisyjnej1 z4, o wartosci nominalnej 14eznej ..o 100 000,00 zt

d) akcje imienne serii D — 2062500 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda i cenie

emisyjnej1 zt, o warto$ci nominalngj 1gCznej.......ooovvvviiiiiiis s 206 250,00 zt

e) akcje na okaziciela serii E — 3609375 akji o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda i cenie

emisyjnej1 zt, o warto§ci nominalnej 13eznej........ccooovvviiiiiis s 360 937,50 zt

6. W sktad Grupy Kapitatowej Novavis SA (wg stanu na dzien 31.12.2016 r.) wchodza
nastepujace podmioty:
jednostka dominujaca:

e Novavis SA w Warszawie, ul. Bartycka 26 paw. 58
jednostki zalezne:

1. CACPVsp.zo.o.

Spotka zostata zarejestrowana w dniu 29.12.2010 roku w Rejestrze Przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000374405. Sygnatura akt WA . XII
NS-REJ.KRS/60876/15/519 dla Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. Czas trwania Spotki jest

nieoznaczony. CAC PV sp. z o.0. oferuje doradztwo oraz uslugi projektowe,
wykonawcze i serwisowe na rynku odnawialnych zrodet energii (OZE), szczegdlnie z
zakresu érednich i duzych instalacji fotowoltaicznych (PV) produkujacych prad z energii
stoneczne;j.

2. SPV Energia sp. Zz0.0.

Spotka zostata zarejestrowana w dniu 14.12.2012 roku w Rejestrze Przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000444396. Sygnatura akt WA.XIII
NS-REJ KRS/10261/15/552/NIP dla Sgdu Rejonowego dla m.st. Warszawy w
Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. Czas trwania
Spotki jest nieoznaczony. SPV ENERGIA sp. z o.0. zrealizuje celowy projekt elektrowni
fotowoltaiczej o mocy 400 kW w miejscowosci Dubienka.

3. Chata sp. zo.0.

Spotka zostata zarejestrowana w dniu 04.09.2012 roku w Rejestrze Przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000431420. Sygnatura akt OL.VIII
NS-REJKRS/12776/15/525 dla Sadu Rejonowego w Olsztynie, VII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.
,Chata” sp. z o.0. zrealizuje celowy projekt elektrowni fotowoltaiczej o nazwie
"MAZUR-POWER" o mocy 500 kW w miejscowosci Elgnowko, na dziatkach o tgcznej
powierzchni 1,22 hektara.

4. Voolt sp. z 0.0.

Spotka zostata zarejestrowana w dniu 10.10.2014 roku w Rejestrze Przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000526729. Sygnatura akt WA XTII
NS-REJ KRS/21155/15/812 dla Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie,

Informacje ogolne
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10.

11.

12.

13.
14.

XIIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. Czas trwania Spotki jest
nieoznaczony. Jest to spotka celowa w strukturach Grupy Kapitatowej Novavis, ktora
zaangazowana jest w dystrybucje produktow i ustug zwigzanych z OZE, z naciskiem na
fotowoltaike (PV). Produkty i ustugi sa skierowane sg do klientow indywidualnychoraz
matych i $rednich przedsigbiorcow, ze szczegdlnym naciskiem na "prosumentow" jako
potencjalnych odbiorcow.

Spotka Novavis SA nie jest znaczacym inwestorem dla zadnych podmiotow
gospodarczych (tj. nie posiada udziatow w jednostkach stowarzyszonych).

Na podstawie art. 57 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci jednostki
stanowiace Grupe Kapitatowa Novavis SA zostaty skonsolidowane metodg petna.

$rednie zatrudnienie w 2016 roku w jednostkach Grupy Kapitatowej - Novavis SA
objetych konsolidacja petng wynosito:

o T O ——— 1 osoba
6 CACPV SP 00k cnnrnsnons - ST SRIT5ew s msssmon s asess B siminions ons 4. Z osoby
0 VOOIE S8P. Z 0.0: veuvrmmmcnmirsonsrassmmmsenssss nvss 5455 AT SSRATH Fhomvssmmvavivsvs s tasanes 2 osoby
e ,Chata” Sp. 20.0.1 SPV Energia Sp. Z 0.0. ...ooviiniiiiiiiiiiiins i 0 os6b

Rokiem obrotowym wszystkich jednostek Grupy Kapitatowej Novavis SA jest rok
kalendarzowy.
Do wladz jednostki dominujgcej (Novavis SA) naleza: Walne Zgromadzenie, Rada

Nadzorcza i Zarzad.

Sktad Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej (Novavis SA) wedlug stanu na dzien
31.12.2016 r. byt nastepujacy:

e  Marek Stachura.........ccccooooiiiiiiis v Przewodniczacy Rady Nadzorczej
o Andrzej KIEWsKi.......cocoooiiiiiiiiiiiis i Cztonek Rady Nadzorczej
o Bugeniusz SWItOASKi .........ccoooiviiiiiiis covrimiiinennenes Cztonek Rady Nadzorczej
s RomanZelazny (od 30,06.2006]. o summmosmmssvssmssn. semssmnss Cztonek Rady Nadzorczej
o Leszek Jerzy Puscian (0d 30.06.2016)........c.oovviiiinnns Cztonek Rady Nadzorczej
W ciagu roku obrotowego 2016 ze sktadu Rady Nadzorczej zostali odwotani:

e Andrzej Laskowski (w dniu 30.06.2016).........ccccoovniinrnne. Cztonek Rady Nadzorczej
o Andrzej Sadowski (w dniu 30.06.2016)........c.cccoeiviinrnnes Cztonek Rady Nadzorczej

Spotka Novavis SA kieruje jednoosobowo Pan Wojciech Zak - Prezes Zarzadu.

Rachunkowo$¢ Spotki jest prowadzona przez Panig Anng Zebrowska w imieniu biura
rachunkowego o nazwie: Kancelaria Czeriakowska Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul.
Czemiakowska 145 lok. 1 - dziatajagcego na podstawie licencji Ministerstwa Finansow

uprawniajacej do prowadzenia ksigg handlowych nr 17825/2007.

Informacje ogdlne
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II.

I11.

2.

Podstawowe informacje o sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy
Kapitalowej Novavis SA za poprzedni rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Novavis SA za poprzedni
rok obrotowy (2015) bylo pierwszym oficjalnym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym sporzadzanym przez Spotke.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Novavis SA za rok
obrotowy 2015 zostato zbadane przez biegtego rewidenta Edwarda Ostrowskiego z firmy
audytorskiej Edward Ostrowski Biegty Rewident (Nr 9 na liScie KIBR) na podstawie
umowy o badanie nr 16/2016 zawartej w dniu 30 maja 2016 roku. W dniu 24.06.2016
roku biegly rewident stwierdzil, ze nie moze o przedtozonym do badania
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyrazi¢ opinii pozytywnej ze wzgledu na
wage i skutki wystepujacych w tym sprawozdaniu nieprawidiowoé;:i,

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Novavis SA za rok
obrotowy 2015 zostato poprawione przez Spotke i wszystkie nieprawidtowosci wskazane
przez biegtego zostaty wyeliminowane. Sprawozdanie to zostato ponownie zbadane przez
biegtego rewidenta (na podstawie aneksu umowy o badanie sporzadzonego w dniu
18 lipca 2016 roku). Po przeprowadzeniu ponownego badania biegly rewident wydat
w dniu 28 lipca 2016 roku o poprawionym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitatowej Novavis SA za rok 2015 oping bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Novavis SA za rok 2015 nie
zostato dotychczas zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie oraz nie zostato ztozone

w sadzie rejestrowym.

Podstawowe informacje opodmiocie przeprowadzajacym badanie
sprawozdania skonsolidowanego Grupy Kapitalowej Novavis SA

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Novavis SA za
rok obrotowy 2016 zostato przeprowadzone przez firme audytorskg Edward Ostrowski
Biegty Rewident (Nr 9 na liscie KIBR) na podstawie umowy nr 11/2017 zawartej w dniu
17 maja2017 roku.
Wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego Spotki
jednostkowego i skonsolidowanego dokonata Rada Nadzorcza Novavis SA uchwatg nr
2/03/05/2017 z dnia 3 maja 2017 r. (korzystajac z uprawnien wynikajacychz § 14 ust. 2
pkt. j statutu Spotki).
Podmiot przeprowadzajacy badanie sprawozdania skonsolidowanego Grupy Kapitatowej
Novavis SA za rok obrotowy 2016 jest niezalezny od kazdej ze spotek Grupy Kapitatowe;
w rozumieniu postanowien art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. 22016 r. poz. 1000 - z pdzZniejszymi zmianam}.

Informacje ogodlne
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Iv.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej
Novavis SA nie byly poddane badaniu przez podmioty uprawnione do badania
sprawozdan finansowych

Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej Novavis SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Novavis SA sporzadzone na
dzien 31 grudnia 2016 roku obejmuje:

wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowegg

skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia2016 roku, ktéry

po stronie aktywOw 1 pasywow wWyKazuje sume ... 8313 268,61 zt
skonsolidowany rachunek zyskow strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2016

roku do 31 grudnia 2016 roku wykazujacy wynik netto w wysokosei........ (-) 515 108,96 zt
skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym za okres od

1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku wykazujgce zmiang kapitatu

wiasnego na dzien 31 grudnia2016 roku w kwocie....................... .....3 092 892,08 zt
skonsolidowany rachunek przeptywow pienigznych za okres od

1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku wykazujacy zmiane stanu

srodkow pienieznych o kwotg........... e e e 41 882,32 zt
dodatkowe informacje i objasnienia.

Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2016 zalaczone
zostato sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Novavis SA w roku 2016. Dane
wynikajace ze sprawozdania Zarzadu sa zgodne z danymi wynikajacymi ze
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Novavis SA za
rok 2016 zostato przeprowadzone w okresie od 17 maja 2017 roku do 30 maja 2017 roku
na miejscu w badanej Jednostce (oraz w Biurze Rachunkowym prowadzacym ksiggowos$d)
przez bieglego rewidenta Edwarda Ostrowskiego (nr 2926 w rejestrze biegtych).

Za sporzadzenie sprawozdania skonsolidowanego Grupy Kapitatowej Novavis SA za rok
obrotowy 2016 odpowiedzialny jest Kierownik jednostki dominujacg. Zadaniem biegtego
bylo natomiast zbadanie tego sprawozdania i wyrazenie onim opinii.

Badana Jednostka (podmiot dominujgcy Grupy Kapitatowe] Novavis SA) udostgpnita
podczas badania przez biegtego rewidenta dane i informacje dotyczace poprawionego
skonsolidowanego sprawozdania finamsowego Dane i informacje byly kompletne
i pozwolily bieglemu rewidentowi na wydanie pozytywnej opinii o badanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Informacje na temat zasady polityki rachunkowosci

System rachunkowoéci w spétce Novavis SA - podmiocie dominujgcym Grupy

Kapitatowej Novavis SA ustalono zarzadzeniem Prezesa Zarzadu Spotki wprowadzajacym

Informacje ogdlne
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za rok obrotowy 2016

do stosowania od 1 maja 2012 roku dokumentacj¢ przyjetych zasad (polityke)
rachunkowosci obejmujaca: zaktadowy plan kont z wymaganym komentarzem, wykaz
ksigg rachunkowych (zbioréw tworzacych ksiegi rachunkowe), dokumentacje systemu
przetwarzania danych przy uzyciu komputera, system ochrony danych i ich zbiorow
(wtym dowodéw ksiegowych i ksiag). Zaktadowa dokumentacja przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci jest zgodna, zar6wno z postanowieniami  ustawy
o rachunkowosci, jak i specyfikg oraz warunkami dziatania Spotki

2. System rachunkowosci w spotkach zaleznych Grupy Kapitatowej Novavis SA nie zostat
ustalony odrebnym zarzadzeniem. Spotki te stosowaly system rachunkowosci

obowigzujgcy w podmiocie dominujgcym.
B. Analiza sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitalowej NovavisSA

Weztowe wskazniki, wynikajace ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
charakteryzujace dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Novavis, jej wynik, rentownos¢ oraz sytuacje

majatkows za badany rok obrotowy i rok poprzedni ksztaltuj si¢ nastepujaco;

Poz. Wyszczegblnienie Saxanc Gl o8
31.12.2016 31.12.2015

1. | Suma bilansowa 8313 268,61 6 002 696,98
2. | Zysk (strata) netto -515 108,96 -490 342 34
3. | Przychody netto ze sprzedazy produktow i towarow 582 729,22 489 144,14
4. | Rentownos$¢ majatku (w %)

(wynik finansowy netto/suma aktywow) -6,20 -§.17
5. | Rentowno$¢ kapitalu wlasnego (w %)

(wynik finansowy netto/kapitat wlasny) -8,35 -15,94

6. | Rentownos¢ netto sprzedazy (w %)

(wynik finansowy netto/przychody ze sprzedazy
produktow 1 towardw) -88.40 -100,24
7. | Rentownos$¢ brutto sprzedazy (w %)

(wynik ze sprzedazy produktow i

towarow/przychody netto ze sprzedazy produktow i
towardow) -90,73 -104,60
8. |Plynnos$¢- wskaznik plynnosci finansowej I

(aktywa obrotowe razem/zobowiazania
krotkoterminowe) 4,68 1,71
9. | Plynnos¢ - wskaznik plynnosci finansowe;j II

((aktywa obrotowe-zapasy)/zobowigzania
krotkoterminowe) 4,68 1,71
10. | Ptynnos$¢ - wskaznik plynnosci finansowe;j 111

((srodki pienigzne)/zobowiazania krotkoterminowe) 0.09 0.03

>

11. | Szybko$¢ obrotu naleznosci (w dnizh)

((naleznosci z tytulu dostaw i ustug x liczba
dni)/przychody netto ze sprzedazy produktow
1 towarow) 150,79 187,04

Informacje ogolne
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12. | Szybkos¢ splaty zobowigzan

(zobowigzania z tytutu dostaw i ustug x liczba

dni)/(warto$¢ sprzedanych towaréw imateriatow +
koszt wytworzenia sprzedanych produktow) 322,70 234,89
13. | Szybkos¢ obrotu zapasow (w dniach)

(zapasy x liczba dni)/(warto$¢ sprzedanych
towardw i materiatow + koszt wytworzenia

sprzedanych produktdw) 0,00 0,00
14. | Pokrycie aktywow trwalych kapiatem whasnym
((kapitat wlasny + rezerwy)/majatek trwaly) 340,88 193,61

15. | Trwalos¢ struktury finansowania

((kapital wlasny + rezerwy + zobowiazania
dlugoterminowe)/suma pasywow) 79.12 54,00

16. | Wartos$c¢ ksiggowa jedng akeji
warto$¢ aktywéw netto/liczbaakeji 0,73 0,64
17. | Wartos¢ zysku (straty) na jedna akejg

zysk (strata) netto/liczbaakeji -0,06 -0,10
18. | Liczba akeji 8 421 875 4812 500

Z analizy bilansu i rachunku zyskow i strat oraz z analizy wskaznikow przedstawionych
wyze] wynika, ze sytuacja majatkowa i finansowa Grupy Kapitalowej Novavis w latach 2015-
2016 byta doé¢ trudna. Grupa Kapitatowa w roku 2016 ponosita strate bilansowa W zwigzku
z poniesiona strata w roku 2016 wystapity ujemne wskazniki rentownosci majatku, kapitatu
wlasnego, sprzedazy netto i brutto.

Wskazniki ptynnosci I i II stopnia w latach 2015-2016 osiggaly wartosci zblizone do
optymalnych natomiast wskazniki ptynnoSci III stopnia ksztaltowatly sig¢ znacznie ponizej
normy. Wskaznik rotacji naleznosci w latach 2015-2016 byly mato korzystne. Wskazniki
szybkosci sptaty zobowigzan w latach 2015-2016 miaty réwniez niekorzystny pozion.

Wskazniki rotacji zapaséw nie wystepowaty. Wskazniki pokrycia majatku trwatego
kapitatem wiasnym w latach 2015-2016 ksztattowaly si¢ na dobrym poziomie (powyzej
100 %). Wskaznik trwatoéci struktury finansowania w roku 2016 uksztattowal sig¢ na dos¢
dobrym poziomie (79 %), lepszymniz w roku 2015 (okoto 54 %)

Wikaznik warto$ci ksiegowej jedng akcji w kazdym z analizowanych okresow byt
wyzszy od wartoéci nominalnej akcji. Wskaznik zysku (straty) na jedna akcje w roku 2015
wyniost-0,10 a w roku 2016 wynidst-0,06 zt.

Prezentowane wyze] wskazniki wskazuja, ze sytuacja Grupy Kapitalowej Novavis na
dzien 31 grudnia 2016 roku nie jest zbyt korzystna Negatywne zjawiska to: ujemna
rentowno$¢, niezbyt korzystna rotacja naleznosci i zobowigzan. Zjawiska pozytywne to: dobre
wskazniki ptynno$ci I i IT stopnia, korzystny wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem
wihasnym, dobry poziom wskaznikow trwatoéci struktury finansowania. Duzy kapital wlasny
(okoto 6 min zt) pozwala mie¢ nadzieje, ze badana Grupa Kapitatlowa bedzie mogla prowadzic¢
normalng dziatalno$é¢ i w najblizszymroku obrotowym nie wystapi zagrozenie kontynuacji jej
dziatania.

Informacje ogdlne
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C. Czes¢ szezegotowa raportu z badania sprawozdania skonsolidowanego Grupy
Kapitalowej Novavis SA

I. Informacja o sposobie wstalenia warto$ci firmy (ujemnej warto$ci firmy)na
dzien objecia kontrolg jednosek zaleznych

Jednostka dominujaca, Novavis SA, na dzieh 31 grudnia 2016 r. przedstawita biegtemu
rewidentowi dokumentacje dotyczaca sposobu ustalenia wartoéci firmy (ujemnej wartosci
firmy) na dziea objecia kontrola jednostek zaleznych. Warto$¢ firmy z konsolidacji zostata
ustalona poprawnie.

Zgodnie z przepisami art. 60 ustawy o rachunkowosci w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym zostata wytgczona wyrazona w cenie nabycia warto$¢ udziatow
posiadanych przez spotke Novavis SA z ta czgscia wycenionych wediug wartoéci godziwej
aktywoOw netto jednostek zalemych, ktéra odpowiada udziatowi spotki Novavis SA na dzien
sprawowania nad nimi kontroli. Powstata réznica zostata by¢ ujeta w bilansie jako wartos¢
firmy z konsolidacji (ujemna warto§¢ firmy z konsolidacji).

1. Skutki nabycia dodatkowych udzialéwjednostek objetych konsolidacjg

Wartos¢ udziatow spotki Novavis SA w spofce zaleznej SPV ENERGIA Sp. z o.0. na
dzief 31 grudnia 2016 roku wynosi 2 015 000,00 zt. Na poczatek roku obrotowego 2015
warto$¢ tych udziatéw wynosita 500 000,00 zt. W marcu 2015 roku nastapito podwyzszenie
kapitahu zaktadowego SPV ENERGIA Sp. z 0.0. 0 kwotg 1 515 000,00 zt. Catoéc udziatow
w podwyzszonym kapitale zostata objeta przez spétke Novavis SA. Na dzien podwyzszenia
kapitatu nie byt sporzadzony bilans Nie byla wigc réwniez ustalana wartos¢ firmy
z konsolidacji w zwiazku z objeciem nowych udziatow. W roku obrotowym 2016 wartos¢
posiadanych przez Novavis SA udziatow w spotceSPV ENERGIA Sp. z 0.0. nie zmienita sie.

1. Skutki sprzedazy udzialowjednostek objetych konsolidacjg

Podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Novavis SA nie zostata przedstawiona bieglemu rewidentowi informacja o transakcjach
dotyczacych sprzedazy udziatow jednostek zaleznych od Novavis SA. Mozna wigc przyjac, ze
transakcje takie nie wystapity.

IV. Konsolidacja kapitalow i ustalenie kapitalu mniejszosci, korekty

Jednostka dominujaca dokonata konsolidacji sprawozdan finansowych w ten sposob, ze
zsumowata poszczegblne elementy sprawozdania finansowego (bilansu, rachunku zyskow
i strat, zestawienia zmian w kapitale, rachunku przepltywow pienieznych a nastepnie
wyeliminowata z tacznego bilansu udzialy w jednostkach zaleznych kapitaty tych jednostek.
Dokonano nastepujgcych korekt kapitatowych

o wyliczono warto$¢ firmy z konsolidacji (ujemng warto$¢ firmy)

Cze$c szezegdlowa raporiu z badania
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e dokonano odpiséw wartosci firmy (ujemnej warto$ci firmy) za rok 2015,

e ustalono kapitaty mniejszosci na dzien objecia kontrola jednostek zaleznych,

o dokonano odpisania wyniku finansowego Novavis SA na rzecz udziatowcéw
mniejszo$ciowych.

V. Informacja o wylgczenia wzajemnych rozrachunkéw oraz obrotow
wewnetrznych jednostek objetych konsolidacjg

1. Wzajemne nalezno$ci i zobowigzania

Wzajemne nalezno$ci i zobowigzania w Grupie Kapitatowej Novavis SA na dzien
31.12.2016 roku zostalty wyeliminowane w skonsolidowanym bilansie Grupy Kapitatowej
Novavis SA. Dokonano roéwniez odpowiednich korekt w pozostatych elementach
sprawozdania finansowego, tj. w rachunku przeplywow pieni¢znych oraz w zestawieniu zmian
w kapitale wlasnym.

2.  Wzajemne transakcje - przepltyw towarow i ustug

Wartosci transakcji migdzy jednostka dominujaca a jednostkami powigzanymi Grupy
Novavis SA zostaly wyeliminowane w skonsolidowanym bilansie i rachunku zyskow i strat
Grupy Novavis SA: Dokonano réwniez odpowiednich korekt w pozostatych elementach
sprawozdania finansowego, tj. w rachunku przeptywow pienigznych oraz w zestawieniu zmian
w kapitale whtasnym.

VI. Kompletnos¢ i poprawno$¢ dokumentacji konsolidacyjnej

1. Jednostka dominujaca, tj. Novavis SA przedstawita biegtenu dokumentacje konsolidacyjna
za rok obrotowy 2016 obejmujgca sprawozdania finansowe jednostek wchodzgcych w
sktad Grupy Kapitalowej Novavis SA oraz sprawozdanie taczne.

2. Zostaly przedstawione biegtemu rowniez nastgpujace elementy dokumentacii
konsolidacyjrej:

o wszelkie korekty dostosowawcze sprawozdan finansowych jednostek objetych
konsolidacjg;

e dokumentacja dotyczaca konsolidacji kapitatu, tj. ustalena wartosci firmy zkonsolidacji;

o wszelkie wytaczenia dokonywane w trakcie konsolidacji.

3. Dokumentacja konsolidacyjna spetnia wymogi rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
25 wrzesnia 2009 r. w sprawie szczegbtowych zasad sporzgdzania przez jednostki inne niz
banki, zaktady ubezpieczen i zaklady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan
finansowych grup kapitatowych (Dz. U. z 2015 r. poz. 1957).

VIIL. Podstawy sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Novavis SA za rok
obrotowy 2016 zostato sporzadzone w petni zgodnie z wymogami ustawy z dnia

29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci i rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25

Czgs¢ szczegotowa raportu z badania
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wrzeénia 2009 roku w sprawie szczegotowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz
banki, zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan
finansowych grup kapitatlowych (Dz. U. z 2015 r. poz. 1957).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostat sporzadzone na podstawie sprawozdan
finansowych jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Novavis SA i zestawione
w taki sposob, jakby Grupa stanowita jedngjednostke.

Po podsumowaniu poszczegolnych sprawozdan finansowych zostaty dokonane wylgczenia
(korekty konsolidacyjre). Korekty konsolidacyjne dotyczyly wzajemnych naleznosci
i zobowiazaf, oraz przychodéw, kosztow i wynikéw operacji dokonanych migdzy
jednostkami objetymi konsolidacja Wytaczeniom podlegata rowniez wartosc posiadanych
udzialow przez jednostke dominujgca w kapitatach jednostki zaleznej.

Korekty i wytaczenia konsolidacyjne zostaly przeprowadzonepoprawnie.

Podsumowanie wynikéw badania

Bieglemu rewidentowi w frakcie badania udostgpniono komplet dokumentow
konsolidacyjnych co zostato potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Novavis SA
polegato gtéwnie na:

badaniu prawidtowosci i rzetelnosci przygotowanego przez Zarzad podmiotu
dominujacego skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

badaniu dokumentacji konsolidacyjnej;

ocenie prawidiowosci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod 1 procedur
konsolidacyjnych,

badaniu poddana zostata réwniez informacja dodatkowa do skonsclidowanego
sprawozdania finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone zgodnie
z obowigzujacymi w tej mierze przepisami prawa oraz krajowymi standardami rewizji
finansowej wydanymi przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow w Polsce

W poprawionym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty uwzglednione
nastgpujace sprawy:

1) Zostala ustalona warto§¢ firmy (ujemna wartoéci firmy) na dzien objgcia kontrolg
jednostek zaleznych, dokonano odpisow wartosci firmy zalata 2015-2016.

2) Zostata ustalona warto$¢ kapitatow mniejszoéci na dzien objgcia kontrola jednostek
zaleznych, dokonano réwniez odpisu wyniku finansowego Novavis SA na rzecz
udziatlowcow mniejszosciowychza lata 2015-2016.

3) Zostaty wyeliminowanew skonsolidowanym bilansiei rachunku zyskow i strat Grupy
Kapitatowej Novavis SA wzajemne naleznoéci i zobowigzania w Grupie Kapitatowej
Novavis SA na dzien 31.12.2016 roku. Dokonano réwniez odpowiednich korekt
w pozostatych elementach sprawozdania finansowego, tj. w rachunku przeptywow
pienigznych oraz wzestawieniu zmian wkapitale wiasnym.

Cze$¢ szczegolowa raportu z badania
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4) Zostaly wyeliminowanew skonsolidowanym bilansiei rachunku zyskow i strat Grupy
Kapitatowej Novavis SA transakcje miedzy jednostka dominujgca a jednostkami
powigzanymi Grupy Novavis SA. Dokonano réwniez odpowiednich korekt w pozostatych
elementach sprawozdania finansowego, tj. w rachunku przeptyw6w pienigznych oraz
w zestawieniu zmian wkapitale wlasnym.

5) Kapital zaktadowy zaprezentowany w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitalowej Novavis SA jest zgodny z kapitatem zaktadowym jednostki
dominujgcej, tj. spotki Novavis SA.

6) Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych Grupy Kapitatowej Novavis SA
sporzadzone na dzief 31 grudnia 2016 roku nie byly badane przez biegtego rewidenta.

7) Skonsolidowane sprawozdanie finansowego Grupy Kapitatowej Novavis SA
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 roku zawiera wszystkie elementy wynikajace
z ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 25 wrze$nia
2009 r. w sprawie szczegdlowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki,
zaktady ubezpieczen i zaklady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych
grup kapitatowych (Dz. U. z 2015 r. poz. 1957).

E. Informacje koncowe
Raport z badania zawiera 12 stron kolejno ponumerowanych.

Warszawa, 30 maja 2017 roku

Edward Ostrowski, biegty rewident, numer 2926 w rejestrze biegtych
kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie wimieniu
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych:

Edward Ostrowski Biegty Rewident - numer 9 na liScie prowadzonej
przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow

Cotbus]

Edward Ostrowski Biegly Rewident
Nr 9 na liscie podmintow uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych
03-289 Warszawa, ul. Nurmiego 27
NIP: 536-001-19-07, tei. 602-624-604

Czgs¢ szczegbdlowa raportu z badania
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