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Charakterystyka dziatalnosci

Podstawowa dziatalnos¢ ARTP Capital S.A. polega na wynajdywaniu i wspieraniu 0séb 2z
unikalnym pomystem, badz mtodych spétek w ich poczatkowej fazie rozwoju. Pragniemy wykorzystac
doswiadczenie zdobyte w czasie realizacji wczeéniejszych projektow i dokonywaé inwestycje w
innowacyjne przedsiewzigcia w sektorze cyfrowym (oprogramowania, aplikacje mobilne, media
cyfrowe, platformy e-commerce), czystych technologii, technologii medycznych oraz szeroko
rozumianego sportu.

ARTP Capital S.A., to fabryka startupow, ktdra pomaga rozwija¢ innowacyjne pomysty w
sprawnie funkcjonujace spétki, lub stwarza mozliwoici rozwoju istniejacych juz firm, tak by ich
unikatowe rozwigzania miaty szanse na swiatowy sukces.

Perspektywy rozwoju

W 2017 roku ArtP Capital S.A. nastawiona bedzie na realizacje projektu pt. ,Pracujemy u
siebie!”, w ramach ktérego zamierza stworzy¢ inkubatory przedsiebiorczosci w kilku wojewddztwach
w Polsce. W dniu 4 maja 2017 roku Grupa Kapitatowa otrzymat informacje od Urzedu
Marszatkowskiego w Toruniu, iz wniosek o dofinansowanie projektu pt. ,Pracujemy u siebiel” w
wojewodztwie kujawsko-pomorskim, zostat oceniony pozytywnie. Ustalona kwota dofinansowania
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na realizacje projektu wynosi 4 001 867,22 zt, a jego gtownym celem jest wzrost aktywnosci
zawodowej 0s6b zamieszkatych na terenie wojewddztwa kujawsko-pomorskiego.

Dodatkowo ArtP Capital S.A. w 2017 roku kontynuowaé bedzie swojg misje stania sie
rozpoznawalng fabryka startupow, gdzie innowacyjne przedsiewzigcia, dzigki naszej pomocy
doradczo-finansowej, majg szanse na rozwdj i odniesienie rynkowego sukcesu. Pierwsza potowa 2017
roku uptyneta nad rozwojem produktow ARFixer Sp. z o.0.dla branzy e-commerce wykorzystujacych
rzeczywistosc rozszerzong. Prowadzone byly réwniez intensywne poszukiwania partnera
biznesowego w celu wdrozenia technologii i zaprezentowania jej na rynku.W 2017 roku rozpoczete
zostaly rozmowy z partnerem, ktdre ArtP Capital S.A. planuje sfinalizowaé w do korca tego roku.

Na poczatku 2017 r. kontynuowane byty réwniez rozmowy w celu rozpoczecia wspotpracy z
osobami posiadajgcymi unikatowy pomyst na biznes oraz majacym - w naszej opinii - potencjat na
osiggnigcie rynkowego sukcesu. Jednoczesnie ArtP Capital S.A.zwigkszyta swoje zaangazowanie w
poszukiwaniu przedsigbiorstw z branzy e-commerce, ktére mogly by wejéé do portfela ArtP Capital
5.A. Dziatania majace na celu powigkszane portfela innowacyjnych przedsiewzie¢ w Spotce mogg na
pierwszym etapie generowac koszty, zwigzane z ich zatozeniem badZ wsparciem, a ktérych czas
inwestycji Zarzad przewiduje na okres 3-5 lat.

Wazne wydarzenia

Il kwartat 2016 Zatozenie inkubatora przedsiebiorczoéci w Pawtowiczkach

IV kwartat 2016 Zmiana Autoryzowanego Doradcy, ktérym zostata spétka Beskidzkie Biuro
Consultingowe SA.

IV kwartat 2016 Zmiana siedziby spotki. Nowym adresem jest ul. Strzelcow Bytomskich 7, 45-
084 Opole. :

IV kwartat 2016 Zakonczenie subskrypcji akeji serii |

Sytuacja finansowa

W 2016 roku ArtP Capital S.A. wygenerowat przychody netto ze sprzedaiy na poziomie 2 046 180,00
21, gdzie w analogicznym okresie z 2015 roku uzyskano przychody ze sprzedaizy netto w wysokosci
656 146,34 zt. Duza zmiana w poréwnaniu do roku poprzedniego wynika przede wszystkim ze
zwigkszenia dziafan zwigzanych z podstawowg dziatalnoscig Spétki.

W 2016 roku znaczgco wzrosty koszty dziatalnosci operacyjnej z 942 373,17 zt z 2015 roku do 2 159
150,22 zt w 2016, ktdre wynikaja ze zwigkszenia zakresu podstawowej dziatalnoéci operacyjnej Spotki
i zwigzanym z tym wzrostem wartosci ustug obcych z kwoty 798 139,37 zt w 2015 roku do 1 504
451,53 zt w 2016 roku. Warto réwniez zaznaczy¢, ze spotka w 2016 roku poniosta réwniez koszty
Zwigzane z przygotowaniem projektu pt. ,Pracujemy u siebie!”.



Zarzad ARTP Capital S.A., po wskazaniach Biegtego Rewidenta zdecydowat sie zaktualizowaé wartosé
aktywow finansowych i dokonat odpisu aktualizacyjnego udziatéw w spélce Polish Sports Agency Sp.
z 0.0. ARTP Capital S.A. w dniu 24 maja 2013 nabyt 39,8% po cenie 1 900 000,00 zt. Byt to okres w
ktorym spotka prowadzita tygodnik bukmacherski ,Tylko Pitka” i wspétpracowata 2z rynkiem
bukmacherskim. Dziatalnos¢ spétki Polish Sports Agency Sp. z 0.0. polegata na dostarczaniu treéci
sportowych i bukmacherskich dla najwigkszych firm bukmacherskich rynku. Po zakupie udziatéw,
nastgpita zmiana przepisow na rynku bukmacherskich i wraz z aktualizacja ustawy o grach
hazardowych, nastgpit bezwzgledny zakaz reklamowy wszystkich bukmacherow, nawet tych
dziatajacych legalnie na rynku polskim. Dziatalno$é Polish Sports Agency Sp. z 0.0. zostala w ten
sposob bardzo ograniczona i nie mogta juz czerpac¢ dochodu z reklam oraz $wiadczy¢ ustug dla firm
bukmacherskich. Zarzad ARTP Capital S.A. w ostatnich 24 miesigcach starat sie znalez¢ rozwigzanie,
jednak przepisy blokowaty mozliwos¢ jakiegokolwiek rozwoju spétki.

Odpis aktualizacyjny udziatéw nastgpit na wskazanie Biegtego Rewidenta. W opinii zarzadu spotka w
2017 roku, wraz z wejsciem w zycie nowych przepiséw, ma szanse na poprawienie swojej sytuacji
finansowej. Na ten moment Polish Sports Agency Sp. z 0.0. przygotowuje sie do wejécia w zycie
nowelizacji ustawy o grach hazardowych z 15 grudnia 2016, ktéra w petni wejdzie w zycie z dniem 1
lipca 2017 roku. Nowelizacja ta otworzy na nowo mozliwosci dziatania i rozwoju dla spétki. Chciatbym
zaznaczyc, ze Emitent nie stracit udziatow w Polish Sports Agency Sp. z 0.0. i nadal posiada w niej
39,8%.

Wraz z odpisem aktualizacyjnym udziatéow Polish Sports Agency Sp. z 0.0. koszty finansowe spotki
gwattownie wzrosty i wynoszg w 2016 roku 1 900 585,60 zt. Strata netto spdtki w raportowanym
okresie wyniosta 1 998 726,74 z1, gdzie w analogicznym poprzednim okresie odnotowata zysk netto
59 011,59 zt. Pomijajac jednak koszty aktualizacji wartosci aktywow finansowych (1 900 000,00 zt)
oraz amortyzacji (111 475,20 z1), nalezy zauwazy¢, ze ARTP Capital zakoriczytaby rok 2016 z zyskiem
na poziomie 12 748,46 zt.

Jednoczesnie w dalszym ciggu Spotka bedzie inwestowaé w swéj portfel startupowych przedsiewziec,
Dziatania te moga na pierwszym etapie generowaé koszty, zwigzane z ich zatozeniem badi
wsparciem, a ktorych czas inwestycji Zarzad przewiduje na okres 3-5 lat.

W dniu 4 lipca 2016 roku miato miejsce Zwyczajne Walne Zgromadzenie ArtP Capital S.A. na ktérym
podjeta zostata uchwala w sprawie podwyzszenia kapitatu zakltadowego z kwoty 2.545.666,60 zt do
3.635.666,666 zt w drodze subskrypcji akcji serii I. Subskrypcja ta zakonczyfa sie petnym sukcesem.
W dniu 16 listopada 2016 roku zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy w Opolu, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze emisji
akcji serii l..

W opinii Zarzadu sytuacja finansowa Spotki jest stabilna.



Prognozy finansowe

Zarzad Emitenta nie przekazywat do publicznej wiadomosci prognoz finansowych.

Wskazniki

Wskazniki rentownosci

wskainik
bezpieczny

miernik

2016

2015

2014

Rentownos$¢ majatku (ROA)
wynik finansowy netto x 100
aktywa ogdtem

5-8

procent

-38,43%

0,85%

-0,24%

Rentownosc¢ netto
wynik finansowy netto x 100
przychody ogotem

3-8

procent

-96,79%

5,65%

-3,44%

Rentownosé kapitatu wiasnego (ROE)
wynik finansowy netto x 100
kapitat wiasny x 100

15-25

procent

-42,86%

0,89%

-0,25%

Skorygowana rentownos¢ majgtku

zysk netto + (odsetki - podatek dochodowy od
odsetek) x 100

aktywa ogolem

procent

-38,42%

0,85%

-0,22%

Wskazniki ptynnosci finansowej

wskaznik
bezpieczny

miernik

2016

2015

2014

Wskainik ptynnosci finansowej | stopnia
aktywa obrotowe - naleznosci z tyt.dostaw i ustug
powyzej 12 mc
zohowigzania krotkoterm. -
zobow.krdtkoterm.powyzej 12 mc

1,2-2,0

krotnosc

1,78

2,34

2,37

Wskaznik ptynnosci finansowej Il stopnia
aktywa obrot. - zapasy - kr.term.RMK czynne -
nalez.ztyt.dost.i ust.pow.12 mc
zobowigzania krotkotermin. - zobow. z tyl.dostaw i
ustug pow. 12 mc

1,0

krotnosé

1,78

2,34

2,37

Wskaznik ptynnosci finansowe;j Il stopnia
inwestycje krotkoterminowe
zobowigzania krotkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i
ustug pow. 12 mc

0,1-0,2

krotnosé

0,03

0,06

0,15

Wskaznik handlowej zdolnosci rozliczeniowej
naleznosci z tyt.dostaw i ustug
zobowigzania z tyt.dostaw i ustug

1,0

krotnosc

0,97

0,85

0,57




. . - wskaznik .
Wskainiki rotacji (obrotowosc) i miernik 2016 2015 2014
bezpieczny
Szybkosc¢ obrotu zapaséw (w dniach)
sredni stan zapasow x 365 dni wskaznik
w dniach - - -
przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i malejgcy
materiatéow
Sptyw naleznosci (w dniach)
sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni wskaznik
) w dniach 67 87 85
przychody netto ze sprzedazy produktow,towarow i malejgcy
materiatow
Sptata zobowigzan (w dniach)
sredni stan zobowigzan z tytulu dostaw i ustug x 365 dni wskaznik
w dniach 72 116 150
przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i malejacy
materiatow
Produktywnosc aktywow
przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i
2,0 ] 0,39 0,09 0,03
materiatow
aktywa ogdtemn

Analiza ryzyka

Zarzad Emitenta przywigzuje bardzo duig wage do systematycznego ograniczania ryzyk i
zagrozen zwigzanych z prowadzong dziatalnoscig. Dynamiczny rozwoj Spotki jest takze zrédtem ryzyk i
zagrozen, ktorych potencjalne efekty moga negatywnie wptywac na wyniki ekonomiczne ArtP Capital
S.A. Dlatego tez, w Spolce prowadzone s3 systemowe dziatania majace na celu zmniejszenie
prawdopodobienistwa pojawienia sie tego typu zjawisk, a w przypadku ich wystapienia, ograniczenie
zaistniatych  kosztow. Funkcjonujgce w Spotce procedury identyfikacji, oceny oraz procesy
postepowania ze zidentyfikowanym ryzykiem pozwalajg na utrzymywanie ryzyka na akceptowalnym
poziomie i minimalizujg wptyw zdarzen niepozgdanych na dziatalnos¢ operacyjna ArtP Capital S.A.

Ryzykami objetymi politykq zarzgdzania w ArtP Capital S.A. s3 ryzyka:
* Ryzyko utraty ptynnosci finansowe;j.
® Ryzyko inwestycji w spotki typu start-up
* Ryzyko konkurencji zwigzane z pozyskaniem nowych projektéw inwestycyjnych
* Ryzyko pogorszenia koniunktury w obszarze innowacyjnych technologii
® Ryzyko zmian w systemie prawnym, podatkowym, regulacyjnym i gospodarczym
* Ryzyko walutowe



Ryzyko utraty ptynnosci finansowe;j

Spotka jest narazona na opdznienia w ptatnosciach ze strony instytucji finansujacych. W celu
ograniczenia ryzyka Spotka dysponuje instrumentami finansowymi umozliwiajgcymi
pozyskanie dodatkowych srodkow obrotowych.

Ryzyko inwestycji w spotki typu start-up

Istotg inwestycji w spotki typu start-up jest mozliwos¢ uzyskania wyiszych stop zwrotu
poprzez inwestowanie w projekty charakteryzujgce sie wyzszym poziomem ryzyka. Przed
dokonaniem inwestycji w spotki typu start-up, dokonywana jest wnikliwa analiza firmy, jej
biznes planu, co nie musi jednak oznaczac, ze rozwdj spotki bedzie zgodny z jej zalozeniami.
Dotyczy to gtéwnie innowacji technologicznych nie majacych jeszcze zastosowania na rynku.
W przypadku, gdy dane przedsiewzigcie nie odniesie sukcesu, moze to odbi¢ sie negatywnie
na wartosci dokonanej inwestycji, z poniesieniem strat wigcznie. W konsekwencji moze to
negatywnie wptynac sie na wyniki finansowe Spotki.

Ryzyko konkurencji zwigzane z pozyskaniem nowych projektéw inwestycyjnych

Rozwdj ArtP Capital S.A. jest scisle zwigzany z mozliwosciami dokonywania nowych inwestycji
w obiecujace i zaawansowane technologicznie projekty. Na rynku widoczny jest wzrost
konkurencji ze strony innych funduszy czy aniotéw biznesu zainteresowanych inwestycjami
takize w podmioty z branzy nowoczesnych technologii.

Ryzyko pogorszenia koniunktury w obszarze innowacyjnych technologii

Znaczgca czgsc podjetych inwestycji przez ArtP Capital S.A., jak réwniez tych planowanych,
jest realizowana w obszarze innowacyjnych technologii. Pogorszenie koniunktury w tej
branzy mozZe istotnie wplyngc na liczbe i wielko$¢ realizowanych przez fundusze projektow
inwestycyjnych, jak rowniez ich zyskownosc, co w efekcie moze przetozyé sie na istotne
pogorszenie wynikow finansowych Spotki.

Ryzyko zmian w systemie prawnym, podatkowym, regulacyjnym i gospodarczym

W otoczeniu ArtP Capital S.A. mogg nastgpi¢ zmiany w systemie prawnym, podatkowym,
regulacyjnym i gospodarczym. Moze to skutkowac¢ zmianami sytuacji gospodarczej, takimi jak
wzrost stop procentowych, pogorszenie koniunktury lub sytuacji w branzy, w ktérej dziata lub
inwestuje podmiot bedgcy przedmiotem inwestycji i inne zmiany regulacyjne wptywajace na
opodatkowanie przychodow osigganych przez Spétke. Zjawiska te moga mie¢ niekorzystny
wplyw na wyniki Spotki.

Ryzyko walutowe

W przypadku ponoszenia kosztow i generowania przychodéw w réznych walutach Spotka
narazona bedzie na ryzyko walutowe, co moie obnizy¢ efektywnos$¢ realizowanych
przedsiewzie¢. Spotka bedzie daiyta do wyeliminowania ryzyka walutowego poprzez

%



stosowanie hedgingu naturalnego i skorelowania przychodéw i kosztow ponoszonych w tej
samej walucie.

Informacje dodatkowe

W opinii Zarzadu dla przedstawienia aktualnej sytuacji majatkowej i finansowej Spotki nie jest
niezbedne zawarcie zadnych dodatkowych danych i informacji.

Grupa kapitatowa

Na ostatni dzien okresu objetego raportem Emitent tworzy Grupe Kapitatowg z ARFixer Sp. z 0.0. w
ktorej posiada 60% kapitatu zaktadowego.

W dniu 28 kwietnia 2015 r. spotka nabyta 60% kapitatu zaktadowego ARFixer Sp. z 0.0. z siedzibg w
Opolu. W zwiagzku z powyiszym spdtka ARFixer Sp. z 0.0. od dnia 28 kwietnia 2015 r. jest spotka
zalezng ArtP Capital S.A. Emitent nie konsoliduje sprawozdan finansowych na podstawie art. 57 ust. 1
ustawy o rachunkowosci.

ARFixer Sp. z 0.0. z siedzibg w Opolu, ul. Staromiejska 10, NIP: 7542986969, REGON: 160267450, KRS:
0000348059, zajmuje sie tworzeniem aplikacji mobilnych (i0S, Android) wykorzystujacych
AugmentedReality (Rzeczywistos¢ Rozszerzong), ktorych gtdwnym klientem jest sektor medialno-
wydawniczy. Firma posiada wiele autorskich i nowatorskich rozwigzarn w zakresie analizy i
identyfikacji obrazu, w tym obrazu ruchomego. Do tej pory wspotpracowata i tworzyta produkty dla
BetFairLtd (Londyn), Dziennik Gazeta Prawna, Tui Polska, Forbes Polska, PAR, Opolgraf SA, Edipresse
SA, Gazeta Bankowa oraz RRDonnelly. Obie Spotki taczy dtugoletnia wspdtpraca. ARFixer Sp. z o0.0.
wdrazat technologie rzeczywistosci rozszerzonej w tygodniku Tylko Pitka (bedacego niegdy$
wilasnoscig Emitenta), a czesc innych projektow spotki prowadzona byta przy wspotpracy z ArtP
Capital S.A.

Organy

Zarzad

W sktad Zarzadu ArtP Capital S.A. na dzien 31grudnia 2016 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego
raportu wchodzg:

Dominik Matusek Prezes Zarzadu

W okresie objetym niniejszym raportem oraz do dnia sporzgdzenia raportu nie zaszty zadne zmiany w
sktadzie Zarzadu Spotki.



Na dzien 31 grudnia 2016 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego raportu prokurentem jest:

Magdalena Laszczak Prokurent

W okresie objetym niniejszym raportem oraz do dnia sporzadzenia raportu nie zaszty zadne zmiany w

odniesieniu do prokurenta.

Rada Nadzorcza

W sktad Rady Nadzorczej ArtP Capital S.A. na dzien sporzgdzenia niniejszego raportuwchodzi:

Piotr Wotgsewicz Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Grzegorz Stolarczyk Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Przemystaw Kulinski Cztonek Rady Nadzorczej
Mariusz Kosmaty Cztonek Rady Nadzorczej
Matgorzata Stolarczyk Cztonek Rady Nadzorczej

Na dzien sporzadzenia raportu zaszly nastepujgce zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki:

e W dniu 4 lipca 2016 roku r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powotato
Panig Matgorzate Stolarczyk na Cztonka Rady Nadzorczej.

o W dniu 19 stycznia 2017 roku, Pan Wojciech Radziewicz zrezygnowat z petnienia
funkcji cztonka Rady Nadzorczej ArtP Capital S.A.

Struktura akcjonariatu ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% gtosow
na Walnym Zgromadzeniu

Na dzien 31grudnia 2017r. struktura akcjonariatu przedstawiata sie nastepujaco:

Liczba akcji Liczba gtosow Udziat w kapitale | Udziat w glosach
zaktadowym na walnym
zgromadzeniu
F\If&lhfSp. z 0.0.

(wraz z Wolpi Fund

Managment Sp. z

0.0.)* 12.506.611 12.506.611 34,40% 34,40%

Kosmaty Mariusz 4980614 4980614 13,70% 13,70%

Pozostali

akcjonariusze 18 869 441 18 869 441 51,90% 51,90%

RAZEM 36356666 " 3bsab0bb 100,00% e 10&,00%




* Wolpi Sp. z 0.0. posiada posrednio 12.506.611 akcji stanowigcych 34,40% kapitatu zaktadowego
spotki ArtP Capital S.A. i uprawniajgcych do wykonywania 12.506.611 gtoséw, co stanowi 34,40%
ogolnej liczby glosow, przy czym bezposrednio posiada 11.084.884 akcji stanowigcych 30,49%
kapitatu zaktadowego spotki ArtP Capital S.A. i uprawniajgcych do wykonywania 11.084.884 gtosdw,
co stanowi 30,49% ogdlnej liczby gtosow, oraz podmiot zalezny Wolpi Fund Management Sp. z o.o.
posiada 1.421.727 akcji stanowigcych 3,91% kapitatu zaktadowego spdtki ArtP Capital S.A. i
uprawniajqcych do wykonywania 1 421 727 gtosow, co stanowi 3,91% ogdinej liczby gtosow.

W dniu 16 listopada 2016 roku Sad Rejonowy w Opolu, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego zarejestrowat podwyiszenie kapitatu zaktadowego Spotki do kwoty 3.635.666,60 ztotych
oraz zmian w Statucie Spotki. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki z kwoty 2.545.666,60
zfotych do 3.635.666,60 ztotych wynika z subskrypcji 10.900.000 akcji zwyktych na okaziciela serii |,
wyemitowanych na podstawie uchwaty nr 16 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki ArtP
Capital SA z siedzibg w Opolu z dnia 4 lipca 2016 roku.

inik Matysek
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PREZES ZARZADU
ARTP CAPITAL Spétka Akcyjna
45-084 Opole, ul. Strzelcow Bytomskich 7
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