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A. INFORMACJE OGOLNE
1. Podstawowe informacje o dzialalnosci Spotki
Forma prawna i podstawy prawne dziatalnosci

Spolka dziala pod firma SZAR S.A.
Siedziba Spdlki jest miasto CZESTOCHOWA.
Adres: ul. Druciana 1, 42-280 Czestochowa.

SZAR S.A. prowadzi dzialalnos¢ w formie spodtki akcyjne] powstale;
z przeksztalcenia na mocy przepiséw Tytulu IV Dziatu III Rozdzialéw 1 i 2
Ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (Dz.U. Nr 94 poz.
1037 z pdzniejszymi zmianamil) oraz uchwaly Nr 3 z dnia 4 czerwca 2008 I.
podjete] przez Wspélnikéw Spotki Przedsiebiorstwo Produkcyjno Ustugowo
Handlowe SZAR Sz. i A. Rurarz Spétka jawna, spisanej przez notariusza Adama
Sadowskiego w Kancelarii Notarialnej w Czestochowie przy ul. Dabrow-
skiego 26a/1; (Rep. A 5412/2008]).

SZAR S.A. wpisana zostala do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym w Czestochowie w dniu 8.07.2008 r. pod Nr 0000309711.

Spoétka jest przedsiebiorstwem jedno oddzialowym.

Spolka posiada piec zakladow produkcyjnych zlokalizowanych wr:
e Zaklad Nr 1 - Czestochowa, ul. Bor 143/157,
e Zaklad Nr 2 - Czestochowa, ul. Druciana 1,
e Zaklad Nr 3 - Stawkow, ul. Groniec 1,
e Zaklad Nr 4 - Staszow, ul. Krakowska,
o Zaklad Nr 5 - Wola Baranowska, stacja kolejowa Knapy.

Przedmiot dzialalnosci

Przedmiotem dzialalnosci Spoétki jest gtownie:

- produkcja 1 handel materiatami sypkimi, nie weglowymi,

- produkcja rur 1 profili zgrzewanych indukcyjnie, |

- produkcja i handel wyrobami weglonoénymi.

Wykonywany przedmiot dziatalnosci jest zgodny z wpisem do KRS.

Przecietne zatrudnienie

Srednioroczne zatrudnienie w Spoéice wynosito S1 osob.
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Rejestracia

Spotka posiada nastepujace numery rejestracyjne:
» REGON 150143223
s« NIP 373-10-34-358

Kapital akeyiny

Kapitat akcyiny wynosi na dzien 31.12.2016r. 11000 000,002zt Na
przestrzeni 2016 roku wielkos¢ kapitalu nie ulegla zmianie.
Kapital skiada sie ze 110 000 000 akeji po 0,10 2 kazda wedlug wartosci

nominaine;.

Na 31.12.2016 r. kapitat objety jest przez:

ilos¢ akeji ndziat %]  udzial glostw

na WZA %)

¢ Szymon Rurarz 16 850 000 15,32% 26,32%

¢« Beata Grocholska-Rurarz 27 9060 600 25,37% 50,73%

s (zestochowskie Centrum

Innowacji Spétka z 0.0. 9 970 000 9,06% 9,06%

« Pozostali 15 280 000 13,89% 13,89%
¢ emisia akcjt seri D |

{nie w peini oplacona) 40 000 000 36,36% -

* razem 110 000 000 100,00% 100,00%

Kapital akcyjny sklada sie z akcji serii:
o akcie serti A uprzywilejowane

poprzez prawo do dWECh GIOSOW ........vveevieneerssosvescvesrsnens, 40 000 000 szt.
~+ akcie serii B nie 53 uprzywileiowane ..., 20 900 000 szt
* akcje seril C nie 83 UPrzywilejowane ... icnvriimerininan 10 060 000 szt

¢ akcje serii D niie 88 UPIZyWIEJOWADE .oovviviiviviiivinineniaensesanss, 40 000 000 szt.

Akcje serii D w tlosci 4 000 000 szt. o warto§ci nominalnej 4 000 000,00 2t
optacone zostaly w 50% to jest w kwocie 2 000 000,00
. Akgje serii B i C wprowadzone zostaly na podstawie Uchwaty Nr 103/2010
Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie SA z dnia 16 lutego 2010 r. do
alternatywnego obrotu na rynku NewConnect.
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Wiadze spélki

e Zgromadzenie Akcjonariuszy
¢ Rada Nadzorcza

e Zarzad

Sklad Rady Nadzorczej na przestrzeni 2016 r.:

e Krzysztof Lenart -  Przewodniczacy

. Jarosiaw Kozuch - V-ce Przewodniczacy
o Jerzy Zajdel - Czlonek

e Pawel Wasek -  Czlonek

e Artur Grocholski - Czlonek

W skiad Komitetu Audytu wchodza wszyscy Czlonkowie Rady Nadzorczej.

Sktad Zarzadu na przestrzéni 2016 r.:
e Szymon Rurarz - Prezes

Funkcje prokurenta pelni Pani Beata Rurarz - Grocholska,

Kontrole zewnetrzne

Na przestrzeni 2016 r. nie byly przeprowadzane kontrole zewnetrzne.

Izba Skarbowa w Katowicach przeprowadzita w 2015 r. kontrole podatku od
towarow 1ustlug za IV kwartal 2014 r. SZAR S.A. wniosla zastrzezenia do
ustalen zawartych w protokole z dnia 14.09.2015r. Do dnia sporzadzenia

niniejszego raportu postepowanie podatkowe nie zostato zakoiiczone.
2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe za poprzedni okres od 1.01.2015r. do 31.12.2015r.
bylo poddané badaniu przez mgr Zofia Skowron Biuro Bieglych Rewidentow
~REWIZ” w Krakowie i uzyskalo w dniu 16.05.2016 r. opinie bez zastrzezen.

: Sprawozdanie to zostalo zatwierdzone przez Zwyczajne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Spétki SZAR S.A. w dniu 20.06.2016 r. uchwata Nr 4.

Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto w dniu 20.06.2015r. uchwate Nr 5

0 pokryciu straty w wysokoscei 4 465 331,23 zt z kapitalu zapasowego.
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Do Krajowego Rejestru Sadowego sprawozdanie za wyze] wymieniony okres
zostalo przekazane 23.06.2016 r., a wiec w obowiazujacym terminie..

Zwerylikowany 1 zatwierdzony bilans zamkniecia na 31.12.2015 r. wprowadzony
zostal do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia na dzien 1.01.2016 r.

Ciaglosc¢ bilansowa zostata zachowana.

3. Dane identyfikujace podmiot przeprowadzajacy badanie sprawozdania

finansowego

Badanie sprawozdania finansowego za 2016 rok SZAR S.A. przeprowadzila
biegly rewident Zofia Skowron - nr ewidencyjny 5342 z Biura Bieglych Rewidentow
SREWIZ” mgr Zofia Skowron w Krakowie, ul. Cystersow 12/39, nr ewid. podmiotu
2703.

Wyboru podmiotu do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego za
2016 rok dokonala Rada Nadzorcza SZAR S.A. w dniu 24.11.2016 r.

Badanie przeprowadzone zostalo na podstawie umowy zawartej w dniu
25.11.2016 r. miedzy Zarzadem SZAR S.A., a mgr Zofig Skowron Biuro Bieglych
Rewidentow ,REWIZ”, w siedzibie Spdtki oraz w siedzibie PROFITECO Sp. z o.o.
(prowadzacej ksiegi rachunkowe SZAR S.A.) w Czestochowie, ul. Kilifiskiego 72/74
lokal 11, w dniach: 25, 28 listopada, 12 grudnia 2016 r., 20 stycznia, 22 lutego,
od 11 do 18 maja 2017 r.

Zarbéwno podmiot uprawniony jak i przeprowadzajgcy badanie w jego imieniu
b.iegly rewident stwierdzaja, Zze pozostaja niezalezni - w rozumieniu art. 56 ust.3 i 4
ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym
(Dz.U. z 2016 r. poz. 1000), a takze Kodeksu IFAC - od SZAR S.A.

4. OSwiadczenia otrzymane i dostepno§é danych Spotki

Zarzad Spoétki udostepnit nam wszystkie sprawozdania finansowe, Kksiegi
rachunkowe oraz pozostale wymagane dokumenty oraz udzielil niezbednych
wyjasnien. OtrzymaliSmy réwniez stosowne o$wiadczenie Zarzadu o kompletnym
yjeciu danych w ksiegach rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowiazan
warunkowych oraz poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, ktQre nastapily po
dacie biJlansu do dnia zlozenia o$wiadczenia stwierdzajace, ze udzielone nam
informacje byly przekazane rz?telnie 1 zgodnie z wiedza Zarzgdu i objely wszelkie

zdarzenia mogace mie¢ wplyw na ksztalt sprawozdan finansowych.
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B. ANALIZA SYTUACJI FINANSOWEJ

w latach 2014 — 2016 przedstawia zestawienie:

Podstawowe elementy rachunku zyskéw i strat ksztaltujace wynik finansowy

(w tys. zl)
Zmiana
Lp. WyszczegoOlnienie 2014 r. [ 201571, | 2016, do 2014 r. do 2015r.
kwota | % | kwota %

L. gﬁihlfg; Zi;ﬁ;giazy 38196 | 28219| 27824 -10372| 72,8 -395| 986
2. | Koszty dziatalnosci operacyjnej 390572 20486 | 28620 | -10952( 72,3 -866 97,1

w tym:

- koszty sprzedanych produktow | 34 7961 25511 | 25123 -9673| 72,2 -388 98,5

- koszty sprzedazy 15357 13981 1018 -517| 66,3 -380 72,8

- koszty zarzadu 3241 2577 2479 762 | 76,5 -98 96,2
3. |Zysk na sprzedazy 1376 -1267| -796 580| 57,8 471 62,8
4. |Pozostale przychody operacyjne 662 341 461 -201 69,6 120 135,2
5. | Pozostale koszty operacyjne 533 1040 476 -07 89,3 -564 | 45,8
6. | Przychody finansowe 486 626 944 458 1942 318 150,8
7. | Koszty finansowe 313| 140 74| 2391 236 -66 52,9
8. | Zysk (strata) brutto -1 074 | -1480 59 1133 105,5 1 539 104,0
9. |Podatek dochodowy 147 15|  -139| 2861 194,5| -124| 926,7
10. | Zysk (strata) netto -1221| -1465 198 1419 1162 1663] 1135

W 2016 roku wystapil minimalny spadek przychodéw ze sprzedazy produktow

w stosunku do poprzedniego roku o 395 tys. zt tj. 0 1,4%.

Obnizeniu przychodow ze sprzedazy w 2016 r. towarzyszy zmniejszenie kosztow

dziatalnosct gospodarczej o 866 tys. z1 w porownaniu do poprzedniego roku,
tj. 0 2,9%.

Relacje te wplynely bezposrednio na uzyskanie nizszej anizeli w ubieglym roku

straty na sprzedazy o 471 tys. zl tj. 0 37,2%.

W celu optymalizacjt przychodow ze sprzedazy Spotka rozpoczela proces

wprowadzania do produkciji i sprzedazy nowego asortymentu tj. rur stalowych

1 profili.

Efektywnos¢ gospodarowania oraz sytuacje majatkowo - finansowa Spoiki

charakteryzujg ponizsze wskazniki:

Lp.

1. -

Wyszczegblnienie wskaznikow
Suma bilansowa aktywow
wtym: aktywa trwate
aktywa obrotowe
nalezne wplaty na kapital
Suma bilansowa pasywow
wtym:  kapitaly wlasne ;
zobowigzania i rezerwy

- Jedn.

tys. 2t
tys. zi
tys. zt
tys. zl

tys, zt
tys, zt
tys. zt

2014 r.

24 270,7
6611,6
15 629,1

2 000,0

24 240,7
15891,5
8 349,2

2015 r.

23 897,7
6 652,2
15 245,5
2 000,0

23 897,7
14 426,1
9471,6

2016 .

24 351,6
7 103,6
15248,0
2 000,0

24 351,6
14 624,4
Q727,2
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

Wynik finansowy netto

Rentownosc¢ sprzedazy
wynik finansowy netto
przychody ze sprzedazy towarow

Rentowno$c¢ majatku
wynik finansowy netto
aktywa - nalezne wplaty na kapital

Rentowno$é kapitalu wlasnego
wynik finansowy netto

kapitat wlasny - nalezne wplaty na kapitat

Marza na sprzedazy
zysk na sprzedazy
przychody na sprzedazy

Stopa zadhuzenia globalnego
zobowigzania
pasywa

Trwalo§é struktury finansowania
kapitat wiasny + rezerwy + zobow. dhugoterminowe

pasywa

Stosunek zobowigzan do kapitatow wlasnych
zobowigzania i rezerwy
kapitaly wlasne - nalezne wplaty na kapital

Plynnosé 1
majatek obrotowy

zobowiazania krotkoterminowe

Phynnosé 11
majatek obrotowy - zapasy

zobowiazania krotkoterminowe

Szybkoscé spiat naleznosci
Sredni stan nalezn. z tyt. dostaw 1 ushug razy 365 dni

przychody netto ze sprzedazy produktow i towarow

Szybkos§é splat zobowigzan
sredni stan zob. z tyt. dostaw 1 ustug razy 365 dni
koszt wlasny sprzedazy produktow 1 towardw

Kapital obrotowy netto

kapital wtasny + zobow. dlugoterm. - aktywa trwale
- nalezne wplaty na kapital

Nadwyzka finansowa
zysk netto + amortyzacja

Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje
kapitaly wlasne - nalezne wplaty na kapitat
liczba akcji

Wynik finansowy na jedna akcje
wynik finansowy netto ¢

liczba akcji

tys. zt

Yo

%

%

%

Yo

Y%

%

dni

dni

tys. zt

zl

zl

- -1221,2

-3,20

-5,49

-8,79

-3,60

34,45

64,34

60,10

1,97

1,33

88,3

20,6

7 337,9

0,13

-0,01

-1 465,3

-5,19

-6,69

-11,79

-4,49

38,16

61,83

76,23

1,67

0,91

85,1

45,6

5774,0

-1 005,8

0,11

-0,01

198,2

0,71

0,89

1,57

-2,86

38,86

61,14

77,00

1,63

0,95

81,39

63,9

5 624,1

551,0

0,11

0,00
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Analiza powyzszych wskaznikow wskazuje na:

e osiggniccie dodatniego wyniku finansowego,

e uzyskanie w 2016 r. dodatnich wskaznikéw rentownosci,

s utrzymywanie si¢ ujemnej marzy na sprzedazy (podstawowym Zrodle
przychodow z dziatalnosci),

- e stabilizacje poziomu stopy zadluzenia w latach 2015 - 2016,

s posiadanie dobre; kondycji finansowe] mierzone] wskaznikami plynnosci
finansowe;j,

¢ niewielkie pogorszenie relacy zobowiazan do kapitalow wilasnych,

» obnizenie kapitatu obrotowego netto,

¢ osiagniecie dodatnie] nadwyzki finansowej po raz pierwszy w ostatnich trzech

latach.

Reasumujac wyniki analizy finansowe) przeprowadzone] w oparciu o wskazniki
charakteryzujace sytuacje finansowa i majatkowa SZAR S.A. stwierdza sie, ze
efektywnos¢ gospodarowania mierzona osiagnietym wynikiem finansowym ulegla
poprawie,

Spotka prowadzi racjonalng polityke utrzymywania dobrej kondycji finansowej
regulujac swoje zobowigzania w umownych terminach.

Celem zwickszenia przychodow ze sprzedazy Spodlka wprowadza zmiany

asortymentowe w dziatalnoSci produkceyijne;.

C. CZESC SZCZEGOLOWA
1. Prawidlowosc¢ i rzetelnosc ksiag rachunkowych

Ksiegi rachunkowe otwarte zostaly na 1 stycznia 2016 r. prawidlowo; ciaglosc
bilansowa zostata zachowana,

W Spoélce nie wystapily istotne zmiany zasad (polityki) rachunkowosci za
wyjatkiem prezentacji w bilansie naleznych wplat na kapital akcyjny, o ile bowiem
wykazywane byly w latach ubieglych na zmniejszeniu 'pasywéw, to obecnie
wykazywane sg w czesci C aktywow.

- Ksiegi rachunkowe prowadzone sa metoda elektronicznego przetwarzania
danych we wlasnej stacji komputerowe;.

Do prowadzenia ksiag rachunkowych Spétka wykorzystuje program komputero-
wy CDN OPTIMA, w tym moduly: ksiega handlowa, srodki trwale, faktury, magazyn,
kasa, bank, rejestr VAT.
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Spotka posiada wprowadzong Zarzadzeniem Prezesa Zarzadu SZAR S.A. z dmia
31.07.2008 r. dokumentacje opisujaca zasady rachunkowosci, a w szczegolnosci:
o wykaz stosowanych ksiag rachunkowych,
e zasady ewidenc)i operacji gospodarczych,
e zasady wyceny aktywow, pasywow,
-« dokumentacje systemu przetwarzania danych,

ktora speinia wymogi art. 10 Ustawy z 29.09.1994 r. o rachunkowosci.

Chronologia zdarzen gospodarczych jest przestrzegana.

Stosowane metody zabezpieczenia dostepu do danych 1 systemu ich
przetwarzania uznaje sie za wystarczajgce.

Dokumenty sa w istotnym stopniu prawidlowo wystawiane, wystarczajaco
opisane, zatwierdzone i wlasciwie powlgzane z zapisamil w ksiegach oraz przejrzyscie
archiwowane.

W Spoblce przestriegane sa podstawowe zasady rachunkowosci:

» zasada kontynuacji dziatalnosci,
¢ zasada ciaglosci,

e zasada memorialu,

¢ zasada ostroznej wyceny,

e zasada wspoélmiernosci.

Wyniki badania ksiag rachunkowych i dowodéw ksiegowych stanowigcych
podstawe zapisOw w nich pozwalaja uznac¢ je za ogdlnie spelniajace warunek
rzetelnosci, bezblednosci 1 sprawdzalnosci.

Obstuge ksiegowa prowadzi systemem zleconym PROFITECO Sp. zo.0.
w Czestochowie, ul. Kilinskiego 72/74 lok. 11. |

Ksiggi rachunkowe wraz z dokumentacja stanowiaca podstawe zapiséw uznaje

si¢ za prawidlowe w rozumieniu art. 24 ustawy z dnia 29.09.1994 r, o rachunkowosci.
2. Zasady wyceny

Majatek trwaly i obrotowy Spotki oraz zobowiazania wycenione zostaly
w bilansie na 31.12.2016 r. zgodnie z postanowieniami art. 28 Ustawy z 29 wrzesnia
1994 r. 1). przy zalozeniu kontynuacji dzialalnosci.
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3. Inwentaryzacja

Inwentaryzacja poszczegblnych skladnikow majatku obrotowego oraz
zobowigzan przeprowadzona zostala stosownie do wymogéw uregulowanych
w Ustawie z 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

Wymagana przepisami czestotliwosé inwentaryzacji zostala zachowana. Spisami
z natury objeto gotowke w kasie oraz zapasy. W spisach z natury uczestniczyla
biegla rewident nie wnoszac uwag do ich przeprowadzenia.

Poprzez weryfikacje stanow ewidencyjnych zinwentaryzowano:

e wartoS$ci niematerialne i prawne,

e rozliczenia miedzyokresowe,

e kapitaly wiasne,

a potwierdzeniom sald poddano rozrachunki, kredyty oraz Srodki pieniezne
w banku. |

Strona formalna przeprowadzonych spiséw z natury, weryfikacji stanow
ewldencyjnych itp. nie nasuWaja uwag.

Inwentaryzacje potwierdzily istnienie, kompletnosé i gospodarcza przydatnosc
aktywow Spoitki.

Na podstawie dokumentacji z przeprowadzonych spisow z natury i potwierdzen
sald stwierdzono, ze:

» wykazane pozycje istnieja, sa kompletne i zostaly poprawnie wycenione

z zastosowaniem zasady ostroznej wyceny,

» zastosowana zostala ciaglosc zasad wyceny.
4. Charakterystyka poszczegdlnych skladnikow aktywow

Wartosc¢ ksiegowa poszczegbdinych skladnikow aktywoéw przedstawiona zostala
w sposob prawidlowy i rzetelny we wszystkich istotnych aspektach.

Dodatkowe szczegolowe dane znajduja sie w Dodatkowych informacjach
1 objasnieniach, o 1ile byly niezbedne dla celow pfezentacji sprawozdania

finansowego.
4.1.Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne 1 Prawne .........ooccceeeniiieaiiinienniinieesnii, 8 653,58 zt

Udzial W SUINIE DIIANSOWE] ..ot eeeve st treaneennaraaaenens 0,04%
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Wyzej wymieniony stan obejmuje:

¢ WATLOSE DIULED vooeoeeeeeeeeeeoe oo e e, ... 68 917,51 zk
®  UIMOTZEIE ..riiiriiieiiiiiersienneanerareaneeaeennens PO 60 263,93 zi
LI § 13 1 {0 O OO 8 653,58 zt

Ze wzgledu na rodzaj, wartosci niematerialne i prawne stanowia
oprogramowanie komputerowe oraz znak towarowy.

Na przestrzen: badanego roku Spoétka nie dokonata nabycia wartosci
niematerialnych i prawnych.

Spotka stosuje stawki amortyzacyjne okreslone w Ustawie z dnia 15 lutego
1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych (Dz.U. Nr 54 poz. 654

z 2000 r. z p6Zniejszymi zmianami), a mianowicie:

e dla oprogramowania o wartosci jednostkowej do 3 500,00 zt .............. 100%
¢ dla oprogramowania o wartosci jednostkowej powyzej 3 500,00 zt ........ 50%

Dla znaku towarowego Spdlka przyjela stawke amortyzacyjna w wyso-
kosci 10%. |

Wartos¢ amortyzacji za 2016 r. stanowi kwota 1 301,00 zl, ktéra odniesiona
zostala w ciezar kosztoéw dzialalnosci Spotki.

Do wyceny wartosci niematerialnych i prawnych Spétka stosuje prawidlowo
ceny nabycia pomniejszone o odliczony podatek od towarow i ustug.

Na 31.12.2016 r. warto$ci niematerialne i prawne zinwentaryzowane zostaly

w formie weryfikacji stanu ewidencyjnego.

4.2.Rzeczowe aktywa trwale
RzZeCZOWE akiywWa Trwale ..ot e, S5 459 439,86 zl
Udzial W SUMIE DilamiSOWE] c.vvivinreee et e e e, 22.42%

Rzeczowe aktywa trwale stanowig:

LA <4 4 ¥ 1 1 PP ERPURPRIN 57 799,90 zi
o budynki, obiekty inZynierii TadoWe] ...........ooooooooooeoooooeooooo 827 900,07 1
* maszyny 1 urzgdzenia techniczne ............cccoocveeiiieenneenini., 3410 115,76 z1
o STOAKI tranSPOrtU ..ottt 221 883,29 zt
¢ INNE STOAKI tTWaE oottt et e eee e anen et wee 16 550,78 zt
. r azem STodKI trwale ..o, 4 534 249,80 zt
e Srodki trwale w budowif: ......................................................... G295 190,06 zi
e < R ¢ ¢ PO 5.459 439,86 zt
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Na stan Srodkow trwalych w kwocie 4 534 249,80 zt sklada sie:
LR £V f e Tl o) o b | 1t £0 R T 8 246 451,46 zt
LI B ¥ e (0 o4 =1 o 1 IR 3712 201,66 zt

Na dzienn 31.12.2016 r. stopiefi umorzenia Srodkow trwatych wynosi 45,01%.

W 2016 r. Spotka przekazata do uzytkowania linie produkcyjna oraz nabyla
srodki trwale o lacznej wartosci 3 352 851,53 2t oraz rozchodowala w postaci
likwidacji 1 sprzedazy Srodki trwate o lgcznej wartosci 171 500,00 zt.

Konicowy stan w wysokosci 8 246 451,46 zl ustalono prawidlowo.

Do wyceny Srodkdéw trwalych Spoélka stosuje ceny nabycia pomniejszone
o podatek od towaréw 1 ushug. |

Amortyzacja Srodkéw trwalych naliczona =zostala z uwzglednieniem
szacowanego okresu uzytecznosci ekonomicznej.

Srodki trwale uzywane w ramach leasingu amortyzowane sa przez czas
trwania kontraktoéw leasigowych.

Prawidlowo ustalona kwota rocznej amortyzacji w wysokos§ci 351 498,70 zi
odniesiona zostala w ciezar dzialalnosci Spoiki. Szczegolowe specyfikacje
Ssrodkéw trwalych przedstawione zostaly w Dodatkowych informacjach
i objasnieniach.

Srodki trwatle zostaly spisane z natury wg stanu na 31.12.2015 r. W 2016 r.
srodki trwale nie spisane z natury, bowiem Spélka przeprowadza spisy co 4 lata.

Srodki trwate objete zostaly ubezpieczeniem od zdarzen losowych.

Na nieruchomosciach Spoélki ciaZzy zabezpieczenie w formie hipoteki
kaucyjnej na rzecz banku w zwigzku z zaciagnietymi kredytami bankowymi.

Na podstawie umow najmu dzierzawy Spoédtka uzytkuje nieruchomosci
w Stawkowie, Woli Baranowskiej i Staszowie; czynsz dzierzawny odnoszony jest
w koszty Spotki.

Naklady na $rodki trwale w budowie dotyczace modernizacji hali
produkcyjne) oraz na maszyny i urzadzenia wycenione zostaly prawidlowo wg
cen nabycia. Na 31.12.2016 r. naklady te zinwentaryzowane zostaly w formie

weryfikacyi stanu ewidencyjnego.
4.3, Naleznosci dhugoterminowe

NaleZno§ci dugoterminoWe ........ccciviviiniiiiiieiieicreeie e et reeneenes 18 361,72 zi

#*

Udzial w sumie bilansowe] .........cocceviiiiiiiiiiiiiiiiiisi e, TR 0,07%
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Naleznosci stanowia zaptacone przez Spotke kaucje w zwiazku z zawartymi
umowami najmu nieruchomosci w Staszowie 1 Slawkowie.
Na 31.12.2016 r. naleznosci wycenione zostaly prawidlowo wedlug wartosci

nominalnej. Naleznosci potwierdzone zostaly na 31.12.2016 r. przez wynajmujacych.
4.4.Inwestycje dlugoterminowe

Inwestycje AIIGOtEIMINOWE ...ooviiiniiiiiiiiiiii i eneeeenaan. 1 399 706,41 zt

Udzial w sUmie DIAnSOWE] c.viivviiieiiiriiiiiriiereeiiarereensiesecasiianesiaaesssasaoaeoes 0,75%

Na stan inwestycji dlugoterminowych skladaja sie:

8 NICTUCKHOMIOSCT ittt ittt i iettesranesessarasransnn 1 399 706,41 zt
 wklady wniesione do sp6iki komandytowej ...............o.oil 500 000,00 zi
o odpis aktualizujacy wklady .......cccooviiiiiiiiiiiiiie e -500 000,00 zt

Nieruchomosci wycenione zostaly wg zasady ostroznej wyceny, tj. ponizej
wartosci rynkowe;.

Z uwagi na utrate wartosci wklady do spdlki komandytowe] wycenione
zostaly z uwzglednieniem odpisu aktualizujacego.

Przepr.owadzona na 31.12.2016 r. weryfikacja inwestycji dlugoterminowych

potwierdzila stan ewidencyiny.
4.5.Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Dhiugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe .........ccooceviiiiiininnnn.n. 217 494,00 zt

Udzial w sUmie DILANSOWE] ..ouvvvivniiiieieeiiieiivireeineeiterneeetetrrnsennessiesrarenens 0,89%

Dhugoterminowe rozliczenia obejmujg prawidlowo ustalone aktywa z tytutlu
odroczonego PDOP.
Na 31.12.2016 r. rozliczenia migdzyokresowe wycenione zostaly wedhug

wartosci nominalne;.

4.6.Zapasy
ZAPASY  ceniinirnit et tra s e s et ebeaa e e 6 396 348,70 zt
Udzial w sumie billansowe] ....cooooiiiiiiiiiiiiiieei e e raeaan 26,27%

mer Zofia Skowron Biuro Biegtvch Rewidentdéw .REWIZ”




SZAR S.A.

Zapasy obejmuja;

®  INALETIALY .ot s 5 000 696,23 zi
@ WYY ZOTOWE c.eiiiiiiiiiiiiiiiie ittt eenenreasessesnseecnsrnrrressnssnees 1 364 801,60 zi
L Vo) 17£- § o A U SUPUURIN 30 850,87 zi

Przychody materialow wycenione zostaly wedtug:
e cen zakupu netto ..................... w zakresie towardéw pochodzenia krajowego
e cen nabycia - w walutach przeliczonych

srednimi kursami walut NBP z dnia poprzedzajacego dzien

wystawienia faktury................ w zakresie towaréw pochodzacych z importu
¢ cen zakupu - w walutach przeliczonych

srednimi kursami NBP z dnia poprzedzajacego

dzien wystawienia faktury ......coovvviviviiiiinenicirinnenen, w zakresie towarow WNT

Do wyceny rozchodow Spoétka stosuje metode FIFO.

Wyroby gotowe wycenione zostaly wedlug rzeczywistego kosztu wytworzenia
z zastosowaniem zasady ostr-:j:’znej wyceny.

Udokumentowanie obrotu zapasami oraz ewidencje analityczna prowadzona
metoda epd uznajemy za wiasciwag.

Towary obejmuja wylacznie rury nabyte w cenach zakupu netto

Z przeznaczeniem do odsprzedazy.
4.7 .Naleznos$ci krotkoterminowe

Naleznoscl KrotKkoterminoOWe ..ot 6 345611,53 z1
Udzial w sumie bilanSowe] .......cooveereeeeeireeveeeevesenneeen, e e———— 26,06%

Naleznosci obejmuja;:

¢ naleznoscl z tytuI doStaw .oviiiiiee e 6 298 466,39 zt
¢ naleznosci z tytulu podatkOw ......oocovieiviiniiiiiin e, 477,73 zt
¢ POZOSTAIE it 46 667,41 zt

Naleznosci z tytulu dostaw dotycza:

o rozliczer z odbiorcami Krajowymi .......o.ovvvevvieeevnenenenenennnnnnes 4 927 253,78 zi
o rozliczen z odbiorcami zagraniCznymi .........ccoeeeeveeiinnriinnnnnnn.. 2 265 851,15 zt

L o - B -1 1 « R U eens 7 193 104,93 zt
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Kwota naleznosci wynika z réznicy:

LI 1 111575 0 [oT<103 Wl o) oL ¥ § 1 1 o JOUUR O U OO 7 193 104,93 zt
e odpisy aktualizujace naleznosci zagrozone ........oceevvevrvevnninnnn -894 638,54 zi
LI - 11 <15 o « U U UOT R 6 298 466,39 zi

Na dzien 31.12.2016 r. naleznosci wycenione zostaly wedlug wartosci
nominalne;. |

Naleznosci zagraniczne przeliczone zostaly srednimi kursami walut z Tabeli
NBP Nr 252A/2016 =z 30.12.2016 r.

Naleznosci wymagalne powyzej roku, a nie zaplacone do kotica grudnia
2016 r. objete zostaly odpisami aktualizujacymi. |

Na 31.12.2016r. do krajowych i zagranicznych odbiorcéw wystano
potwierdzenia sald; potwierdzone zostaly w 35%.

Spoétka korzysta z bankowych ustug faktoringowych, skutkiem czego splaty
czesScl naleznosci sa przyspieszone.

Stan naleznosci z tytulu podatkéw obejmuje VAT do odliczenia
w nastepnym okresie.

Wycena nalezno$ci dokonana prawidiowo wedhuig wartosci nominalne;j.

Na wykazany w bilansie stan innych nalezno$ci w kwocie 46 667,41 zt

skladaja sie:

¢ naleZnoSci Objete OAPISAIT «ov.veveeeeooeeoeooeoeooeeeoeoeeoeoeoeoeoe 14 700,00 zk
¢  odpisy aKtUaliZUJACE «.ouvvniiriiiiiiiivriiein e e e isenseseierneranna -14 700,00 zt
®  POZOSLALE DICZACE ..ooviiiiiiniii et 46 667,41 zl

4.8.Inwestycje krotkoterminowe

Inwestycje KrotkOterminowWe .....c.cvvieeiiiiieiiiirnerieiiiiricreeirneernsennes 2436 551,59 zi

Udzial w sUmie DIlanSOWE] .....vvveiiuieiiiiniriiiiioriiieeeiireieeensernternesseesenssenneses 10,01%

Inwestycje krotkoterminowe obejmuja:
¢  UAZIClONE POZYCZKI ovivininiiiiiiie et e e e eenaeaens 691 107,05 2
~ o Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych ......... 1745 444,54 zt

Udzielone pozyczki kontrahentom krajowym przypadaja do splaty w 2017
roku. Na 31 grudnia 2016 r. stan pozyczek wyceniony zostal wraz z naliczonymi

odsetkami i potwierdzony zostal przez pozyczkobiorcow.
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Stan gotéwki spisany zostal z .naturyw dnint 31.12.2016 1.

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych potwierdzone zostaly przez
banki, w ktérych Spolka je posiada.

Srodki pieniezne krajowe w kasie i na rachunkach bankowych wycenione
zostaty wedhig wartosci nominalnej, a zagraniczne wedhug Srednich kurséw
NBP z Tabeli 252A/2016 z 30.12.2010 1.

4.9, Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia krotkoterminowe miedzyokresowe .....icieeiiinnniinien.. 69 486,88 z1

Udzial w sumie bilansowsed . .....cocciiironiie frtrvrereatrrrerranstrishonanaernn 0,28%

Stan rozliczent miedzyokresowych obejmuje poniesione koszty dotyczace
roku nastepnego orvaz VAT przypadajacy do odhiczenia w 2017 r.:
¢  UbEZPIECZENIA TZECZOWE .irviciannniserarsmirsoomasenrnioiasassraorssorsens e 2107723 21
¢« pozostale ... voverersvaias et etr e g —nete A roeaaate st eva e e e a s ean 48 409,65 zi

Rozliczenia miedzyokresowe czynne zinwentaryzowane gzostaly na
31.12.2016 r. w formie weryfikacji stanu ewidencyjnego.
Wyeena bilansowa rozliczet wedhug wartodci nominalnej dokonana zostals

prawidiowo.

4.10. Naleine wplaty na kapital akcyjny

Nalezne wplaty na kapital akeyiny oo, 2 000 000,00 z1
Udzial w sumie hilansowej .......... rmaevanae e asecaerevrasanencrratirrrntes bereresinerrares 8,21%

Na powyzszy stan skiadaja sig nie w peini oplacone akcje serii D.
Nalesne wplaty stanowia 2 000 000,00 zi.

Warto$¢ ksiegowa poszezegdlnych skladmkow pasywdw przedstawiona zostala
w sposHb prawidiowy i rzetelny we wszystkich istotnych aspektach.

Dodatkowe szczegblowe dane znajduja sie w Dodatkowych informacjach
i objasnieniach o ile byly niezbedne dla celdow prezentacii sprawozdania
finansowego. :
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5.1.Kapital wlasny
Kapital Wlasny ..o 14 624 398,09 zt
Udzial w sumie DIlanSOWe] .......ocivuiininiiriiiiee et eene. 60,06%

Na kapitai wlasny sklada sie:

o kapital akCyJny ..o 11 000 000,00 z1
o  kapital ZapPasSOWy ..o e 3 426 154,67 zl
e wynik netto - zysk roku 2016 ..ccooinirinii e, 198 243,42 71

Szczegdlowe informacje dotyéza,ce kapitalow przedstawione zostaly
w Zestawieniu zmian w kapitale wiasnym.

Wykazany w bilansie kapital akcyjny w kwocie 11 000 000,00 zt wynika
z ewidencji 1 z wpisu do KRS.

Kapital w kwocie 11 000 000,00 zt dzieli sie na 110 000 000 akcji po 0,10 zt
kazda. |

Kapital nie wptacony (nalezne wplaty dotyczace emisji akcji serii D)
wykazany zostal w aktywach bilansu w wysokosci 2 000 000,00 zt.

Poczatkowy stan kapitalu zapasowego w kwocie 4 891 485,90 zt zmniejszo-
ny zostal o strate z 2015 r. w kwocie 1 465 331,23 zi; koficowy stan wynosi
3 426 154,67 zl.

Elementy ksztaltujace wynik za 2016r. przedstawione zostaly na

nastepnych stronach raportu.
2.2.Rezerwy na zobowigzania

REZEITWY 118 ZODOWLAZATIIA .eeiviirririinerneireeeannreressssassssssssssssissssssennins 264 770,00 z1

Udzial w sumie bilanSOWe] ......v.uivviieiiiiiiiiiii e et teneaeeen e rnenaenns 1,09%

Na wykazany stan rezerw skladaja sie:
e rezerwy z tyt. odroczonego podatku dochodowego e, 255 770,00 zt
¢ rezerwy na przyszie zobowliazania ........ccceeeviiiiiiiiiiniiininneann, e, 9 000,00 zt

Rezerwy zostaly prawidlowo ustalone i zaprezentowane w bilansie.
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5.3.Zobowigzania dlugoterminowe

Zobowigzania dRgotermMINOWE . ......cooviiiiiiiiiice et iieeieaaans 103 311,78 zt
Udzial w sumie bilanSOWe] ......ooiiiiiiiiiii e 0,42%

Na wyze] wymientony stan skiadaja sie zobowiazania z tytulu zawartej umowy

- leasingowej.
5.4.Zobowligzania krétkoterminowe

Z0DboOW1azZania KOt KO eI OWE coiiiiiiiiirtertterneeresererrnrsenseensessesnnes 9 339 174,40 zt
Udzial w sumie DilanSOwWe] ....c.oviiviiiiiiiiiiiciiinie et e ee e s enenenes 38,35%

Zobowiazania krotkoterminowe obejmuja;

o Kredyty DamKOWe ..oviviiiiniiiiiiiiieiiie e e e e re st raneaaas 4 170 650,08 zt
® NN DI A S OWE ciiiiiiiit i iiet et errenttetertnrneanrensonssaesneneensenannes 34 437,26 z1
¢ zobowlazania z tytulu dostaw ......cvviivneiiiiie e 4 770 053,92 zl
* zobowiazania z tytulu podatkow i ubezpieczefl spolecznych .... 215 272,57 zt
e  ztytulu wynagrodzen ..........coviviiiiiiiii e 148 243,96 zi

L § ¢ U o (- U U TS 516,61 zl

Kredyty bankowe w rachunku biezacym oraz faktoringowe wycenione
zostaly wedlug wartosci wymagajacej zaplaty. Na 31.12.2016 r. stany kredytow
potwierdzone zostaly przez banki.
Zabezpieczenie kredytow stanowia:
¢ hipoteki kaucyjne na nieruchomosciach,
¢ weksle in blanco,
¢ poreczenia przez osoby fizyczne,

¢ zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach oraz zapasach surowcow.

Obstuga kredytow i odsetek realizowana jest zgodnie z warunkami
zawartych umow.
Inne zobowiazania finansowe w kwocie 34 437,26 z! wynikaja z zawartej
umowy leasingowej. Wycenione wedlug warto$ci nominalnej wynikajg
- z harmonogramu splat.
Zobowigzania z tytulu dostaw w kwocie 4 770 053,92 zl dotycza rozliczen
z doétawcami:

®  KIaJOWYINIL .inininiiiiiiiieii e et st st e e s e enaenrans 2948 175,89 zi
®  ZAGTATIICZILYIIL .ivuirintiniineeneerneunennernaranecnesnersornisesreeraseressesnennse 1 821 878,03 zl
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Na 31.12.2016 r. zobowiazania krajowe wycenione zostaly w wysokosci
wymagajacej zaplaty, a zagraniczne wediug srednich kurséw walut NBP z Tabeli

252A/2016 z 30.12.2016 r. |

W IV kwartale 2016r. dostawcy krajowi 1 zagraniczni przystali
potwierdzenia sald; w wickszosci zostaly potwierdzone. W 2017 r. zobowigzania
w wickszoscl zostaly zaplacone.

Na kwote 215 272,57 zt zobowiazan wobec budzetu 1 ZUS skladajg si¢
biezace zobowigzania za grudziéﬂ 2016 r.

Na 31.12.2016 r. zobowiazania wobec budzetu, ZUS wycenione zostaly
wedhug wartosci nominalne). W 2017 roku zobowiazania te zostaly zaptacone
w obowiazujacych terminach.

Zobowiazania z tytulu wynagrodzen dotycza grudnia 2016 roku; w 2017
roku wyplacone w peini.

5.5.Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyOKIE€SOWE .......c.ceiviiiiiiiiiiiirieiiiienieserraenrareerraoienses 20 000,00 zt

Udzial w sumie DIanSOWE] .v.vvveriiiiii e rrer e en e e an e 0,08%
Wyzej wymieniony stan obejmuje otrzymane dotacje.
6. Rzetelnoscé i prawidiowosdé ujecia pozycji wynikowych

Spotka sporzadzita rachunek zyskow i strat w wersji kalkulacyjnej. Przychody ze
sprzedazy towaréw, pozostale przychody operacyjne, jak rowniez pfzychody finansowe,
koszty dzialalnosci, pozostale koszty operacyjne, koszty finansowe, straty i zyski nadzwyczaj-
ne przedstawione zostaly w sposob prawidlowy i rzetelny we wszystkich istotnych aspektach.

W zakresie kompletnosci ujecia kosztéw i przychodow w ksiegach badanego
okresu nie stwierdzono nieprawidlowosci.

Udokumentowanie kosztow oraz przychodow ze sprzedazy stanowia dowody
skontrolowane i zatwierdzone.

Wycena bilansowa poszczegolnych pozycji aktywow i pasywow-w aspekcie pra-
widlowosci odniesienia w koszty jej skutkdéw dokonana zostala we wlasciwy sposoéb.

W rachunku zyskow i strat ujeto osiagniete oraz przypadajace za 2016 rok

przychody 1 koszty ich uzyskania, niezaleznie od terminu zaplaty.
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6.1.Przychody i zyski

Przychody 1 zyski obejmuja:

o przychody ze sprzedazy produktow .....cccovviiviiiiiiiniciiencninn. 27 824 188,99 zi
e pozostale przychody Operacyjne ...coocvevrievivriirieiiiniiieieeienienn. 460 733,04 zi
w tym.: |
*» zysk na sprzedazy srodkéw trwalych ......... 08 744,43 zi
e rozwiazane odpisy aktualizujace ..................... 996,46 zl
* rdznice wagowe 1 magazynowe............ce....... 90 943,65 zl
e otrzymane odszkodowania.............ceeeuven.... 15 087,00 zt
e otrzymane dotacj€ ..........cocvevivininnnnn. reens 108 635,03 zt
o zwrot kosztow sadowych ....ccovvvevnvnnen.en.. 125 412,79 7t
e  pozoStale ....ciiiiiii e 20 913,68 2t
o przychody fNAmSOWE .......cciviiiiiiiiiiiiii e eaees 944 723,52 71
w tym. | |
o 0dSetKl .iviiiiiii 784 123,80 zi
e Inne (roznice KUrsowe) .........ccovvenvunennnnnn.. 160 599,72 zt
L o - B A 1 1 « OO OO 29 229 645,55 zt
6.2.Koszty 1 straty

Koszty 1 straty obejmuyja:

koszty dzialalnoSci Operacyjnej ..ocoovvvvnveevevieeieieieiiencans 28 620 693,65 zt
w {ym:;:

e koszty sprzedanych produktéow i towaréow .. 25 123 802,05 zt

o koszty sprzedazy ....o.ooeviiiiiviiiiiiae, 1017 814,89 zl

e koszty ogdlnego zarzadu ........cocoovvviiriniinnnnnn. 2479 076.71 zt

pozostale KOSZLY OPEracyjne ......c.ooviuviniiiiirie e eeenaann. 475 947,75 zt
w tym:

e odpisy aktualiz. naleznosci ........ccocvvvivvinvininnnn. 218 132,99 zt

* roznice wagowe i1 magazynowe, niedobory............ 33 322,67 zt

o  koszty sadowe ...o.coiiiiiiiiiiii e 111 159,29 zi

o  OdSZKOAOWAIHA «.eunveeveeee e e 94 90(3, 14 zi

e pozostale tytuly ... 18 432,606 zl
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¢ Kkoszty finansowe .................. et tea e te e et erreataeaaeeas 73 565,73 zt
w tym.:
®  OASELKI ..ovoivieieiiiereeeee et e et et rens. 68 956,10 z}
LI § 1 1 3 L RSSO PSRN 4 609,63 zt
LI o T4 -1 ¢ 5 BT 29 170 207,13 zi
6.3.Zysk brutto ............cooun...... e, e 59 438.42 zt
6.4.Podatek doChOOWY ...........o.oovoeosoooooo I ~138 805,00 zt

Na stan obowiazkowych obciazenl skladaja sie:

* nalezny do budzZetu podatek ......oveiiniiiiiiiii e -
¢ aktywa z tytulu odroczonego podatku — wzrost stanu .............. -54 021,00zt

¢ rezerwy z tytulu odroczonego podatku - spadek stanu ........... -84 784,00 zi

- Szczegblowe zestawienie pozycji roznigcych podstawe opodatkowania od
wyniku finansowego brutto przedstawione zostato w Dodatkowych informacjach

1 objasnieniach.

0.5.ZYSK N0 ... 198 243,42 zt
7. Zobowlazamnia WarllKOWE .........c...oviiiiiiiiiiiite e e e e eee s e s enas -
8. Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa obejmujaca wprowadzenie do sprawozdania finansowego
oraz dodatkowe informacje i objaSnienia sporzadzona zostala we wszystkich
istotnych aspektach wymaganych art. 48 ustawy z 29.09.1994 r. o rachunkowosci.
Zawiera dane okreS§lone w Zalaczniku Nr 1 do ustawy z 29.09.1994 r,

o rachunkowosci.

9. Rachunek przeplywéw pienieznych sporzadzony zostal metoda posrednia
w sposob okreslony w Zalgczniku Nr 1 do ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.

o rachunkowosci.
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Dane wykazane w tym rachunku zostaly prawidiowo powiazane z bilansem
rachunkiem zyskoéw i strat oraz ksiegami rachunkowymi i w sposob rzetelny
i prawidlowy obrazuja zrdodla finansowania dziatalnosci Spotki.

Rachunek wykazuje zwickszenie srodkéw pienigznych w ciagu okresu od
1.01.2016 do 31.12.2016 r. o kwote 748_112,50 71

10. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym sporzadzone zostato w sposob wskazany
w Zataczniku Nr 1 do ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.
Dane w tym sprawozdaniu zostaly prawidlowo powigzane 2z bilansem,

rachunkiem zyskoéw 1 strat oraz ksiegami rachunkowymi.

Sprawozdanie wykazuje zﬁriekszenie kapitalu wlasnego w ciagu okresu od

1.01.2016 do 31.12.2016 r. o kwote 198 243,42 z

11. Sprawozdanie z dzialalno§ci Spélki uwzglednia zakres wyznaczony z art. 49
Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowos$ci oraz wykazuje peing
zgodnos¢ danych w nim zawartych z badanym sprawozdaniem finansowym.

W swietle wiedzy o Spoélce 1 jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
sprawozdania finansowego informujemy, zZe nie stwierdziliSmy znieksztalcen

w sprawozdaniu 2z dziatalnosci.
12. Inne istotne ryzyka

Przepisy dotyczace podatkéw, ubezpieczeni ulegaly czestym zmianom, w zwiazku
z czym, stosowanie systemu podatkowego w praktyce w szczegdlnosci w zakresie
podatku VAT moze powodowac wystepowanie niejasnosci.

Dodatkowo, czesto wystepujace roznice w interpretacji przepisdw prawa
podatkowego w konsekwencji powoduja, iz ryzyko podatkowe wystepuje,
a wyrywkowa metoda badania ogranicza mozliwo§¢ wykrycia ewentualnych

nieprawidlowosci w tym zakresie.

13. W trakcie przeprowadzonego badania nie stwierdzono istotnych zjawisk lub

zdarzefi wskazujacych na naruszenie prawa.

14. Po dacie bilansu nie wystapily zdarzenia mogace mieé¢ wplyw na tresé
sforﬁ:ulowanej opinii i ustalef raportu z badania sprawozdania finansowego za
2016 r.

D. USTALENIA KONCOWE
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Niniejszy raport zawiera 23 strony ponumerowane i podpisane przez biegtego

rewidenta.

mgr Zotia Skowron |
BIURO BIEGLYCH REWIDENTOW ,REWIZ”
Nr ewid. podmiotu 2703
31-553 KRAKOW
ul. Cystersow 12/39 ;
kluczowy biegly rewident nr ewidendyjny 5342
przeprowadzajacy badanig |
1 reprezentujgcy podmiot upra

Zofia Skowron

Krakoéw, dnia 18.05.2017 r.
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