Sprawozdanie Zarzadu Spotki pod firma
ATHOS VENTURE CAPITAL SPOLKA AKCYJNA
(dawniej: Centrum Doradztwa Ekonomicznego S.A.)
z siedzibg w Warszawie, ul. Trebacka 4
zarok 2016.
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Athos Venture Capital Spotka Akcyjna (dawniej: Centrum Doradztwa Ekonomicznego Spéika

Akcyjna) z siedzibg w Warszawie, ul. Trebacka 4, NIP 844-235-07-29, REGON 200715224 (dalej:
Athos Venture Capital S.A., Emitent lub Spoétka).

Athos Venture Capital S.A. jest spotkg akcyjng posiadajgcg osobowos¢é prawng powstala na

podstawie oSwiadczenia o przeksztatceniu przedsiebiorcy pod firmg Centrum Doradztwa

Ekonomicznego Partners Alina Przyborowska-Bednarowicz z dnia 18.07.2012 r. (akt notarialny
rep. Anr3302/2012). Postanowieniem z dnia 2 sierpnia 2012 r. Centrum Doradztwa

Ekonomicznego S.A. zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez XII

Wyadziat Gospodarczy KRS w Biatymstoku pod numerem 0000428831. W dniu 19 listopada 2015 .

na mocy postanowienia sgdu Spotka zmienita nazwe na Athos Venture Capital Spotka Akcyjna.
Glownym przedmiotem dziatalnosci jest pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie

indziej niesklasyfikowana, z wytaczeniem ubezpieczen i funduszow emerytalnych.
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Na dzieh sporzadzania sprawozdania z dziatalnosci spotki Athos Venture Capital S.A. posiada
zarejestrowana w Londynie Spétke pod firmg Economic Advice Centre UK Limited w skrécie EAC
UK Ltd., o kapitale zakladowym réwnym 100 GBP, w ktorej Athos Venture Capital S.A. posiada 51%
udzialéw. Pozostate 49% udziatéw posiada MTA Property Maintenance Ltd. Celem dziatalnosci
Spotki jest poszukiwanie inwestorow, a takze pozyskiwanie kapitatow dla projektéw krajowych
oraz zagranicznych. Spotka w Londynie zostata zarejestrowana 11 kwietnia 2013 r.

Spotka Athos Venture Capital S.A. posiada 100% udziatow w kapitale zaktadowym
Laboratorium Naturella sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie (dawniej: ,Centrum Doradztwa
Ekonomicznego Rating” sp. z 0.0.). W 2017 r. doszto do istotnej zmiany profilu dziatalnosci tej
spotki. Spotka zmienita firme, siedzibe oraz przedmiot dziatalnosci. Doszto rowniez do zmian w

sktadzie jej Zarzadu. Od 11 stycznia 2017 r. Prezesem Zarzgdu Laboratorium Naturella sp. z o.0.

jest Pani Ewa Wéjcikowska.

Sprawozdanie Zarzadu Athos Venture Capital S.A. obejmuje okres od 01 stycznia 2016 r.do 31
erudnia 2016 r. Przyjety w spétce rok obrotowy i podatkowy pokrywa sig z rokiem kalendarzowym

i trwa 12 kolejnych peinych miesiecy kalendarzowych.

2. Kapitatl zakladowy Spoftki

Kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 10.278.715,70 zt (dziesig¢ milionéw dwiescie siedemdziesiat
osiem tysiecy siedemset pietnascie ztotych siedemdziesiat groszy) i jest podzielony na 102.787.157
akcji, w tym:
- 1.000.000 (jeden milion) akcji imiennych serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy)
kazda, uprzywilejowanych co do gtosu w stosunku dwa gtosy na jedng akcje;
- 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyklych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zi
(dziesiec€ groszy) kazda;
- 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii C 0 wartosci nominalnej 0,10 zi
(dziesie¢ groszy) kazda,
- 1.200.000 (jeden milion dwiescie tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela sern D 0 wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda;
- 250.000 (dwiescie piecdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E 0 wartosci nominalnej
0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda;
- 750.000 (siedemset piecdziesigt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesieC groszy) kazda;
- 97.587.157 (dziewieldziesigt siedem milionéw pie¢set osiemdziesigt siedem tysigcy sto
pie¢dziesiat siedem) akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesigC

groszy) kazda.
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3. Struktura AKkcjonariatu
Akcjonariat na dzien 31 grudnia 2016 r. przedstawial sie nastepujaco (z uwidocznieniem

akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% gtosow w ogolnej liczbie gtosow):
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Akcjonariat razem akcji % kapitatu (akcji) Liczba glosow \ % glosow .
— —  — — — — - —

| Barbara Wiaderek el i | "
(Przewodniczaca Rad Nadzorczej) | 92 000 00(? | 89,51% | 93 000 000 | 89,61f
| Pozostali 10 787 157 10,49% 10 787 157

| 10,39%

‘ Razem 102 787 157 100,00% 103 787 157 100,00%

Dane na dzien 31.12.2016 .

Udzial w kapitale zakladowym

@ Barbara Wiaderek

i Pozostali

Udzial w glosach

® Barbara Wiaderek

# Pozostali

Po zakonczeniu roku obrotowego 2016, ale przed przygotowaniem sprawozdania Zarzadu z

dziatalnosci doszto do zmian w strukturze akcjonariatu. Mianowicie w marcu 2017 r. dotychczasowy

gléwny akcjonariusz - Pani Barbara Joanna Wiaderek, bedaca jednoczesnie Przewodniczaca Rady

Nadzorczej Spotki, zbyta wiekszo$¢ posiadanych przez siebie akcji na rzecz spo6tki Joyfix LTD z
siedziba w Nikozji, Cypr, o czym Spotka informowata raportami ESPI nr 3/2017 1 4/2017.
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Aktualna struktura akcjonariatu (na dzien 31 marca 2017 r) przedstawia SIg nastepujaco (z

uwidocznieniem akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% glosow w ogolnej liczbie gltosow oraz

podmiotéw powigzanych ze Spotka):

e e ——— -
~ Akcjonariat razem akcji % kapitatu (akcji) | Liczba glosow ‘\- % glosow
- — — S
Joyfix LTD z siedzibg w Nikozji, Cypr 86 007 596 83,68% 86 007 59 82,87%
— , — <t —1
]Pana“ vl apatin paniiatas 5000 000 4,86% 5000 000 4,82%
Breiesencv Tax;_g 11? | | _ | e
B | 1000 000 0,97% 2 000 000 1,93% |
| (Przewodniczgca Rady Nadzorczej) | ) -
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I A—— | L ——
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ﬂ'— — =—— ==

Dane na dzienri 31.03.2017r.
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4, Organy Spoiki

Zarzad Spoiki Athos Venture Capital S.A.

W 2016 roku organem uprawnionym do reprezentacji Spotki byt Zarzad Spotki. Zgodnie Zz
tre$cia Statutu, w przypadku Zarzadu iednoosobowego do reprezentacji Spotki upowazniony jest
jeden cztonek Zarzadu, natomiast w przypadku Zarzadu wieloosobowego do reprezentacji Spotki
wymagane jest wspétdziatanie dwoch cztonkow Zarzadu lub cztonka Zarzadu dziatajgcego tacznie z
prokurentem.

W 2016 r. doszto do zmian w sktadzie osobowym Zarzadu. W dniu 28 lipca 2016 r. Wiceprezes
Zarzadu - Pan Pawet Jankowski ztozyt rezygnacje z petnionej funkcji z dniem 31 lipca 2016 r.

Natomiast w dniu 1 sierpnia 2016 r. Rada Nadzorcza Spofki powotata na funkcje Prezesa Zarzadu

Pana Cezarego Jasinskiego.

Rada Nadzorcza Athos Venture Capital S.A.

W dniu 25 sierpnia 2015 roku podczas Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy podjeto uchwaty dotyczace zmian w sktadzie Rady Nadzorczej Emitenta, powotujac

nowego przewodniczacego oraz nowych cztonkéw (EBI nr 27/2015 z dnia 26 sierpnia 2015 r.):

Przewodniczaca Rady Nadzorczej - Barbara Joanna Wiaderek

Czlonek Rady Nadzorczej - Anna Trocka
Cztonek Rady Nadzorczej - Krystian Andrzej Fuja
Cztonek Rady Nadzorczej - Przemystaw Romanowicz

Cztonek Rady Nadzorczej - Aleksander Szalecki
Cztonek Rady Nadzorczej - Piotr Mikotajczyk

W roku obrotowym 2016 nie doszto do zmian w sktadzie Rady Nadzorczej.

5. Komentarz dotyczacy aktualnej i przewidywanej sytuacjl finansowe]j

W roku obrotowym 2016 wynik netto Athos Venture Capital S.A. zakonczyt sig stratg
w wysokoéci -433.595,43 zi. Jest to wynik prawie dwudziestokrotnie lepszy od wyniku
osiagnietego przez Spotke w analogicznym okresie roku obrotowego 2015, kiedy to Spoétka
wygenerowata strate na poziomie -8.820.028,58 zt.

Na osiagniete wyniki najwigkszy wptyw miata ograniczona dziatalno$¢ w obszarze §wiadczenia
ustug na rynku kapitalowym oraz w obszarze dziatalnoéci inwestycyjnej i podejmowania giownie

dziatan w tym okresie majacych na celu przygotowanie Sig do realizacji strategii rozwoju w
zakresie dziatalnoéci inwestycyjnej w spotki we wczesnym stadium rozwoju, tzw. venture capital
na co pozyskane zostaty $rodki z emisji akcji serii G.
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Warto jednak zauwazy¢, ze w 2016 roku Emitent dokonat znacznego ograniczenia kosztow
dziatalno$ci operacyjnej, ktére byly nizsze o ponad 40% w stosunku do kosztéw roku obrotowego
2015. Rowniez zmniejszeniu ulegly zobowiazania, zarowno krétkoterminowe - wykazujgce blisko
40% nizszg warto$¢ w stosunku do roku obrotowego 2015, jak | dtugoterminowe - ponad 60%
nizsze od wartosci zobowigzan dtugoterminowych na koniec poprzedniego roku obrotowego.

Na koniec omawianego okresu suma bilansowa wyniosta 11.615.106,11 zt, podczas gdy kwota
z konca 2015 roku stanowita warto$¢ na poziomie 12.485.029,15 zt.

Zarzad podkresla, iz pomimo ujemnego wyniku finansowego w 2016 roku, Emitent dysponuje
Srodkami pienieznymi w wysokoéci prawie 10 min zt co Swiadczy o dobrej i stabilnej kondycji
finansowej, pozwalajacej na realizacje strategli rozwoju Emitenta, skupiajac sie w szczegdlnosci na
dziatalnosci inwestycyjnej w spotki we wezesnym stadium rozwoju, tzw. venture capital oraz na
dokonywaniu inwestycji kapitatowych na dojrzatych rynkach europejskich, gtownie w Niemczech

oraz na gietdzie amerykanskiej, o czym nizej.

6. Zdarzenia istotnie wpltywajgce na dziatalnosé¢ jednostki, ktére wystapity w roku

obrotowym, a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania
finansowego

Rok 2016 dla Athos Venture Capital S.A. byt okresem stabilizacji sytuacji Spotki. W drugie;
potowie 2015 r. doszto do zmiany gtéwnego akcjonariusza Spotki a takze zmiany catego sktadu
Rady Nadzorczej. W 2015 r. zostata réwniez przeprowadzona emisja akcji serii G, na podstawie
ktorej Spotka pozyskata, po odjeciu kosztow emisii, ponad 9,6 min zt

Juz w 2016 r. doszto do zmiany siedziby Spo6tki. Mianowicie podczas Walnego Zgromadzenia z

dnia 3 lutego 2016 r. podjeta zostata uchwata w sprawie zmiany siedziby Spétki z Torunia na
Warszawe. Zmiana ta zostata zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow w maju 2016 rr.

W 2016 r. miata miejsce rowniez zmiana w sktadzie osobowym Zarzadu Spotki. 28 lipca 2016 r.
rezygnacjg ztozyt Wiceprezes Zarzadu - Pan Pawel Jankowski ze skutkiem na dzien 31 lipca 2016 .
Natomiast 1 sierpnia 2016 r. Rada Nadzorcza Spotki powotata na funkcje Prezesa Zarzadu Pana
Cezarego Jasinskiego.

Przez caty 2016 rok Spotka kontynuowata, zapoczatkowane jeszcze w 2015 r. dziatania
zwigzane z wprowadzeniem akcji serii G do obrotu na rynku NewConnect. Ostatecznie w dniu 21
grudnia 2016 r. Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat Uchwate nr

1357/2016 w sprawie wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect

akeji zwyktych na okaziciela serii G spotki Athos Venture Capital S.A. Na podstawie tej Uchwaty do

alternatywnego systemu obrotu zostato wprowadzonych 97.587.157 akcji zwyktych na okaziciela

seril G o wartosci nominalnej 0,10 z}. Z kolei Uchwatg nr 1388/2016 Zarzadu Gietdy Papierdow
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Wartoéciowych w Warszawie S.A. Z dnia 28 grudnia 2016 r. w sprawie wyznaczenia plerwszego
dnia notowania w alternatywnym systemie obrotu na rynku New(onnect akcji zwyktych na
okaziciela serii G sp6tki Athos Venture Capital S.A. Zarzad Gietdy okreslit dzien 2 stycznia 2017 r.
jako dzien pierwszego notowania na rynku NewConnect 97.578.157 akcji zwykiych na okaziciela
serii G. Uchwata ta zakonczyla starania Emitenta zwigzane Z wprowadzeniem akcji serii G do
obrotu na rynku NewConnect.

Na tak dtugi okres wprowadzania akcji serii G do obrotu na rynku NewConnect miata wptyw
m.in. Uchwata Zarzadu Gietdy Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. o skreSleniu z listy
Autoryzowanych Doradcow spotki IDMSA.PL Doradztwo Finansowe sp. z 0.0, Kktory byt

Autoryzowanym Doradca Emitenta w zakresie wprowadzenia akcji serii G do obrotu. W zwigzku z
powyzszym, Spotka w dniu 17 listopada 2016 r. rozwigzata umowg z tym podmiotem, natomiast w

dniu 21 listopada 2016 r. zawarta umoweg Zze spotka Salwix sp. z 0.0. 0 petnienie funkc)i
Autoryzowanego Doradcy. Po nieco ponad miesigcu wspotpracy ze spotka Salwix sp. z 0.0. doszto
do wprowadzenia akcji serii G do obrotu na rynku NewConnect.

Pod koniec 2015 r. Zarzad Spotki podjat decyzje o docelowym wyjsciu z rynku kapitatowego,
poprzez zmiang strategil na rzecz inwestycji w spotki we wczesnym stadium rozwoju, tzw. venture
capital, gtéwnie z sektora matych i $rednich przedsigbiorstw, ktorych kapitalizacja nie przekracza
12 mln EUR, ale Spétka nie wyklucza rowniez inwestycji w podmioty duze, o ugruntowanej POZYC]ji
rynkowe].

Spétka zamierza rowniez rozwijac dziatalnoéé¢ inwestycyjna na rynkach finansowych, natomiast
obécnie ta dziatalno$¢ ma by¢ uzupetnieniem wyzej opisanej strategil dziatalnosci. Spotka w 2016 .
zminimalizowata zaangazowanie finansowe W zwigzku z zawirowaniami na rynku
spowodowanymi zmiang wtadzy w Polsce, ale takze kryzysem w Chinach. Pod koniec 2016 r.
Spotka przeprowadzita we wlasnym zakresie analize sytuac)l inwestycyjnej i zamierza ponownie
inwestowaé w spotki notowane, ale na dojrzatych rynkach europejskich, gtownie w Niemczech oraz
na gietdzie amerykanskiej. Jednakze zaangazowanie w tego typu inwestycje nie bedzie przekraczac
kwoty 200 tys. EUR.

Emitent ma Swiadomos¢, ze zarowno w Polsce jak i w catej Europie wystgpuje luka kapitatowa,
polegajaca na braku inwestycji | problemie w pozyskaniu srodkow na projekty w kwocie do 1,5 min
EUR, ktéra jest szczegdlnie dotkliwa w obszarze nowych technologii. Wynika to z faktu, zZe
inwestycje tego typu charakteryzujq si¢ wyzszym poziomem ryzyka niz inwestycje w spofki
dojrzate, o ugruntowanej pozycjl rynkowej. Wyzsze ryzyko znacznie utrudnia mozliwosc
pozyskania finansowania z funduszy inwestycyjnych lub bankéw. Powoduje to ze koszt pozyskania

érodkéw do kwoty 1,5 min EUR albo w ogole nie jest mozliwy, albo koszt jego pozyskania jest

nieproporcjonalnie wysoki w stosunku do korzyéci jakie spotka moze osiagnac. Spotka zamierza

wykorzysta¢ tg sytuacje i angazowac sig finansowo w tego typu podmioty. Spotka zaznacza, ze nie
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bedzie inwestowa¢ w kazdy podmiot potrzebujacy zaangazowania kapitatlowego do kwoty 1,5 min
EUR a tylko w podmioty, ktore w ocenie Spétki bedg atrakeyjne finansowo | ktore beda zapewniac
optymalng dynamike zwrotu z inwestycjl. Spotka zamierza inwestowac przede wszystkim w

podmioty z sektora nowych technologii, ale nie wyklucza inwestycji rowniez w podmioty z innych

branz o ile takie inwestycje bedg dawaty mozliwos¢ osiggnigcia ponadprzecietnej stopy zwrotu Z
inwestycji. Spotka pozyskata srodki na inwestycje w przedmiotowe podmioty w drodze emisji ake)l
serii G. Dodatkowo, Spotka nie wyklucza ubiegania si¢ 0 dodatkowe érodki finansowe z funduszy
unijnych.

W 2016 r. Emitent przygotowywat si¢ do realizacji zmienione; strategii dziatalnosci. Emitent
poszukiwat podmiotow spetniajacych jego oczekiwania, jednakze w 2016 r. do zawarcia zadnej
znaczacej umowy nie doszto. Rowniez co chodzi 0 inwestycje na dojrzatych rynkach europejskich
oraz na gietdzie amerykanskiej w 2016 r. takie inwestycje nie byly przeprowadzone. Emitent
zamierza realizowaé strategie dziatalnosci w roku 2017.

W ramach realizacji strategii dziatalnosci, w omawianym okresie, Emitent dokonat zbycia
wszystkich posiadanych przez siebie obligacjl Electus S.A. oraz nabyt 36% udziatéw w spotce
Boruta — Zachem Biochemia sp. z 0.0., jednakze ze wzgledu na wartosc umoOw nieprzekraczajaca
20% kapitatu wtasnego, Emitent nie publikowat raportéw informujgcych o tych zdarzeniach. Po
~akonczeniu roku obrotowego 2016, ale przed przygotowaniem niniejszego sprawozdania Zarzadu,
Emitent objat 50% udziatéw w kapitale zaktadowym spotki Softblue Mobility sp. z 0.0, ale rowniez
ze wzgledu na wartos$¢ objetych udziatow Emitent nie opublikowat raportu informujgcego o tym

zdarzeniu.

7. Przewidywania dotyczace rozwoju jednostki

Zarzad Athos Venture Capital S.A., poprzez realizowane dziatania w 2016 roku, majace na celu
gtownie ograniczenie kosztow dziatalnoéci operacyjnej, utrzymat znaczny kapitat, na poziomie
prawie 10 min zi, ktory planuje przeznaczy¢ na realizacj¢ strategii rozwoju Spoéiki, skupiajgc sig w
szczegblnoéci na dziatalnosci inwestycyjnej zwigzane) Z sektorem spotek we wczesnym stadium
rozwoju, tzw. venture capital oraz na dokonywaniu inwestycji kapitatowych na dojrzatych rynkach
europejskich oraz na gietdzie amerykanskiej.

Strategia Spotki zaktada koncentracjg dziatalno$ci Emitenta na inwestowanie w spotki z sektora
matych i $rednich przedsiebiorstw w celu osiagniecia srednio- I dtugoterminowych zyskow z
przyrostu warto$ci kapitatu. Spotka znaczng czeé¢ $rodkow przeznaczy na przejmowanie
przedsiebiorstw, w ktérych sg perspektywy uzyskania ponadprzeci¢tnej stopy zwrotu. Powyzsza
dzialalnoé¢ zostanie wsparta prowadzeniem inwestycji w podmioty generujace state zyski.

Emitent zamierza skupi¢ sie na inwestycjach typu Private Equity/Venture Capital, poszukujac

mozliwoéci inwestycyjnych w branzach biotechnologli, bio-medycyny, telemedycyny, farmacji, IT,
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ITC, e-commerce oraz innowacyjnych produktow i ustug. Jako Inwestor, Emitent chce wspierac
kompetencyjnie projekty biznesowe. Gtownym celem Athos Venture Capital 5.A. bedzie wzrost
wartoéci Spotki poprzez stworzenie liczgcego sie na polskim rynku inwestyc)l prywatnych
wyspecjalizowanego podmiotu inwestycyjnego. W ramach przyjetej strategii Emitent bedzie
inwestowa¢ bezposrednio w projekty biznesowe oraz bedzie tworzy¢ wspolnie Z partnerami
mniejsze fundusze celowe. Athos Venture Capital S.A. zamierza pozyska¢ dofinansowanie ze
érodkéw unijnych na inwestycje typu Private Equity/Venture Capital, a $rodki pozyskane z emisjl
akcji serii G postuza jako wktad wilasny projektu. Celem Emitenta jest bycie pomostem miedzy sfera
innowacji, a sferg gospodarki 1 oferowanie wszechstronnej pomocy W komercjalizacjl
innowacyjnych projektow.
Najwazniejsze cele strategiczne Spotki zaktadaja:

e uzyskanie ponadprzecigtnej stopy zwrotu z przeprowadzonych inwestycji;

e wypracowanie zysku dla akcjonariuszy;

e wzrost kapitalizacji Spotki;

e wzrost wartoéci ksiegowej Spotki.

8. Wazniejsze osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Spotka w 2016 r. nie prowadzita badan.

9. Informacje dotyczace nabyciu udziatow (akcji) wiasnych, a zwlaszcza o celu ich
nabycia, liczbie i wartosci nominalnej, ze wskazaniem, jaka cze$¢ kapitatu
zakladowego reprezentuja, cenie nabycia oraz cenie sprzedazy tych udziatow (akcji)
w przypadku ich zbycia

Spotka w 2016 r. nie nabywata akcji wtasnych.

10. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu emitent

jest na nie narazony

Ryzyko zwigzane ze strategiq rozwoju prowadzonej dziatalnosci

Emitent narazony jest na typowe dla kazdego przedsiebiorcy ryzyko zwigzane z nietrafnoscig
przyjetych zatozen strategicznych dotyczacych m.in. wyboru niewtasciwych spotek do portfela,
braku mozliwoéci nadzoru nad spétkami czy catkowite) utraty wartoéci inwestycji portfelowych, co
moze mieé¢ wplyw na niezrealizowanie zaktadanych przychodéw i wynikow finansowych lub
spowodowaé poniesienie znacznych strat.

Emitent nie posiada duzego doSwiadczenia w 7akresie inwestowania w spotki na wczesnym etapie
rozwoju (venture capital). Rozszerzajaca sie skala dziatania wymaga znaczqcego wysitku
organizacyjnego. Nie mozna wykluczy¢, ze dalszy rozwoj dziatalnoéci Emitenta bedzie napotykat
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trudnoéci zwiazane z zarzgdzaniem rozrastajaca sie organizacja. Istnieje ryzyko, ze wzrost skali
prowadzonej dziatalnosci spowoduje komplikacje w obrebie zarzadzania strategicznego oraz
operacyjnego. Ponadto istnieje ryzyko podejmowania btednych decyzj inwestycyjnych, ktore moga
powodowa¢ utrate catego kapitatu zainwestowanego w dana spotke, co moze mieC niekorzystny
wplyw na osiggane wyniki finansowe przez Emitenta. Emitent bedzie staral sie ograniczac

powyzsze ryzyko poOprzez zatrudnianie pracownikéw majacych odpowiednie kompetencje 1

doéwiadczenie oraz korzystanie z ustug wyspecjalizowanych firm doradczych.

Ryzyko zwigzane z rozwojem branzy nowych technologii w Polsce

Rozw6j branzy nowych technologii jest uzalezniony od koniunktury gospodarczej w kraju 1 za
granicg. Nie ma pewnosci, czy zostanie utrzymane dynamiczne tempo wzrostu tego sektora rynku,
gdyz ma na to wptyw bardzo duza liczba czynnikéw, m.in. rozwoj in frastruktury teleinformatyczne;
kraju, popyt na produkty i ustugi z tej dziedziny oraz wzrost dostepnosci Internetu oraz telefonil
komorkowej trzeciej generacji. Nie mozna tez jednoznacznie ustali¢ czy i kiedy nastapi nasycenie
rynku oraz jaki bedzie jego wptyw na dziatalnosc¢ spotek portfelowych, aw konsekwencji na wyniki

finansowe Emitenta.

Ryzyko nieprzewidywalnych zdarzen

W przypadku zajscia nieprzewidywalnych zdarzen, takich jak np. wojny, ataki terrorystyczne lub
nadzwyczajne dziatania sit przyrody, moze dojS¢ do niekorzystnych zmian w koniunkturze
gospodarczej, co moze negatywnie wplynac¢ na dziatalnosc Emitenta. /arzad Emitenta na biezgco
monitoruje wystepujace czynniki ryzyka dla nieprzerwanej i niezaktocone) dziatalnosci Emitenta,

starajac sie z odpowiednim wyprzedzeniem reagowacé na dostrzegane czynniki ryzyk.

Ryzyko zwigzane ze spotkami, w ktore inwestuje Emitent

Dziatalno$¢ Emitenta zaktada inwestycje Kapitatowe w nowopowstate podmioty oraz spotki we
wczesnej fazie rozwoju, ktore czesto nie posiadaja historii finansowej. Emitent ponosi zatem
wysokie ryzyko zwigzane z faktem, ze tego typu spotki moga nie osiggac zyskow, a w skrajnym
przypadku, przychodoéw z prowadzone) dziatalnosci. Nie ma pewnosci, czy zalnwestowany kapitat
przyniesie zysk oczekiwany przez Emitenta, a w szczegbdlnosci nie mozna zapewnic, ze Emitent w
ogoble odzyska zainwestowane srodki, co moze mie¢ bezposrednie przetozenie na osiggane wyniki
finansowe. Emitent doktada wszelkich staran - zarowno na etapie doboru inkubowanych
projektéw, jak i po zaangazowaniu kapitatu, aby minimalizowa¢ powyzsze ryzyko, w szczegdlnosci
wplywajac na strategie dziatania spotek portfelowych, w celu wzrostu ich wartosci i potencjatu

rynkowego.
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Ryzyko zwigzane z ograniczonag iloscig projektow inwestycyjnych speiniajacych wymagania
Emitenta

Wyniki Emitenta sa uzaleznione od zdolnosci Zarzadu i pracownikow do nawigzania wspotpracy z
podmiotami, ktére charakteryzuja sie wysokim potencjatem wzrostu oraz dajg duze
prawdopodobienstwo na osiagniecie atrakcyjnych stop zwrotu. Mimo wyKorzystania szerokich
kontaktéw rynkowych Emitenta, istnieje ryzyko, Ze nie bedzie on w stanie umiescic w portfelu
wystarczajacej liczby spotek spetniajgcych opisywane Kryteria. Istnieje rowniez ryzyko, ze
pozyskanie nowych projektow bedzie obarczone wyzszymi niz zaktadane kosztami. Wymienione
trudno$ci moga mie¢ posrednie lub bezposrednie przetozenie na pogorszenie wynikow

finansowych Emitenta.

Ryzyko zwigzane z zakonczeniem inwestycji

Zysk Emitenta pochodzi przede wszystkim z nadwyzki ceny sprzedazy akcji lub udziatow w
nabytych podmiotach ponad cene ich zakupu. Nie ma pewnosci, czy w zaktadanym momencie
Emitent bedzie w stanie znalez¢ nabywce na catos¢ lub czes¢ posiadanych akcji lub udziatow.
[stnieje ponadto ryzyko zwigzane z wyceng podmiotéw, ktére Emitent planuje wytgczyc z portfela.
W szczegdlnosci istnieje ryzyko, ze Spotka bedzie zmuszona dokonac¢ wyjscia z inwestycjl przy
niekorzystnej sytuacji rynkowej uzyskujgc tym samym nizszy niz zaktadany zwrot na

zaangazowanym Kkapitale. Takie przypadki mogg mie¢ negatywny wpiyw na osiggane wyniKi

finansowe.

Ryzyko zwigzane z ograniczona mozliwoscia wplywu Emitenta na dziatalno$c¢ spotek
portfelowych

Emitent bedzie wspierat zarzady spotek portfelowych w tworzeniu 1 realizacjl strategil
wplywajgcych na pelne wykorzystanie potencjatu rynkowego realizowanych projektow oraz
wzrost wartosci spotek. Nie ma jednak pewnosci, ze Emitent bedzie dysponowac petnym dostgpem
do informacji o dziatalnosci i sytuacji majatkowej spotek portfelowych. Ograniczony wptyw na
decyzje poszczegdlnych podmiotéw stwarza ryzyko braku realizacji strategicznych zamierzen
wypracowanych przez spotki portfelowe we wspotpracy z Emitentem. Emitent zabezpiecza sig
przeciwko temu ryzyku, stosujgc odpowiednie zapisy w umowach inwestycyjnych, ktore

umozliwiaja Emitentowi regularne audyty planow finansowych i biznesplanow.

Ryzyko zwiazane z ptynnoscig portfela projektow
[Inwestycje Emitenta charakteryzujg sie niskg ptynnoscia. Walory spotek portfelowych nie znajdujg
sie w obrocie zorganizowanym, co moze oznacza¢ trudnosci z ewentualnym zbyciem inwestycji

oraz wiarygodng wycena.
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Ryzyko zwigzane z wyceng portfela Emitenta

7 uwagi na niska ptynnos¢ posiadanych walorow oraz fakt, ze srodki finansowe angazowane sg w
spo6tki dopiero rozpoczynajace dziatalnosc lub o bardzo krotkiej historii finansowej, istnieje ryzyko
zwigzane z wiarygodng wycena portfela projektow Emitenta. Inwestycje kapitatowe stanowig
podstawowg dziatalno$¢ Spotki, dlatego ustalenie wartosci jej akcji moze by¢ obarczone duza
niepewnoécig. Inwestycje krotkoterminowe w aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
ukazywane sa w bilansie wedtug wartosci godziwej. Rozchod z akecji przeprowadza sie wedtug
metody FIFO. Pomimo tak prowadzonej polityki wyceny do czasu zamkniecia inwestycjl nie ma

jednak mozliwoséci dokonania weryfikacji czy wycena aktywow dokonana jest wedtug wartosci

godziwej.

Ryzyko zwigzane z koniunktura na rynku gietdowym

Na dzialalnoéé¢ Emitenta wptyw moze mie¢ koniunktura panujgca na rynkach kapitatowych, w tym
szczeg6lnie na polskim rynku gietdowym, ktéra jest zmienna i podlega cha rakterystycznym cyklom
hossa - bessa, trwajacym zwykle od kilku miesiecy do kilku lat. Diugotrwata bessa moze
powodowac rezygnacje inwestorow z podejmowania decyzji o poszukiwaniu nowych inwestycji a
takze skiania¢ do wiekszej ostroznosci przy podejmowaniu decyzji o fuzjach lub przejgciach albo o
dokonywaniu inwestycji private equity/ venture capital, co moze znacznie utrudniac znalezienie
inwestoréw na posiadane inwestycje przy ich zamykaniu i mie¢ negatywny wptyw na wyniki

finansowe SpotKki.

Ryzyko zwiazane z nieprawidiowym wypetnianiem obowigzkow informacyjnych

Emitent zwraca uwage na popetnione btedy zwigzane z prawidtowym wypetnianiem obowiazkow
informacyjnych natozonych na spotki publiczne, ktorych akcje notowane sg na rynku NewConnect.
Emitent informuje, ze niektére raporty biezace i okresowe mogty nie zawierac wszystkich
wymaganych przez Regulamin ASO i Ustawe o rachunkowosci informac)i pozwalajgcych w petni
oceni¢ wptyw okreslonych zdarzen na dziatalno$¢ Emitenta i jego sytuacje finansowg, co wynikato
po czeéci z przyjetej do tej pory przez Emitenta polityki w zakresie raportowania. W szczegolnosci
Emitent zwraca uwage, ze w raporcie rocznym za 2014 r. opublikowanym 29 maja 2015 r. nie
zostala zawarta i uwzgledniona w sprawozdaniu finansowym, sprawozdaniu zarzgdu z dziatalnosci
jak i w opinii biegtego rewidenta i raporcie z badania sprawozdania finansowego istotna informacja
0 zawarciu po dniu bilansowym transakcji zbycia akcji spotki Sunex S.A., ktora to transakcja z racjl
ceny sprzedazy tych akcji znacznie nizszej niz przyjeta do wyceny tego aktywa na koniec 2014 r. w
sprawozdaniu finansowym jak i koniecznosci uwzglednienia kary za sprzedaz tych akcji przed
upltywem wskazanego w umowie nabycia tych akcji terminie miata istotny wptyw na sytuacje

finansowa Emitenta i osiagniete wyniki finansowe, co mogto wprowadzi¢ w bigd inwestorow i
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akcjonariuszy. Informacja o sprzedazy tych akcji zostata zawarta w raporcie okresowym za |
kwartal 2015 r. oraz w raporcie biezacym 5/2015 skorygowanym raportem 8/2016. Jednoczesnie
kilka raportéw biezacych nie zostato opublikowanych w wyznaczonym przez Regulamin ASO
terminie, tj. niezwlocznie po zaistnieniu zdarzenia lub powziecia informacji nie pozniej jednak niz
w terminie 24 h.

W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, ze inwestorzy lub akcjonariusze nie posiadali wszystkich
niezbednych informacji pozwalajacych prawidtowo ocenic sytuacje finansowg lub zdarzenia majgce
wplyw na dziatalnos$¢ Emitenta lub uzyskali te informacje z opdznieniem. Istnieje ponadto ryzyko
podjecia przez GPW decyzji o zawieszeniu notowan akcji Emitenta, ich wykluczeniu z obrotu lub
natozeniu na Emitenta kary finansowej zwiazanej z nieprawidtowym wypetnianiem obowigzkéw
informacyjnych.

W celu ograniczenia znaczenia tego ryzyka, Emitent zmienit polityke w zakresie raportowania
poprzez m.in. zawieranie w raportach biezgcych wiegkszej ilosci informacji o czym Emitent
poinformowat w raporcie 7/2016 z dnia 1 kwietnia 2016 r. oraz dokonat korekt raportow
biezacych nr 9/2014, 5/2015, 23/2015 oraz korekt raportow okresowych nr 12/2016, 18/2016 i
19/2016, ktére w ocenie Spotki po powtornej ich weryfikacji mogty nie spetniaC wszystkich
wymagan przewidzianych przez Regulamin ASO.

Ponadto Emitent doktadat bedzie wiekszej starannosci, aby raporty biezgce publikowane byty w
przewidzianym przez Regulamin ASO terminie. W zwigzku z wejéciem w zycie Rozporzadzenia
MAR raporty dotyczace informacji poufnych sg publikowane w systemie ESPI. Nalezy podkreslic, ze

Rozporzadzenie MAR przewiduje natozenie kar finansowych na osoby odpowiedzialne za brak

publikacji komunikatow niezwtocznie po zaistnieniu zdarzenia.

Ryzyko zwigzane z wynikami finansowymi osiagnietymi w roku obrotowym 2016 i
ograniczong dziatalnoscia gospodarczg Emitenta w tym okresie

Emitent zwraca uwage na brak przychodow ze sprzedazy w roku obrotowym 2016 oraz
wygenerowanie straty netto w tym okresie na poziomie -433.595,43 zt. Na osiggniete wyniki
najwiekszy wptyw miata ograniczona dziatalnos¢ w obszarze Swiadczenia ustug na rynku
kapitalowym oraz w obszarze dziatalnosci inwestycyjnej i podejmowania gtownie dziatan w tym
okresie majacych na celu przygotowanie sie do realizacji strategii rozwoju w zakresie dziatalnosci
inwestycyjnej w spotki we wcezesnym stadium rozwoju, tzw. venture capital na co pozyskane
zostaty srodki z emisji akcji sertii G.

W ocenie Emitenta brak przychodéw ze sprzedazy oraz ujemny wynik netto w poszczegolnych
kwartatach, jak rdéwniez w sprawozdaniu rocznym, sg charakterystyczne dla spotek
koncentrujacych swoja dziatalnoS¢ na inwestowaniu w spotki na wczesnym etapie rozwoju.

Emitent bedzie generowal state koszty zwigzane z realizacjg strategii, ktore beda regularnie
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obciazaty wynik finansowy, natomiast przychody beda osiggane dopiero w momencie wyjscia z
inwestycji. W zwigzku z tym, Emitent oczekuje duzych zmiennosci w publikowanych okresowych
wynikach finansowych wynikajacych z ponoszenia statych kosztow i generowania przychodow
gtéwnie w momencie wyjScia z inwestycji, co moze odbywac si¢ w duzych odstgpach czasowych.

Zmienno$¢ publikowanych wynikéw finansowych powinna ulec znacznemu ograniczeniu dopiero

w momencie zbudowania przez Emitenta duzego portfela inwestycyjnego, gdy zamykanie
inwestycji staje sie¢ procesem regularnym. Emitent majgc Swiadomos¢ koniecznosci statych,
regularnych kosztéw przy przeprowadzeniu inwestycji bedzie zabezpieczat posiadanie

odpowiedniej nadwyzki finansowej umozliwiajacej terminowe regulowanie statych kosztow.

Ryzyko wykluczenia instrumentow finansowych

Spétka inwestujagc w instrumenty finansowe ponosi ryzyko zwigzane z zawieszeniem,
wykluczeniem badZz na podstawie szczegolnych przepisow anulowaniem instrumentow

finansowych. Zarzad podejmujgc decyzje inwestycyjne doktada wszelkich staran, aby

zminimalizowac to ryzyko.

Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w Akcje Emitenta

W przypadku nabywania Akcji Emitenta nalezy zdawac sobie sprawe, ze ryzyko bezposredniego
inwestowania w akcje na rynku kapitalowym jest nieporownywalnie wigksze od ryzyka
zwiazanego z inwestycjami w papiery skarbowe, czy tez jednostki uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych, ze wzgledu na trudng do przewidzenia zmienno$¢ kurséw akcji zarowno

w krotkim, jak i dtugim terminie.

Ryzyko zwiazane z notowaniami akcji Emitenta na NewConnect - Kksztaltowanie sig
przysztego kursu akcji i ptynnosci obrotu

Kurs akeji i ptynno$¢ akcji spotek notowanych na NewConnect zalezy od iloSci oraz wielkos$ci zlecen
kupna i sprzedazy sktadanych przez inwestoréw. Nie ma zadnej pewnos$ci co do przysztego
ksztattowania sie ceny akcji Emitenta po ich wprowadzeniu do obrotu, ani tez ptynnosci akcji
Emitenta. Nie mozna wobec tego zapewnié, ze inwestor nabywajgcy akcje bedzie mogth je zbyc
w dowolnym terminie po satysfakcjonujacej cenie. Zwrdéci¢ nalezy rowniez uwage, ze w wolnym

obrocie, tzw. free float jest niewiele ponad 10% akcji, co moze negatywnie wptyna¢ na ptynnosc

obrotu akcjami Emitenta.
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Ryzyko zawieszenia notowan akcji Emitenta w Alternatywnym Systemie Obrotu i
wykluczenia akcji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku gdy obrot
okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na
mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania ASO lub bezpieczenstwa obrotu
dokonywanego w tym ASO, lub naruszenia interesow inwestorow, na zadanie KNF, GPW ma
obowigzek zawiesi¢ obrot tymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigac.
Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku gdy obrot
okreSlonymi instrumentami zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu ASO lub
bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w ASO, lub powoduje naruszenie intereséw inwestoréw, na
zadanie KNF, GPW ma obowigzek wykluczy¢ z obrotu te instrumenty finansowe. Komisja Nadzoru

Finansowego podaje niezwtocznie do publicznej wiadomosci informacje o wystgpieniu z takim

zadaniem do GPW.

Zgodnie z § 11 Regulaminu ASO, po rozpoczeciu notowan instrumentow finansowych w systemie
ASO, Organizator Alternatywnego Systemu (GPW) moze zawiesi¢c obrot instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce w przypadku gdy:

— nawniosek Emitenta,

— jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,

— jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator ASO zawiesza obrot instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc. Zgodnie z § 17c¢ ust. 1 Regulaminu ASO, Organizator
ASO, jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepisow obowigzujacych w alternatywnym

systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki okreslone Regulaminie

ASO, moze w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

— upomnieC Emitenta,

— natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt.
Obowiagzki, o ktorych mowa w przytoczonym przepisie to w szczegdlnosci;

— niewypetnienie obowigzku niezwtocznego sporzadzenia i przekazania Organizatorowi ASO
na jego zgdanie kopili dokumentow oraz udzielenia pisemnych wyjasnien w zakresie
dotyczacym jego instrumentow finansowych, jak rowniez dotyczacym dziatalnosci

emitenta, jego organow lub ich cztonkow (§ 15a Regulaminu ASO),

— niewypetnienie obowiazku zlecenia podmiotowi wpisanemu na liste Autoryzowanych

Doradcow, dokonania analizy sytuacji finansowej i gospodarczej emitenta oraz je)
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perspektyw na przysztos¢, a takze sporzadzenia dokumentu zawierajgcego wyniki
dokonanej analizy oraz opinie co do mozliwosci podjecia lub kontynuowania przez
emitenta dziatalnosci operacyjnej oraz perspektyw jej prowadzenia w przysztosci, oraz
opublikowania nie pozniej niz w ciggu 45 dni od opublikowania decyzji Organizatora
Alternatywnego Systemu naktadajgcej na emitenta obowiazek takiego wykonania badania
oraz w przypadku powziecia przez Organizatora Alternatywnego Systemu uzasadnionych
watpliwosci co do zakresu dokonanej analizy lub uznania, ze dokument, o ktorym mowa
powyze], zawiera istotne braki, nie wykonanie zalecen Organizatora Alternatywnego

Systemu Obrotu (§ 15b Regulaminu ASO),

— wymogi 1 tres¢ dokumentu w przypadku dokonywania oferty akcji nie bedgcej oferta
publiczng w zwigzku z zamiarem wprowadzenia ich do alternatywnego systemu obrotu (§

15c Regulaminu ASO),
— obowigzki informacyjne (§ 171§ 17a Regulaminu ASQ),

— nie zawarcie umowy z Autoryzowanym doradcg w ciggu 30 dni w przypadku gdy w ocenie
Organizatora Alternatywnego Systemu zachodzi koniecznosS¢ dalszego wspotdziatania
emitenta przy wykonywaniu obowigzkow informacyjnych z podmiotem uprawnionym do

wykonywania zadan Autoryzowanego Doradcy (§ 17b Regulaminu ASO).

Organizator Alternatywnego Systemu, podejmujgc decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary
pienieznej] moze wyznaczy¢ Emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub
podjecie dziatan majgcych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w szczegolnosci
moze zobowigzaC emitenta do opublikowania okreslonych dokumentow lub informacji w trybie i
na warunkach obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu (§17c¢ ust. 2 Regulaminu ASO). W
przypadku gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie
przestrzega zasad lub przepisow obowigzujagcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w Regulaminie ASO, lub tez nie

wykonuje obowigzkow natozonych na niego na podstawie § 17c¢ ust. 2 Regulaminu ASO,

Organizator Alternatywnego Systemu moze:

1) natozyC na Emitenta karg¢ pieni¢zng, przy czym Kara ta tgcznie z karg pienigzng natozong na

podstawie § 17c ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO nie moze przekraczac 50.000 zt,

2) zawiesiC obrot instrumentami finansowymi Emitenta w alternatywnym systemie,

3) wykluczy¢ instrumenty finansowe Emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.
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Organizator Alternatywnego Systemu zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO moze wykluczy¢

Instrumenty finansowe z obrotu:

na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie

od spetnienia przez Emitenta dodatkowych warunkow,
jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

wskutek otwarcia likwidacji Emitenta,

wskutek podjecia decyzji o potgczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastapié
odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z

dniem przeksztatcenia.

Organizator Alternatywnego Systemu zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO wyklucza Instrumenty

finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:

w przypadkach okreslonych przepisami prawa,
jezeli zbywalnosc¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona,
w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

po uptywie 6 miesigcy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogtoszeniu upadtoéci
emitenta, obejmujgcej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad

wniosku o ogtoszenie tej upadtosci z powodu braku $rodkéw w majatku emitenta na

zaspokojenie kosztow postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu Organizator

Alternatywnego Systemu zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu ASO moze zawiesi¢ obrét tymi

Instrumentami finansowymi.

Czynniki ryzyka opisane powyzej nie stanowig zamknietej listy i nie powinny byé w ten

sposob postrzegane. Ze wzgledu na ztozonos¢ i zmiennos$¢é warunkow dziatalnosci gospodarczej,

rowniez inne, nieujete powyzej czynniki ryzyka mogg wptywac na dziatalnosé Spotki.

11.Informacje dodatkowe

Spotka w 2016 roku, zgodnie z przyjetg strategia dziatalnosci, poszukiwata rozwigzan

inwestycyjnych, gtownie w sektorze spotek we wczesnym stadium rozwoju, tzw. venture capital,

szczegolnie w obszarze nowych technologii, biotechnologii, bio-medycyny, telemedycyny, farmacji,
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IT, ITC, e-commerce oraz innowacyjnych produktéw i ustug. Jednoczesnie, Spotka przeprowadzita
we wiasnym zakresie analize sytuacji inwestycyjnej i zamierza ponownie inwestowac w spotki
notowane, ale na dojrzatych rynkach europejskich, gtéwnie w Niemczech oraz na gietdzie
amerykanskie;.

Na rozwoju wyzej wymienionych dziatalnosci Zarzad Spotki zamierza skupié sie w 2017

roku.
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