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Athos Venture Capital Spétka Akcyjna Raport z badania  okres od: 1 stycznia 2016 do: 31 grudnia 2016
Sporzadzajacy: Zdzistaw Patka

Raport niezaleznego bieglego rewidenta dla Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej Athos Venture Capital
Spotka Akcyjna

Raport ten zostat opracowany w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego Athos Venture Capital

Spotka Akcyjna za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 roku.

Raport ten powinien byé czytany wraz z opinig biegtego rewidenta dotyczacg wyzej wymienionego
sprawozdania finansowego.
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I CZESC OGOLNA

1. INFORMACJA WSTEPNA

Athos Venture Capital Spotka Akcyjna zostata utworzona poprzez Akt notarialny z dnia 18 lipca 2012 roku.
Siedziba Spotki miesci sie w Warszawie przy ulicy Trebackiej, nr 4

Spotka wpisana jest do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w Toruniu Wydziat
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000428831.

Jednostka posiada statystyczny numer identyfikacyjny "REGON" 200715224, oraz dziata pod Numerem
Identyfikacji Podatkowej NIP 8442350729, wydanym w dniu 2 sierpnia 2012 roku.

Wedtug statutu przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

-64, 99, Z, POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSC USLUGOWA, GDZIE INDZIEJ
NIESKLASYFIKOWANA, Z WYtACZENIEM FUNDUSZOW UBEZPIECZEN | FUNDUSZOW
EMERYTALNYCH

-70. 22, Z. POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ
| ZARZADZANIA

-66, 19, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA USLUGI FINANSOWE, Z WYLACZENIEM
UBEZPIECZEN | FUNDUSZY EMERYTALNYCH

- 64, 20, Z, DZIALALNOSC HOLDINGOW FINANSOWYCH

-64, 30, Z, DZIALALNOSC TRUSTOW, FUNDUSZOW | PODOBNYCH INSTYTUCJI FINANSOWYCH

-63, 99, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC UStUGOWA W ZAKRESIE INFORMACJI, GDZIE INDZIEJ
NIESKLASYFIKOWANA

-64, 19, Z, POZOSTALE POSREDNICTWO PIENIEZNE

-74. 90, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC PROFESJONALNA, NAUKOWA | TECHNICZNA, GDZIE INDZIEJ
NIESKLASYFIKOWANA

-82. 11, Z. DZIALALNOSC USLUGOWA ZWIAZANA Z ADMINISTRACYJNA OBStUGA BIURA

-96, 09, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC USLUGOWA, GDZIE INDZIEJ NIESKLASYFIKOWANA

Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci to:

-64. 99 Z. POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSC USLUGOWA, GDZIE INDZIEJ
NIESKLASYFIKOWANA, Z WYLACZENIEM FUNDUSZOW UBEZPIECZEN | FUNDUSZOW
EMERYTALNYCH

Na dzien 31 grudnia 2016 roku kapitat podstawowy wynosit 10.278,72 tys. zZiotych i byt podzielony na

102787157 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt ztotych kazda.

Na koniec roku obrotowego struktura wiasnosci kapitatu podstawowego byta nastepujaca:

llos¢

Akcjonariusze akcjiludziatow llos¢ gtosow nort‘:Yz;tl?\:éw gt %%zsigv:vot:?:ﬁi/e )
w szt. P ym {7
Barbara Wiaderek 92 000 000 93 000 000 9200 000,00 89,51
Pozostal 10 787 157 10 787 157 1078 715,70 10,49

W ciagu roku obrotowego nie miaty miejsca zmiany kapitatu podstawowego.

Ponadto w okresie pomiedzy dniem bilansowym, tj. 31 grudnia 2016 roku, a dniem zakonczenia badania nie

wystapity zmiany w wielkosci i strukturze kapitatu podstawowego.

Kapitat wiasny na dzien bilansowy, tj. 31 grudnia 2016 roku wynosit 10.736,97 tys. ztotych i w odniesieniu do

3@,\}
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konca poprzedniego roku obrotowego zmniejszyt sie o kwote 433,60 tys. ztotych.

W sktad Zarzadu jednostki na dzien 31 grudnia 2016 roku wchodzili:

Sktad Zarzadu na koniec badanego okresu (imig i Petniona funkcja

nazwisko)
Cezary Jasinski Prezes Zarzadu
Bogumit Siwczuk Czlonek Zarzadu

W badanym okresie wystgpity zmiany w skfadzie Zarzadu. Z dniem 31.07.2016 r. zrezygnowat z petnionej
funkcji Wiceprezes Zarzadu Pawet Jankowski. Z dniem 01.08.2016 r. na funkcje Prezesa Zarzadu powotano
Cezarego Jasinskiego.

Skiad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2016 roku byt nastepujgcy:

Organ nadzorczy (sktad Rady Nadzorczej) na dzien

bilansowy (imie i nazwisko) Pelniona funkcja

Barbara Joanna Wiaderek Przewodniczaca Rady Nadzorczej
Anna Trocka Cztonek Rady Nadzorczej
Krystian Andrzej Fuja Czlonek Rady Nadzorczej
Przemystaw Romanowicz Cztonek Rady Nadzorczej
Aleksander Szalecki Cztonek Rady Nadzorczej
Piotr Mikotajczyk Cztonek Rady Nadzorczej

W badanym okresie nie wystapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.

2 SPRAWOZDANIE FINANSOWE
2.1 Badane sprawozdanie finansowe

Sprawozdanie finansowe sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku obejmuije:

* wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

* Dbilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2016 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume
11.615.106,11 ztotych,

* rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku wykazujacy strate netto -
433.595,43 ziotych,

TALAR Spétka z 0.0. 4
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e zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku
wykazujgce zmniejszenie kapitatu wiasnego o kwote 433.595,43 ziotych,

* rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku, wykazujgcy

zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych netto o kwote 10.327,76 ztotych,
e dodatkowe informacje i objasnienia.

2.2 Informacje o podmiocie uprawnionym i biegtym rewidencie

Podstawg przeprowadzenia badania jest umowa zawarta pomiedzy TALAR Spoétka z 0.0. z siedzibg w
Warszawie przy ulicy Nowogrodzkiej 56A a spotka Athos Venture Capital Spotka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie, przy ulicy Trebackiej 4 w dniu 29 grudnia 2016 roku.

Talar Sp. z o0.0. zostata wybrana na biegtego rewidenta Uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 28 grudnia 2016
roku.

Talar Sp. z 0.0 z siedzibg w Warszawie dziata w zakresie badan sprawozdan finansowych w trybie
przewidzianym ustawg z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym /Dz. U. z 2016 r.. poz.
1000) i zostata wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod

numerem 539

Zleceniobiorce - w wykonaniu zawartej umowy - reprezentuje biegty rewident:

. Zdzistaw Patka wpisany(a) do rejestru biegtych rewidentéw pod nr 3043
W badaniu uczestniczyli:

. Zdzistaw Patka - Biegly Rewident
° Kamil Gryczon - Asystent Biegtego Rewidenta

Badanie przeprowadzono w okresie: 10.04.2017 - 20.04.2017

Zaréwno podmiot uprawniony do badania, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegty rewident i
asystent stwierdzajg, ze pozostaja niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ustawy o biegtych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdar finansowych oraz

nadzorze publicznym.

2.3 Otrzymane oswiadczenia i dostepnosé¢ danych

Nie wystgpily istotne ograniczenia zakresu badania. Zarzad Spotki udostepnit badajgcym sprawozdanie
finansowe, ksiegi rachunkowe, dokumenty, jak réwniez udzielit informacji, wyjasnien niezbednych do celow
wydania opinii.

Otrzymano rowniez o$wiadczenie Zarzadu podpisane przez wszystkich cztonkéw (petnigcych funkcje na
dzien 20 kwietnia 2017) o kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych, wykazaniu wszelkich

zobowiazan warunkowych oraz poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, ktore wystapity w okresie pomiedzy

P
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zobowigzan warunkowych oraz poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, ktére wystgpity w okresie pomiedzy
dniem bilansowym a dniem sporzgdzenia o$wiadczenia.

2.4 Informacja o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato zbadane przez Talar Sp. z 0.0. i uzyskato opinie

bez zastrzezen.

Sprawozdanie to zostato zatwierdzone uchwatg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w dniu 30 czerwca
2016 roku.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato ztozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Zgodnie z uchwatg nr 19 Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 30.06.2016 roku strata za poprzedni rok
obrotowy zostanie pokryta ze:

* Zmniejszenia kapitatu zapasowego o kwote 8.658.638,50 oraz zyskow lat przysztych kwote 161.390,08

Ksiegi rachunkowe na dzien 1 stycznia 2016 roku zostaly prawidiowo otwarte na podstawie zatwierdzonego
bilansu zamkniecia na dzien .31 grudnia 2015 roku.

(
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Athos Venture Capital Spotka Akcyjna
Sporzadzajacy: Zdzistaw Patka

Raport z badania

okres od: 1 stycznia 2016 do: 31 grudnia 2016

.  SYTUACJA FINANSOWA

1. Analiza wskaznikowa

Dziatalno$¢ gospodarcza jednostki, jej wynik finansowy oraz sytuacje finansowg i majatkowg za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 roku oraz poprzedni charakteryzujg nizej przedstawione wielkosci

bezwzgledne i wybrane wskazniki:

(w tysiacach zitotych)

2014 r.

2015 .

2016 r.

Suma bilansowa

14.215,24 tys. zt

12.485,03 tys.zt

11.615,11 tys. zt

Aktywa trwate

616,63 tys. zt

1.654,93 tys.zt

967,42 tys. zt

Kapitat wiasny

10.231,88 tys. zi

11.170,57 tys.zt

10.736,97 tys. zt

w tym: wynik finansowy

6.913,25 tys. zt

-8.820,03 tys. zt

-433,60 tys. zt

EBITDA

-110,62 tys. zt

-113,40 tys. zt

-177,63 tys. zt

TALAR Spotka z 0.0.




Athos Venture Capital Spétka Akcyjna
Sporzadzajacy: Zdzistaw Patka

Raport z badania

okres od: 1 stycznia 2016 do: 31 grudnia 2016

ANALIZA WSKAZNIKOWA

Dane bilansowe aktywa:

2014 2015 2016

Aktywa trwale 616.628.02 1.654.931.83 967.417.78
Wartosci niematerialne i prawne 464.325,00 640.010,00 502.865.00
Rzeczowe aktywa trwale 11.137,08 346.499.,00 328.742.76
Naleznosci dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00
Inwestycje dlugoterminowe 102.144,52 602.094,52 103.962,52
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 39.021,42 66.328.31 31.847.50

Aktywa obrotowe 13.598.607.64 10.830.097.32 10.647.688.33
Zapasy 0,00 0,00 0,00
Naleznosci krotkoterminowe 9.695.61 317.667,58 283.813,34
Inwestycje kréotkoterminowe 13.537.002,66 10.502.009,03 10.354.677,71
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 51.909.37 10.420,71 9.197,28

Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0,00 0.00 0,00
Udziaty (akcje) wiasne 0.00 0,00 0,00
Aktywa razem 14.215.235,66 12.485.029.15 11.615.106,11

Dane bilansowe pasywa:

2014 2015 2016
Kapital (fundusz) wlasny 10.231.880,96 11.170.568.08 10.736.972.65
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 3.983.354.70 1.314.461.07 878.133.46
Rezerwy na zobowiazania 2.041.037,28 68.647.95 41.742.23
Zobowiazania dtugoterminowe 380.000,00 125.817.46 48.759.70
Zobowiazania krotkoterminowe 1.298.134,20 720.388,90 429.667.45
Rozliczenia migdzyokresowe 264.183,22 399.606,76 357.964,08
_ Pasywa razem 14.215.235,66 12.485.029,15 11.615.106,11
o

TALAR Spétka z 0.0 8\
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Sporzadzajacy: Zdzistaw Patka

Raport z badania

okres od: 1 stycznia 2016 do: 31 grudnia 2016

Dane wynikowe:

2014 2015 2016
Przychody dzialalno$ci operacyjnej 258.369.53 691.608.94 0.00
Koszty dzialalnosci operacyjne;j 331.438.77 970.824.92 556.152.61
Wynik na sprzedazy -73.069.24 -279.215,98 -556.152.61
Pozostale przychody operacyjne 6.905,21 75.825,65 114.893.86
Pozostale koszty operacyjne 55.528.81 1.293,59 23.153,53
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej -48.623.60 74.532.06 91.740,33
Wynik z dzialalnosci operacyjnej -121.692.84 -204.683.92 -464.412.28
Przychody finansowe 11.150.333,54 12.028.266.14 712.907.87
Koszty finansowe 2.546.934,75 22.642.948.82 674.635.33
Wynik na dzialalnosci finansowej 8.603.398.79 -10.614.682.,68 38.272.,54
Wynik brutto 8.481.705.95 -10.819.366.60 -426.139.74
Obciazenia wyniku 1.568.455.24 -1.999.338,02 7.455,69
Wynik finansowy netto 6.913.250,71 -8.820.028,58  -433.59543
Bilans

W analizie statycznej bilansu podstawg odniesienia poszczegdlnych grup aktywow i pasywow jest Suma bilansowa.

2014 2015 2016

%] %] |%]|

Aktywa trwale 4,34 13.26 8.33
Wartosci niematerialne i prawne 3,27 5,13 433
Rzeczowe aktywa trwate 0,08 2,78 2.83
Naleznosci dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00
Inwestycje dlugoterminowe 0.72 4.82 0,90
Dhugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 0,27 0,53 0,27
Aktywa obrotowe 95.66 86,74 91,67
Zapasy 0.00 0,00 0,00
Naleznosci krétkoterminowe 0.07 2,54 2.44
Inwestycje krotkoterminowe 95,23 84,12 89.15
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,37 0,08 0.08
Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0.00 0.00 0.00
Udziaty (akcje) wiasne 0,00 0,00 0,00
Aktywa razem 100,00 100,00 100,00

TALAR Spétka z 0.0.
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Raport z badania

okres od: 1 stycznia 2016 do: 31 grudnia 2016

Kapital (fundusz) wlasny

2014 2015 2016

(%] [%] | %]

71.98 89.47 92.44

Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 28.02 10,53 7.56
Rezerwy na zobowigzania 14,36 0,55 0,36
Zobowiazania dlugoterminowe 2,67 1,01 0,42
Zobowiazania krotkoterminowe 9.13 5,77 3,70
Rozliczenia migedzyokresowe 1,86 3.20 3,08
100,00 100,00 100,00

Pasywa razem

Rachunek zyskéw i strat

W ponizszym zestawieniu danych z rachunku zyskow i strat podstawa odniesienia dla grup przychodéw sg Przychody

ogodtem, dla grup kosztow zas Koszty ogétem. Tablica informuje o zakresie, w jakim poszczegéine grupy przychodow i

kosztow wptywajg na ich wielkosci globalne.

W powigzaniu z nastepna tablicg wskazuje na gtéwne obszary ich powstawania determinujace wielko$¢ wyniku

finansowego netto.

Przychody dziatalnosci operacyjnej
Pozostale przychody operacyjne
Przychody finansowe

Przychody ogélem |% |

Koszty dzialalnosci operacyjnej
Pozostale koszty operacyjne
Koszty finansowe

Koszty i straty ogélem |%]|

Wynik na sprzedazy
Wynik na pozostalej dziatalnosci operacyjnej
Wynik na dziatalnosci finansowe;j

2014

2,26
0,06
97.68
100,00

11,30
1,89
86,81
100,00

2014
-73.069,24

-48.623.60
8.603.398.79

2015

541
0,59
94,00
100,00

4,11
0,01
95,88
100,00

2015
-279.215,98

74.532,06
-10.614.682.,68

2016

0,00
13,88
86,12

100,00

44,35
1.85
53,80
100,00

2016
-556.152,61

91.740,33
38.272,54

TALAR Spotka z 0.0.
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Athos Venture Capital Spotka Akcyjna Raport z badania

Sporzadzajacy: Zdzistaw Patka

okres od: 1 stycznia 2016 do: 31 grudnia 2016

Zestawienie podstawowych wskaznikéw (wariant poréwnawczy)

Wskaznik 2014
Rentownosci

ROA (rentownos¢ majatku) 97,27

ROE (rentowno$¢ kapitatu wlasnego) 135,13

ROS (rentowno$¢ sprzedazy netto) 2675,72
Plynnosci

Plynnos¢ | stopnia 8.70

Ptynnosc 11 stopnia 8,70

Ptynnos¢ 111 stopnia 8,70

2014

Suma bilansowa 14.215.235.66
- Kapital wiasny 10.231.880.96
Suma bilansowa 14.215.235,66
Wskaznik globalnego zadluzenia | %] 28,02

Rosngea wartosé tego wskaznika $wiadczy o rosngecym zadluzeniu global-nym podmiotu. Wskaznik nalezy rozpatrywac w powigzaniu ze
plynnosci i pochodnymi - aby uzyskaé odpowiedz na pytanie czy rosnqce zadluzenie jest uzasadnione i bezpieczne.

2015

-66,07
-82,42
-1275,29

9,67
9,67
9,39

2015

12.485.029.15
11.170.568.08
12.485.029.15

10,53

2016

-3.60
-3.96

13,52
13,52
13,16

2016

11.615.106.11
10.736.972.65
11.615.106,11

7,56

wskaznikami

2014
EBITDA -110.615.79
Zobowiazania krotkoterminowe 1.298.134.20

Wskaznik pokrycia Zobowiazan biezacych [%] -8,52

EBITDA = EBIT + Amortyzacja. Wskaznik ukazuje zdolnos¢ podmiotu do obstugi zadtuzenia krétkoterminowego w analizowanym okresie.
Wyzszy poziom tego wskaznika $wiadczy o wigkszym bezpieczeristwie w tym zakresie. Poziom nalezy rozpatrywaé w wjeciu dynamicznym. W

2015
-113.395.60
720.388.90

-15,74

przypadku otrzymania ekstremalnych wartosci nalezy podjgé decyzje o prezentacyi tego wskaznika.

2016
-177.634.45
429.667.45

4134

2014 2015 2016
Kapitaly wlasne 10.231.880,96 11.170.568,08 10.736.972.65
+ Rezerwy dlugoterminowe 0.00 0,00 0,00
Aktywa trwale 616.628.02 1.654.931.83 967.417.78
Pokrycie aktywow trwalych kapitalem wlasnym
i rezerwami dlugoterminowymi 16,59 6,75 11,10

2014 2015 2016
Kapital wlasny 10.231.880.96 11.170.568.08 10.736.972,65
+ Zobowiazania dlugoterminowe 380.000,00 125.817.46 48.759.70
- Aktywa trwale 616.628.02 1.654.931.83 967.417.78
Kapital Obrotowy Netto (KON) [wartos¢| 9.995.252,94 9.641.453,71 9.818.314,57

Kapital obrotowy netto to nadwyzka zasobéw statych nad aktywami trwatymi. Informuje, jakq cz¢sé zasobow statych podmiot przeznacza na
finansowanie potrzeb obrotowych. Wartos¢ dodamia - pozytywna. Poziom wskaznika nalezy ro.

zpatrywac w ujeciu dynamicznym.
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2. Komentarz:

Analizujac sytuacje finansowo-majatkowa spotki w oparciu o zaprezentowane wskazniki, mimo iz czes¢ z nich
przyjmuje warto$¢ ujemna, nalezy uzna¢, ze sytuacja finansowa spotki jest dobra. Na pozytywna oceng spotki w
glownej mierze maja wplyw uzyskane wskazniki ptynnosci, ktérych wartosci na dzien bilansowy przekraczaja znacznie

optymalny poziom oczekiwany.

3. Ocena kontynuacji dziatania:

Na podstawie zebranych dowodéw podczas badania i w oparciu o uzyskane wskazniki finansowe potwierdzam, iz
informacja, ktora Spétka zamiescila we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego o kontynuacji dziatalnosci w

dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci po dniu bilansowym jest zasadna.
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iil. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena dokumentacji przyjetych zasad rachunkowosci, dokumentowania operacji gospo-
darczych oraz prowadzenia ksigg rachunkowych

Opracowana przez jednostke dokumentacja przyjetych zasad rachunkowosci spetnia wymogi ustawy o
rachunkowosci. Podczas badania nie stwierdzilismy mogacych mie¢ istotny wptyw na badane sprawozdanie
finansowe nieprawidtowosci w dokumentowaniu operacji gospodarczych oraz prowadzeniu ksiag
rachunkowych, ktére nie zostatyby usunigte, w tym w zakresie rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnosci
ksiag rachunkowych, powigzania dokonywanych w nich zapiséw z dowodami ksiggowymi i sporzadzonym
sprawozdaniem finansowym oraz prawidiowosci otwarcia ksigg rachunkowych. Ksiegi rachunkowe
prowadzone sg w systemie komputerowym i odpowiadajg wymogom przepisow w zakresie prowadzenia
ksiag za pomocg komputera. Ksiegi rachunkowe oraz dokumentacja finansowo-ksiggowa sg

przechowywane zgodnie z postanowieniami rozdziatu 8 ustawy o rachunkowosci.

2. Inwentaryzacja sktadnikéw majatkowych

Spotka przeprowadzita inwentaryzacijg nizej wymienionych sktadnikow aktywow:
« $rodkow pienieznych w kasie wg stanu na dzien 31 .12.2016 roku,
e aktywodw pienieznych na rachunkach bankowych wg stanu na dzier 31.12.2016 roku,
¢ naleznosci wg stanu na dzien 31.12.2016 roku.

Przeprowadzona inwentaryzacja sktadnikow aktywow jest wypetnieniem przez badang jednostke obowigzku
wynikajgcego z art. 26 ustawy o rachunkowosci.

Roznice inwentaryzacyjne w badanym okresie nie wystapity.

3. Stosowane zasady rachunkowosci przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego s zgodne z ustawg o
rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047). Zasady wyceny aktywow i pasywow
oraz pomiaru wyniku finansowego za rok konczacy sie 31 grudnia 2016 roku sg zgodne z ustawg oraz byty

stosowane w sposoéb ciagty w odniesieniu do roku ubiegtego.

a. Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne obejmuja:

e oprogramowanie komputerowe,

e inne wartosci niematerialne i prawne,

Wartosci niematerialne i prawne sg nabyte przez jednostke, nadajace sie do gospodarczego wykorzystania,
o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci diuzszym niz rok, przeznaczone do uzywania na
wiasne potrzeby

Pozycje istotng w wartosciach niematerialnych i prawnych zajmuje system B2B

D
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b. Rzeczowy majatek trwaty

Rzeczowy majatek trwaty obejmuje srodki trwate,. Do $rodkow trwatych zaliczane sg sktadniki majgtku
spetniajgce jednoczesnie warunki:

» s3 kontrolowane przez jednostke,

* przewiduje sie ich uzywanie przez okres diuzszy niz 1 rok,

* Sg przeznaczone na wiasne potrzeby,

¢ s3g kompletne i zdatne do uzytku w momencie przyjecia do uzywania.

Srodki trwate wyceniane sg wedfug cen nabycia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne, a takze odpisy z

tytutu trwatej utraty wartosci.

c. Amortyzacja

Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych Spotka ustala

uwzgledniajgc okres ekonomicznej uzytecznosci.

Stawki amortyzacyjne dla podstawowych grup $rodkéw trwatych sg nastepujgce:

prawo wieczystego uzytkowania gruntow X
budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowe;j i wodnej X
urzgdzenia techniczne i maszyny 30
$rodki transportu 33 oraz 20
pozostate srodki trwate 20 oraz 14

Spotka stosuje nastepujace stawki amortyzacyjne dla wartosci niematerialnych i prawnych:

prawa majatkowe X
wartosc firmy X
koszty prac rozwojowych X
oprogramowanie komputerow 20
inne wartosci niematerialne i prawne X

Sktadniki majatku o wartosci poczatkowej nieprzekraczajacej 3,5 tys. ztotych sg jednorazowo odpisywane w
ciezar kosztow w momencie przekazania ich do uzytkowania. Rozpoczecie amortyzacji nastepuje nie
wczesniej niz po przyjeciu srodka trwatego do uzywania, a jej zakonczenie - nie pdzniej niz z chwilg
zréwnania wartosci odpisow amortyzacyjnych z wartoscig poczatkowa, przekazania $rodka do likwidacji
badz sprzedazy lub stwierdzenia niedoboru.

d. Inwestycje dlugoterminowe

Inwestycje dtugoterminowe obejmuja/dotycza inwestycje dtugoterminowe aktywa finansowe.
Dtugoterminowe aktywa finansowe obejmowaly:

- udzialy i akcje w jednostkach powigzanych,

Udzialy i akcje wykazano wedtug ceny nabycia
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e. Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe obejmuja:

o aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego,

e inne rozliczenia miedzyokresowe.

Aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego ustalone w wysokosci kwoty przewidzianej w
przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktore
spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowe;

mozliwej do odliczenia przy zachowaniu zasady ostroznosci.

f. Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci krétkoterminowe obejmuja:

o wszystkie naleznosci z tytutu dostaw i ustug bez wzgledu na umowny termin zaptaty,

o pozostate naleznosci, ktorych aktualny, umowny termin sptaty ostatniej raty jest krotszy niz rok od dnia
bilansowego,

e cze$é naleznosci diugoterminowych, ktora w mys| ustawy jest na dzien bilansowy zalegta lub ptatna w
nastepnym roku po dniu bilansowym

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty z zachowaniem ostroznosci.

g. Inwestycje krétkoterminowe

Inwestycje krotkoterminowe obejmuja:

e krotkoterminowe aktywa finansowe, do ktorych zalicza sie udzialy i akcje, udzielone pozyczki, aktywa
pieniezne,

Inwestycje te wycenia sig:

e udzielone pozyczki i wiasne naleznosci finansowe - W kwocie wymagalnej zaptaty z zachowaniem
ostroznosci,

srodki pieniezne — w wartosci nominalnej,

udziaty i akcje w wartosci rynkowej

h. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Do czynnych rozliczen miedzyokresowych zalicza sie poniesione wydatki stanowigce koszty przysztego roku
obrotowego oraz aktywa stanowigce odpowiednik przychodéw niebedacych naleznosciami na dzien

bilansowy.

i. Kapitat wiasny

Kapitat wiasny stanowi tworzony przez Spotke kapitat zgodnie z obowigzujgcym prawem, wiasciwymi
ustawami oraz statutem Spotki. Kapitat podstawowy Spétki wykazany jest w wysokosci zgodnej z statutem
Spotki oraz wpisem do rejestru sgdowego wg wartosci nominalnej. Niepodzielony wynik finansowy z lat
ubiegtych obejmuje nie rozliczong strate, ktéra na podstawie Uchwal Zgromadzenia Akcjonariuszy nie

zostata rozliczona, poniewaz w roku badanym wystapita strata, ktéra wynika z rachunku zyskow i strat.
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e Rezerwy na zobowiazania
Rezerwy na zobowigzania tworzone $3 na wynikajgce z przeszlych zdarzen pewne lub wysoko
prawdopodobne przyszte zobowigzania, ktérych kwote mozna wiarygodnie oszacowac. Rezerwy obejmuja:

* rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego,

k. Zobowiazania dtugoterminowe

Zobowigzania diugoterminowe obejmujg wszystkie zobowigzania Spofki, ktorych termin ptatnosci przypada
pozniej anizeli w roku nastepujgcym po dniu bilansowym.

Zobowigzania dtugoterminowe wykazywane $3 w kwocie wymagajgcej zaptaty, z wyjatkiem zobowiagzan
finansowych wycenianych w wartosci godziwej.

. Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe obejmujg ogdt zobowigzan z tytutu dostaw i ustug bez wzgledu na termin
zaptaty oraz pozostate tytuly zobowigzan wymagajace zapfaty najpozniej do ostatniego dnia roku
nastepujacego po dniu bilansowym.

Zobowiazania krétkoterminowe, z wyjatkiem zobowigzan finansowych, wykazywane sg w kwocie
wymagajgcej zaptaty.

m.  Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe obejmuja;

* rzeczywiscie otrzymane dotacje, przeznaczone na nabycie lub wytworzenie wartosci niematerialnych i
prawnych,

* przewidziane do umorzenia zobowigzania do czasu spetnienia warunkow zawartych w uktadzie,

n. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Koszty dziatalnosci operacyjnej obejmuja wszystkie koszty zwigzane z dziafalnoscig podstawowg z

wyjatkiem pozostatych kosztow operacyjnych, kosztéw finansowych.

o. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody i koszty operacyjne obejmujg przychody i koszty niezwigzane bezposrednio z normalng

dziatalnoscig podstawowsg, wptywajgce na wynik finansowy.

p. Przychody i koszty finansowe

Przychody i koszty finansowe obejmujg przychody i koszty zwigzane z dziatalnoscig finansowa wptywajace

na wynik finansowy.

q. Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty)

Dotyczy w catosci obliczonych za rok obrotowy wptat z zysku pomniejszonego o umorzone zobowigzania z
tego tytutu. C s
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4. Charakterystyka poszczegélnych pozycji bilansu oraz rachunku zyskow i strat
41 Wartosci niematerialne i prawne

Wykazany w bilansie stan wartosci niematerialnych i prawnych jest zgodny z ksiggami rachunkowymi Spotki.
Dominujgcy udziat w strukturze netto wartosci ma oprogramowanie dotyczace Systemu wspierania
wdrazania elektronicznego biznesu typu B2B.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku udziat wartosci niematerialnych i prawnych w ogdlnej kwocie aktywow
wyniost 4,33%.

4.2 Rzeczowe aktywa trwate

Wykazany w bilansie stan rzeczowych aktywow trwatych jest zgodny z ksiegami rachunkowymi Spotki.

Zmiany w wielkosci aktywow trwatych w badanym okresie przedstawialy sie jak nizej i sg prezentowane w

tys. zt:
Wyszczegolnienie Stan na poczatek roku Stan na koniec roku
wartosc skumulowana wartosc skumulowana
brutto amortyzacja brutto amortyzacja

$rodki trwate 414.713,90 68.214,90 546.590,49 328.742,76

w tym:

urzadzenia techniczne i maszyny 5.095,39 5.346,74 5.095,39 0

$rodki transportu 380.935,24 42.326,12 512.811,83 323.725,89

wyposazenie 28.683,27 21.542,04 28.683,27 5.016,87

Na dzien 31 grudnia 2016 roku rzeczowe aktywa trwate stanowity 2,83% majatku jednostki.

4.3 Inwestycje krotkoterminowe

Wykazywana w sprawozdaniu finansowym wielkosé inwestycji krotkoterminowych wynika z ksiag

rachunkowych. Gtéwne pozycje inwestycji na koniec roku obrotowego stanowity:

Wyszczegolnienie wielko$¢ w tys. zt % udziatu
$rodki pieniezne w kasie 0 0
srodki pieniezne na rachunkach bankowych 1.588,40 15
inne $rodki pieniezne 8.501,03 82
udziaty i pozyczki 265,25 3
Razem 10.354,68 100

Na dzien 31 grudnia 2016 roku udziat inwestycji krétkoterminowych w aktywach Spotki wyniost 89,15%.
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4.4 Kapitaty

Wykazana w sprawozdaniu wielkos¢ kapitatow wynikata z ksigg rachunkowych.

Wyszczegolnienie (tys. ztotych)
kapitat podstawowy 10.278,72
kapitat zapasowy 1.053,24
kapitat z aktualizacji wyceny 0,00
pozostate kapitaty rezerwowe 0,00
strata z lat ubiegtych -161,39
strata netto -433,60
Kapitaly wiasne razem 10.736,97

Pozycja kapitatéw wiasnych stanowi 92,44% sumy bilansowe;.

4.5 Zobowiazania krétkoterminowe

Wykazany stan zobowigzan krétkoterminowych jest zgodny z ksiggami rachunkowymi.
Wielkos¢ zobowigzan krétkoterminowych prezentowana jest w informacji dodatkowej w nocie nr 19.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku zobowiagzania krotkoterminowe stanowity 3,70% ogdlnej sumy pasywow.

4.6 Rozliczenia miedzyokresowe

Wykazany w bilansie stan rozliczen migdzyokresowych biernych w wysokosci 357.964,08 wynika z danych
ewidencji ksiegowe;.

Rozliczenia miedzyokresowe stanowig 3,08% sumy bilansowej.

4.7 Przychody netto i zréwnane z nimi

W roku obrotowym Spétka nie osiggneta przychodu z dziatalnosci podstawowe;.

4.8 Koszty dziatalnosci operacyjnej

Wykazane w roku obrotowym koszty 556,15 tys. ziotych wynikajg z ksigg rachunkowych.
Na sprzedazy jednostka poniosta strate w wysokosci 556,15 tys. ziotych.

4.9 Pozostale przychody i koszty operacyjne

W roku obrotowym pozostate przychody operacyjne wyniosty 114,89 tys. z}, natomiast poniesione pozostate
koszty operacyjne wyniosty 23,15 tys. z

Na pozostatej dziatalnosci operacyjnej Spotka poniosta strate w wysokosci 91,74 tys. ziotych.

[
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410 Przychody i koszty finansowe

Wykazane w rachunku zyskow i strat kwoty sg zgodne z ksiegami rachunkowymi.
Na dziatalnosci finansowej Spotka odnotowata zysk w wysokosci 38,27 tys. ztotych.

5. Zobowiazania warunkowe i ryzyka
51 Zabezpieczenie na majatku poczynione na rzecz oso6b trzecich

Na dzien 31 grudnia 2016 roku nie wystepuja zabezpieczenia na majgtku poczynione na rzecz 0so6b
trzecich.

5.2 Pozostale zobowiazania warunkowe

Na dzief 31 grudnia 2016 roku nie wystepuja pozostate zobowigzania warunkowe.

5.3 Inne istotne ryzyka

Umowa o badanie sprawozdania finansowego nie obejmuje dodatkowych zagadnieni, ktére wymagatyby
sporzadzenia odrebnych sprawozdan.

Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrgbny dokument.

Przeprowadzone badanie obejmowato sprawdzenie w duzej mierze metoda wyrywkowa dowodow i zapisow
ksiegowych, z ktérych wynikajg kwoty | informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, a takze pozycje
ksztattujgce wysokos$¢ rozrachunkow z budzetem. W zwiazku z tym moga wystgpi¢ réznice pomiedzy
wynikiem ewentualnych kontroli podatkowych, przeprowadzonych zwykle metodg petng, a ustaleniami
zawartymi w niniejszym raporcie.

Przepisy dotyczace podatkéw, ulegaty zmianom, w zwiazku z czym stosowanie systemu podatkowego w
praktyce moze powodowac wystepowanie w przepisach podatkowych niejasnosci.

Dodatkowo czesto wystepujgce roznice w interpretacji przepisow prawa podatkowego w konsekwencji
powodujg, ze ryzyko podatkowe jest wysokie. Pomimo ze Zarzad Spofki jest przekonany o spetnianiu

wymogow prawa podatkowego, istnieje ryzyko btednej interpretacji przepisow tego prawa.

6. Zdarzenia po dacie bilansu

Po dacie bilansu nie wystapity istotne zdarzenia majace wplyw na sytuacje finansowa i majatkowa badanej
jednostki.

i Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego s3 prawidtowe i kompletne.

8. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Dane zawarte w zestawieniu zmian w kapitale sg kompletne oraz zgodne z informacjami zawartymi w
bilansie i zapisami ksiag rachunkowych.

9. Rachunek przeptywéw pienigeznych

Sporzadzony przez Spotkg rachunek przeplywow pienigznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016
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roku jest prawidtowo powigzany z bilansem, rachunkiem zyskow i strat oraz zapisami ksiag rachunkowych.
W trakcie badania nie stwierdzono istotnych nieprawidtowosci w sporzadzeniu tego rachunku.

10. Dodatkowe informacje i objasnienia

Dane zawarte w dodatkowych informacjach i objasnieniach wynikaja z zapisow ksiag rachunkowych i sg
zgodne z wielko$ciami prezentowanymi w innych czesciach sprawozdania.
Nie stwierdzono istotnych brakow i nieprawidtowosci mogacych ujemnie wplyna¢ na rzetelnosé

sprawozdania finansowego.
11. Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze informacje zwarte w sprawozdaniu z
dziatalnosci uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i sg zgodne z informacjami
zawartymi w zatgczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w $wietle wiedzy o Spotce i jej otoczeniu
uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego oswiadczamy, iz nie stwierdzilismy istotnych
znieksztatcen w sprawozdaniu z dziatalnosci.

12.  Istotne naruszenia prawa

W trakcie badania nie stwierdzono istotnego naruszenia prawa, a takze statutu jednostki mogacego mieé
Znaczgcy wptyw na sporzgdzone sprawozdanie finansowe.

y TALAR sp:oo

ul, Nowoqrodzka 56 A

» BP9 ’ ) | SZAW :
‘\eg“y Rﬁw/f/@ tel.; 22 629 44 58, fax: 22 621 5

' 2 NIP: 526-021-37-35, Regon: 010579357

LAV AT

Kluczowy biegty rewident

przeprowadzajacy badanie w imieniu

TALAR Sp. z 0.0. zarejestrowana pod nr 539

z siedzibg w Warszawie, przy ul. Nowogrodzkiej 56A.

Warszawa dnia 20.04.2017 r.
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