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Opinia niezaleznego biegtego rewidenta

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej | Zarzadu

IBC Polska F&P S.A. w Losicach

jako jednostki dominujacej grupy kapitatowej IBC Polska F&P S.A.

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe]
IBC Polska F&P S.A. (zwana dalej Grupg Kapitatowa), W ktérej Jednostka Dominujaca jest IBC Polska F&P
S.A. z siedziba w tosicach 25, 55-095 Mirkow (zwane]j dalej Jednostka Dominujaca), na ktére skiada sig :

1) wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;
2) skonsolidowany bilans sporzadzony na dzier 31 grudnia 2016 roku, ktéry po stronie aktywow

i pasywéw zamyka sig suma 7.261.509,30 zi

3) skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku
wykazujgcy strate netto w wysokosci -38.057,62 zi

4) zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2016 roku wykazujace zmniejszenie kapitatu wiasnego o kwote -38.057,62 zi

5) skonsolidowany rachunek przeplywéw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016
roku wykazujace zwigkszenie stanu srodkow pienieznych o kwote 818.105,90 z{

6) dodatkowe informacje i objasnienia.

Zarzad spotki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci grupy
kapitatowe] zgodnie z ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z
pozn. zm.), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujgcymi przepisami
prawa. Zarzad spolki dominujacej jest réwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, kiorg uznaje za
niezbedna, aby sporzgdzane skonsolidowane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidlowosci
powstatych wskutek celowych dziatan lub btedow.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad spotki dominujacej oraz czlonkowie rady nadzorczej jednostki
dominujacej sa zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dzialalnosci grupy kapitalowej spetnialy wymagania przewidziane w ustawie ©
rachunkowosci.

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o tym, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe rzetelnie i
jasno, przedstawia sytuacje majatkowq i finansowa, jak tez wynik finansowy grupy kapitatowej, zgodnie z
majacymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci

grupy kapitatowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
e rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
s krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow w
Polsce.

Regulacje te nakiadajg na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, ze skonsolidowane
sprawozdanie finansowe jest wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania dotyczacych
kwot i informacji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur badania
zalezy od naszego osgdu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnych nieprawidtowosci skonsolidowanego
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub bledow. Przeprowadzajgc ocene tego ryzyka
bierzemy pod uwage kontrolg wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacja
skonsolidowanego sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznoéci procedur
badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej. Badanie
obejmuje réwniez oceng odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkow
dokonanych przez kierownika jednostki dominujacej oraz ocene ogoinej prezentacji skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcq i cdpowiednig
podstawe do wyrazenia przez nas opinii.
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Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania
z dziatalnosci. Jednakze naszym obowigzkiem bylo, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zapoznanie si¢ z treécig sprawozdania z dziatalnosci grupy
kapitalowej i rozwazenie czy informacje w nim zawarte uwzgledniajg postanowienia art. 55 ust 2a w
powiazaniu z art. 49 ustawy o rachunkowosci i czy sg one zgodne z informacjami zawartymi w zataczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem byto takze zlozenie oswiadczenia, czy W
Swietle naszej wiedzy o grupie kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci grupy kapitatowe]j istotne
znieksztalcenia.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

a) przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowe] grupy kapitatlowe] na dzien
31.12.2016 oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2016 do 31.12.2016 zgodnie z
majacymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci grupy kapitatowe;j,

b) zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrzeénia 2009
r. w sprawie szczegotowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczen
| zaklady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz. U. z 2009
r.nr 169, poz. 1327 ze zmianami),

c) jest zgodne z wplywajgcymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa
obowigzujgcymi grupe kapitatowa,

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, Zze informacje zawarte w sprawozdaniu z
dziatalnosci grupy kapitalowej uwzgledniajg postanowienia art. 55 ust 2a w powigzaniu z art. 49 ustawy
o rachunkowosci, i sg zgodne z informacjami zawartymi w zataczonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Ponadto, w $wietle wiedzy o grupie kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, nie stwierdzilismy wystapienia w sprawozdaniu z dziatalnosci
grupy kapitatowej istotnych znieksztalcen.

Kluczowy biegly rewfﬁfgf\?r: | QUATRO Sp. z o.0.

Agnieszka Pulawska [’u\'"\l\\'ﬁ«i,-\ ul. Kukufcza 1

wpisany do rejestru bieglych rewidentéw 51-418 Wrocfaw

pod nr 11208 Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnion ych

do badania sprawozdar finansowych
pod nr 3475

Wroctaw, 26 maj 2017 roku




Grupa Kapitalowa IBC Polska F&P Spotka Akcyjna
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2016 roku

Raport ten zostat opracowany w zwiazku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej IBC Polska F&P S.A. (zwane] dalej Grupa Kapitatowa), sporzadzonego przez Jednostke
Dominujaca IBC Polska F&P S.A. z siedzibg w Losicach 25, 55-095 Mirkéw (zwanej dalej Jednostka
Dominujaca). Badaniu podlegato skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujace: skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzier 31 grudnia 2016 roku, ktére po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume 7.261,5 tys. zi, skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2016 roku wykazujgcy strate netto w kwocie -38,0 tys. 2!, skonsolidowane sprawozdanie ze Zmian w
kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku wykazujace zmnigjszenie kapitatu
wiasnego o kwote -38,0 tys. z, skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku wykazujace zwigkszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote 818,1 tys. zi
oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Badana Grupa Kapitalowa sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowego zgodnie z ustawg o
rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 roku (Dz. U. 2 2016 r. poz. 1047 z p6zn. zm.).

Skansolidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane dnia 26 maja 2017 roku przez Zarzad Jednostki
Dominujgcej oraz przez osobg odpowiedzialng za prowadzenie ksiag rachunkowych. Raport ten powinien by¢
czytany wraz z opinig biegtego rewidenta dla Grupy Kapitatowej IBC Polska F&P S.A. z dnia 26 maja 2017 roku
dotyczaca wyzej wymienionego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Opinia o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym wyraza ogéiny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania. Whiosek ten nie
stanowi sumy ocen wynikéw badania poszczegolnych pozycji sprawozdania badz zagadnien, ale zaktada
nadanie poszczegdlnym ustaleniom odpowiednie] wagi (istotnosci), uwzgledniajacej wptyw stwierdzonych
faktéw na rzetelno$é i prawidtowos¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Raport zawiera 13 kolejno ponumerowanych stron.

Kluczowy biegfy rewic’fg.r_]\t: QUATRO Sp. z 0.0.

Agnieszka Pufawska;' ‘I"!]A'Tiiu\-?.ﬁim ul. Kukufcza 1

wpisany do rejestru bieglych rewidentow 51-418 Wroctaw

pod nr 11208 Podmiot wpisany na listg podmiotow uprawnionych

do badania sprawozdan finansowych
pod nr 3475

Wrocfaw, 26 maj 2017 roku




Grupa Kapitalowa IBC Polska F&P Spolka Akcyjna
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016

I. CZESC OGOLNA
1. Dane identyfikujace Jednostke Dominujaca w Grupie Kapitatowe]

Jednostka Dominujaca prowadzi dziatalnos¢ w oparciu o Kodeks Spotek Handlowych oraz statut Spotki z dnia
29 wrzes$nia 2011 roku (Rep. A nr 19955/2011) w wyniku przeksztaicenia IBC Polska F&P Sp. z 0.0. z siedzibg
w Losicach. Przeksztalcenie Spotki nastagpito na podstawie uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspolnikéw IBC Polska F&P Spdika z 0.0. Z dnia 24.08.2011 roku w sprawie przeksztatcenia w spotke akcyjng.

W dniu 06 pazdziernika 2011 roku Jednostka Dominujgca zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroclawia-Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000386293.

Jednostka Dominujgca posiada statystyczny numer identyfikacyjny "REGON" 006006050 z dnia 17.10.2011
roku oraz dziata pod Numerem Identyfikacii Podatkowej NIP 8940005782 na podstawie za$wiadczenia
Naczelnika Pierwszego Urzedu Skarbowego z dnia 19.10.2011 roku.

Na dzieh 31 grudnia 2016 roku kapitat podstawowy Jednostki Dominujacej wynosit 301 224,40 ziotych i byt
podzielony na 3 012 244 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja, w tym:

- 2 500 000 akgcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu serii A,

- 260 000 akcji zwyklych na okaziciela serii B,

- 135 000 akgji zwyklych na okaziciela serii C,

- 117 244 akgji zwykiych na okaziciela serii D.

Na koniec roku obrotowego struktura wiasnosci kapitatu podstawowego Jednostki Dominuj acej przedstawia sie
nastepujgco:

Akcjonariusz » Liczba akcji  |Udziat w kapitale| Liczba glosow Procentowy udzial w
Seria akcji s 2
zaktadowym ogélnej liczbie gloséw
Andrzej Plak AT 1250 000 41,50% 2 500 000 45,35%
Piotr Flak A* 1 250 000 41,50% 2 500 000 45,35%
Pozostali BC,D 512 244 17.01% 512 244 9,29%
Suma 3012244 100,00% 5512 244 100,00% J

*akcje imienne
Do dnia zakoriczenia badania nie nastapity zmiany w strukturze wlasnosciowej Jednostki Dominujacej.
Na dzieri bilansowy skonsolidowany kapitat wiasny Grupy Kapitatowej wynosit 4.965,9 tys. zt.

W skitad Zarzadu Jednostki Dominujgcej na dzien 31 grudnia 2016 roku wchodzili:

Kierownik Jednostki (sklad Zarzadu) na koniec badanego i
okresu (imig | nazwisko) Peiniona funkcja
Andrzej Plak Prezes Zarzadu
Piotr Flak Wiceprezes Zarzadu

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do dnia wydania opinii nie byto zmian w sktadzie Zarzadu
Spotki.

Sktad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej na dzien 31 grudnia 2016 roku byt nastepujacy:

Organ nadzorczy (sktad Rady Nadzorczej) na dzien bilanso
s vl y i) my Petniona funkcja

(imig | nazwisko)

Karol Cisarz Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Kalina Plak Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Anna Flak Czionek Rady Nadzorczej

Kazimierz Plak Czlonek Rady Nadzorczej

Barbara Torun Czlonek Rady Nadzorczej ~

£




Grupa Kapitalowa IBC Polska F&P Spotka Akcyjna
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016

Na dzien zakorczenia badania skiad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej nie ulegt zmianie.

2. Informacje o Grupie Kapitalowej w badanym okresie
Na dzien 31 grudnia 2016 roku w skiad Grupy Kapitatowej wchodzg:
Skiad Udziat w
. m— kapitale
Grupy Nazwa podmiotu Przedmiot dziatalnosci Siedziba odsta:
Kapitatowej aowym
dzialalnosé w zakresie sprzedazy
Jednostka IBC Polska F&P S.A. urzadzen do wyszynku napojow . }
Dominujaca oraz sprzedaz i serwisowanie
urzadzen gastronomicznych
Yelrioatia Serwisowanie urzadzen
. |IBC Euroserwis Sp. z 0.0. chiodniczych oraz remont witryn tosice 95%
zalezna
chlodniczych
W stosunku do 31.12.2015 r. w sktadzie grupy kapitatowej nie wystapity zmiany.
3. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku zostato zbadane
przez podmiot audytorski Quatro Sp. Z 0.0. Z siedziba we Wroctawiu i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2015 roku zostalo
zatwierdzone przez Akcjonariuszy na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 30 czerwca 2016 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku wraz z opinig
bieglego rewidenta, odpisem uchwafy o satwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy Zostato ztozone w dniu 15 lipca 2016 roku w Krajowym Rejestrze
Sadowym.

4. Przedmiot badania

Sprawozdanie skonsolidowane obejmuje dane Jednostki Dominujace] | Jednostek od niej zaleznych wszystkich
szczebli wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku.

Sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujgcej IBC Polska F&P S.A. sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016
roku zostato zbadane przez podmiot audytorski Quatro Sp.z0.0.Z siedzibg we Wroctawiu i uzyskato opinig bez
zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Jednostki zaleznej IBC Euroserwis Spotka z 0.0. sporzadzone na dzier 31 grudnia
2016 roku nie zostalo objete badaniem przez biegtego rewidenta ze wzgledu na brak takiego obowigzKu.

Zgodnie z art. 56 ust.1 pkt 1§ 3 ustawy o rachunkowosci IBC Polska F&P S.A. nie jest zobowigzana do
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sporzadzone jest na wewnetrzne potrzeby IBC Polska F&P S.A.

5. Informacje o podmiocie uprawnionym i biegtym rewidencie przeprowadzajacym badanie

Podstawa przeprowadzenia badania jest umowa zawarta w dniu 8 lutego 2017 roku pomigdzy Quatro Sp. zo.0.
z siedzibg we Wroctawiu przy ulicy Kukutczej 1, a Zarzadem Jednostki Dominujacej.

Podmiot audytorski w dniu 31 grudnia 2016 roku zostal wybrany przez Rade Nadzorczg Jednostki Dominujgce;]
na przeprowadzenie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.

Podmiot audytorski Quatro Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroclawiu dziala w zakresie badar sprawozdan finansowych

w trybie przewidzianym ustawg z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
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Grupa Kapitalowa |BC Polska F&P Spotka Akcyjna
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016

uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2016r. poz. 1000) i

zostat wpisany na listg podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3475.

Zleceniobiorce - w wykonaniu zawartej umowy - reprezentuje biegty rewident:
- Agnieszka Putawska wpisana do rejestru bieglych rewidentéw pod nr 11208.

Zaréwno podmiot uprawniony do badania, jak i przeprowadzajacy W jego imieniu badanie biegli rewidenci
stwierdzaja, ze pozostaja niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ustawy 0 biegtych rewidentach i
ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym.

6. Otrzymane oswiadczenia | dostgpnosé danych

Nie wystapity istotne ograniczenia zakresu badania. Zarzad Jednostki Dominujgcej udostepnit badajacym
wszystkie sprawozdania finansowe spotek objetych konsolidacja, dokumentacje konsolidacyjna, informacje |

inne wymagane dokumenty oraz przekazat nam wyjasnienia niezbedne do wydania opinii 0 zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Otrzymano rowniez oéwiadczenie Zarzadu Jednostki Dominujacej podpisane przez wszystkich cztonkéw 0
kompletnym ujgciu danych w ksiegach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych oraz
poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, ktore wystapity w okresie pomigdzy dniem bilansowym, & dniem

sporzadzenia oswiadczenia.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej 1BC Polska F&P S.A. za rok

obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2016 roku przeprowadzilismy W miesigcu maj 2017 roku.

7. Zakres i termin badania

Gelem naszego badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 roku jest prawidlowe oraz rzetelnie i jasno przedstawia
sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowej. W badaniu poszczegéinych pozycji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego | dokumentacji skonsolidowane postuzylismy sie testami i
prébami wiasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikoéw tych testow i prob wnioskowalismy ©
poprawnosci badanych pozyciji. Badanie ograniczone do wybranych prob zastosowalismy réwniez w odniesieniu
do rozrachunkéw z tytutu podatkéw, w zwigzku z czym moga wystapi¢ réznice pomigdzy naszymi ustaleniami a
wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych organéw skarbowych.

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére moglyby — gdyby wystapity =
stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotane do tego organy. Przedmiotem badania
nie byty réwniez kwestie, ktére mogty wystapic poza systemem rachunkowosci Spotki, lecz nie majace wplywu
na zbadane przez nas skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

L. SYTUACJA FINANSOWA
1; Analiza wskaznikowa
Dziatalno&¢ gospodarczg Grupy Kapitatowej, jej wynik finansowy oraz sytuacje finansowa i majatkowg za rok

obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 roku charakteryzuja nizej przedstawione wielkosci bezwzgledne i
wybrane wskazniki:

|—{w tysigcach zlotych) 2014 r. 2015r. 2016 r.
Suma bilansowa 7.900,33 tys. zt 7.613,25 tys. zt 7.261,51 tys.z—l
Aktywa trwate 4.400,97 tys. zt 4.000,05 tys .zt 3.343,57 tys. zt
Kapitat wiasny 4.805,76 tys. zt 5.003,98 tys. Z 4.965,92 tys. zt
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016

w tym: wynik finansowy 62,83 tys. zit

198,22 tys. zi

-38,06 tys. zi

EBITDA

249,33 tys. zi

868,69 tys. zt

705,16 tys. zt

Wskaznik rentownosci EBITDA informuje o rentownosci przedsiebiorstwa od strony przeptywow finansowych.
Amortyzacja jest kosztem bilansowym, lecz nie jest przeptywem gotéwkowym, co czyni wskaznik EBITDA
istotnym uzupeinieniem informacii finansowej w zakresie rzeczywistej efektywnosci gospodarczej podmiotu. Im
wyzsza wartosé tego wskaznika, tym wigksza operacyjna efektywnosc.

Dane bilansowe aktywa:

2014 2015 2016
Aktywa trwale 4.400.968,66 4.000.048.66 3.343.569,13
Wartosci niematerialne i prawne 0,00 605.168,95 142.080,41
Rzeczowe aktywa trwale 3.420.385,93 2.437.605,98 2.254.078,99
Naleznosci diugoterminowe 0,00 0,00 0,00
Inwestycje dlugoterminowe 939.618,73 939.618,73 939.618,73
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 40.964,00 17.655,00 7.791,00
Aktywa obrotowe 3.499.358,37 3.613.203,95 3.917.940,17
Zapasy 1.006.839,32 923.566,06 1.082.240,68
Naleznosci krétkoterminowe 1.639.310,45 2.158.380,90 1.486.396,80
Inwestycje krétkoterminowe 744.048,92 462.795,30 1.281.229,75
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 109.159,68 68.461,69 68.072,94
Nalezne wplaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0,00 0.00 0,00
Udziaty (akcje) wilasne 0,00 0.00 0,00
Aktywa razem 7.900.327,03 7.613.252,61  7.261.509,30
Dane bilansowe pasywa:
2014 2015 2016
Kapital (fundusz) wtasny 4.805.764.91 5.003.981.,10 4.965.923,48
Kapitat mniejszosci 82.639.48 90.861.98 80.577.08
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 3.011.922,64 2.518.409,53 2,215.008,74
Rezerwy na zobowigzania 2.600,00 1.181,00 832,00
Zobowigzania diugoterminowe 164.289,79 0,00 0,00
Zobowigzania krotkoterminowe 2.097.307,55 1.956.750,00 2.038.176,64
Rozliczenia migdzyokresowe 747.725,30 560.478,53 176.000,10
—Pasywa razem 7.900.327,03 7.613.252,61 7.261.509,30
o
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Dane wynikowe:

2014 2015 2016
Przychody dziatalnosci operacyjnej 12.022.041,42 10.370.236,66 9.546.938,79
Koszty dziatalnosdci operacyjnej 12.319.991,52 10.596.955,17 9.935.663 43
Wynik na sprzedazy -297.950,10 -226.718,51 -388.724.64
Pozostate przychody operacyjne 511.628,89 618.529,04 443,788,54
Pozostale koszty operacyjne 113.697,91 90.244,95 43.210,68
Wynik na pozostaftej dziafalno$ci operacyjnej 397.930,98 528.284,09 400.577,86
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 99.980,88 301.565,58 11.853,22
Przychody finansowe 4.989,20 5.468,12 6.697 36
Koszty finansowe 76.708,38 76.338,01 35.205,10
Wynik na dziatalnosci finansowej -71.719,18 -70.869,89 -28.507,74
Wynik brutto 28.261,70 230.695,69 -16.654,52
Obcigzenia wyniku -17.213,00 24 257,00 31.688,00
Wynik finansowy netto 45.474,70 206 438,69 -48,342,52
Zysk/Strata przypadajaca akcjonariuszom mnigjszosciowym -17 351,08 B 222,50 -10.284,90
Zysk/Strata przypadajaca akcjonariuszom
Jednostki Dominujacej 62 825,78 19821619  -38.057.62
Bilans

W analizie statycznej bilansu podstawg odniesienia poszczegdéinych grup aktywow i pasywow jest Suma

bilansowa.

2014 2015 2016
[%] [%] [%]
Aktywa trwate 55,71 52,54 46,05
Wartoéci niematerialne i prawne 0,00 7,95 1,96
Rzeczowe aktywa trwate 43,29 32,02 31,04
Naleznosci diugoterminowe 0,00 0,00 0,00
Inwestycje diugoterminowe 11,89 12,34 12,94
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,52 0,23 0,11
Aktywa obrotowe 44,29 47,46 53,95
Zapasy 12,74 12,13 14,90
Naleznosci krotkoterminowe 20,75 28,35 2047
Inwestycje krétkoterminowe 9,42 6,08 17,64
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1,38 0,90 0,94
Nalezne wplaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0,00 0,00 0,00
Udzialy (akcje) wiasne 0.00 0,00 0,00
—_Aktywa razem 100,00 100,00 100,00
Ci B

)
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2014 2015 2016

[%] [%] [%]

Kapitat (fundusz) wiasny 60,83 65,73 68,39
Kapitat mniejszosci ' 1,05 1,19 1,11
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 38,12 33,08 30,50
Rezerwy na zobowigzania 0,03 0,02 0.01
Zobowigzania diugoterminowe 2,08 0,00 0,00
Zobowigzania krétkoterminowe 26,55 25,70 28,07
Rozliczenia miedzyokresowe 9,46 7,36 242
___Pasywa razem 100,00 100,00 100,00

Rachunek zyskow i strat

W ponizszym zestawieniu danych z rachunku zyskéw i strat podstawg odniesienia dla grup przychodow sa
Przychody ogédtem, dla grup kosztéw zas Koszty i straty ogétem. Tablica informuje o zakresie, w jakim

poszczegodlne grupy przychodéw i kosztow wpltywajg na ich wielkosci globalne.

W powigzaniu z nastepng tablicg wskazuje na gléwne obszary ich powstawania determinujgce wielkos¢

wyniku finansowego netto.

2014

Przychody dzialalnosci operacyjnej 95,88
Pozostale przychody operacyjne 4,08
Przychody finansowe 0,04
Przychody ogotem [%)] 100,00
Koszty dziatalnosci operacyjnej 98,48
Pozostale koszty operacyjne 0,91
Koszty finansowe 0,61
Koszty i straty ogélem [%] 100,00
2014

Wynik na sprzedazy -297.950,10

Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej 397.930,98
Wynik na dziatalnosci finansowe;j -71.719,18

2015

94,32
5,63
0,05

100,00

98,45
0,84
0,71

100,00

2015
-226.718,51

528.284,09
-70.869,89

2016

95,49
4,44
0,07

100,00

99,22
0,43
0,35

100,00

2016
-388.724,64

400.577,86
-28.507,74

W ponizszej tablicy podstawg odniesienia dla poszczegélnych grup kosztéw sg Przychody dziatalnosci
operacyjnej uznane jako przychody realizowane na podstawowej dziatalnosci podmiotu. Tablica pokazuje, w
jakim stopniu generowane przez podmiot koszty na poszczegdinych obszarach dziatalnoséci obcigzajg

podstawowe przychody — Przychody z dziatalno$ci operacyjnej podmiotu.

2014 2015 2016

[%] [%) [%]

Przychody dziatalnosci operacyjnej 100,00 100,00 100,00

Koszty dzialalnosci operacyjnej 102,48 102,19 104,07

Pozostate koszty operacyjne 0,95 0,87 0,45

Koszty finansowe 0,64 0,74 0,37
T
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Zestawienie podstawowych wskaznikéw (wariant poréwnawczy)

Wskaznik 2014 2015 2016
Rentownosci -
ROA (rentownos$¢ majatku) 0,75 2,56 -0,51
ROE (rentownos¢ kapitatu wiasnego) 1,32 4,04 -0,76
ROS (rentownos¢ sprzedazy netto) 0,52 1,91 -0,40
Ptynnosci
Ptynnosé | stopnia 1,37 1,54 1,77
Ptynnosé Il stopnia 0,98 1,16 1,28
Ptynnos¢ Il stopnia 0,34 0,23 0,61
Obrotu
Wskaznik obrotu naleznosci 59 63 65
Wskaznik obrotu zapasow 39 33 37
Wskaznik obrotu zobowigzan 46 30 39
Wskazniki rentownosci 2014 2015 2016

Wynik brutto ze sprzedazy produktow,

towaréw i materialow -297.950,10 -226.718,51 -388.724 64
Przychody operacyjne 12.022.041,42 10.370.236,66 9.546.938,79
Rentownos$é sprzedazy brutto [%] -2,48 -2,19 -4,07

Wskaznik sftuzy do oceny dziatalnoéci podstawowej. Im wigksza rentownosc sprzedazy, tym przedsiebiorstwo jest bardziej
konkurencyjne na rynku. Poziom wskaznika nalezy rozpatrywac w pordwnaniu do okreséw poprzednich | o ile to moZliwe, innych
podmiotéw danej branzy. Wigksza rentownosc sprzedazy brutto pozwala na wypracowanie danego wyniku na sprzedazy przy mnigjszej
rotacji zapaséw

Wynik finansowy netto 62.825,78 198.216,19 -38.057,62
Przychody ze sprzedazy 12.022.041,42 10.370.236,66 9,546.938,79
Rentownos¢ sprzedazy netto [%)] 0,52 1,91 -0,40

Wska#nik stuzy ocenie nie tylko efektywnosci dziafalnosci operacyjnej, ale tez operacji finansowych, zdarzer nadzwyczajnych i
polityki podatkowej podmiotu.

Wiekszy poziom tego wskaznika oznacza wigkszg efeklywnosc dziatalno§ci podmiotu. Poziom nalezy rozpatrywac w poréwnaniu
76 wskaznikiem rentownosci sprzedazy netto. Réznica wskazuje na rentownosc (deficytowosd) dziatalnosci podmiotu poza sfera
podstawowsj dziatalnosci. W ocenie nalezy bra¢ pod uwage poziom z okreséw poprzednich i, o ile to mozliwe inne podmioty w branzy

Whynik finansowy netto 62.825,78 198.216,19 -38.057,62

(Kapitat wlasny na poczatek okresu

+ Kapital wtasny na koniec okresu) / 2 4.774.352,02 4,904.873,01 4.984.952,29
Rentownos$¢é Kapitatu wiasnego [%] 1,32 4,04 -0,76

Wskaznik rentownosci kapitatu wiasnego jest miara oceny wynikéw dziatalne$ci podmiotu - charakteryzuje zdoinos¢ podmiotu do
wypracowania zysku z wiozonego kapitafu. Im poziom tego wskaznika jest wyzszy tym efektywnosc wykorzystania kapilatu wiasnego
wigksza.

W ocenie nalezy braé pod uwage poziom z okresow poprzednich. Wskaznik mozna takze rozpatrywac wraz z rentownoscig
Aktywow i Struktura Kapitafu (Sredni stan Pasywow ogdfem / Sredni stan Kapitalu wiasnego) - wskaZniki te wplywaja bezposrednio na
kszlattowanie sie poziomu rentownosci Kapitatu wiasnego (ROA x Siruktura Kapitatu).

Wynik finansowy netto 62.825,78 198.216,19 -38.057,62

(Suma bilansowa na poczatek okresu

+ Suma bilansowa na koniec okresu) / 2 8.409.580,26 7.756.789,82 7.437.380,96
Rentownos¢ Majatku (Aktywow) [%] 0,75 2,56 -0,51
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Wskaznik ten wyraza, ile zi zysku osigga podmiot z 1 zf ulokowanego w majatku. Im wigkszy poziom tego wskaznika tym
efektywnosc wykorzystania zaangazowanego w aktywach kapitafu wigksza.

Wskaznik mozna rozpatrywac wraz ze wskaznikiem rentownesci sprzedazy netto i wskaznikiem obrotu Aktywami (przychody
operacyjne / Sredni stan Aktywéw) - wskazniki te wplywajg bezposrednio na wielkos¢ rentownosci Aktywéw (rentownosc sprzeday netto
X wskaznik obrotu Aktywami). :

Wskazniki ptynnosci 2014 2015 2016
Aktywa biezace 3.499.358,37 3.613.203,95 3.917.940,17
Pasywa biezgce z wylgczeniem
2 tytutu dostaw i uslug powyzej 12 miesigey 2.546.545,35 2.348.928,29 2.214.176,74

Plynnosé | stopnia (biezgca) [iloraz] 1,37 1,54 1,77

Wskaznik ten informuje ile razy aklywa biezace sq w stanie sfinansowac (spfacic) pasywa biezgce (zobowigzania
krétkoterminowe podmiotu).

Poziom tego wskaznika nalezy parownywacé w ujeciu dynamicznym (w poréwnaniu do okresow poprzednich). Wartosc
teoretyczna 1,5 - 2,0 nie determinuje ostatecznie oceny. Rozpatrywac ze wskaznikiem KON i jego pachodnymi.

Aktywa biezace - zapasy 2.492.518,05 2.689.637,89 2.835.699,49

Pasywa biezace z wylaczeniem

z tyturu dostaw i ustug powyzej 12 miesigcy 2.546.545,35 2.348.928,29 2.214.176,74
Ptynnosé Il stopnia (szybka) [iloraz] 0,98 1,15 1,28

Wskaznik ten informuje ile razy aktywa biezace ptynne po wyeliminowaniu zapasow sg w stanie sfinansowac (splaci¢) pasywa
biezgce (zobowiagzania krétkoterminowe podmiotu).

Poziom tego wskaznika nalezy poréwnywac w ujeciu dynamicznym (w poréwnaniu do okresow poprzednich). Wartodé
teoretyczna 1,0 - 1,5 nie determinuje ostatecznie oceny. Rozpatrywac ze wskaznikiem KON i jego pochodnymi.

Kapitat wiasny 4.805.764,91 5.003.981,10 4.965.923,48
+ Zobowigzania diugoterminowe 164.289,79 0,00 0,00
- Aktywa trwate 4.400.968,66 4.000.048,66 3.343.569,13
Kapital Obrotowy Netto
(KON) [wartos¢] 569.086,01 1.003.932,44 1.622.354,35

Kapitaf obrotowy netto to nadwyzka zasobow stalych nad aktywam trwalymi. Informuje, jakq czeS¢ zasobdw stafych podmiot
przeznacza na finansowanie potrzeb obrotowych. Warto$¢ dodatnia - pozytywna. Poziom wskaznika nalezy rozpalrywac w ujeciu
dynamicznym.

Kapitat Obrotowy Netto 651.725,52 1.094.794 42 1.702.931,43
x ilosé dni w okresie 365 365 365
Przychody operacyjne 12.022.041,42 10.370.236,66 9.546.938,79
Kapitat Obrotowy Netto
w dniach obrotu [dni] 20 39 65

Wekaznik informuje na ile dni starcza podmiotowi srodkéw obrotowych. Poziom wskaznika nalezy rozpatrywac w ujeciu
dynamicznym. Spadek $wiadczy o niekorzystnej lendencji.

Wskazniki obrotowosci 2014 2015 2016

(Naleznosci krotkoterminowe z tytulu dostaw
na poczatek okresu + Naleznosci krotkoterminowe

z tytutu dostaw na koniec okresu) / 2 1.942.982,20 1.796.294,65 1.690.113,23
x liczba dni okresu 365 365 365
Przychody operacyjne 12.022.041,42 10.370.236,66 0.546.938,79
Wskaznik obrotu naleznosci [dni] 59 63 65
s 9
X
54
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Wskaznik informuje, na fle dni przeciginie podmiot udziela swoim odbiorcom kredytu handlowego lub po ilu przecietnie dniach
wplywajg do przedsigbiorstwa pienigdze od momentu sprzedazy.

Rosnacy poziom tego wskaZnika w ujgciu dynamicznym $wiadczy¢ moze a rosngcych trudnosciach zwigzanych z windykowaniem
naleznoéci lub o niekorzystnej polityce kredytowej odbiorcow. Wskaznik nalezy rozpatrywac w powigzaniu ze innymi wskaznikami
obrotowosci oraz wskaznikami pfynnasci | KON.

(Zapasy na poczatek okresu

+ Zapasy na koniec okresu) / 2 1.300.155,07 965.202,69 1.002.903,37

x ilos€ dni w okresie 365 3685 365

Koszty operacyjne 12.319.991,52 10.596,955,17 9.935.663,43
Wskaznik obrotu zapaséw [dni] 39 33 37

Weskaznik informuje, ile dni przecigtnie padmiot utrzymuje zapasy w magazynach lub inaczej co ile dni odnawia swoje zapasy.
Rosngcy poziom tego wskaznika w ujeciu dynamicznym $wiadczy¢ moze o rosngcych trudnosciach ze zbytem. WskaZnik nalezy
rozpatrywac w powigzaniu ze innymi wskaznikami obrotowosci oraz wskaznikami plynnogci | KON

(Zobowiazania krotkoterminowe
z tytutu dostaw na poczatek okresu
+ Zobowigzania krotkoterminowe

z tytutu dostaw na koniec okresu) / 2 1.556.756,75 869.505,54 1.071.594,65

x ilog¢ dni w okresie 365 365 365

Koszty operacyjne 12.319.991,52 10.596.955,17 9.935.663,43
Wskaznik obrotu zobowiazan [dni] 46 30 39

Weskaznik informuje, co ile dni przecigtnie podmiot reguluje swoje zobowigzania z tytufu dostaw.

Rosngcy poziom w ujeciu dynamicznym oznaczaé moze pojawianié sie trudnosci z biezacg splatg zobowigzan lub lez jest
wynikiem polityki kredytowania dziatalnoci podmiolu. Wskaznik nalezy rozpatrywac w powiazaniu ze innymi wskaznikami obrotowosci
oraz wskaznikami ptynnosci i KON.

3. Podsumowanie przeprowadzonej analizy

W poréwnaniu do roku poprzedzajacego najistotniejsze zmiany wplywajace na wynik finansowy i rentowno$¢ w
okresie obrotowym oraz sytuacje majatkowa i finansowa na dzien bilansowy to:

Skonsolidowana suma bilansowa w poréwnaniu do roku ubiegtego zmniejszyta sie o 4,6% gitoéwnie ze wzgledu
na zmniejszone aktywa trwate i zobowigzania.

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy w roku 2016 zmniejszyly sie o 7,9% podczas gdy skonsolidowane
koszty dzialalno$ci operacyjnej spadly 0 6,2%.

W okresie badanym kazde 100,0 zt przychodéw osiagnietych przez Grupe generowato 4,07 zi straty na
sprzedazy.

Wskazniki plynnosci finansowej Grupy w catym okresie analizy charakteryzujq si¢ dodatnimi wartosciami. Na
koniec grudnia 2016 roku ptynno$¢ Spéiki ksztaltuje sig na poziomie uznawanym za stosunkowo bezpieczny z
punktu widzenia zarzadzania biezaca dziatalnoscia.

Rentownos$é skonsolidowanego kapitatu wiasnego w roku 2016 ksztatowata si¢ na ujemnym poziomie, . -
0,76%.

W calym okresie analizy, wskaznik rotacji naleznosci ksztaftowal si¢ na poziomie wyzszym od rotacji
zobowigzan, jednak nie powodowalo to istotnych trudnosci z terminowym regulowaniem zobowiazan.

Analiza zadtuzenia Grupy wskazuje, iz w latach 2015-2016 $rednio 68% jej majatku finansowane bylo kapitatami
wiasnymi. Taki poziom kapitalu wiasnego pozwala na powstanie stabilnej i bezpiecznej struktury finansowania
dziatalno$ci gospodarczej Grupy Kapitatowe;.

Zaréwno w roku 2016 jak i w latach poprzednich, zostata speiniona tzw. ,zlota zasada bilansowa’, zgodnie, z
ktéra aktywa trwale powinny byé w pekni finansowane kapitalem diugookresowym, tj. kapitatem wtasnym i
zobowigzaniami diugoterminowymi.

cf
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Kapital obrotowy netto Grupy Kapitatowej w badanym okresie wynosil 1.622,35 tys. zi w poréwnaniu do okresu
poprzedniego ulegt zwigkszeniu 0 61%.

4, Ocena kontynuacji dziatania

Analiza sytuacji finansowej nie wskazuje na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Grupy Kapitatowej w
nastepnym okresie obrotwym lub na istotne ograniczenie dotychczasowe;j dziatalnosci.

Niezbedna jest jednak kontrola wewnetrzna poziomu podstawowych wskaznikow ekonomiczno - finansowych,
tj. wskaznikéw rentownosci oraz wskaznik zapotrzebowania na kapitat obrotowy.

II. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Rok obrotowy i dzien bilansowy

Sprawozdania finansowe bgdace podstawag sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
wszystkich jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej zostaly sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016
roku i obejmuja dane finansowe za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku.

2, Zasady rachunkowosci obowigzujace w Grupie Kapitalowej

Grupa Kapitatowa IBC Polska F&P nie posiada odrebnie opracowanej dla Grupy Kapitatowej zasad (polityki)
rachunkowosci.

Jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej stosujg zasady rachunkowosci zgodnie z przyjeta politykg
rachunkowosci Jednostki Dominujgcej.

Sprawozdanie finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostaty
sporzadzone na ten sam dzien bilansowy, tj. 31 grudnia 2016 roku.

W trakcie przeprowadzonego badania nie stwierdzilismy istotnych nieprawidiowosci dotyczacych systemu

rachunkowosci, ktére nie zostalyby usunigte, a mogty miec istotny wplyw na badane sprawozdanie finansowe,

w tym dotyczacych:

- zasadnosci | ciagtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,

- dokumentowania operacji gospodarczych,

- rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych oraz powigzania zapisow w ramach ksigg
rachunkowych,

- powigzania zapis6éw z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

- zasadnoséci stosowanych metod zabezpieczenia dostgpu do danych i systemu ich przetwarzania za pomocg
komputera,

- spelniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej oraz przechowywania
ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu
rachunkowosci.

Stosowane przez Grupe Kapitalowg metody wyceny aktywow i pasywow zostaty opisane we wprowadzeniu do
skansolidowanego sprawozdania finansowego.

Inwentaryzacja aktywow i zobowigzan zostata przeprowadzona i rozliczona zgodnie z ustawg o rachunkowosci.
Réznice inwentaryzacyjne zostaty rozliczone i ujgte w ksiegach rachunkowych w 2016 roku.

3. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej IBC Polska F&P S.A. zostalo sporzadzone
zgodnie z ustawa o rachunkowosci.
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Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita dokumentacja
konsolidacyjna.

4. Metodologia konsolidacji

Zasady konsolidacji stosowane sg w taki sposob, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowato
sytuacje finansowa i majatkowa Grupy Kapitatowej, tak jakby stanowita ona jedna jednostke.

Jednostke zalezng objeto konsolidacja stosujac metode peina, obejmujaca:

1. sumowanie sprawozdan finansowych Jednostki Dominujgce] oraz jednostek zaleznych polegajace na
dodaniu odpowiednich pozycji bilansu, rachunku zyskow i strat, zestawienia zmian w kapitale wtasnym oraz
rachunku przeplywow pienieznych.

2. dokonanie wytaczen konsolidacyjnych:

a) wytaczenia kapitatow wiasnych jednostki zaleznej na dzien objecia nad nig kontrolg,

b) wytaczenia z odpowiednich pozyciji bilansowych rozrachunkéw wystepujgcych migdzy jednostkami Grupy
Kapitalowej na dzien bilansowy,

¢) wytgczenie z odpowiednich pozycji rachunku zyskéw i strat obrotow pomigdzy jednostkami Grupy Kapitatowej
w okresie sprawozdawczym.

5. Wytaczenia skutkéw wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowiazan) oraz obroto1)
wewnetrznych (przychodéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacjg

Grupa Kapitatowa prawidiowo ustalia wysoko$¢ wytgczefn wzajemnych rozrachunkow (naleznosci i
zobowigzan) oraz obrotéw wewnetrznych (przychodéw i kosztow) jednostek objetych konsolidacja. Dokonane
wytaczenia sg zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

6. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa, zobowigzania i kapitaty wiasne Grupy, w tym sposoby ich wyceny oraz zmiany w roku obrotowym, we
wszystkich istotnych aspektach zostaty przedstawione w sposob rzetelny i jasny w zbadanym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Ta Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat zostat sporzagdzony prawidlowo, zgodnie z ustawg o rachunkowosci.
Dane finansowe W nim zawarte s zgodne z informacjami przedstawionymi w pozostatych elementach
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

8. Informacje dodatkowe

Informacja dodatkowa w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016
roku, obejmujaca wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego i dodatkowe informacje i
objasnienia, przedstawia wszystkie istotne aspekty okreslone w ustawie o rachunkowosci w sposob kompletny
i prawidiowy.

9. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym zostato sporzadzone prawidlowo, zgodnie z
ustawg o rachunkowosci. Dane finansowe w nim zawarte sg zgodne z informacjami przedstawionymi w
pozostalych elementach skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

10. Rachunek przeptywo6w pienigznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienigznych zostato sporzadzone prawidiowo, zgodnie z ustawa

o rachunkowosci. Dane finansowe w nim zawarte sg zgodne z informacjami przedstawionymi w pozostatych
elementach skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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11. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Stwierdzamy, ze sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci i sg zgodne Z informacjami zawartymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

12, Kontynuowanie dziatalnosci gospodarczej

Zarzad Jednostki Dominujacej we wprowadzeniu do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
poinformowal, ze zostato ono sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Grupe Kapitatowag
w okresie nie krotszym niz 12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2016 roku i ze nie wystepuja okolicznosci wskazujgce
na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Grupe Kapitalowa.

Podczas naszego badania nie zwrdcito naszej uwagi nic, co powodowatoby nasze przekonanie, ze Grupa
Kapitatowa nie jest w stanie kontynuowac dziatalnosci przez co najmniej 12 miesigcy liczac od dnia bilansowego,
ti, od 31 grudnia 2016 roku w efekcie zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia

przez nig dotychczasowe; dziatalnosci.
13. Przestrzeganie przepiséw prawa

W przekazanym biegtemu rewidentowi pisemnym oswiadczeniu Zarzad Jednostki Dominujace; potwierdzit, ze
zgodnie z jego najlepszqg wiedza Grupa Kapitatowa przestrzegata wszelkich przepiséw prawa, ktére naruszenie
mogloby w sposéb istotny wplynac na zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Zwracamy uwage,
7e badanie sprawozdania finansowego nie obejmuje analizy zdarzen gospodarczych pod wzgledem klauzuli
obejécia prawa podatkowego przedstawionej w Ordynacji Podatkowej art. 119a ust.1.

P 4 13
{ {I(



