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1. PISMO ZARZADU

Drodzy Akcjonariusze,
W imieniu sp6tki GEO-TERM POLSKA S.A. przekazujemy raport roczny za 2016 rok.

Miniony rok obrotowy byl dla Spétki okresem pelnym wyzwan oraz intensywnych prac
ukierunkowanych na pozyskanie zlecen, gtéwnie w segmencie klientéw instytucjonalnych,
ktérych wielko$¢ w istotny sposéb wptywa na wyniki generowane przez GEO-TERM POLSKA
S.A. W I kwartale 2016 r. udato sie z sukcesem ukonczy¢ realizacje duzej inwestycji polegajacej
na instalacji wezta cieplnego z zastosowaniem pomp ciepta dla celéw przygotowania cieptej
wody uzytkowej i centralnego ogrzewania jako jedynego Zréddia ciepta w obiekcie hotelowym
znajdujacym sie w wojewddztwie maltopolskim. Realizacja ta finalnie zajela I miejsce w
konkursie organizowanym przez gtéwnego dostawce Spotki, firme NIBE Biawar Sp. z o.0., na

najlepszy obiekt referencyjny w 2016 r.

Mimo usilnych staran Zarzadu, w 2016 r. poza w/w zleceniem nie udato sie pozyska¢ do
realizacji dodatkowych istotnych zleceni w segmencie klientéw instytucjonalnych, wobec czego
zaangazowanie operacyjne Spotki zostato ukierunkowane na realizacje zlecen dla klientéw
indywidualnych, w ktérym to segmencie zarzad Spétki obserwowat stata wzrostowa tendencje
w zakresie zainteresowania ofertg Spo6tki. W swietle rosnacej $wiadomosci proekologicznej
spoteczenstwa oraz w zwigzku z coraz liczniejszymi programami wsparcia inwestycji opartych o

technologie pomp ciepta, Zarzad Sp6tki z nadziejg patrzy na dalszy rozwo6j w tym segmencie.

Plany Spétki na 2017 r. obejmuja przede wszystkim dalsze starania o pozyskanie duzych zlecen,
dzieki ktérym Spétka wzmacnia swojg pozycje na rynku instalatorow pomp ciepta w Polsce.
Rozwazane jest rowniez uzupelnienie kompetencji Spétki o nowe obszary (m.in. z segmentu

fotowoltaiki), co szczegdtowo zostato opisane w dalszej czesci Raportu.

Zarzad Spoiki gteboko wierzy, iz dziatania te przetozg sie na poprawe poziomu realizowanych
przychodéw, co powinno mie¢ rowniez pozytywny wptyw na wzrost osigganych przez Spotke
rentownosci, a tym samym wzrost wartosci dla Akcjonariuszy. W imieniu zarzagdu GEO-TERM
POLSKA S.A. chcielibySmy serdecznie podziekowa¢ za wkltad w rozwdj Spoéiki jej
Akcjonariuszom, Klientom, Partnerom biznesowym, Instytucjom finansujacym oraz wszystkim

Pracownikom Spétki.

Z powazaniem,

GEO-TERM POLSKA GEO-TERMPOLSKA
~Rotka Akcyj ~ Spolka :Zi
' ‘IOL!(SZ:‘ at:;r/z—'”. )

Bogdan Dubaj Czionek Zarzadu

Bogdan Dubaj - Prezes Zarzadu Tomasz Matula - Cztonek Zarzadu
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2. WYBRANE DANE FINANSOWE

‘ Dane w tys. EUR

Dane za okres Dane za oKkres

Dane w tys. PLN
Dane za okres

Dane za okres
Wybrane dane finansowe

01.01.2016- 01.01.2015- 01.01.2016- 01.01.2015-
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Przychody netto ze sprzedazy 16681 21654 381,2 517,5
towar6w i materiatéw
Zysk / strata na sprzedazy -513,7 -96,2 -117,4 -23,0
Zysk / sFrat.a z dziatalnosci -456,1 246 1042 59
operacyjnej
Zysk / strata brutto -476,5 -74,5 -108,9 -17,8
Zysk / strata netto -476,5 -74,5 -108,9 -17,8
Amortyzacja 6,1 7,4 1,4 1,8
EBITDA* -450,0 -17,2 -102,8 -4,1
Pr.zep}ywy, . pieniqir.le . netto z -85.9 200,3 196 479
dziatalnos$ci operacyjnej
Pr.zep{ywy, ' .pienie;ine. nletto 4 6,5 0,0 15 0,0
dziatalnos$ci inwestycyjnej
Pr.zep}ywy, . pieniqine- netto z 166,1 -2209 38,0 52,8
dziatalnosci finansowej
Przeptywy  pieniezne netto 86,8 15,7 19,8 37
razem
Aktywa trwate 6,3 11,7 1,4 2,7
Aktywa obrotowe 1346,0 1531,0 304,2 359,3
Aktywa razem 1352,3 1542,6 305,7 362,0
Kapitat wtasny 11,7 488,2 2,6 114,6
Zobowiazania i rezerwy 1340,6 1054,5 303,0 2474
Zobowigzania dtugoterminowe 82,8 0,0 18,7 0,0
Zobowigzania krétkoterminowe 1257,8 1054,5 284,3 2474
Pasywa razem 13523 1542,6 305,7 362,0

Zrédto: GEO-TERM POLSKA S.A.

* EBITDA zostata obliczona, jako zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje

Powyzsze dane finansowe za 2016 oraz 2015 rok zostaty przeliczone wedtug nastepujacych zasad:

1) Poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych zostaty

przeliczone na euro wedtug kurséw $rednich, obliczonych jako $rednia arytmetyczna kursow

ogltoszonych przez NBP obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie tj.:

01.01.2015r.-31.12.2015 r. (kurs 4,1848) oraz 01.01.2016 . - 31.12.2016 r. (kurs 4,3757)

2) poszczegblne pozycje bilansu zostaty przeliczone na euro wedlug sredniego kursu ogtoszonego

przez NBP, odpowiednio na dzien: 31.12.2015 r. (kurs 4,2615) oraz 31.12.2016 r. (kurs 4,4240).
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3. OSWIADCZENIE ZARZADU w SPRAWIE RZETELNOSCI
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA OKRES OD 01.01.2016 DO
31.12.2016

Zarzad GEO-TERM POLSKA S.A. na podstawie § 5 ust. 6.1 pkt. 5 Zatgcznika Nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu, oswiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy, roczne
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z przepisami
obowigzujacymi Emitenta.

Oswiadczamy takze, iz dane zawarte w sprawozdaniu finansowym odzwierciedlaja w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowa Emitenta oraz jego wynik
finansowy.

Ponadto sprawozdanie Zarzadu GEO-TERM POLSKA S.A. z dziatalno$ci Emitenta zawiera
prawdziwy obraz sytuacji Emitenta oraz opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z

prowadzong dziatalnoScia.

Gg- IIRM‘PO%:‘:Z‘LS KA
s 4 e
. T Z fAatdta—
Bogdan Dubaj ngicﬂzféagadu
Bogdan Dubaj Tomasz Matula

4. OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE PODMIOTU
DOKONUJACEGO BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA
OKRES OD 01.01.2016 DO 31.12.2016

Zarzad GEO-TERM POLSKA S.A. na podstawie § 5 ust. 6.1 pkt. 6 Zatgcznika Nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu, o$wiadcza, iZ podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego za rok 2016, zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa.

Ponadto o$wiadczamy, Zze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych oraz biegli
rewidenci, dokonujacy badania sprawozdania za 2016 rok, spetiali warunki do wyrazenia

bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

GEO-TE SKA Ge(o-xzmvwmsm
Bogdan Dubaj 'gz«m:f;ag:du '
Bogdan Dubaj Tomasz Matula

Raport roczny za okres 01.01.2016 do 31.12.2016 GEO-TERM POLSKA S.A.



5. ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Roczne sprawozdanie finansowe GEO-TERM POLSKA S.A. stanowi zatgcznik nr 1 do niniejszego

raportu.

6. SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI EMITENTA

Sprawozdanie zarzadu z dziatalno$ci GEO-TERM POLSKA S.A. stanowi zalgcznik nr 2 do

niniejszego raportu.

7. OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA ORAZ RAPORT Z BADANIA
ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Opinia biegtego rewidenta i raport z badania rocznego sprawozdania finansowego GEO-TERM

POLSKA S.A. stanowi zatacznik nr 3 do niniejszego raportu.
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8. OSWIADCZENIE O STOSOWANIU DOBRYCH PRAKTYK

Lp.

ZASADA

TAK/NIE/NIE
DOTYCZY

KOMENTARZ

Spétka powinna prowadzi¢ przejrzysta i efektywna
polityke

informacyjng, zaréwno z wykorzystaniem tradycyjnych
metod, jak i z uzyciem nowoczesnych technologii oraz
najnowszych narzedzi komunikacji zapewniajacych
szybkos$¢, bezpieczenstwo oraz szeroki i interaktywny
dostep do informacji. Spoéika,
najszerszym stopniu z tych metod, powinna zapewnié
odpowiednig komunikacje z inwestorami i analitykami,
wykorzystujac w tym celu réwniez nowoczesne metody
komunikacji internetowej,
transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z
wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowac przebieg
obrad i upublicznia¢ go na stronie internetowe;j.

korzystajac w jak

umozliwiaé

TAK z zastrzezeniem

Spoétka
efektywna

prowadzi
polityke

jednakze nie przewiduje sie

obrad WZ z

Internet, jak

przejrzysta i
informacyjng,

transmitowania
wykorzystaniem  sieci
réwniez rejestrowania przebiegu tych
obrad.

Powyzsze podyktowane jest wysokimi
kosztami realizacji takiej transmisji.
Jednoczes$nie Zarzad rozwazy
wdrozenie powyzszego mechanizmu,
jezeli akcjonariusze Spoétki zglosza
takie zapotrzebowanie.

Spoétka powinna zapewnié
informacji

niezbednych do oceny sytuacji i perspektyw spoétki oraz
sposobu jej funkcjonowania.

efektywny dostep do

TAK

Spétka prowadzi
i zamieszcza na niej:

korporacyjna strone internetowg

podstawowe informacje

31
o spoéice i jej dziatalnosci (strona startowa)

TAK

opis dzialalno$ci emitenta ze wskazaniem
rodzaju
dziatalnosci, z ktérej emitent uzyskuje najwiecej

przychodéw

3.2

TAK

opis rynku, na ktdrym dziata emitent, wraz

33 o Lo
z okresleniem pozycji emitenta na tym rynku

TAK

3.4 zyciorysy zawodowe cztonkéw organéw spotki,

TAK

powziete przez zarzad, na
o$wiadczenia  cztonka  rady
informacje o powigzaniach
3.5 nadzorczej
akcjami
reprezentujagcymi nie mniej niz 5% og6lnej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu spétki

podstawie
nadzorczej,
cztonka rady
z akcjonariuszem dysponujacym

TAK

3.6 dokumenty korporacyjne sp6tki

TAK

3.7 zarys plandw strategicznych spotki

TAK

18 opublikowane prognozy wynikéw finansowych
' na biezacy rok obrotowy, wraz z zatozeniami do
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NIE

Emitent nie publikowat

wynikéw na 2016 .

prognoz




tych prognoz oraz korektami do tych prognoz
(w przypadku gdy emitent publikuje prognozy)

3.9

strukture akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem
gléwnych akcjonariuszy oraz akcji znajdujacych
sie w wolnym obrocie

TAK

3.10

dane oraz kontakt do osoby, ktéra jest
odpowiedzialna w  spdtce za  relacje
inwestorskie oraz kontakty z mediami

TAK

3.11

(skreslony)

3.12

opublikowane raporty biezace i okresowe

TAK

3.13

kalendarz  zaplanowanych dat publikacji
finansowych raportéw okresowych, dat walnych
zgromadzen, a takze spotkan z inwestorami
analitykami oraz konferencji prasowych,

TAK

3.14

informacje na temat zdarzen korporacyjnych,
takich jak wyptata dywidendy, oraz innych
zdarzen skutkujacych nabyciem lub
ograniczeniem praw po stronie akcjonariusza,
z uwzglednieniem terminéw oraz zasad
przeprowadzania tych operacji. Informacje te
powinny by¢ zamieszczane w terminie
podjecie przez
inwestoréw decyzji inwestycyjnych

umozliwiajagcym

TAK

3.15

(skreslony)

3.16

pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych
porzadkiem obrad, zadawane przed i w trakcie
walnego zgromadzenia, wraz z odpowiedziami
na zadawane pytania

NIE

Z uwagi na ochrone interesow
Emitenta, a w szczegblnosci na
poufno$¢ informacji dotyczacych obrad
Walnego Zgromadzenia, Spdétka nie
bedzie zamieszczata takich informacji,
chyba ze wypelia¢ beda one
przestanki istotnej informacji.

3.17

informacje na temat powodéw odwotania
walnego

zgromadzenia, zmiany terminu lub porzadku
obrad wraz z uzasadnieniem

TAK

3.18

informacje o przerwie w obradach walnego
zgromadzenia i powodach zarzadzenia przerwy

TAK

3.19

informacje na temat podmiotu, z ktérym spétka
podpisala umowe o $wiadczenie ustug
Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem
nazwy adresu strony internetowej, numeréw
telefonicznych oraz adresu poczty
elektronicznej Doradcy,

TAK

Raport roczny za okres 01.01.2016 do 31.12.2016 GEO-TERM POLSKA S.A.
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Informacje na temat podmiotu, ktéry petni
3.20 | funkcje
animatora akcji emitenta

TAK

dokument informacyjny (prospekt emisyjny)
3.21 | spotki, opublikowany w ciggu ostatnich 12
miesiecy

TAK

3.22 | (skreslony)

Informacje zawarte na stronie internetowej powinny by¢
zamieszczane w sposéb umozliwiajacy tatwy dostep do
tych

informacji. Emitent powinien dokonywa¢ aktualizacji
informacji umieszczanych na stronie internetowej.W
przypadku pojawienia sie nowych, istotnych informacji
lub wystapienia istotnej zmiany  informacji
umieszczanych na stronie internetowej, aktualizacja
powinna zosta¢ przeprowadzona niezwlocznie.

TAK

Spotka prowadzi Kkorporacyjna strone internetowa,
wedlug wyboru emitenta, w jezyku polskim lub
angielskim. Raporty bieZace i okresowe powinny by¢
zamieszczane na stronie internetowej co najmniej w tym
samym jezyku, w ktérym nastepuje ich publikacja
zgodnie z przepisami obowiazujacymi emitenta.

TAK

Emitent prowadzi korporacyjna
strone internetowa w jezyku polskim.

Spoétka powinna prowadzi¢ polityke informacyjng ze
szczegblnym uwzglednieniem potrzeb inwestoréw
indywidualnych. W tym celu Spétka, poza swojg strong
korporacyjna powinna wykorzystywac¢ indywidualng dla
danej spotki sekcje relacji inwestorskich znajdujaca
na stronie www.GPWInfoStrefa.pl.

TAK

Emitent powinien utrzymywac¢ biezace kontakty z
przedstawicielami Autoryzowanego Doradcy, celem
umozliwienia mu prawidtowego wykonywania swoich
obowigzkéw wobec emitenta. Spétka powinna
wyznaczyé osobe odpowiedzialng za kontakty z
Autoryzowanym Doradca.

TAK

W przypadku, gdy w spétce nastapi zdarzenie, ktore
W ocenie emitenta ma istotne znaczenie dla
wykonywania przez Autoryzowanego Doradce swoich
obowiagzkow, emitent niezwlocznie powiadamia o tym
fakcie Autoryzowanego Doradce.

TAK

Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu Doradcy
dostep do wszelkich dokumentéw i informacji
niezbednych do wykonywania obowigzkéw
Autoryzowanego Doradcy.

TAK

Emitent przekazuje w raporcie rocznym:
informacje na temat 1iacznej wysokoSci
wynagrodzen wszystkich cztonkéw zarzadu i
rady nadzorczej.

9.1

TAK

9.2 Informacje na temat wynagrodzenia

NIE

Z uwagi na charakter tajemnicy
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http://www.gpwinfostrefa.pl/

Autoryzowanego Doradcy otrzymywanego od
emitenta z tytutu $wiadczenia wobec emitenta
ustug w kazdym zakresie.

handlowej wynikajacej ze stosunku
umownego pomiedzy Emitentem a
Autoryzowanym Doradcg, Spétka nie
zamierza publikowaé¢ informacji o
wynagrodzeniu Autoryzowanego
Doradcy.

10

Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni
uczestniczy¢

w obradach walnego zgromadzenia w sktadzie
umozliwiajacym udzielenie merytorycznej odpowiedzi
na pytania zadawane w trakcie walnego zgromadzenia.

TAK

11

Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspétpracy
Autoryzowanego Doradcy, powinien organizowac
publicznie
dostepne spotkanie z inwestorami, analitykami i
mediami.

NIE

Obecnie Emitent nie przewiduje
organizowania odrebnych spotkan
dedykowanych kontaktom z mediami,
inwestorami lub analitykami. Niemniej
jednak Spoétka zamierza aktywnie
wspotpracowaé z uczestnikami rynku
kapitatowego.

12

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji
z prawem poboru powinna precyzowac cene emisyjng
albo mechanizm jej ustalenia lub zobowigza¢ organ do
tego upowazniony do ustalenia jej przed dniem ustalenia
prawa poboru, w terminie umozliwiajgcym podjecie
decyzji inwestycyjnej.

TAK

13

Uchwaty walnego zgromadzenia powinny zapewniaé
zachowanie niezbednego odstepu czasowego pomiedzy
decyzjami powodujgcymi okreslone zdarzenia
korporacyjne

a datami, w ktérych ustalane sa prawa akcjonariuszy
wynikajace z tych zdarzen korporacyjnych.

TAK

13a

W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta od
akcjonariusza posiadajagcego co najmniej potowe
kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogétu
gloséw w spoblce, informacji o zwotaniu przez niego
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w trybie
okre$lonym w art. 399 § 3 Kodeksu spétek handlowych,
zarzad emitenta niezwtocznie dokonuje czynnosci, do
ktorych jest zobowigzany w zwigzku z organizacjg i
przeprowadzeniem walnego zgromadzenia.
Zasada ta ma zastosowanie réwniez w przypadku
upowaznienia przez sad rejestrowy akcjonariuszy do
zwolania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia na
podstawie art. 400 § 3 Kodeksu spo6tek handlowych.

TAK

14

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien wyptaty
dywidendy powinny by¢ tak ustalone, aby czas
przypadajacy pomiedzy nimi byl mozliwie najkrétszy, a
w kazdym przypadku nie dtuzszy niz 15 dni roboczych.
Ustalenie dtuzszego okresu pomiedzy tymi terminami
wymaga szczegotowego uzasadnienia.

TAK

15

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wyptaty
dywidendy warunkowej moze zawiera¢ tylko takie
warunki, ktérych ewentualne ziszczenie nastapi przed
dniem ustalenia prawa do dywidendy.
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16

Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni
od

zakonczenia miesigca. Raport miesieczny powinien
zawierac co najmniej:

+ informacje na temat wystgpienia tendencji i zdarzen w
otoczeniu rynkowym emitenta, ktére w ocenie emitenta
moga mie¢ w przysziosci istotne skutki dla kondycji
finansowej oraz wynikow finansowych emitenta,

+ zestawienie wszystkich informacji opublikowanych
przez emitenta w trybie raportu biezacego w okresie
objetym raportem,

* informacje na temat realizacji celéw emisji, jezeli taka
realizacja, cho¢by w cze$ci, miala miejsce w okresie
objetym raportem.

* kalendarz inwestora, obejmujacy wydarzenia majace
mie¢ miejsce w nadchodzgcym miesigcu, ktére dotycza
emitenta

i sg istotne z punktu widzenia intereséw inwestoréw,
w szczegblnosci daty publikacji raportéw okresowych,
planowanych walnych zgromadzen, otwarcia
subskrypcji, spotkan z inwestorami lub analitykami, oraz
oczekiwany termin publikacji raportu analitycznego.

NIE

Z uwagi na specyfike dziatalnosci
Emitenta, jak réwniez na obowigzek
publikacji  raportéw  kwartalnych,
Spétka nie przewiduje publikowania
raportéw  miesiecznych, ktorych
warto$¢ informacyjna w znacznym
stopniu pokrywa sie z zakresem
informacyjnym raportéw biezacych i
okresowych.

16a

W przypadku naruszenia przez emitenta obowigzku
informacyjnego okreSlonego w Zataczniku Nr 3 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
(,Informacje biezace i okresowe przekazywane w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect")
emitent powinien niezwtocznie opublikowaé, w trybie
wiasciwym dla przekazywania raportéw biezacych na
rynku NewConnect, informacje wyjasniajaca zaistniata
sytuacje.

TAK
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(skreslony)
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