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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
TAMEX Obiekty Sportowe S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej TAMEX Obiekty Sportowe S.A. (,Grupa”) z siedzibg w Warszawie,
ul. Ludwika Rydygiera 8/3A, 01-793 Warszawa na ktore sktada sie:

- wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

- skonsolidowany bilans sporzadzony na dzieft 31 grudnia 2016 roku, ktéry po stronie
aktywow i pasywow zamyka sie sumg 39 936 320,59 z;

- skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2016 roku wykazujgcy zysk netto w wysokosci 761 255,02 z;

- zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku wykazujgce wzrost kapitatu wiasnego o kwote
761 255,02 zt;

-~ skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych, za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2016 roku wykazujgcy wzrost stanu srodkéw pienieznych netto o kwote
5965 842,74 z;

- oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Kierownik jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng
prezentacje tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sporzadzenie
sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej zgodnie z ustawa z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047) (,ustawa
o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowigzujacymi przepisami prawa. Kierownik jednostki dominujacej jest réwniez
odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktéra uznaje za niezbedng, aby sporzadzane
skonsolidowane sprawozdania finansowe byty wolne od nieprawidtowosci powstatych
wskutek celowych dziatan lub btedow.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, kierownik jednostki dominujacej oraz cztonkowie
rady nadzorczej jednostki dominujgcej s zobowigzani do zapewnienia, aby
skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci grupy
kapitatowej spetniaty wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o tym, czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe rzetelnie i jasno, przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy grupy kapitatowej, zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy
o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci grupy kapitatowej.
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Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do
postanowien:

- rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
- krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentow w Polsce,

Regulacje te naktadajg na nas obowiazek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposdb, aby uzyskaé racjonalng pewnosc,
7e skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodow
badania dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Wybér procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka
wystapienia istotnych nieprawidtowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego na
skutek celowych dziatari lub btedéw. Przeprowadzajac oceng tego ryzyka bierzemy pod
uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacjg
skonsolidowanego sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznoéci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci
dziatania kontroli wewnetrznej. Badanie obejmuje réwniez oceng odpowiedniosci
stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkow dokonanych przez kierownika
jednostki dominujacej oraz oceng ogblnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii.

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje
sprawozdania z dziatalnosci. Jednakze naszym obowigzkiem byto, w zwigzku z
przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zapoznanie
sie z trescig sprawozdania z dziatalnoéci grupy kapitatowej i wskazanie czy informacje w
nim zawarte uwzgledniaja postanowienia art. 55 ust 2a w powigzaniu z art. 49 ustawy
o rachunkowoéci i czy sa one zgodne z informacjami zawartymi w zatgczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem byto takze ztozenie
oéwiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o grupie kapitatowej | jej otoczeniu uzyskanej
podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego stwierdzilismy
w sprawozdaniu z dziatalnosci grupy kapitatowej istotne znieksztatcenia.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

a) przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacii majatkowej i finansowej grupy kapitatowej
na dzieh 31 grudnia 2016 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2016 r., zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami
ustawy o rachunkowosci i przyjgetymi zasadami (polityka) rachunkowosci grupy
kapitatowej,

b) zostato sporzadzone zgodnie z przepisami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
25 wrzeénia 2009 r. w sprawie szczegbtowych zasad sporzadzania przez jednostki
inne niz banki, zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji skonsolidowanych
sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz. U. z 2009 r. nr 169, poz. 1327 ze
zmianami),

c) jest zgodne z wptywajacymi na treéé skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowigzujacymi grupg kapitatowa.
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Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze informacje zawarte
w sprawozdaniu z dziatalnosci grupy kapitatowej uwzgledniaja postanowienia art. 55 ust.
2a w powigzaniu z art. 49 ustawy o rachunkowosci, i sa zgodne z informacjami
zawartymi w zataczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w
éwietle wiedzy o grupie kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, nie stwierdziliSmy wystapienia w
sprawozdaniu z dziatalnosci grupy kapitatowej istotnych znieksztatcen.

Warszawa, 15 maja 2017 roku.

RUSSELL BEDFORD POLAND AUDYT Sp. z o.0.
ul. Marynarska 11
02-674 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3982

Kluczowy biegly rewident Dziatajacy w imieniu RUSSELL
eprowadzajacy badanie: BEDFORD POLAND AUPYT Sp. z 0.0.!
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%taﬁﬁiwski Glrz%gogi aszkowl/sklcQN

nr ewid. 90085 Prezes Zar
! Biegfy Remdent nr ewid. 90085




Raport
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
GRUPY KAPITALOWE)
w ktorej jednostka dominujaca jest
TAMEX Obiekty Sportowe S.A.

za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku




Bedford Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
TAMEX Obiekty Sportowe S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016

SPIS TRESCI

I. CZESC OGOLNA RAPORTU 3
II. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI 7
I1I. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU 11

RUSSELL BEDFORD POLAND AUDYT Sp. z o.0.

2



@) Russell
Bedford

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
TAMEX Obiekty Sportowe S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace jednostke dominujaca
1.1. Nazwa i forma prawna

Jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowej TAMEX Obiekty Sportowe S.A. (,Grupa”) jest
TAMEX Obiekty Sportowe S.A.. (,jednostka dominujaca”, ~Spotka™).

1.2. Siedziba jednostki dominujacej

Siedziba jednostki dominujacej znajduje sie przy ul. Ludwika Rydygiera 8/3A,
01-793 Warszawa.

1.3. Przedmiot dziatalnosci

Zgodnie z wpisem do rejestru i statutem przewazajaca dziatalnos$¢ jednostki dominujacej
stanowig:

« roboty zwigzane z budowa pozostatych obiektéw inzynierii ladowej i wodnej, gdzie
indziej niesklasyfikowane,

o pozostate specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej niesklasyfikowane,

e roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i
niemieszkalnych,

e rozbidrka i burzenie obiektéw budowlanych,

e przygotowanie terenu pod budowg,

« dziatalno$¢ w zakresie architektury,

o dziatalnoéé w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne,
« sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana,

« dziatalno$¢ obiektow sportowych.

1.4. Podstawa dziatalnosci
TAMEX Obiekty Sportowe S.A. dziata na podstawie:

— Statutu Spotki sporzadzonego w formie aktu notarialnego, dnia 20 lipca 2007 roku
(REPERTORIUM A NR 2520/2007) wraz z pdzniejszymi zmianami

- Kodeksu spotek handlowych

RUSSELL BEDFORD POLAND AUDYT Sp. z 0.0.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
TAMEX Obiekty Sportowe S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016

1.5. Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

W dniu 31 sierpnia 2007 roku Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego
Sadu Rejonowego dla M. St. Warszawy w Warszawie pod numerem KRS 0000287548.
1.6. Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewodzkim Urzedzie Statystycznym
NIP 5252218385

REGON 017270901

1.7. Kapitatl zaktadowy jednostki dominujacej

Kapitat zaktadowy na 31 grudnia 2016 roku wynosit 1.945.000,00 zt i dzielit sie na
19.450 tys. akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Na kapitat wiasny Spétki na 31 grudnia 2016 roku sktadaty sie ponadto:

- kapitat zaktadowy 1 945 000,00 z
- kapitat zapasowy 17 302 490,80 z
- zysk netto roku biezacego 761 255,02 z
tacznie kapitat witasny na 31 grudnia 2016 roku wynosit 20 008 745,82 z
Struktura kapitatu akcyjnego TAMEX | Ilos¢ akcji Liczba gtosow %

Obiekty Sportowe S.A. nadzien
sporzgdzenia raportu

Konrad Bogustaw Sobecki 12.321.227 12.321.227 63,35%
AJW Investment Limited 6.019.000 6.019.000 30,95%
Pozostali 1.109.773 1.109.773 5,70%

Razem 19.450.000 19.450.000 100%

1.8. Zarzad jednostki dominujacej

Na 31 grudnia 2016 roku cztonkami Zarzadu byli:

- Edyta Sobecka - Prezes Zarzadu

- Robert Burzycki - Wiceprezes Zarzadu

W badanym okresie i do dnia zakoriczenia badania nie wystapity zmiany w Zarzadzie
Spotki.

RUSSELL BEDFORD POLAND AUDYT Sp. z 0.0. 4
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
TAMEX Obiekty Sportowe S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016

1.9. Rada Nadzorcza jednostki dominujacej

Na 31 grudnia 2016 roku cztonkami Rady Nadzorczej byli:
- Janusz Wojcik

- Andrzej Wygladata

- Adam Michon

W badanym okresie i do dnia zakoriczenia badania wystapity nastepujace zmiany w
Radzie Nadzorczej:

- Grzegorz Mielcarek, Rafat Syska, tukasz Hejak oraz Jakub Bartkiewicz wystapili ze
sktadu Rady Nadzorczej,

- Adam Michon, Robert Sobecki oraz Pawet Gatazka zostali do Rady Nadzorczej powotani.

2. Sktad Grupy Kapitatowej

Jednostkowe sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej za rok obrotowy konczacy
sie dnia 31 grudnia 2016 r. zostalo zbadane przez Russell Bedford Poland
Audyt Sp. z 0.0. i uzyskato opinie bez zastrzezen.

W sktad grupy Kapitatowej TAMEX Obiekty Sportowe S.A. na dzien 31 grudnia 2016 roku
wchodzity nastepujace jednostki zalezne (bezposrednio | posrednio):

Podmiot uprawniony

Nazwa jednostki d6 Badania

Rodzaj opinii z badania | Metoda konsolidacji

Nova Sport Sp. z |Spotka nie podlega

0.0. obowigzkowi badania n/d metoda petna

Jednostki konsolidowane Grupy Kapitatowej konczyty okres sprawozdawczy na koniec
roku kalendarzowego, podobnie jak jednostka dominujaca.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego
rewidenta przeprowadzajacego badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej TAMEX Obiekty
Sportowe S.A. za 2016 rok zostato przeprowadzone przez RUSSELL BEDFORD POLAND
AUDYT Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Marynarska 11, podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych, wpisany na liste Krajowej Izby Biegtych Rewidentow
pod nr 3982.

Wyboru biegtego rewidenta dokonato Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy jednostki
dominujacej na podstawie uchwaty z dnia 10 stycznia 2017 roku.

RUSSELL BEDFORD POLAND AUDYT Sp. z 0.0. 5
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
TAMEX Obiekty Sportowe S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 3 listopada
2016r., przez kluczowego biegtego rewidenta  Grzegorza Btaszkowskiego
(nr ewidencyjny 90085). Badanie przeprowadzono w siedzibie jednostki dominujacej, od
dnia 3 listopada 2016 r., z przerwami, do dnia wydania opinii.

Oéwiadczamy, ze RUSSELL BEDFORD POLAND AUDYT Sp. z 0.0, jej zarzad oraz biegty
rewident wraz z zespotem badajacym opisane sprawozdanie finansowe spetniajq warunki do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii 0 badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 56 ust. 3
i 4 Ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649 z
pozn. zmianami).

Jednostka dominujaca w czasie badania udostepnita biegtemu rewidentowi Zzadane dane i
udzielita informacji i wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz
poinformowata o braku istotnych zdarzerr do dnia ztozenia oswiadczenia przez Zarzad
jednostki dominujacej.

Biegty rewident nie byt ograniczony w doborze wtasciwych metod badania.

4. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok poprzedni

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia
do dnia 31 grudnia 2015 r. zostato zbadane przez UHY ECA Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k. i uzyskato opinig z badania bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spoiki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2015 roku zostato zatwierdzone uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
29 czerwca 2016 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2015 rok ztozono w Krajowym Rejestrze
Sadowym w dniu 30 czerwca 2016 r.

RUSSELL BEDFORD POLAND AUDYT Sp. z 0.0. 6
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TAMEX Obiekty Sportowe S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016

II. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci ze skonsolidowanego bilansu, skonsolidowanego
rachunku zyskdéw i strat oraz podstawowe wskazniki finansowe, w poréwnaniu do

analogicznych wielkosci za lata ubiegte.

1. Podstawowe wartosci

(w zt)
AKTYWA

Aktywa trwate
Wartosci niematerialne i prawne

Rzeczowe aktywa trwate
Naleznosci dtugoterminowe

Diugoterminowe rozl.
miedzyokresowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci krotkoterminowe
Inwestycje krotkoterminowe
Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy
Kapitat zapasowy
Strata z lat ubiegtych
Zysk netto

Zobowigzania i rezerwy na
zobowiazania

Rezerwy na zobowigzania
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe
Rozliczenia miedzyokresowe

SUMA PASYWOW

31.12.2016

4 763 688,33

9821,5

1 368 623,80
297 245,40

3 087 997,60

35 172 632,26

506 199,27
21 556 361,22
1870 127,88

11 239 943,89

9 936 320,59

=3——=‘—5

31.12.2016

20 008 745,82

1 945 000,00
17 302 490,80
0,00

761 255,02

19 927 574,77

2 695 353,97
3 322 221,64
13 360 642,35
549 356,81

39 936 320,59

ze skonsolidowanego bilansu

% sumy

bilansowej >+-12-2015

12% 4 529 206,39
0% 9 553,58

3% 1 339 740,56
1% 490 932,40

8% 2 688 979,85

88% 32 645 950,64
1% 727 472,97

54% 19 654 813,48

5% 5965 842,74

28% 6 297 821,45

37 175 157!03

%sumy 34122015
bilansowej e

50% 19 247 490,80

5% 1 945 000,00
43% 15946 276,98
0% -72 956,34
2% 1429170,16

50% 17 927 666,23

7% 2 739 495,78
8% 3 715221,40
33% 9863 725,29
1% 1609 223,76

37 175 157,03

% sumy

bilansowej 31.12.2014

129 5 650 744,20

231 368,50

0%
4% 1200 578,59
1% 733 624,28
3485 172,83

7%

88% 50 567 422,44
2% 709 310,27

53% 22 729 313,43
16% 12 334 463,68
17% 14 794 335,06

56 218 166,64

% sumy

bilansowej 31.12.2014

52% 17 818 320,64
5% 1 945 000,00

43% 15946 276,98
0% -168 284,50
4% 95 328,16

48% 38 399 846,00

7% 4411 649,91
10% 3191 876,02
27% 26 974 551,92

4% 3 821 768,15

56 218 166,64

RUSSELL BEDFORD POLAND AUDYT Sp. z o.0.

% sumy
bilansowej

10%
0%

2%
1%

6%

90%
1%
40%
22%

26%

% sumy
bilansowej

32%
3%
28%
0%
0%

68%
8%
6%

48%
7%
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TAMEX Obiekty Sportowe S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016

2. Podstawowe wielkosci
rachunku zyskow i strat

Wyszczegolnienie 2016
" Przychody ze sprzedazy 54 332 961,62

Koszty dziatalnosci operacyjnej -53222 030,24
~ Wynik ze sprzedazy 1110 931,38

Wynik na pozostatych przychodach i 320 448 22
__kosztach operacyjnych :

Wynik na dziatalnosci finansowe]

-613 052,86
Odpis wartosci firm
2 y 0,00 .
__Wynik finansowy brutto
Y wE 818 326,74
Podatek dochodowy
-57 071,72
—— r
Wynik finansowy netto 761 255,02

z
(w zt)

% 2015
100,0% 67 679 840,99
980%  -67 252 779,78

20% 42706131

06%  -1445049,75

11% 188097234

0,0% 23010001

1,5%  632883,89

-0,1% 796 286,37

14% 142917026

skonsolidowanego
% 2014

100,0% A 99 938 826,57
-99,4%’ -98 076 113,16
0,6% . 186271341
2,1% -541 318,32

r
2,8% -706 746,40
0,3% -394 457,17
1,0% 220 191,52
1,1% -124 863,36

L 4
2,1% 95 328,16

RUSSELL BEDFORD POLAND AUDYT Sp. z o.0.

%

100,0%
-98,1%
1,9%

-0,5%

-0,7%

-0,4%

0,2%

-0,1%

0,1%
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TAMEX Obiekty Sportowe S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016

3. Podstawowe wskazniki finansowe

Wskazniki ptynnosci:

Wskaznik ptynnosci I

Wskaznik ptynnosci II

Wskazniki efektywnosci:

Szybkos¢ sptaty naleznosci w
dniach

Wskazniki rentownosci:
Rentownos¢ sprzedazy netto

Rentownosc sprzedazy brutto

Rentownos¢ majatku

Rentownosc kapitatu

Wskazniki zadtuzenia:
Szybko$¢ sptaty zobowiazan w
dniach

Wskaznik zadtuzenia

2016 __2015 2014
aktywa obrotowe ogétem 2,63 3,31 1,87
zobowigzania krotkoterminowe
aktywa obrotowe ogdétem - zapasy 2,59 3,24 1,85
zobowigzania krotkoterminowe
stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 141,1 96,4 66,3
przychody ze sprzedazy
wynik finansowy netto 1,4% 2,1% 0,1%
przychody ze sprzedazy produktow, ustug i towaréw
eyl ze spraedasy 2,0% 0,6% 1,9%
przychody ze sprzedazy produktow, ustug i towarow
wynik finansowy netto 1,9% 3,8% 0,2%
suma aktywow
wynik finansowy netto 3,8% 7,4% 0,5%
kapitat wiasny
stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug x 365 47,7 25,8 53,8
koszty dziatalnosci operacyjnej
zobowiazania i rezerwy na zobowigzania
suma pasywow 49,9% 48,2% 68,3%
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4. Opis wskaznikow

Wskazniki ptynnosci Grupy w 2016 r. i w latach ubiegtych ksztattowaty sie na

bezpiecznych, wysokich poziomach.

Wskazniki rentownoéci w analizowanym okresie ostatnich 3 lat przyjmowaty wartosci
dodatnie. Rentowno$¢ sprzedazy brutto i netto podlegata dosc istotnym wahaniom w
przedziatach % odpowiednio 0,6-2,0 oraz 0,1-2,1. Najwyzsza rentownos¢ sprzedazy
brutto zanotowano w 2016r. a sprzedazy netto w 2015r. Wskazniki rentownosci majatku i
kapitatu sa pochodna wskaznikéw rentownosci sprzedazy i w analizowanym okresie
wahaty sie w przedziatach odpowiednio 0,2%-3,8% oraz 0,5%-7,4%. Najwyzsze wartosci
wskaznikoéw zostaty osiagniete w 2015 r.

W efekcie relatywnie stabilnego poziomu kapitatéw wiasnych i zobowigzan, wskaZniki
zadtuzenia takze nie podlegaty znaczacym wahaniom. W strukturze zadtuzenia we
wszystkich analizowanych latach najwiekszy udziat majg zobowigzania krotkoterminowe.

Wskazniki efektywnosci dotyczace obrotowosci naleznosci i zobowigzan w ciggu ostatnich
3 lat pozostawaty na poziomach relatywnie dtugich, ale nie odbiegajacych znaczaco od
termindéw ptatnosci i odzwierciedlajacych charakter branzy budowlanej. Szybkosc obrotu
naleznodciami na koniec 2016 r. znaczaco wzrosta do poziomu ponad 140 dni, co byto
konsekwencja wysokich wartosciowo faktur wystawionych przez spétke dominujaca w
grudniu 2016 r. a sptaconych w I kwartale 2017 r.

Wskaznik szybkosci sptaty zobowigzarn oscyluje wokét 25-54 dni. Przyczyng znaczaco
krotszej wartoéci wskaznika na koniec 2015 r. byta lepsza ptynnos¢ umozliwiajaca

szybsze uregulowanie czesci zobowigzan handlowych w podmiocie dominujacym.

W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdzilismy okolicznosci
wskazujacych na istotne ryzyko zaprzestania lub istotnego ograniczenia dotychczasowej
dziatalnosci i brak mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez jednostke dominujacq co
najmniej w nastepnym okresie sprawozdawczym.
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I1I. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej TAMEX Obiekty Sportowe S.A.
zostato sporzadzone zgodnie z ustawg o rachunkowosci oraz zgodnie z wymogami
Rozporzadzenia Ministra Finanséow z dnia 25 wrzesnia 2009 roku w sprawie
szczegbtowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczen i
zaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych
(Dz.U. 2009, nr 169, poz. 1327).

2. Kompletnosc¢ i poprawnosc dokumentacji
konsolidacyjnej.

Dokumentacja konsolidacyjna zostata sporzadzona zgodnie z wymogami przywotanego
wyzej rozporzadzenia.

Podczas badania nie stwierdziliémy mogacych mie¢ istotny wptyw na zbadane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nieprawidtowosci dokumentacji konsolidacyjnej,
ktére nie zostatyby usuniete, w tym w zakresie spetnienia warunkéw jakim powinna
odpowiada¢ dokumentacja konsolidacyjna.

3. Zasady i metody wyceny aktow i pasywéw oraz
kapitatow wiasnych

Podmioty objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy stosuja jednolite
zasady rachunkowosci i metody wyceny poszczegéinych aktywéw i pasywow.

4. Charakterystyka sktadnikow skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Struktura aktywow, zobowigzarn i kapitatéw wiasnych Grupy zostata przedstawiona w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy konczacy sie dnia
31 grudnia 2016 roku.

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy sg zgodne z
dokumentacjg konsolidacyjna.

5. Kapitat wiasny

Wykazany stan kapitatébw wiasnych jest zgodny z dokumentacjq konsolidacyjna i
odpowiednimi dokumentami prawnymi.

Dane dotyczace kapitatbw wiasnych przedstawiono w informacji dodatkowej w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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6. Informacja dodatkowa

Informacje zawarte we wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego i
informacje dodatkowe zostaty sporzadzone w sposéb kompletny i prawidtowy.

7. O$wiadczenie kierownictwa jednostki dominujacej

Kierownictwo jednostki dominujacej ztozyto pisemne o$wiadczenie o kompletnym ujeciu
danych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, wykazaniu wszelkich zobowigzan
warunkowych oraz o niewystapieniu istotnych zdarzen po dniu bilansowym.

Warszawa, 15 maja 2017 roku.

RUSSELL BEDFORD POLAND AUDYT Sp. z o.0.
ul. Marynarska 11
02-674 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3982

Kluczowy biegly rewident Dziatajacy w imieniu RUSSELL BEDFORD
przeprowadzajacy badanie: POLAND AUDYT Sp. z 0.0.;

B | L-". ' \ ' » \

. rzzﬁffzy\masﬂ(ows i Grzegorz B aszko\la\ikik‘& \
Biegty Rewident Prezes Za adu

nr ewid. 90085 Biegty Rewident nr ewid. 90085

RUSSELL BEDFORD POLAND AUDYT Sp. z 0.0. 12



