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1. Informacje ogdlne

Firma: Dent-a-Medical Spotka Akeyjna
Adres siedziby: 35-307 Rzeszow, al. Armii Krajowej 4a
Adres do korespondencji: 35-307 Rzeszow, al. Armii Krajowe] 4a
NIP 894-283-44-59

REGON 020073934

KRS 0000322873

Telefon: +48 22 228 64 21

Adres poczty elektronicznej: sekretariat@dent-a-medical.com
Adres strony internetowe;j: www.dent-a-medical.pl

Rynek notowarn: ASO NewConnect

Skrot gietdowy: DAM

Data debiutu 17 grudnia 2009

W styczniu 2016 r. sad rejestrowy zarejestrowat zmiane siedziby Spotki z Wroctawia na Rzeszéw.

Dent-a-Medical S.A. zostala wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
Wroctawia Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
0000322873 4 lutego 2009 r, kiedy nastapita rejestracja przeksztafcenia Dent-a-Medical sp. z o.o.
(utworzonej Aktem Notarialnym z dnia 15 kwietnia 2005 roku, Repetytorium A numer 1372/2005)
w Dent-a-Medical S.A.

2. Struktura akcjonariatu

Struktura akcjonariatu Dent-a-Medical S.A. przedstawia sie nastgpujaco:

Struktura akcjonariatu Emitenta na dzien przekazania niniejszego raportu *

Akcjonariusz Liczba akcji ﬁ:;ii:;r: udziat w gtosach
Mariusz Andrych 58 870 621 8,96% 8,96%
Kazimierz Stafin 56 153 833 8,55% 8,55%
Beata Warzata 46 900 799 7,14% 7,14%
Pozostali 494 788 402 75,34% 75,34%
Razem 656 713 655 100,00% 100,00%

Akcje Dent-a-Medical SA S.A. notowane s w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect.
Zmiany w strukturze akcjonariatu Emitent raportuje na podstawie zawiadomieri otrzymanych od

zobowigzanych akcjonariuszy.
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3. Przedmiot dziatalnosci Spotki

Dziatalnoéé Dent-a-Medical S.A. w 2016 r. skupiata sie na trzech obszarach, z ktérych jeden pozostawat

w fazie przygotowan, a jeden byt wygaszany.

Segment ustug stomatologicznych

Spoétka oferuje dostep do ustug stomatologicznych bezposrednio osobom indywidualnym oraz posrednio
poprzez wspotprace z podmiotami oferujgcymi pakiety ustug medycznych osobom indywidualnym oraz
w formie grupowe] zaktadom pracy. Oferowanie ustug odbywa sie poprzez liczagcg ponad trzysta
placéwek, ogdlnopolska sieé¢ partnerskich klinik stomatologicznych, dziatajgcych pod znakiem Dent-a-
Medical.

Dopasowujac sie do potrzeb rynku Spétka konstruuje produkty abonamentowe i ubezpieczeniowe
z zakresu opieki stomatologicznej (programy opieki stomatologicznej) i dystrybuuje je jako produkty
samodzielne lub jako sktadowe innych produktéw (np. ubezpieczeri medycznych, pakietow assistance) w
kanatach B2B (business to business), B2B2C (business to business to client) oraz w bezposredniej
sprzedazy do klienta ostatecznego — pacjenta, obstugiwanego w gabinetach partnerskich Dent-a-
Medical. Produkty konstruowane przez Spétke sg zréznicowane pod wzgledem zakresu ustug, wysokosci
rabatéw na leczenie stomatologiczne oraz dodatkowych korzysci dotgczonych do nich. Dzigki temu
Spétka moie oferowaé je zaréwno jako nisko kosztowa wartos$¢ dodana do innych produktéw jak i jako
petnowartosciowy, kompletny produkt do samodzielnej sprzedazy badz jako baze produktu
ubezpieczeniowego.

W ramach rozwoju segmentu stomatologicznego po dniu bilansowym, tj. w dniu 21.03.2017 r., Emitent
zawart umowe dystrybucyjng w zakresie produktéw stomatologicznych ze spétka MadMag Holding Sp. z
0. 0. W/w umowa dotyczy dystrybucji pasty do zebdw, ptyndw do ptukania ust i kosmetykow na
okreélonych rynkach miedzynarodowych i rynku polskim, przy czym Emitent uzyskat wytgcznosc
dystrybucji na terytorium Chin oraz Ukrainy.

Segment handlu produktami rolnymi

W IV kwartale 2016 r. Spbika rozpoczeta przygotowania do dziatalnosci w nowym dla siebie obszarze
handlu produktami rolnymi. Spétka uzyskata certyfikat GMP+, dotyczacy zapewnienia bezpieczeristwa
pasz dla zwierzat hodowlanych, przeznaczonych do spozycia przez ludzi, a takze certyfikat ISCC EU,
okreélajacy standardy i procedury, jakie musza by¢ spetnione w taricuchu dostaw biopaliw, bioptynow
oraz biogazu. Spétka podpisata umowe ramowg ze spdtkg z Ukrainy na wytgczng dystrybucje wybranych
pasz, biopaliw i artykutéw spozywczych na terenie Europy oraz Chin (w dniu 28.11.2016 r.), prowadzi
kolejne negocjacje i inne przygotowania w tym segmencie. Nowy segment nie zanotowat jeszcze w roku
obrotowym zadnych przychodéw.

Segment deweloperski

Po dwéch latach funkcjonowania tego segmentu dziatalno$ci Zarzad podjat decyzje o jego wygaszeniu
poczawszy od IV kwartale 2016 r. W ramach segmentu zrealizowane zostaty roboty budowlane
w formule generalnego wykonawcy, w tym dotyczace dwéch budynkéw mieszkalnych w projekcie
»,0Osiedle Pod Olchami” w Krakowie.
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4. Informacje o najistotniejszych zdarzeniach wplywajacych na
dzialalno$¢ jednostki, jakie nastapily w roku obrotowym, a takze po
jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego.

Najistotniejsze z punktu widzenia dziatalnosci Spétki zdarzenia, ktére mialy miejsce od
1 stycznia 2016 roku do dnia publikacji niniejszego sprawozdania przedstawione zostaty ponizej:

- 25.01.2016 r. zarejestrowana zostata zmiana Statutu Spotki, obejmujace zmiang siedziby
7 Wroctawia na Rzeszéw, zmiane przedmiotu dziatalnosci oraz wykredlenie uprawnien
osobistych dwdch akcjonariuszy.

- 03.06.2016 r. zarejestrowana zostata zmiana Statutu Spotki, obejmujaca m.in. scalenie akcji
w stosunku 50:1, a takze zwigzana z tym zmiana oznaczenia akcji.

- 30.06.2016 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, ktére zatwierdzito
sprawozdanie za rok obrotowy 2015 i dokonato podziatu zysku.

- 25.08.2016 r. za porozumieniem stron rozwigzano umowe ze spétka Art-Capital Sp. z o.0.
z siedzibg w Krakowie o wykonywanie zadan Autoryzowanego Doradcy.

01.09.2016 r. nabyto 60,19% udziatéw w spétce Arthon Sp. z 0.0. z siedzibg w Rzeszowie.

05.09.2016 r. diugoletni akcjonariusz Kazimierz Stafin poinformowat o przekroczeniu w dét
progu 10% ogdlnej liczby gtoséw na WZ Emitenta - z 13,38% do 8,55% gtoséw na WZ Spoiki.

- 07.09.2016 r. ujawnit sie nowy duiy akcjonariusz Spotki przekraczajacy prog 5% ogélnej liczby
gtoséw na WZ Emitenta — Beata Warzata, posiadajaca posrednio i bezposrednio pakiet 7,14%
gtosdéw na WZ Spotki.

- 22.11.2016 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, ktére zadecydowato
o podziale (splicie) akcji Spotki w stosunku 1:50.

- 28.11.2016 r. podpisano umowe ramowg ze spotka z Ukrainy na wyltgczng dystrybucje
wybranych pasz, biopaliw i artykutéw spozywczych na terenie Europy oraz Chin.

21.03.2017 r. zawarto umowe dystrybucyjna w zakresie produktdw stomatologicznych ze spétka
MadMag Holding Sp. z 0. 0.

- 25.04.2017 r. w ramach umowy dystrybucyjnej Spétka zamdwita pierwsze dostawy o facznej
wartosci netto 1,8 min zt.

5. Plany i strategia rozwoju

Spotka w IV kwartale 2016 r. podjeta decyzje o zmianie strategii rozwoju — bedzie skupiata sig na
segmencie stomatologicznym i nowym segmencie handlu produktami rolnymi, natomiast segment
deweloperski zostanie wygaszony. Spétka przygotowata sie do dystrybucji wybranych pasz, biopaliw i
artykutéw spoizywczych producentéw ukrairiskich na terenie Europy oraz Chin oraz prowadzi dalsze
negocjacje w tym segmencie. Spétka przygotowuje sig poszerzenia przychodéw w segmencie
stomatologicznym poprzez dystrybucje pasty do zebdw, plynéw do plukania ust i kosmetykow,
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produkowanych w Polsce, a opartych na koloidalnych czasteczkach zlota i srebra oraz ekstraktach
roélinnych, na okreslonych rynkach migdzynarodowych i rynku polskim.

Nowa oferta Spotki w ocenie Zarzadu powinna spotkac sig ze znaczacym zainteresowaniem wsrod
odbiorcéw i przynieéé wzrost wynikéw finansowych.

6. Statutiakcje wlasne

Sad rejestrowy 25.01.2016 r. zarejestrowat zmiang siedziby Spotki z Wroctawia na Rzeszow, zmiang
przedmiotu dziatalnosci oraz wykreslenie paragraféw 20 i 22, dotyczacych praw osobistych dwadch
akcjonariuszy, w realizacji uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 18.12.2015r.

Nastepnie 03.06.2016 r. sad rejestrowy zarejestrowat scalenie akcji w stosunku 50:1 (za kazde 50 akcji
dotychczasowych o nominale 0,01 zt przystuguje 1 nowa akcja o nominale 0,50 zt) oraz zmiang
oznaczenia akcji, w realizacji kolejnych uchwat NWZ z dnia 18.12.2015 r. Akcje serii od A do H zastgpione
zostaly akcjami serii J. Wczedniej (z uwagi na techniczne wymogi procesu scalenia akcji spotki notowanej)
kapitat zaktadowy zostat obnizony o 0,05 zt poprzez umorzenie 5 akcji o wartoéci nominalnej 0,01 zt
kazda.

§ 6 Statutu Dent-a-Medical S.A. przed zmiana:

1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 6.567.136,55 7t (szeé¢ milionéw pigcset szedédziesiat siedem tysiecy
sto trzydziesci szeéé ztotych i piecdziesiat piec groszy).

2. Kapitat zaktadowy dzieli sig na 656.713.655 (szeééset piecdziesigt szes¢ milionéw siedemset trzynascie
tysiecy szeééset pieédziesiat piec) akeji zwykiych na okaziciela, o wartoéci nominalnej 0,01 zt (stownie:
zero ziotych jeden grosz) kazda, w tym:

a) 92.500.000 (dziewigédziesigt dwa miliony pigcset tysiecy) akcji serii A1 o numerach od 1 do
92.500.000,

b) 147.250.000 (sto czterdziesci siedem milionow dwiescie piecdziesiat tysigcy) akcji serii A2 0 numerach
od 1 do 147.250.000,

¢) 32.500.000 (trzydziesci dwa miliony pigcset tysiecy) akcji serii A3 o numerach od 1 do 32.500.000,
d) 120.000.000 ((sto dwadziescia milionéw) akji serii B o numerach od 1 do 120.000.000,

e) 5.760.299 (pie¢ milionéw siedemset szescdziesiat tysiecy dwiescie dziewigcdziesigt dziewieé) akcji
serii C o numerach od 1 do 5.760.299,

f) 12.703.356 (dwanascie milionéw siedemset trzy tysigce trzysta piecdziesigt szes¢) akcji serii D, o
numerach od 1 do 12703356,

g) 92.500.000 (dziewigédziesigt dwa miliony pigcset tysiecy) akcji serii E1 o numerach od 1 do numeru
92.500.000,

h) 55.000.000 (pigédziesiat pig¢ miliondw) akcji serii E2 o numerach od 1 do 55.000.000,

i) 6.000.000 (szes¢ milionow) akcji serii E3 o numerach od 1 do 6.000.000,
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j) 30.000.000 (trzydziesci miliondw) akcji serii F o numerach od 1 do 30.000.000,

k) 5.000.000 (pie¢ milionéw) akcji serii G o numerach od 1 do 5000000,

) 12.500.000 (dwanascie miliondw pigéset tysiecy) akeji serii H o numerach od 1 do 12500000.
m) 45.000.000 (czterdzieéci pie¢ miliondw) akeji serii | o numerach od 1 do 45.000.000.

§ 6 Statutu po zmianie:

1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 6.567.136,50 zt (stownie: sze$¢ miliondw piecset sze$cdziesigt siedem
tysiecy sto trzydziesci szeéc ztotych i piecdziesiat groszy).

2. Kapitat zaktadowy dzieli sie na 13.134.273 (trzynascie milionéw sto trzydziesci cztery tysigce dwiescie
siedemdziesigt trzy) akcje zwykte na okaziciela, o wartosci nominalnej 0,50 zt (stownie: zero ztotych
pieédziesigt groszy) kazda, w tym:

a) 900.000 (dziewiedset tysiecy) akcji serii | o numerach od 1 do 900.000,

b) 12.234.273 (dwanascie miliondw dwiescie trzydziesci cztery tysiace dwieécie siedemdziesiat trzy)
akcje serii J.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie z dnia 22.11.2016 r. zadecydowato o przeprowadzeniu podziatu
(splitu) akcji w stosunku 1:50, co oznacza odstapienie od przeprowadzenia technicznych procedur
scalania akcji w uzgodnieniu z KDPW i GPW oraz powrdt do wartosci nominalnej akcji 0,01 zt kazda.
Wysokosé kapitatu zaktadowego Spétki pozostaje bez zmian. Powyisza zmiana Statutu zarejestrowana
zostata przez sad rejestrowy dnia 16.01.2017 r. Aktualne na dzieri publikacji raportu rocznego brzmienie
§ 6.2 statutu Spétki:

,2. Kapitat zaktadowy dzieli sie na 656.713.650 (szescset piecdziesigt szes¢ milionéw siedemset
trzynascie tysiecy szeééset piecdziesigt) akcji zwykiych na okaziciela, o wartosci nominalnej 0,01 zt
(stownie: zero ztotych jeden grosz) kazda, w tym:

a) 45.000.000 (czterdziesci pie¢ miliondw) akeji serii | o numerach 1 do 45.000.000,

b) 611.713.650 (szeééset jedenascie miliondw siedemset trzynascie tysigcy sze$éset piecdziesiat) akeji

serii J.”
7. Organy Spotki
Zarzad

Na dzien bilansowy Zarzad dziatat w sktadzie jednoosobowym:

e Adam Warzata — Prezes Zarzadu.

Rada Nadzorcza Spotki powotata Adama Warzate na Prezesa Zarzadu w dniu 22.08.2016 r.
Stawomir Drohobycki zrezygnowat z petnienia funkcji w Zarzadzie Spotki z dniem 28.10.2016 r.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Zarzad dziatat w skladzie trzyosobowym:
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Adam Warzata — Prezes Zarzadu,
Beata Warzata — Wiceprezes Zarzadu,

Stepan Ivanochko — Wiceprezes Zarzadu.

Sktad Zarzadu zostat rozszerzony o Wiceprezesow, petnigcych wczesniej funkcje w Radzie Nadzorczej,
z dniem 16.01.2017 r.

Zarzgdu Dent-a-Medical S.A. w 2016 roku nie pobierat wynagrodzenia.

Rada Nadzorcza

Na dzieri publikacji niniejszego raportu Rada Nadzorcza Spotki dziata w skiadzie:

Mariusz Solinski — przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Bogustaw Bodzioch — cztonek Rady Nadzorczej,
Piotr Cholewa — cztonek Rady Nadzorczej,

Andriy lvanochko — cztonek Rady Nadzorczej,

Jacek Lada — cztonek Rady Nadzorcze;.

Sktad rady Nadzorczej na dzien bilansowy:

Zdzistaw Turczynski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Beata Warzata — cztonek Rady Nadzorczej,

Bogustaw Bodzioch — cztonek Rady Nadzorczej,

Stepan lvanochko - cztonek Rady Nadzorczej,

Mariusz Solinski — cztonek Rady Nadzorcze].

Zmiany w skfadzie Rady Nadzorczej od 1 stycznia 2016 r. do daty publikacji niniejszego raportu:

1 sierpnia 2016 rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Spotki ztozyli Marek Biegocki oraz
Robert Frac,

8 sierpnia 2016 r. w sktad Rady Nadzorczej dokooptowani zostali Beata Warzata oraz Mariusz
Solinski,

10 sierpnia 2016 r. rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Spotki ztozyt Andrzej Cholewa,
22 sierpnia 2016 r. w skfad Rady Nadzorczej dokooptowany zostat Stepan Ivanochko,

16 stycznia 2017 r. Beata Warzata oraz Stepan Ivanochko zostali powotani do Zarzadu, a skfad
Rady Nadzorczej uzupetniony zostat w drodze kooptacji o Piotra Cholewe oraz Andriy'a
lvanochko.

15 kwietnia 2017 r. rezygnacje z przewodniczenia Radzie Nadzorczej ztozyt Zdzistaw Turczyniski,
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- 19 kwietnia 2017 r w sktad Rady Nadzorczej dokooptowany zostat Jacek Lada.

Nowi cztonkowie Rady Nadzorczej bedq petnili swoje funkcje do czasu wyboru przez najblizsze Walne
Zgromadzenie nowych cztonkéw Rady Nadzorczej w miejsce  dokooptowanych, zgodnie
z postanowieniami § 15 pkt 5 Statutu Spodtki.

W 2015 roku Rady Nadzorcza Spdtki dziatata bez wynagrodzenia.

8. Sytuacja majatkowa i finansowa Spétki

Wyniki finansowe Emitenta za 2016 rok utrzymaty sie na stabilnym poziomie — trzeci rok z rzedu Spotka
zakonczyta rok obrotowy zyskiem netto, mimo istotnie nizszych przychoddw. Zysk netto za 2016 r.
wyniost 74,0 tys. zt wobec 74,5 tys. zt za poprzedni rok obrotowy. Przychody netto ze sprzedazy
osiggnety kwote 641,8 tys. zt wobec 2 276,0 tys. zt za rok 2015 r. Gtéwna przyczyng tak istotnego spadku
przychodéw byto zakonczenie i rozliczenie realizowanego przez Spotke projektu deweloperskiego. W IV
kwartale 2016 r. Spotka zdecydowata o wygaszeniu tego segmentu dziatalnosci. Koszty dziatalnosci
operacyjnej Spotki zamknely sie kwotg 558,3 tys. zt. Ich gléwng pozycje, podobnie jak w latach
ubiegtych, stanowity koszty ustug obcych.

W 2016 roku Emitent wykazat zysk na wszystkich poziomach rachunku wynikéw. Na poziom zysku
z dziatalnosci operacyjnej pozytywnie wplynely inne przychody operacyjne (71,6 tys. zt), na ktore
sktadaty sie przede wszystkim refakturowanie oraz rozliczenia wewnetrze bondw na ustugi
stomatologiczne. Negatywnie wplynely inne koszty operacyjne w kwocie 22,2 tys. zt, w tym egzekucyjne,
badanie sprawozdana finansowego oraz koszty lat ubiegtych. Spotka nie wykazata przychoddw
finansowych, a koszt odsetek od poiyczek i kredytéw, stanowigcych catosé kosztow finansowych,
ksztattowat sie na poziomie 14,8 tys. zt. Ostatecznie wynik brutto wynidst 118,1 tys. zt wobec 74,5 tys. zf
za rok ubiegty. W 2015 r. z uwagi na skumulowang strate z lat ubiegtych Spétka nie poniosta obcigzen
podatkiem dochodowym, wobec czego wynik netto byt rowny wynikowi brutto. Natomiast w 2016 r.
Spotka dokonata odpisu utworzonego przed laty aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w
kwocie 44,1 tys. zt, wobec czego zysk netto wynidst 74,0 tys. zt.

W 2016 r. w stosunku do roku poprzedniego istotnie zmienita sie struktura aktywdw, co zwigzane bylo
przede wszystkim z rozliczeniem projektéw deweloperskich. Stan naleznosci krétkoterminowych obniiyt
sie 0 73% (z 904,6 tys. zt do 250,8 tys. z1), natomiast Spotka nabyta pakiet 60,19% udziatéw w Arthon Sp.
7 0.0. z siedzibg w Rzeszowie za taczng kwote 604,9 tys. zt (dtugoterminowe aktywa finansowe). Srodki
pieniezne przy mniejszej skali prowadzone] dziatalnosci obnizyty sie o ponad potowe, do 79,3 tys. zi.
Dzieki osigganym zyskom udziat srodkéw wtasnych w finansowaniu majgtku wzrdst z 13% do ponad 23%,
jednakie nadal Spdtka finansowata dziatalnos$¢ gtéwnie kapitatem obcym, z czego wiekszos¢ stanowity
dtugoterminowe kredyty i pozyczki w kwocie tgcznej 483,0 tys. zt.

Tabela: Struktura przychodéw Dent-a-Medical S.A. (tys. zi)

Pozycja 2016 2015 2014 2013
Segment stomatologiczny 342,8 281,5 111,0 446,1
Segment deweloperski 293,4 1994,5 466,2 n.d.
Segment handlu produktami rolnymi -- n.d. n.d. n.d.
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Pozostate przychody 5,4 58,8 120,7 22,8

Przychody ze sprzedaiy ogétem 641,6 2276,0 697,9 468,9

Segment deweloperski jest wygaszany od IV kwartatu 2016 r., natomiast Spotka rozwija nowy segment - handlu produktami
rolnymi.

Wysaka dynamike — niemal 22% rok do roku — Spdtka wykazata w segmencie stomatologicznym, co
wynikato przede wszystkim z realizacji umowy ze spotkg LUX MED Sp. z o.0. Glownym zrodlem
przychoddéw Spotki w segmencie stomatologicznym byta sprzedai programéw opieki stomatologicznej
w réinych formach, w tym na rzecz sieci ustug medycznych LUX MED Sp. z 0.0. Pozostate przychody
wtym segmencie mogg odznaczaé sie znaczng zmiennoscig z uwagi na charakter wspétpracy z
kontrahentami (duzymi korporacjami) i harmonogram rozliczenn w ramach zawieranych umaéw, a takze ze
wzgledu na prace nad nowymi produktami i ustugami. Przychody w segmencie stomatologicznym w2016
r. nieco przewyzszyty przychody w segmencie deweloperskim, co zwigzane byto z zakoriczeniem i
rozliczaniem projektéow w tym ostatnim. Gtéwnym Zrodtem przychoddw w segmencie deweloperskim
byty umowy o roboty budowlane w formule generalnego wykonawcy, w tym dotyczace dwdch
budynkdw mieszkalnych w projekcie ,Osiedle Pod Olchami” w Krakowie.

9. Stan zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie na umowe o prace w roku obrotowym koriczagcym sie 31 grudnia 2016 r.
wyniosto jedng osobe.

10. Czynniki ryzyka i zagrozenia

W ocenie Zarzadu Spétki sytuacja majgtkowa i finansowa jest stabilna, co pozwoli na kontynuacje
dziatalnosci gospodarczej w 2017 roku w co najmniej niezmienionym zakresie.

Spotka narazona jest zardéwno na czynniki ryzyka zwigzane z jej dziatalnoscig w segmencie ustug
stomatologicznych, jak i segmencie handlu produktami rolnymi. Nie mozna wykluczyé, ze prowadzenie
dziatalnosci w dwdéch odmiennych branzach moze nie przynies¢ zaktadanych efektéw. Odmiennosc¢
sytuacji na kazdym z tych rynkow moze przyczynic¢ sie do podejmowania niewtasciwych decyzji przez
Zarzad Emitenta w przysziosci. Wystapienie nieprzewidzianych zdarzen lub okolicznosci moie
uniemozliwic realizacje przyjetej strategii. W takim przypadku przychody i wynik finansowy osiggane w
przysztosci przez Emitenta moga okazac sie nizsze od zaktadanych. Powyzsze czynniki mogg mieé istotny
negatywny wptyw na jego perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowa.

Zmianom w profilu dziatalnosci Spotki towarzyszyty liczne zmiany sktadu Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
Spotki o osoby, posiadajace wieloletnie doswiadczenie biznesowe w nowych obszarach i na nowych
rynkach. Istnieje ryzyko zwigzane ze ztozeniem rezygnacji przez osoby zarzadzajace Spétka, co moze
skutkowac utratg wnoszonej przez nie wiedzy, niezbednej do nalezytego nadzorowania i zarzgdzania
dziatalnoscia Emitenta w nowym segmencie, a takze kontaktow biznesowych, umozliwiajgcych dalszy
rozw0j dziatalnosci. Nowo pozyskani menadzerowie posiadaja dosdwiadczenie w zakresie segmentu
medycznego i ubezpieczeniowego, co pozwoli na rozwodj dotychczasowej segmentu stomatologicznego,
a takie wnosza wieloletnie doswiadczenie w prowadzeniu réinego rodzaju wiasnych bizneséw, co
powinno wesprze¢ rozwdj Spotki.
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Spotka korzysta z finansowania zewnetrznego w postaci pozyczek i kredytéw. Rada Polityki Pienieznej od
2012 r. obnizata stopy procentowe i aktualnie znajdujg sie one na rekordowo niskim poziomie. Jednak
sytuacja ta moze ulec zmianie i istnieje ryzyko, iz znaczacy wzrost stép procentowych przetozy sie na
wzrost kosztow finansowych Spétki, zwiazanych ze sptatg rat obecnych oraz zaciagnietych w przysztosci
zobowigzan.

Opisane powyzej okolicznosci mogg mie¢ istotny negatywny wplyw na perspektywy rozwoju, osiggane
wyniki i sytuacje finansowa Spoétki.

11. Informacja o posiadanych instrumentach finansowych

Od 1 stycznia 2016 r. roku do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spétka nie posiadata zadnych
instrumentéw finansowych, za wyjatkiem:

- kredytu w kwocie 205,9 tys. zt o terminie sptaty 30.12.2021 r., zaciagnietego w Idea Bank S.A.,
- pozyczek od 0séb fizycznych w kwocie 369,5 tys. zt o terminie sptaty 30.06.2018 r.

Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek obstugiwane sa w walucie krajowej. Spdtka w roku
obrotowym prowadzita dziatalno$é¢ wylgcznie na rynku krajowym, réwniez dostawy rozliczane byly
w walucie krajowej. Wobec powyzszego Spétka nie byta narazona na ryzyko walutowe, a jedynie na
ryzyko stép procentowych. Na date publikacji niniejszego raportu Spétka rozpoczeta dziatalno$c
w zakresie handlu produktami rolnymi z dostawcami z Ukrainy, gdzie gléwna walutg rozliczeniowa jest
dolar amerykanski. Rowniez w segmencie stomatologicznym Spétka zawarta umowe dystrybucyjng,
m.in. na rynki migdzynarodowe, gdzie walutg rozliczeniowa bedzie dolar amerykariski. Wobec
powyiszego Spotka bedzie narazona na ryzyko walutowe. Ewentualne ostabienie ztotego wobec gtowne;j
waluty rozliczeniowej bedzie zmniejszato wptywy Spétki w w/w segmencie dziatalnoéci.

Spétka nie korzysta z instrumentdw zabezpieczajacych ryzyko walutowe, stép procentowych ani ryzyko
wyptacalnosci odbiorcéw.

12. Pozostate informacje

Dent-a-Medical S.A. tworzy grupe kapitatowa, w sktad ktérej wchodzi Spétka jako jednostka dominujaca
oraz Arthon Sp. z 0.0. z siedzibg w Rzeszowie, w ktdrej Spotka posiada udziaty, stanowigce 60,19%
kapitatow i dajace prawo do 60,19% gloséw na WZ spétki. Udzialy w w/w spétce zaleznej zostaty nabyte
01.09.2016 r. Dent-a-Medical S.A. nie sporzadzita skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stosownie do zwolnienia, przewidzianego w art. 58 ustawy o rachunkowosci.

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych.

Spotka nie prowadzita w 2016 roku, ani po jego zakorczeniu, do dnia sporzgdzenia sprawozdania
finansowego, prac badawczo-rozwojowych.

Spotka nie posiada oddziatow (zaktadow).

Adam Warzata — Prezes Zarzadu
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