Systemy Teleinformatyczne

SKONSOLIDOWANY RAPORT
ROCZNY

GRUPY KAPITALOWE.
VERBICOM S.A
ZA 201€ ROK

Miejsce i data publikacjiPozna, 31 maja 201T.




Skonsolidowany rapontoczny Grupy KapitatoweVerbicom S.A. za 2016 rczostat przygotowany
zgodrie z aktualnym stanem prawn, w oparciu o Regulamirdlternatywnego Systemu Obra
Zarzadu Gieldy Papierow Wartziowych wWarszawie S.A. oraz Zgznik nr 3 reg. ASO-

.Informacje bezace i okresowe przekazywane Alternatywnym Systemie Obrotu na ryn

NewConnect”.

VERBICOM Spétka Akcyjna

ul. Skarbka 36, 6348 Pozna

KRS 000029802053d RejonowyPozna Nowe Miasto VIIIWydziat Gospodarczy KF
Kapitat zaktadowy:  86899,60zt

tel. +48 61 864 82 40ax +48 6: 864 82 48

www.verbicom.pl e-mail: info@verbicom.pl

ZARZ AD ;
Prezes Zardu — Bolestaw Zajc 5::\:\‘/*/’;‘:::::1“5
Wiceprezes Zagdu —Robert Primk FYNEK ARG GRW |




Grupa Kapitatowa Verbicom S.A. | Skonsolidowany raport roczny za 2016 rok

ZAWARTO SC SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU ROCZNEGO:

List Prezesa Zaszlu Verbicom S.A. do akcjonariuszy i INWESIOIOW... .......cenvneneeeriitiiieaaevaeaenennns 4
Wybrane dane fINANSOWE .........o.cuir it e e e et e e e e et e e e e ret et e een e 5
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitaj Verbicom S.A. za 2016 1. ......cccoovveivivnvinnnns 6
Sprawozdanie Zagrlu z dziatalnéci Grupy Kapitalowej Verbicom S.A. ... 45
L& T E= Lo [oF =T F= WA= - o [V TP 56

Opinia i raport biegltego rewidenta z badania skbidswanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Verbicom S.A. 2a 2016 rOK ..o 56




Grupa Kapitatowa Verbicom S.A. | Skonsolidowany raport roczny za 2016 rok

LIST PREZESA ZARZ ADU

Szanowni Akcjonariusze i Inwestorzy,

W imieniu Zaradu spotki Verbicom S.A. mam zaszczyt przedstaR@stwu skonsolidowany raport roczny
Grupy Kapitatowej Verbicom za 2016 rok, a zakpodsumowa najwaniejsze wydarzenia i cele agnicte
przez Grup w minionym roku.

W 2016 roku Grupa Verbicom konsekwentnie budowaajs pozycg na rynku, realizyjc szereg inicjatyw
skoncentrowanych na zgkiszeniu konkurencyjrici i efektywndci operacyjnej. Istotnie rozwiglly zostat
réwniez zasgg terytorialny Grupy.

Strategiczne decyzje, dotyre zmiany profilu prowadzonej dziatakwd i koncentracji na najbardziej
rentownym segmencie ustug integracji systemow ridematycznych, pozwolity Grupie znago utrzyma
pozytywne wyniki finansowe. Jej zysk operacyjny wagh 1,166 min zt, a zysk netto uksztattowa¢ sia
poziomie 1,018 min zk.

Konsekwengj podgtych w minionym roku dziaka byly zmiany w strukturze Grupy Verbicom. Wobec
niezadowalajcych wynikéw zdecydowalimy sk na likwidacg sp6tki Verfin Sp. z 0.0. oraz pmizenie spotek
Ardo i Target Press poprzez prgag tej drugiej przez Ardo Sp. z 0.0. Kolgjmmiary jest powotanie przez
Versim spoiki zalenej: Versim Systems, ktéra specjalizéwvaa s¢ w dystrybucji produktéw zwzanych z
bezpieczastwem w sieciach informatycznych.

W roku 2017 roku Grupa Verbicomedrie kontynuowala dotychczasgwstrategs rozwoju, zaktadaica

utrzymanie pozycji wiogtego przedstawiciela koncernu UNIFY w Polsce, pegnoczesnym zwkszaniu
kompetencji serwisowo-handlowych dla produktéw icimproducentéw, w szczegokw firmy EXTREME. Na
biezaco monitorujemy otoczenie rynkowe Grupy i caly czpmsacujemy nad jej optymaln struktug.

W zwigzku ze zmianami obserwowanymi na rynku ustug irgegskich oraz w braty dystrybucji IT

nie wykluczamy,ze zajdy w niej pewne zmiany. Analizowane przez nas wayiast przede wszystkim
podporadkowane rachunkowi ekonomicznemu tak, aby zapewmiatot naszym Akcjonariuszom.

W imieniu Zaradu Verbicom S.A. chciatbym pod#iowat Paistwu za zaufanie oraz zadit do lektury
skonsolidowanego raportu rocznego.

Z powaaniem,

Bolestaw Zajc

Prezes Zargdu Verbicom S.A.
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WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. PLN

Stan na
31.12.2016

Stan na
31.12.2015

w tys. EUR
Stan na
31.12.2016

Stan na
31.12.2015

Kapitat wkasny 10 225,22 11574,74 2 399,44 2836,
Kapitat zaktadowy 802,47 802,47 188,31 181,39
Zobowigzania i rezerwy na zobog#ania 6 857,07 7 040, 28 1 609,07 1591,38
Zobowigzania dtugoterminowe 330,22 1031, 24 77,49 233,10
Zobowigzania krotkoterminowe 5 796,16 5362, 25 1 360,12 1212,08
Aktywa razem 17 715,64 18 885, 82 4 157,14 4 268,95
Naleznosci diugoterminowe 191,74 42,97 44,99 9,71
Naleznosci krotkoterminowe 6 614,83 7270, 64 1 552,23 1 643,45
Srodki pienkzne i inne aktywa piegine 6 040,48 5 364, 94 1417,45 1212,69

okres od 01.01.201¢ okres od 01.01.201

do 31.12.2016 do 31.12.2015
Wybrane dane finansowe

okres od 01.01.201¢ okres od 01.01.2015
do 31.12.2016 do 31.12.2015

PLN EUR

FIATETSRY [NE /28 Sfpiaze’s] el 27 835,37 46 077,70 6 361,35 11 010,73
towaréw i materiatow
Zysk (strata) ze sprzeday 995,43 3681,70 227,49 879,78
Amortyzacja 542,45 637,72 123,97 152,39
Zysk (strata) z dziatalndci operacyjnej 1166,88 3634, 05 266,67 868,39
Zysk (strata) brutto 1299,35 3 388,04 296,95 809,61
Zysk (strata) netto 1018,72 2 809,95 232,81 671,47
Przeplyv_vy _pienkine netto z dziatalndci 843,86 6 223,80 192,85 148724
operacyjnej
PUZETANH [ENZAE 2 2 CZRElToE -1 814,00 -914,04 414,56 218,42
inwestycyjnej
F_>rzep&ywy_ pienigzne netto z dziatalndci 294,59 -1434, 51 67,32 -342,79
finansowe;j
Przeplywy pienigzne netto, razem -675,54 3875,25 -154,38 926,03
Liczba akcji (w szt.) 8 024,66 8 024,66 8 024,66 8 024,66
Zysk (strata) na jedmy akcje zwykta 0,13 0,35 0,03 0,08
Warto §¢ ksieggowa na jedra akcje 1,44 1,27 0,33 0,30

Przeliczenia kursu 2016 2015
Kurs euro na dziei bilansowy (31.12) 4,4240 4,2615
Sredni kurs euro w okresie 01.01 do 31.12 4,3757 4,1848
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GRUPA VERBICOM S.A.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

ZA ROK OBROTOWY KO NCZACY SIE 31
GRUDNIA 2016 r.
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1. Dane identyfikujace jednostle dominujaca oraz Grupe Kapitatowa

1.1 Nazwa jednostki domingge]

Verbicom Spétka Akcyjna

1.2 Siedziba jednostki dominggej
60-348 Pozn@ ul. Skarbka 36

13 Rejestracja w Krajowym Rejestrzgddwym
Siedzibagslu: Sd Rejonowy PoznaNowe Miasto i Wilda,
Wydziat Goslarczy Krajowego Rejestriydowego
Data: 31.01.2008
Numer rejestru: 0000298020

1.4 Podstawowy przedmiot i czas dzialairigednostki dominugcej lub znacgcego inwestora

Przedmiotem dziataldgi jednostki dominujcej zgodnie z jej statutem jestegdzy innymi:

* handel hurtowy i detaliczny smtem telekomunikacyjnym,
» ustugi w zakresie telekomunikaciji i teleinformatgez

* pozostata sprzeddiurtowa wyspecjalizowana.
Jednostka domingga zostata utworzona na czas nieélknay.

15 Jednostki, ktérych dane wykazangw skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Udziat procentowy jednostki domirggej w prawach gtosu na zgromadzeniu wspolnikow lub
akcjonariuszy danej jednostki odpowiada udziatowidnostki dominujcej w kapitale
zakladowym tej jednostki.

Szczegotowe informacje na temat jednostek, ktoyahe wykazaneasw skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym przedstawiono geji

Udziat % w kapitale
Nazwa jednostki Siedziba Kapitat zaktadowy zakladowym na dzieh
31-12-2016

Jednostki zalne

1. Versim Spotka Akcyjna Pozha 100 000,0 100,0%

2. Twoj Asystent 24 Sp. z 0.0. Poana 341 000,0 53,08%
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3. Verbitech Sp. z 0.0. téd 40 000,0 50,00%
4. Ardo Sp. z 0.0. Pozna 100 000,0 50,00%
5. Target Press Sp. z.o. Poina 50 000,0 50,00%

1.6 Jednostki olgte skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym popi@zrwszy

W roku sprawozdawczym 2016 sprawozdanie skonsobddevnie ohjto zadnego nowego
podmiotu. W zwazku z faktem rozpoegzia procesu likwidacji Verfin sp. z 0.0. podmiohte
zostat wybczony z konsolidacii.

1.7 Jednostki zakme wyhczone ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Nastpujace jednostki zostaty wytzone ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

Udziat % w kapitale
Nazwa jednostki Siedziba Rodzaj dziatalnosci zakladowym na dzie
31-12-2016

Jednostki zalne

1. TCT Sp. z 0.0. Poznha Pdrednictwo w sprzedy 100,00%

2. Versim Systems sp. z 0.0. Poizna Dziatalnag¢ edukacyjna 100,00%

Wyltaczenie sprawozdiafinansowych wymienionych powgj jednostek ze skonsolidowanego
sprawozdania finansowego rgsto na podstawie przepiséw art. 58 ust. 1 ustawgnia
29 wrzdnia 1994 r. o rachunkowoi (tekst jednolity Dz. U. z 2013 poz. 330 zzpiejszymi
zmianami) ("ustawa o rachunkovad").

1.8 Jednostki, w ktorych jednostki payziane posiada mniej niz 20% udziatéw (akcji)

Wykaz innych ni jednostki podpormlkowane jednostek, w ktérych jednostki pexéne
posiadag mniej niz 20% udziatdw/akcji:

Udziat % w kapitale
Kapitat Zaktadowy zaktadowym na
dzien 31-12-2016

Nazwa jednostki

1. Pracownicze Towarzystwo Emerytalne No®iat 500 000,00 0,02
SA

Udziat procentowy jednostki domirygej w prawach glosu na zgromadzeniu wspoélnikow
lub akcjonariuszy danej jednostki odpowiada jejiakdzvi w kapitale zakladowym i wyniku
finansowym netto za ostatni rok obrotowy tej jedkios




Grupa Kapitatowa Verbicom S.A. | Skonsolidowany raport roczny za 2016 rok

1.9

1.10

2.1

2.2

Okres olity skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo spgpone za rok obrotowy kozacy sk
31 grudnia 2016 r. Sprawozdania finansowe jednogtkiagzanych zostaly spogdzone
réwniez za ten sam rok obrotowy.

Zaldenie kontynuacji dziatalnsci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitej Verbicom Spotka Akcyjna oraz
sprawozdania finansowe stanqué podstaw sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaly spaidzone przy zatzeniu kontynuowania dziataldo w dapcej st
przewidzi€ przyszigci. Zarad jednostki dominujcej nie stwierdza na dziepodpisania
sprawozdania finansoweg@mdnych okolicznéci wskazugcych na zagrgenie kontynuacii
dziatalngci przez jednostki powkane.

Znaczce zasady rachunkowsci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe smrano stosuc opisane dalej zasady
rachunkowéci:

Podstawa spogdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sgpone w zgodzie z zasadami
rachunkoweéci obowhzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej cfoaymi

w ustawie o rachunkowoi (tekst jednolity Dz. U. z 2013 poz. 330 zzpiejszymi zmianami)

i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi

Przyjete przez jednostkdominupca zasady rachunkowoi dla grupy kapitatlowej stosowane
byly w sposob digly | s3 zgodne z zasadami rachunkdweiocstosowanymi w poprzednim roku
obrotowym.

Przychody i koszty

Przychody i kosztysgsujmowane zgodnie z zasathemoriatu, tj. w roku obrotowym, ktérego
dotycz, niezalenie od terminu otrzymania lub dokonania ptatio

Grupa Kapitalowa prowadzi ewidenckosztow w ukladzie rodzajowym oraz spmiza
rachunek zyskow i strat w wariancie poréwnawczym.

Przychody ze sprzetia

Przychody ze sprzeéha produktéw, towaréw i materiatdw ujmujeesiv rachunku zyskéw
i strat, gdy korzgci wynikajagce z posiadania produktow, towarOw i materiatowtalys
przeniesione na nabywcPrzychody ze sprzegha ustug o okresie realizacji krotszymzni
6 miesécy ujmowane sw rachunku wynikéw w dacie ich wykonania.
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2.3

2.4

2.5

2.6

2.7

Kontrakty na ustugi, w tym budowlane, o okresidizeaji diuzszym ri 6 miesgcy

Przychody zeswiadczenia ustug rozliczaneg sv naleznych okresach sprawozdawczych
zgodnie z okrdonym na fakturze lub umowie koem okresu rozliczeniowego danej ustugi.

Przychody odsetkowe

Przychody odsetkowey sijmowane przy zastosowaniu efektywnej stopy pranee;.

Dywidendy

Nalezne dywidendy zalicza sido przychoddéw finansowych na d&igpowzicia przez
Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki, w kidjednostka zainwestowata, uchwaly o podziale
zysku, chybae w uchwale okrdono inny dzié prawa do dywidendy.

Rachunek przeptywow piarinych
Rachunek przeptywow piegiinych sporadzono metoal pasredni.

Wartdgci niematerialne i prawne

Wartcici niematerialne i prawne ujmujecsiv ksiegach wedtug cen ich nabycia lub kosztoéw
poniesionych na ich wytworzenie i umarza metbdiowa przy zastosowaniu nggiujacych
stawek amortyzacji:

Koszty zakdczonych prac rozwojowych  50%

Koncesje, patenty, licencje i znakR0%
towarowe

Oprogramowanie 20%
Inne 20%

Poprawné¢ stosowanych okresow i stawek amortyzacji jest pjeelnostk weryfikowana,
powodupc odpowiedri koreke dokonywanych w nagpnych latach odpiséw
amortyzacyjnych.

Srodki trwate

Srodki trwate ujmuje si w ksiegach wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzeniarigsé
pocatkowa), pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne kada odpisy z tytutu trwatej utraty
ich wartgci.

Cena nabycia i koszt wytworzeniaodkdéw trwalych orazsrodkéw trwaltych w budowie
obejmuje o0g6t ich kosztow poniesionych przez jethwosza okres budowy, monia,

przystosowania i ulepszenia, do dnia pgezig do uwywania, w tym réwnig: koszt obstugi
zobowhzan zachgnietych w celu ich finansowania i zgdane z nimi rénice kursowe,
pomniejszony o przychody z tego tytutu.
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2.8

2.8.1

Wartas¢ pocatkowg srodka trwatego powkszap koszty jego ulepszenia, polegeg¢go na
przebudowie, rozbudowie, modernizacji lub rekoristjiy powodujcego, ze wartaé
uzytkowa tegosrodka po zakfczeniu ulepszenia przewgza posiadanprzy przygciu do
uzywania wartéc¢ uzytkows.

Srodki trwate, z wyjtkiem gruntéw, s amortyzowane liniowo w okresie odpowiagajm
szacowanemu okresowi ich ekonomiczngjtaczndgci, lub przez krétszy z dwdch okresow:
ekonomicznej gyteczndci lub prawa do gywania, ktory ksztattuje sinastpujaco:

- Budynki, lokale i obiekty isynierii ladowej i wodnej 25 lat

- Urzadzenia techniczne i maszyny 3-5 lat
- Srodki transportu 5 lat
- Innesrodki trwate 3-5 lat

Srodki trwate o niskiej jednostkowej waktm pocatkowej, to znaczy powej 3,5 tysécy
zlotych, odnoszoneggednorazowo w koszty w momencie zakupu.

Poprawné¢ stosowanych okresow i stawek amortyzacji jest pijeeinostk weryfikowana,
powodupc odpowiedri korekt dokonywanych w nagpnych latach odpisow
amortyzacyjnych.

Inwestycje

Inwestycje obejmuaj aktywa posiadane w celu @gniecia korzyci ekonomicznych
wynikajacych z przyrostu wartgi tych aktywdw, uzyskania z nich przychodow w fogm
odsetek, dywidend (udziatow w zyskach) lub innydaypkow, w tym réwnie z transakcji
handlowej, a w szczegllfm aktywa finansowe oraz te nieruchaioio i wartcci
niematerialne i prawne, ktére nig szytkowane przez jednostklecz g posiadane w celu
osiggniecia tych korzyci.

Inwestycje w nieruchordoi

Inwestycje w nieruchondgi ujmuje s¢ w ksiegach wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia (warté pocztkowa), pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne, &zda
0 odpisy z tytutu trwatej utraty ich wasam.

Wartas¢ pocatkows inwestycji w nieruchomizi powickszap koszty jej ulepszenia,
polegajcego na przebudowie, rozbudowie, modernizacji @konstrukcji i powodujcego,ze

wartas¢ uzytkowa inwestycji w nieruchordai po zak@éczeniu ulepszenia przewsza

posiadan przy przygciu do uywania warté¢ uzytkows.

Inwestycje w nieruchon$gei amortyzowane g metod liniowa. Rozpocgcie amortyzaciji
nastpuje w miesicu po przygciu inwestycji w nieruchomii do wywania.

Grupa Kapitatowa stosuje nggtijace stawki amortyzacyjne:

Budynki nie wecej niz 10%
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2.8.2

2.9

2.10

2.11

Poprawné¢ stosowanych okreséw i stawek amortyzacji jest prézrug Kapitatows
weryfikowana, powoduic odpowiedni koreke dokonywanych w nagpnych latach odpiséw
amortyzacyjnych.

Inwestycje w warkgi niematerialne i prawne

Inwestycje w wartéci niematerialne i prawne ujmujeesiv ksicgach zgodnie z zasadami
opisanymi w punkcie 2.6.

Trwala utrata wartéci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy ocenia gj czy istniej obiektywne dowody wskazage na trwaj
utrat wartcci sktadnika lhdz grupy aktywow. Jdi takie dowody istnigj, ustala si
szacoway, mazliwg do odzyskania warfé sktadnika aktywow i dokonuje esiodpisu
aktualizupcego z tytutu utraty warsei w kwocie rownej rénicy miedzy wartdcia mazliwg

do odzyskania i wartgia bilansows. Strata wynikajca z utraty wartéi jest ujmowana
w rachunku zyskow i strat. W przypadku, gdy skutirzednio dokonanego przeszacowania
aktywéw ugto jako kapitat z aktualizacji wyceny, to stratanpuoejsza wysok& tego
kapitatu, a pozostata exi straty jest odnoszona na rachunek zyskow i.strat

Leasing finansowy

Gdy Grupa Kapitatowa jest strgrumow leasingowych, na podstawie ktérych pgiayjdo
uzywania obcesrodki trwate i wartdci niematerialne i prawne, na mocy ktorych ppsje
przeniesienie zasadniczo catego ryzykazytikddw wynikajacych z tytutu posiadania aktywéw
bedacych przedmiotem umowy, przedmiot leasingu jestoujiany w bilansie.

Gdy Grupa Kapitatowa jest strprumow leasingowych, na podstawie ktérych oddaje do
uzywania wiasnerodki trwate i wartéci niematerialne i prawne, na mocy ktoérych npsje
przeniesienie zasadniczo catego ryzykaAypkdw wynikapcych z tytutu posiadania aktywow
bedacych przedmiotem umowy, przedmiot leasingu przestag ujmowany w bilansie.
Ujmowana jest natomiast nahes¢ w kwocie réwnej biggcej wartgci rat leasingowych.
Optaty leasingoweagsdzielone mgdzy przychody finansowe i zmniejszenie salda iradi

w sposOb umdiwiajacy uzyskanie stalej stopy zwrotu z pozostatej diatgpnalenosci.
[przypadek finansarego]

Grupa Kapitalowa dokonuje kwalifikacji umow leasingych wedtug zasad oldlenych
w przepisach podatkowych w przypadku, gdy roczmawpzdanie finansowe korzysiaggo
nie podlega obowrkowi badania i ogtaszania.

Zapasy

Zapasy wycenianegsvediug cen ich nabycia lub kosztow wytworzenia wigszych od ich
cen sprzedsy netto na dzie bilansowy.

Wartas¢ zapasOw ustalagsw oparciu o:
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2.12

2.13

2.14

2.15

Materialy - cerg nabycia, przy czym rozchdd wycenia sietody pierwsze weszto, pierwsze
wyszto

Towary - cere nabycia, przy czym rozchdd wycenig snetod, pierwsze weszlo, pierwsze
wyszlo.

Zapasy ujmowaneasw bilansie w wartéci netto, tj. pomniejszone o wasto odpiséw
aktualizupcych. Odpisy aktualizge ujmuje si w pozostatych kosztach operacyjnych.

Nalénosci, roszczenia i zobowzania, inne ng zaklasyfikowane jako aktywa i zobayzania
finansowe

Naleznoéci wykazuje s w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasastyome]
wyceny. Warté¢ naleznosci aktualizuje si uwzgkdniajgc stopié prawdopodobigstwa ich
zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualigago, zaliczanego odpowiednio do pozostatych
kosztow operacyjnych lub do kosztéw finansowychalemie od rodzaju nafmosci, ktorej
dotyczy odpis aktualizagy.

Zobowigzania ujmuje siw ksiegach w kwocie wymagagej zaplaty.

Naleznoéci i zobownzania wyraone w walutach obcych wykazujeg¢sna moment ich
powstania wedlugiredniego kursu Narodowego Banku Polskiego ogltogpondia danej
waluty z dnia poprzedzgego ten dzie

Na dzieér bilansowy nalenosci i zobowgzania wyraone w walutach obcych wycenia g0
obowigzujacym na ten dzie srednim kursie ogtoszonym dla danej waluty przezadawy
Bank Polski.

Kapitat zaktadowy

Kapitat zakladowy jest ujmowany w wysakad okreslonej w statucie Spotki jednostki
dominupcej i wpisanej w rejestrzegdowym. Ranice pom¢dzy wartdcig godziwg uzyskanej
zaptaty i wartécia nominalry akcji 3 uymowane w kapitale zapasowym ze sprzgdakciji
powyzej ich wartédci nominalne;j.

Rozliczenia nadzyokresowe

Grupa Kapitatowa dokonuje czynnych rozliazaiedzyokresowych kosztéw, jeli dotycz
one przysztych okresow sprawozdawczych. Bierneiaoahia mé¢dzyokresowe kosztow
dokonywane sw wysokdaci prawdopodobnych zobogdan przypadaicych na bieacy okres
sprawozdawczy.

Rezerwy na zobayzania

Rezerwy stanowi zobowhzania, ktérych termin wymagalég lub kwota nie § pewne.

Gwarancje
Rezerwy na gwarancje uznajes,sgdy produkt lub ustuga zostanie sprzedana. Rezerw
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tworzone § w oparciu o dane historyczne dotyce poniesionych kosztéw gwarancji lub
w oparciu o rzeczywiste koszty do poniesienizefiestosown ustug gwarancyjs mazna
zakontraktowé z innym podmiotem gospodarczym.

Restrukturyzacja

Rezerwy na zobowkania spowodowane restrukturyzacprupy Kapitatowej tworzoneas
wowczas, gdy Spotka formalnie przig szczegotowy plan restrukturyzacji i restruktuaga
rozpoczta sk lub informacja o restrukturyzacji zostala publiezpodana do wiadondoi,

a plany restrukturyzacji pozwadaw sposéb wiarygodny ok§ke¢ wartas¢ tych przysztych
zobowhgzan. Nie tworzy s¢ rezerwy na przyszte koszty operacyjne.

Nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne
Grupa nie wyptaca nagrod jubileuszowychsmedkow wiasnych, a ze wzglu na mtody wiek
zatrudnionych pracownikdéw nie tworzy rezerw na agyyr emerytalne.

Wartdé firmy

2.16. 1 Wartéé firmy jednostek podpoggdkowanych

Wartas¢ firmy stanowi nadwyke ceny nabycia nad wadoa godziwg mazliwych do
zidentyfikowania aktywow netto jednostki zabej lub stowarzyszonej na daieobjccia
kontroli lub rozpocgcia wywierania znaezrego wpltywu.

Wartas¢ firmy amortyzowana jest przez okres 5 lat.

2.16. 2 Ujemna wart&’ firmy

2.17

Ujemna warté¢ firmy stanowi nadwyke wartcci godziwej maliwych do zidentyfikowania
aktywow netto jednostki zateej lub stowarzyszonej nad eemabycia na dzie objecia
kontroli lub rozpoczcia wywierania znagrego wplywu.

Ujemna warté¢ firmy do wysokdci nieprzekraczapej wartdci godziwej nabytych aktywow
trwatych, z wyhczeniem dlugoterminowych aktywow finansowych notoyeh na
regulowanych rynkach, odpisujegsiv skonsolidowany rachunek zyskéw i strat przezskr
bedacy srednia wazomg okresu ekonomicznej zuteczndci nabytych i podlegagych
amortyzacji aktywow. Nadwika ujemnej warteci firmy nad warté¢ godzinwg aktywow
trwatych, z wyhczeniem diugoterminowych aktywéw finansowych notoyeh na rynkach
regulowanych, zaliczana jest do przychodbéw nardg@sczenia.

Metoda konsolidacji/wyceny jednostek podgdkowanych

Jednostki zatene podlegaj konsolidacji metogl petry w okresie od olgcia nad nimi kontroli
przez jednostk dominupca do czasu ustania tej kontroli. Aktywa i zobawania spotki
zaleznej na dzié wiaczenia jej do skonsolidowanego sprawozdania fineego ujmowaness
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2.19

wedtug wartéci godziwej. Ranica midzy wartécia godziwg tych aktywdéw i zobowgzan
oraz cep nabycia powoduje powstanie waitdfirmy lub ujemnej wartéci firmy, ktére g
wykazywane w odtonej pozycji w skonsolidowanym bilansie.

Udzialy w jednostkach stowarzyszonych wykazujee sinetody praw wihasnéci.
Proporcjonalny udziat jednostki domigogj w wyniku finansowym jednostek
stowarzyszonych korygujegsp odpis wartéci firmy lub ujemnej wartéci firmy i ujmuje
jako oddzieln pozycg w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow atstbejmuje og¢ biezaca i czgs¢
odroczon.

Biezace zobowdzanie z tytulu podatku dochodowego jest naliczagedamie z przepisami
podatkowymi. Wykazywana w rachunku zyskow i strags€ odroczona stanowi #éice
pomiedzy stanem rezerw i aktywow z tytutu podatku odooego na koniec i na pagek
okresu sprawozdawczego.

Rezerwy i aktywa z tytulu odroczonego podatku dodwego, dotycze operacji
rozliczanych z kapitatem wiasnym, odnosi sa kapitat wiasny.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowegoalastse w wysokaci kwoty
przewidzianej w przyszkei do odliczenia od podatku dochodowego, wazku z ujemnymi
réznicami przejciowymi oraz straty podatkowej mowej do odliczenia, ustalonej przy
uwzgkdnieniu zasady ostzaosci.

Rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworgysivysokdci kwoty podatku
dochodowego, wymaggie] w przysziéci zaptaty, w zwizku z wysgpowaniem dodatnich
réznic przegciowych, to jest rénic, ktére spowoduj zwickszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego w przys&bn

Wysokas¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku ltmiowego ustala giprzy
uwzgkdnieniu stawek podatku dochodowego okg@wjacych w roku powstania obogdku
podatkowego.

Rezerwa i aktywa z tytutlu odroczonego podatku ddokego nie $ kompensowane dla
potrzeb prezentacji w sprawozdaniu finansowym.

Rdénice kursowe

Réznice kursowe wynikagce z wyceny na dziebilansowy aktywdw i pasywéw wytanych
w walutach obcych z wygfkiem inwestycji dtugoterminowych oraz powstate wigzku
z zaptaj naleznosci i zobowgzan w walutach obcych, jak réwnieprzy sprzeday walut,
zalicza st odpowiednio do przychodéw lub kosztéw finansowyeh,w uzasadnionych
przypadkach - do kosztu wytworzenia produktéw l@myc nabycia towaréw, a taé ceny
nabycia lub kosztu wytworzeniaodkdw trwatych srodkéw trwatych w budowie lub waroi
niematerialnych i prawnych.
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Do wyceny pozycji bilansu, rachunku zyskow i stsgrazonych w walutach obcych, przyp
nastpujace kursy (w zi):

31 grudnia 2015 roku 31 grudnia 2016 roku
usb 3,9011 4,1793

EUR 4,2615 4,4240

Instrumenty finansowe

2.20. 1 Klasyfikacja instrumentow finansowych

Instrumenty finansowe ujmowane sraz wyceniane zgodnie z Rozpgizeniem Ministra
Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie sa@peg/ch zasad uznawania, metod
wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentasjrumentow finansowych. Zasady wyceny
i ujawniania aktywéw finansowych opisane w pwziej nocie nie dotygzwytagczonych

z Rozporzdzenia w szczegolsoi: praw i zobowizan wynikajacych z umow leasingowych

i ubezpieczeniowych, naleosci i zobowhzan z tytutu dostaw i ustug oraz instrumentow
finansowych wyemitowanych przez GrupKapitatons stanowacych jej instrumenty
kapitatowe.

Aktywa finansowe dzieli gina:

» aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,

* payczki udzielone i nateasci wlasne,

* aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagaino
* aktywa finansowe dagine do sprzedy.

Zobowizania finansowe dzielisha:

» zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,

* pozostate zobowikania finansowe.

2.20. 2 Zasady ujmowania i wyceny instrumentéw firs@wych

Aktywa finansowe wprowadza esido kshg rachunkowych na dziezawarcia kontraktu
w cenie nabycia, to jest w wasétth godziwej poniesionych wydatkéw lub przekazanych
w zamian innych skfadnikow mgkowych, za zobowhzania finansowe w warioi godziwej
uzyskanej kwoty lub wartai otrzymanych innych sktadnikéw nmadkowych. Przy ustalaniu
wartcici godziwej na ten dzfeuwzgkdnia s¢ poniesione przez GrgpKapitatows koszty
transakgcji.

Transakcje kupna i sprzegainstrumentow finansowych dokonane w obrocie regainym
wprowadza si do ksag rachunkowych w dniu ich zawarcia.
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2.20. 3 Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotuczal s¢ aktywa nabyte w celu
osiagnigcia korzyci ekonomicznych wynikapych z krétkoterminowych zmian cen oraz
waha innych czynnikéw rynkowych albo krétkiego czaswdnia nabytego instrumentu,
a take inne aktywa finansowe, bez wgdli na zamiary, jakimi kierowano esiprzy
zawieraniu kontraktu, jeli stanows one sktadnik portfela podobnych aktywow finansolnyc
co do ktérego jest cie prawdopodobiestwo realizacji w krotkim terminie zaktadanych
korzysci ekonomicznych.

Do aktywéw finansowych przeznaczonych do obrotuiczal s¢ pochodne instrumenty
finansowe, z wyjtkiem przypadku gdy Grupa Kapitalowa uznaje zawdatrakty za
instrumenty zabezpieczag.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wycerdavsivartgci godziwej, natomiast skutki
okresowej wyceny zaliczagsbdpowiednio do przychodow lub kosztoéw finansowydinesu
sprawozdawczego, w ktorym nggito przeszacowanie.

2.20. 4 Aktywa finansowe utrzymywane do terminu vagalnasci

Do aktywéw finansowych utrzymywanych do terminu wvagalndci zalicza st
niezakwalifikowane do pgczek udzielonych i nakmosci wiasnych aktywa finansowe, dla
ktorych zawarte kontrakty ustadafermin wymagalnéci sptaty wartéci nominalnej oraz
okreslajg prawo do otrzymania w ustalonych terminach kéczgkonomicznych, na przyktad
oprocentowania, w statej lub movej do ustalenia kwocie, pod warunkiege Grupa
Kapitalowa zamierza i mi@ utrzyma te aktywa do czasu, gdy sgagie one wymagalne.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagdto wycenia s¢ wedtug
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metodgnyefeej stopy procentowe;.

2.20. 5 Pdyczki udzielone i nalghosci wtasne

Do pazyczek udzielonych i nalmosci witasnych zalicza gj niezalenie od terminu ich
wymagalndci (zaptfaty), aktywa finansowe powstate na skutgklania bezpgednio drugiej
stronie kontraktusrodkéw piengznych. Do payczek udzielonych i nalmosci wiasnych
zalicza s takze obligacje i inne ditne instrumenty finansowe nabyte w zamian za wydane
bezpadrednio drugiej stronie kontraktgrodki piengzne, jeeli z zawartego kontraktu
jednoznacznie wynikaze zbywajcy nie utracit kontroli nad wydanymi instrumentami
finansowymi (transakcje odkupu).

Do paryczek udzielonych i nalmosci wlasnych nie zalicza ginabytych payczek ani
naleznosci, a take wptat dokonanych przez Grupapitalons celem nabycia instrumentow
kapitatowych nowych emisji, rowntewtedy, gdy nabycie nagiuje w pierwszej ofercie
publicznej lub w obrocie pierwotnym, a w przypadgtaw do akcji - take w obrocie
wtornym.
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Pazyczki udzielone i natenoici wkasne wycenia siw skorygowanej ceny nabycia, wyliczonej
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy proceajow

2.20. 6 Aktywa finansowe dagine do sprzedy

Aktywa finansowe nie zakwalifikowane do poisygych kategorii zaliczane glo aktywow
finansowych dospnych do sprzeds. Aktywa finansowe dogpne do sprzeds wycenia s
w wartdgci godziwej za zyski i straty z okresowej wyceny ujmowang \w kapitale z
aktualizacji wyceny. W przypadku oprocentowanycstrimnmentow dtanych zaliczonych do
tej kategorii czé¢ odsetkowa ustalona przy zastosowaniu metody efgldy stopy
procentowej jest odnoszona begganio do rachunku zyskow i strat.

Aktywa finansowe dogpne do sprzeds, ktérych wartéci godziwej nie mena ustak
w wiarygodny sposéb, wyceniang\ws cenie nabycia.

2.20. 7 Przekwalifikowania aktywow finansowych

Aktywa finansowe zaliczone do utrzymywanych do femmwymagalnéci, na dzié
przekwalifikowania ich w cakei lub czsci do kategorii aktywow finansowych dephych
do sprzeday, wycenia s} w wartdci godziwej. Skutki przeszacowania ustalone jakmica
miedzy wynikapca z kshg rachunkowych wartzia w skorygowanych cenach nabycia,
a wartdgcia godziwg odnosi s na kapitat z aktualizacji wyceny.

2.20. 8 Zobowjzania finansowe

2.21

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu, w tym ungnty pochodne, ktore nie
zostaly wyznaczone jako instrumenty zabezpieceajwykazywaneagsw wartagci godziwej,
zas zyski i straty wynikajce z ich wyceny ujmowane 9ezpdrednio w rachunku zyskow
i strat.

Do zobowjzan finansowych przeznaczonych do obrotu zaliczar®ivniez zobowizanie do
dostarczenia pgyczonych papierow wargoiowych oraz innych instrumentow finansowych,
w przypadku zawarcia przez Spélimowy sprzeday krotkiej.

Pozostate zobowrania finansowe wyceniagsiw skorygowanej cenie nabycia, wyliczonej
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy proceajow

Rachunkows zabezpiecze

Grupa Kapitatowa nie stosuje rachunkg@eiczabezpiecze
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2.22  Opis metod i istotnych zd&mi przyptych do ustalenia wartéci godziwej aktywow i
zobowigzan finansowych wycenianych w takiej wanrtci

Za wart@¢ godziwg przyjmuje s¢ kwote, za jak dany sktadnik aktywédw mogtby zosta
wymieniony, a zobowzanie uregulowane na warunkach transakcji rynkowemidzy
zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi stronami.

Bolestaw Zajgc Robert Primke Marta Kluzek
. osoba odpowiedzialna za prowadzenie
Prezes Zarzdu Wiceprezes Zagzrlu ksigg rachunkowych

Poznan, dnia 09.05.2017 r.
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1. SKONSOLIDOWANY BILANS

Wyszczegolnienie Stan na Stan na
(w PLN) 31.12.2016 31.12.2015

AKTYWA

. AKTYWA TRWALE 3 459 343,12

Koszty zakaczonych prac rozwojowych

Wartgc¢ firmy

Inne wartéci niematerialne i prawne 10186,42 16 620,08

p w0 NP

Zaliczki na wartéci niematerialne i prawne

1. Wartg¢ firmy - jednostki zalene - 6 150,00

2. Wartg¢ firmy - jednostki wspotzateme

1. $rodki trwale 1978 833,39 1253 080,26
a) grunty (w tym prawo wieczystegaytkowania gruntu) -

b) budynki, lokale i obiekty irynierii ladowej i wodnej 14 308,33 15 948,33
¢) uradzenia techniczne i maszyny 295 226,47 234 329,34
d) $rodki transportu 1660 185,39 994 722,00
e) innesrodki trwate 9113,20 8 080,59

2. Srodki trwate w budowie

3. Zaliczki nasrodki trwate w budowie

1. Od jednostek powzanych - -

2. Od pozostatych jednostek, w ktorych jednogibsiada
zaangaowanie w kapitale

2. Od pozostatych jendostek 42 967,37 191 739,50

1. Nieruchoméci - 79 313,24
2. Wartdci niematerialne i prawne - -

3. Diugoterminowe aktywa finansowe 1042 531,30 547 136,40

a) w jedn.zal.i wspotzal.niewycenianych met.koakpj lub
proporcjonalnej 21 000,00 21 525,00

- udziaty lub akcje 21 000,00 21 525,00

- inne papiery warfgiowe - -
- udzielone poyczki - -
- inne diugoterminowe aktywa finansowe -

b) w jedn.zal.i wspoizal.i stow.wycenianych metypnatasndgci - -
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- udziaty lub akcje - -
- inne papiery wartgiowe - -
- udzielone piyczki - -

- inne dlugoterminowe aktywa finansowe - -

¢) w pozostatych jednostkach, w ktérych jednogtisiada zaangawanie w
kapitale

- udziaty lub akcje - -
- inne papiery wartgiowe - -
- udzielone piyczki - -

- inne dlugoterminowe aktywa finansowe - -

d) w pozostatych jednostkach 1021 531,30 525 611,40
- udziaty lub akcje 100,00 100,00
- inne papiery wartgiowe 1021 431,30 525 511,40

- udzielone poyczki - -

- inne dlugoterminowe aktywa finansowe - -

4. Inne inwestycje diugoterminowe 16 320,00 16 320,00

. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodaweg 367 872,00 125 538,00
. Inne rozliczenia ndizyokresowe 632,64
. AKTYWA OBROTOWE 15 407 694,44 15 459 370,93
1. Materialy 44 573,39 106 075,26
2. Poétprodukty i produkty w toku ) B
3. Produkty gotowe ) .
4. Towary 1313 029,02 1385 106,14
5. Zaliczki na dostawy 24 500,00 316 434,49
1. Nalenosci od jednostek powranych 4 013,46 .
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie spiaty: 4 013,46 -
- do 12 miescy 4 013,46 -
- powyej 12 miesicy - -
b) inne - -
2. Nalenoici od jednostek powzanych ) B
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie spiaty: - -
- do 12 miescy - -
- powyzej 12 miesjcy - -
b) inne - -
3. Nalenosci od pozostatych jednostek 7266 628,05 6614 832,06
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie spiaty: 7 071 669,31 6 357 284,87
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- do 12 miestcy 7 071 669,31 6 357 284,847
- powyzej 12 miesicy - -
0br)éé mtnu;g rsv?,?;glégg dotacji, cel, ubepieazpotecznych i zdrowotnych 12 682,98 25 563,58
c) inne 182 275,76 231 983,6p
d) dochodzone na drodzgdewej - -
L Inwestyce ketoteminowe 6276613 660804599
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 6275 766,13 6 608 045,96
a) w jednostkach powzanych 594 964,00 550 964,00
- udziaty lub akcje - -
- inne papiery wartgiowe - -
- udzielone poyczki 594 964,00 550 964,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe - -
b) w jednostkach stowarzyszonych - -
¢) w pozostatych jednostkach 315 862,92 16 600,00
- udziaty lub akcje 15 778,92 15 500,00
- inne papiery wartgiowe 300 084,00 8
- udzielone poyczki - 1 100,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe - -
d) srodki pienizne i inne aktywa pienine 5364 939,21 6 040 481,96
- srodki pienezne w kasie i na rachunkach 447 497,42 217 854,74
- innesrodki pienezne 4917 441,79 5822 627,22
- inne aktywa piegine - -
2. Inne inwestycje krétkoterminowe ) B

C. NALEZNE WPLATY NA KAPITAL PODSTAWOWY .

D. UDZIALY (AKCJE) WEASNE 18 786,22

AKTYWA RAZEM: 18 885 823,78

Bolestaw Zajac Robert Primke Marta Kluzek
. osoba odpowiedzialna za prowadzenie
Prezes Zarzu Wiceprezes Zayziu ksigg rachunkowych

Poznan, dnia 09.05.2017 r.
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Wyszczegdlnienie Stan na Stan na
(w PLN) 31.12.2016 31.12.2015

PASYWA

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 11574 743,51 10 225 223,18

B. KAPITAL MNIEJSZO SCI 220 145,36

C. UJEMNA WARTO SC FIRMY JEDNOSTEK PODPORZ ADKOWANY( 50 652,72

D. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWI AZANIA 7 040 282,19

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodoweg 331 169,00
2. Rezerwa néwiadczenia emerytalne i podobne 60 511,56
- dlugoterminowa 3 535,57

- krétkoterminowa 56 975,99

3. Pozostate rezerwy - 280 000,00

- dlugoterminowa

- krétkoterminowa 280 000,00

1. Wobec jednostek pogzianych 100 000,00 101 000,0p

2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jedrmgtbsiada )
zaangaowanie w kapitale

3. Wobec pozostalych jednostek 931 242,69 229 224,311

a) kredyty i payczki -

b) z tytutu emisji dlznych papieréw wartziowych
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¢) inne zobowizania finansowe 897 028,34 211 440,95

d) zobowizania wekslowe - -

e) inne 34 214,35 12 783,36

1. Wobec jednostek poyzianych 61 151,31 78 400,45
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagédit 61 151,31 36 251,95

- do 12 miegcy 61 151,31 36 251,95

- powyej 12 miesicy - -
b) inne - 42 148,50

2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jedrepgisiada
zaangaowanie w kapitale

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagsci: - -

- do 12 miegty - -

- powyej 12 miesjcy - -

b) inne - -

3. Wobec pozostatych jednostek 5301 099,63 5717 762,63
a) kredyty i pgyczki - -

b) z tytutu emisji dlinych papieréw wart@iowych - -

c) inne zobowgzania finansowe 452 693,64 414 670,1P
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagédit 3224 567,34 3349 515,47
- do 12 miegcy 3224 567,34 3349 515,47

- powyej 12 mietcy - -
e) zaliczki otrzymane na dostawy - -

f) zobowijzania wekslowe - -

g) z tytutu podatkéw, cet, ubezpietzennychswiadczeé 1 469 386,32 1596 170,40
h) z tytutu wynagrodze 64 398,88 46 496,71
i) inne 90 053,45 310 909,86

3. Fundusze specjalne - -

1. Ujemna wart& firmy - -

2. Inne rozliczenia redzyokresowe 255 108,00 295 628,00
- diugoterminowe - 112 608,00
- krétkoterminowe 255 108,00 183 020,0p

PASYWA RAZEM: 18 885 823,78 17 715 636,24
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Bolestaw Zajgc Robert Primke Marta Kluzek
osoba odpowiedzialna za prowadzenie

Prezes Zarzdu Wiceprezes Zagzlu ksigg rachunkowych

Poznan, dnia 09.05.2017 r.

2. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT -
WERSJA POROWNAWCZA

Od Od
WyszczegOblnienie 01.01.2016 01.01.2015
(w PLN) do do
31.12.2016 31.12.2015

A  Przychody netto ze sprzeday i zrbwnane z nimi, 27 835 376,08 46 077 703,69
w tym: od jednostek pogdanych 20 092,54 29 850,00
l. Przychody netto ze sprzegeproduktow 10 817 800,90 19 268 882,69

I Zmiana stanu produktéw (zgkiszenie - warté dodatnia, i i

) zmniejszenie - wartgé ujemna)
I Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby i i
) jednostki

V. Przychody netto ze sprzegaowarow i materiatow 17 017 575,18 26 808 821,00
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 26 839 945,57 42 395 999,56
l. Amortyzacja 542 451,73 637 715,19
1. Zuzycie materiatow i energii 4 469 261,30 1238 241,25
II. Ustugi obce 4067 511,85 8 916 380,25
\A Podatki i optaty, w tym: 23111,88 26 679,26

- podatek akcyzowy - -
V. Wynagrodzenia 4742 076,26 5029 030,98
VI. Ubezpieczenia spoteczne i infigiadczenia 857 538,46 891 905,96

- emerytalne - -
VILI. Pozostate koszty rodzajowe 614 167,85 586 874,88
VIII. Wartas¢ sprzedanych towaréw i materiatdw 11 523 826,24 25069 171,79

Wynik ze sprzeday (A-B) 995 430,51 3681 704,13

Pozostate przychody operacyjne 411 634,65 316 750,01
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. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
1. Dotacje
II. Aktualizacja wartéci aktywow niefinansowych
M. Inne przychody operacyjne

E. Pozostale koszty operacyjne
l. Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych
1. Aktualizacja wartéci aktywow niefinansowych

M. Inne koszty operacyjne

F.  Wynik z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E)

G. Przychody finansowe

205 075,37

50 217,43
156 341,85

240 184,53

99 638,05

140 546,48

1 166 880,63

223 640,96

67 476,55

249 273,46

364 404,21

16 552,90

347 851,31

3 634 049,93

107 005,49

. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
a) od jednostek powzanych
- w ktorych jednostka posiada zaarmmmanie w kapitale
b) od jednostek pozostatych, w tym:
- w ktorych jednostka posiada zaarmmmanie w kapitale
1. Odsetki, w tym:
- od jednostek powzanych
M. Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym:
- w jednostkach powranych
V. Aktualizacja wartéci inwestyciji
V. Inne

H. Koszty finansowe

. Odsetki, w tym:
- dla jednostek powkanych

1. Strata z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w tym
- w jednostkach powranych

II. Aktualizacja wartéci inwestyciji

V. Inne

Zysk (strata) na sprzeday catcéci lub czesci udziatow jednostek
podporzadkowanych

Wynik z dziatalnosci gospod. (F+G-H+/-1)

Odpis wartosci firmy

. Odpis wartdci firmy - jednostki zalene

166 131,77
44 102,46

725,00

47 182,82

9 601,37

91 615,47
61 358,93

10 000,00

900,00

29 356,54

1298 906,12

106 802,83

6 304,62

351 768,84
84 692,77

20 000,44

90 437,22

176 638,85
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1. Odpis wartdci firmy - jednostki wspotzalane - -

Odpis ujemnej wartosci firmy

. Odpis ujemnej wartei firmy - jednostki zalene 439,57 549,47

Il Odpis ujemnej wartzi firmy - jednostki wspétzalene - -

Zysk (strata) z udziatéw w jednostkach podporgdkowanych
wycenionych metoe praw wlasnaci

Wynik brutto (J-K+L+/-M) 1 299 345,69

Podatek dochodowy 362 515,00

Pozostate obowzkowe zmniejszenia zysku (zkiszenia straty)

Zyski mniejszgci -81 890,15 -64 181,51

Wynik netto (N-O-P+/-R) 1018 720,84

Bolestaw Zajgc Robert Primke Marta Kluzek
osoba odpowiedzialna za prowadzenie

Prezes Zarzdu Wiceprezes Zagzlu ksizg rachunkowych

Poznan, dnia 09.05.2017 r.
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3. RACHUNEK SKONSOLIDOWANYCH PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH — METODA PGSREDNIA

Od Od
Wyszczegolnienie 01.01.2016 01.01.2015
(w PLN) do do
31.12.2016 31.12.2015

PRZEPLYWY  SRODKOW  PIENI EZNYCH
DZIALALNO S$CI OPERACYJNEJ

A.

1. Zyski mniejszéci -81 890,15 -89 383,95

Strata z udziatéw (akcji) w jednostkach
wycenianych metagdpraw wtasn&ci

3. Amortyzacja 542 451,73 637 715,19

4. Odpisy wartgci firmy - -

5. Odpisy ujemnej warfoi firmy -439,57 -549,46

6. Zyski / (straty) z tytutu umorzenia akcji - -

7. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -BIR,84 -22 310,06

8. Zysk / (strata) z dziataldd inwestycyjnej -205 800,37 -67 476,55

9. Zmiana stanu rezerw -43 370,06 -55 11346
10. Zmiana stanu zapaséw 425 513,48 235 694,78
11. Zmiana stanu naieosci -507 037,31 1 314 082,25

Zmiana stanu zobowzan krétkoterminowych, :

12. wyjatkiem payczek i kredytow -471 935,59 1818 862,72
13. Zmiana stanu rozliczenigdzyokresowych -332 212,41 -155 812,10
14. Inne korekty z dziataldoi operacyjnej 560 631,15 -201 863,83
15. Dekonsolidacja spotki Simtel -

PRZEPLYWY SRODKOW  PIENIEZNYCH Z

B, DZIALALNO SCI INWESTYCYJNEJ

Zbycie wartdci niematerialnych i prawnych

oraz rzeczowych aktywéw trwatych 205 075,37 -
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Zbycie inwestycji w nieruchonsai oraz
wartgsci niematerialne i prawne

3. Z aktywoéw finansowych, w tym: 123 956,77 30,06

a) w jednostkach wycenianych metoda praw
wlasnaci

b) w pozostatych jednostkach 123 956,77 -
- zbycie aktywéw finansowych 725,00 -

- dywidendy i udziaty w zyskach -

- sptata udzielonych pgczek

diugoterminowych 1100,00 -

- odsetki 122 131,77 -
- inne wptywy z aktywéw finansowych -

4, Inne wptywy inwestycyjne - -

Nabycie wartéci niematerialnych i prawnyc

1. . 1367 028,30 514 333,39
oraz rzeczowych aktywow trwatych

2 Inwestycje w nieruchonsai oraz wartéci i i

) niematerialne i prawne

3. Na aktywa finansow 776 000,00 457 016,08
a) w jednostkach wycenianych metoda praw i i
whasndgci
b) w pozostatych jednostkach 776 000,00 -

- nabycie aktywow finansowych 776 000,00 -

- udzielone poyczki dtugoterminowe - -

Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone
4. udziatowcom (akcjonariuszom) - -
mniejszéciowym

5. Inne wydatki inwestycyjne - .

PRZEPLYWY SRODKOW  PIENI EZNYCH z
DZIALALNO SCI FINANSOWEJ

C.

1 Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akc
' i innych instrumentéw kapitatowych

2. Kredyty i payczki - -

3. Emisja dtanych papieréw wartziowych - -
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4. Inne wptywy finansowe 1152 104,92 -
1. Nabycie udziatéw (akcji) wkasny - -
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz \égicieli 396 216,55 -

Inne, niz wyptaty na rzecz wigicieli, wydatki z
tytutu podziatu zysku

4. Spilaty kredytéw i pgyczek lub udzielenie 6 000,00 682 883,07
5. Wykup dhznych papieréw warteiowych - -

6. Z tytutu innych zobowkzan finansowych - -

Ptatngci zobowhzan z tytutu uméw leasingu

7. ) 393 934,93 526 335,72
finansowego

8. Odsetki 61 358,93 -

9. Inne wydatki finansowe - 225 288,44

PRZEPLYWY PIENI EZNE NETTO, RAZEM (A.lll+/-
B.Il1+/-C.III)

BILANSOWA ZMIANA SRODKOW PIENI EZNYCH,
WTYM

- zmiana stanusrodkéw piengznych z tytutu ranic
kursowych

D. -675 542,75 3 875 250,44

E. -675 542,75 3 875 250,44

SRODKI PIENI EZNE NA POCZATEK OKRESU 6 040 481,96 2 165 231,52

SRODKI PIENI EZNE NA KONIEC OKRESU (F+/-D),

= W TYM

5364 939,21 6 040 481,96

- 0 ograniczonej mdiwosci dysponowania - -

Bolestaw Zajgc Robert Primke Marta Kluzek

. osoba odpowiedzialna za prowadzenie
Prezes Zarzdu Wiceprezes Zagzlu ksizg rachunkowych

Poznan, dnia 09.05.2017 r.
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4. ZESTAWIENIE ZMIAN W  SKONSOLIDOWANYM
KAPITALE WLASNYM

Wyszczegdlnienie Stan na Stan na
(w PLN) 31.12.2016 31.12.2015
l.a. Kapitat wkasny na pocatek okresu (BO) 10 225 223,18 6 390 598,66
a) zmiany przyitych zasad (polityki) rachunkowai

b) korekty b¢déw podstawowych

l.a. Kapitat wtasny na pocatek okresu (BO), po korektach 10 225 223,18 6 390 598,66

1.1. Zmiany kapitatu podstawowego - -
a) zwgkszenia - -
b) zmniejszenia - -

1.2. Kapitat podstawowy na koniec okresu 802 466,30 802 466,30

2.1. Zmiany kapitatu zapasowego 3741 032,35 162 048,95
a) zwgkszenia 3741 032,35 162 048,95

b) zmniejszenia - -

2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 7 755 780,69 4014 748,34

3.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny - -
a) zwgkszenia - -
b) zmniejszenia - -

3.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na kon@aesu - -

4.1. Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych 50 000,00 -

a) zwgkszenia 50 000,00 -

b) zmniejszenia - -

4.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na konleesu 1 050 000,00 1 000 000,00
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6.1. Zysk z lat ubiegltych na patak okresu
a) zmiany przyfych zasad (polityki) rachunkowa
b) korekty kidéw podstawowych
6.2. Zysk z lat ubiegltych na patak okresu, po korektach
6.3. Zmiany zysku z lat ubiegtych
a) zwgkszenia
b) zmniejszenia
6.4. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
6.5. Strata z lat ubiegtych na pgtek okresu
6.6. Strata lat ubieglych na pekek okresu, po korektach
6.7. Zmiany straty z lat ubiegtych
a) zwgkszenia
b) zmniejszenia
6.8. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

6.9. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koro&eesu

a) zysk netto
b) strata netto

¢) odpisy z zysku

Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (Bz)

lll. Kapitat wkasny po uwzgl ednieniu proponowanego podziatu zysku

1598 057,98 9 254,19
- 650 282,30 1588 803,79
2 809 950,56 1588 803,79
3 460 232,86 -
947 775,68 1598 057,98
947 775,68 1598 057,98

1018 720,84 2 809 950,56

11574 743,51 10 225 223,18

11 574 743,51 10 225 223,18

(pokrycia straty)

Bolestaw Zajac Robert Primke
Prezes Zarzdu Wiceprezes Zagzlu

Poznan, dnia 09.05.2017 r.

Marta Kluzek

osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksigg rachunkowych
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DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

1. Wartosci niematerialne i prawne

1. 1 Zmiana stanu wart€ci niematerialnych i prawnych

l.p. Wyszczegdlnienie Oprogramowanie

1 2 3

1. Wartd¢ brutto (BO) 202.192,65
2. Zwickszenie-zakup 14.380,83
3. Zmniejszenie 0,00
4. Wartosé brutto (BZ) 216.573,48
5. Umorzenie (BO) 185.572,57
6. Zwigkszenie-amortyzacja 20.814,49
7. Zmniejszenie 0,00
8. Umorzenie (BZ) 206.387,06
9. Wartd¢ netto (BO) 16.620,08
10. Wartosé netto (BZ) 10.186,42

1.2 Wart&é firmy jednostek zalgnych

Firma Verfin Sp. z 0.0. ze wzaglu na rozpocxie procesu likwidacji nie zostala
uwzgkdniona przy konsolidacji sprawozdania Grupy. Wartirmy na skutek dekonsolidaciji

nie zostata uwzgtniona w sprawozdaniu za 2016 rok.

1.3 Ujemna wartd¢ firmy jednostek zaleznych

WyszczegOlnienie Target Press Ardo TA 24 Razem
Wartas¢ brutto (BO 39.656,62 2.197,86 - 41.854,48
Zwickszenirzakuy - - 9.787,28 9.787,28
Zmniejszeni - - - -
Wartos¢ brutto (BZ) 39.656,62 2.197,86 9.787,4 51.641)76
Umorzenie (B0, - 549,47 - 549,47
Zwickszenie- odpis - 439,57 439,57
Zmniejszeni _ - - -
Umorzenie (BZ) - 989,04 - 989,04
Wartdi¢ netto (BO 39.656,62 1.648,39 41.305,01
Wartos¢ netto (BZ) 39.656,62 1.208,82 9.787,4 50.652{72
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Ujemna warté¢ firmy Ardo Sp. z 0.0. oraz zaleej od niej Target Press Sp. z 0.0. ustalona
zostala jako rinica pomédzy wartdcig zaptacon za 50% udziatdw w spéice Ardo a wdkiia
kapitatdbw obu spétek przypadaych dla Verbicom S.A. na d#ieprzegcia kontroli. W
grudniu 2016 roku spétka domimgiha powekszyta stan posiadania o 20 kolejnych udziatow w
spotce Twoj Asystent.

2. Rzeczowe aktywa trwate

2. 1 Zmiana stansrodkéw trwatych

l.p. Wyszczegolnienie Budynki i budowle U:}:zii:? i Srodki transportu Pozostate Razem
1 2 3 4 5 6 7

L[ Wartosé brutto (BO) 16.400,04 1.360.006,32 2.195.776,10  66.757,64 3.638.940,02
2. | Zwickszenie -] 196.94357 1.152.104,89 3.599,00 1.352.647,44
3. | wumzytiu nabycia -|  196.94357 - 3.599,00 200.542,57
4, w tym z tytulu przyjcia nowych -

srodkdbw do uwywania na podst - 1.152.104,89 - 1.152.104,89

umowy leasingu finansowego
5 Zmniejszenie - 14.622,13 529.615,31 - 544.237,44
6. W tym z tytutu sprzedg - 5.756,00 529.615,31 - 535.371,31
7. w tym z tytutu likwidacji - 8.866,13 - - 8.866,13
8. Wartos¢ brutto (BZ) 16.400,0Q 1.542.327,7¢ 2.818.265,68 70.356,6Q 4.447.350,04
9. Umorzenie (BO) 451,67 1.125.676,98 1.263.904,1( 58.677,01 2.448.709,7¢
10. | Zwikszenie 1.640,00 130.434,34 386.996,50 2.566,39 521.637,23
11. w tym z tytulu amortyzacji za 2016 1.640,00 130.434,34 386.996,5(C 2.566,39 521.637,23
12. | Zmniejszenie - 9.010,03 492.820,31 - 501.830,34
13. w tym z tytutu sprzedg - 143,90, 492.820,31 - 492.964,21
14. w tym z tytutu likwidacji - 8.866,13 - - 8.866,13
15. | Umorzenie (BZ) 2.091,67 1.247.101,29 1.158.080,29 61.243,4Q0 2.468.516,61
16. | Wartd¢ netto (BO) 15.948,33 234.329,34 931.872,0( 8.080,59 1.190.230,26
17. | Wartos¢ netto (BZ) 14.308,33 295.226,47 1.660.185,39 9.113,20 1.978.833,39

2. 2 Grunty gytkowane wieczgie
Nie wysgpujg.

3. Nalenosci dtugoterminowe

Na nalenosci diugoterminowe sktadaj sie kaucje i gwarancje zaplacone przez spoik
dominupcg na rzecz podmiotéw nieposdanych. Nie dokonano odpiséw aktualigyjch w
tym zakresie.
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4.

4. 1 Zmiana stanu inwestycji diugoterminowych

Inwestycje dlugoterminowe

Udziaty i akcje w Inne papiery Inne inwestycje
jednostkach wartosciowe dtugoterminowe
l.p. Wyszczegélnienie Nieruchomosci i h (obligacje)
powigzanyc obligacje
dtugoterminowe dtugoterminowe
1 2 3 4 5 6
1 | Wartosé poczatkowa brutto (BO) 79.313,24 21.525,00 610.400,00 16.320,00
2. | Zwigkszenie - 1.000,00 750.000,00 -
3. | Zmniejszenie 79.313,24 1.525,00 300.300,00 -
4. | Wartost koficowa brutto {BZ) 0,00 21.000,00 1.060.100,00 16.320,00
5. Wartos¢ odpiséw aktualizujacych (BO) 0’00 0’00 84.788,60 -
6. Zwiekszenie _ - - -
7. Zmniejszenie _ _ 46.219,90 _
8. Wartos¢ odpiséw aktualizujacych (BZ) 0,00 170.000,00 38.568,70 -
9. | Warta netto (BO 79.313,24 359.717,00 525.611,40 16.320,00
10.| Wartosé netto (B2) 0,00 365.717,00 |  1.021.531,30 16.320,00

5. Dlugoterminowe rozliczenia m¢dzyokresowe

Wyszczegodlnienie Aktywa z tytsi)ti ﬁg;z(xggsgo podatku Inne rozliczenia miedzyokresowe
1 2 3
1. Stan na poatek roku obrotowego 125538,00 1.581,60
2. Zwigkszenia 242.334,0D 0,00
3. Zmniejszenia 0,0( 948’96
4. Stan na koniec roku obrotowego 367872,00 632’64
6. Zapasy
Wartaé¢ netto zapasoéw na dzidilansowy to 1.382.102,41 zi.
Przyczyna dokonania odpisu aktualizujcego wartdé¢ zapasow Towary
2

Zaleganie towaréw 136.230,68

Utrata wartdci 46.116,0 D

Razem 182.346,68
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7. Naleanosci krotkoterminowe

Odpisy aktualizugce wartag¢ naleznosci krotkoterminowych z tytutu dostaw i ustug

Zmiany stanu odpiséw w cagu roku obrotowego Stan na koniec roku
Grupa Stan na pocatek obrotowego
naleznosci roku obrotowego 2wigkszenia Wykorzystanie uznagle
za zledne (2+3-4-5)
1 2 3 4 5 6

Naleznosci  krétkoterminow, L

: mowl - 75.929,82 27.402,63 75.929|82 - 27.402,63
z tytutu dostaw

8.  Krétkoterminowe rozliczenia medzyokresowe — czynne i bierne

Wyszczegolnienie rSOtES 2@;23%22 Zwigkszenia Zmniejszenia Stan na kor(gei: ;oi(u4)obrotowego
1 2 3 4 5

oo, & yoresoue 428.877,0p 130.861,08 80.55371 479.184,39
- LW tym:

- koszty rodzajowe rozliczane w czasie 424,554,448 130.254,80 76.231,12 478.577,61

- VAT naliczony rozliczany w roku naginym 4.322,59 606,78 4.322,69 606,78
Bierne rozliczenia ngdzyokresowe
| diugoterminowe 112.608,0D - 112.608,p0 0,00
Bierne rozliczenia midzyokresowe
| krotkoterminowe, w tym: 183.020,0p 142.500,p0 70.412,00 255.108,00

- kosty rodzajowe dotycxe 2016 roK

poniesione w roku naginym 63.020,00 142.500,00 63.020],00 142.500,00

- przychody przyszlych okreséw 120.000,0p - 7.392,00 112.608,00

9. Kapitat wiasny
9.1 Struktura wtasnéci kapitatu zakladowego jednostki domimgej

Kapitat podstawowy spoétki na dzie31.12.2016 r. wynosi 802.466,30 zitotych (8.024.668ji a
jednostkowej wartici nominalnej 0,10 zi). Akcje uprzywilejowane w Alie 3.340.000, w 100%
nalezagce do 0sob fizycznych, to akcje imienne uprzywilggoe dwukrotnie co do glosu (seria A). W
przypadku nabycia akcji imiennych przez podmiotyimmz akcjonariusz uczestnigzy w spoétce
przeksztalconej posiaday udzialy w dacie przeksztalcenia, akcje imienteggssie akcjami na

okaziciela i trag uprzywilejowanie.

Wyszczegolnienie I1é¢ akciji llo §¢ gtosow Wartas¢ Wartosé Udziat w kapitale
jednej akciji kapitatu podstawowym
1 2 3 4 5 6

Imienne serii A 3.340.000 6.680.000 0,10 334.000,p0 42%
Zwykte na okaziciela serij 1.004.667 1.004.667 0,10 100.466,0 13%
A
Zwykte na okaziciela serij 200.000 200.000 0,10 20.000,00 2%
B
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Zwykte na okaziciela serij 1.280.000 1.280.000 0,10 128.000,00 16%
C
Zwykte na okaziciela serij 2.199.996 2.199.966 0,10 219.999,60 27%
E
RAZEM: 8.024.663 | 11.364.633 - 802.466,30 100%

9.2 Zmiana kapitatow zapasowych i rezerwowych

Zmiany w kapitatach wtasnych zostaly zaprezentowardestawieniu Zmian w Kapitale Wkasnym.

10. Rezerwy
10.1 Rezerwy nswiadczenia emerytalne i podobne oraz z tytutu odimoego podatku

Spotka dominujca ze wzgidu na najwgksz liczbe pracownikdéw tworzy rezerwy na odprawy
emerytalne oraz z tytutu niewykorzystanych urlopow.

n ) Rezerwa na niewykorzystane Rezerwy na odroczony podatek
Wyszczegélnienie Rezeré/vniler:ﬁz\lnr?gczenla urlopy wypoczynkowe dochodowy
1 2 3 4
1. Stan na poeek roku obrotowego 0,0¢ 74.865,G62 48.914,00
2. Zwikszenia 3.535,5Y 0,00 282.255,00
3. Zmniejszenia 0,0( 17889,63 0,00
4. Stan na koniec roku 3.535,5Y 56.975,99 331.169,00
obrotowego

10.2 Pozostate rezerwy diugoterminowe

Grupa nie tworzyta rezerw dtugoterminowych.

10.3 Pozostate rezerwy krotkoterminowe

Grupa nie tworzyta innych rezerw krétkoterminowych.

11. Zobowjzania krotko- i dlugoterminowe z tytutu leasingow ikauciji

11.1 Struktura wiekowa zobowzar dlugoterminowych wobec pozostatych jednostek

Zobowigzania Spétek gszobowpzaniami krotkoterminowymi, tj. z terminem pfaticodo 1 roku od
daty bilansowej. Zobowrania z terminem wymagalém powyze] 1 roku to inne zobowzania
finansowe, na ktére skladapic zobowhzania z tytutu leasingu wynikgie z rat, ktérych termin
ptatnaici przypada po 12 miegiach licac od daty bilansowej oraz kaucje gwarancyjne. Na&em
inne zobowdzania finansowe krétkoterminowe to zobgeénie z tytutu leasingu wynikgje z rat,
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ktérych termin platnéci przypada do 12 miegy liczac od daty bilansowej (zobow#ania
diugoterminowe wysgpuja w spotkach Verbicom i Versim).

l.p. Wyszczegolnienie Zobowiazania z tytutu kaucji (inne) Zobowiazania z tytutu leasingu (finansowe)
1 2 3 4
1 Zobowigzania do 1 roku 40.991,98 452.693,64
2 Zobowigzania powyzej 1 roku do 3 lat 5.414,35 789.028,34
3 Zobowiazania od 3 do 5 lat - 108.000,00
4 Zobowigzania na czas nieokreslony 28.800100 -
5 Razem: 75.206,33 1.349.721,98

11.2 Zobowgzania wobec bugktu paistwa lub jednostek samaydu terytorialnego z tytutu
uzyskania prawa wiasrai budynkow i budowli

Zobowizania wobec buetu pastwa lub jednostek samadu terytorialnego z tytutu
uzyskania prawa wiassa budynkow i budowli nie wyspuja.

12. Zobowjzania krotkoterminowe

12.1 Zobowizania krotkoterminowe wobec jednostek pgmainych z tytutu dostaw i ustug w kwocie
61.151,31 swymagalne do 12 miegiy od dnia bilansowego.

12.2 Zobowizania krotkoterminowe wobec pozostatych jednostgkutu dostaw i ustug w kwocie
4.807 414,01 zt (5.301.099,63 zt po uventylieniu kwot wskazanych w pkt 113 swymagalne
do 12 miesicy od dnia bilansowego.

13. Struktura przychodow ze sprzeday

Wyszczegdlnienie Sprzedaz krajowa Sprzedaz zagraniczna

1 2 3

Sprzedaz towaréw

16.550.110,33

467.464,85

Sprzedaz ustug

10.112.307,13

705.493,77

Razem:

26.662.417,46

1.172.958,62

14. Podatek dochodowy od oséb prawnych

Wyszczeg6lnienie Kwota
2
1. Wynik finansowy brutto skonsolidowany 1.018.720,84
2. Dochéd/strata podatkowa podmiotéw Grupy, w tym: 1.446.018,98
-Verbicim SA 635889,68
- Versim SA 873651,48
- Ardo sp. z 0.0. 33432,8 0
- Target Press sp. z 0.0. -66.339,46
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- Twoj Asystent sp. 0.0. -15.931,4 0
- Verbitech sp. z 0.0. -14.684,0 3
3. Strata podatkowa 96954,9 8
4. Dochéd podatkowy podlegaicy opodatkowaniu 1.542.973,96
5. Wydatki obnizajace podstave opodatkowania — darowizny 12.260,00
6. Podstawa naliczenia podatku dochodowego 1.530.714,00

15. Objanienia do skonsolidowanego rachunku przeptywow piegznych

Zmiana stanu Srodki pieniezne
) o . ) srodkow pienigznych | na koniec okresu o ograniczonej
Rodzaj srodkéw pienigznych Rok poprzedni Rok biezacy motliwosci dysponowania
1 2 3 4 5

Srodki pientzne w kasie i N3 217.854,7 a8 447.497, 12 229.642 ,68 0,0C
rachunkach bankowych

Innesrodki pienézne — lokaty bankowd 5.822.627,2P 4.917.441[79 -905.185%,43 0,00
Razem srodki pienigzne i ich 6.040.481,96 5.364.939,21 -675.54:.,75 0,0C
ekwiwalenty

1. Grupa osiggnefa w roku obrotowym dodatnie przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej
na co miat wptyw gtéwnie spadek zobowigzan krétkoterminowych.

2. W sferze dziatalnosci inwestycyjnej zostaly wykazane wydatki na nabycie srodkéw trwatych oraz
dtugoterminowych obligacji komercyjnych, ktore istotnie przekroczyly wplywy z tego zrodta.

3. W 2016 r. Grupa wykazata w pozycjach ,platnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu
finansowego” ptatnosci wynikajgce z umow leasingowych (raty kapitatlowe). Sktadniki zaliczane do
Srodkow trwatych nabyte w 2016 roku byly finansowane z leasingu, co zostalo wykazane w Innych
wptywach finansowych.

4. Dodatnie réznice kursowe wynikajgce z przeliczen na 31.12.2016 r. srodkdw pienieznych w
walutach obcych wyniosty 481,62 z

16. Transakcje z jednostkami powazanymi

Transakcje z podmiotami poyzianymi, ktére miaty miejsce w okresie efiyyn sprawozdaniem
to transakcje kupna-sprzega towardw, srodkow trwatych, czynsz z tytutu podnajmu
powierzchni biurowej oraz optaty za korzystanieskiadnikow magtku.

16.1 Saldo rozrachunkéw na dzieilansowy

Wyszczegolnienie Nakeosci Zobowpgzania
Verbicim SA 23.833,4% 284.362,55
Versim SA 275.292,8P 8.113,08
Ardo sp. z 0.0. - 124.584.156
Target Press sp. z 0.0. 120.220,6[1 -
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Twoj Asystent sp. 0.0. 15.774,7b6 4,531,99
Verbitech sp. z 0.0. E 13530,0 0
Razem. 435.121,7p 435.121,7
16.2 Przychody ze wzajemnych transakcji w rokuatbwym
Wyszczegolnienie Przychody ze sprzada Inne przychody (odsetki)
Verbicim SA 237.614,9p 16.010,98
Versim SA 4.002.659,86
Ardo sp. z 0.0. 241466,5 D -
Target Press sp. z 0.0. 12.100,0D -
Twoj Asystent sp. 0.0. 123.600,00D
Verbitech sp. z 0.0. - -
Razem: 4.617.441,31 16.010,98
16.3 Koszty ze wzajemnych transakcji w roku obvotm
Wyszczegblnienie Zakup materiatéw i towaréw Zaksjug Inne koszty (odsetki)
Verbicim SA 4.002.659,8 182.810,0 -
Versim SA 147.480,5 6.010,93
Ardo sp. z 0.0. 10.930,0 -
Target Press sp. z 0.0. 102364,0 -
Twéj Asystent sp. 0.0. 102.352,8 10.000,00
Verbitech sp. z 0.0. 68.844,0i -
Raze: 4.002.659,8 614.781,4 16.010,93
16.4. Wart@¢é niezrealizowanych zyskéw i stanéw magazynowych
Spoiki Wartaé Wartcs¢ zapasow Mara w % Wartéc¢
niezrealizowanego niezrealizowanego
zysku w 2015 r. zysku w 2016 r.
VERBICOM 0,00 52.479,63 10,7143% 5.622,82
Obliczenia wg wzoru:
Zn=AXx%m

Gdzie: 4 — niezrealizowany zysk
A — warta¢ aktywow pochodgecych z zakupdw wewgtrznych
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%m — procent stosowanej przez jednesirzedajcag mary

O warta¢ niezrealizowanego zysku z tytutu dokonania zakpraez jednositk dominupca od spofki
Versim zapasow, ktore na 31.12.2016 r. pozostawatgtanie magazynowym umniejszono Wirto
sprzedanych towarow oraz waitanateriatow.

17. Informacje o istotnych transakcjach zawartychprzez Grupe Kapitatowa na innych
warunkach niz rynkowe ze stronami powazanymi i miedzy spétkami Grupy

Warunki transakcji zawieranych przez Gguge stronami powzanymi oraz midzy spotkami
wchodzcymi w sktad Grupy w roku 2016 roku nie odbiegativearunkow rynkowychi8.

18. Zatrudnienie

Wyszczegdlnienie Przecietne zatrudnienie w osobach
1 2
Pracownicy biurowi 45
Kadra zarzdzapca 5
Razem 50

19. Wynagrodzenia oraz p#yczki i $wiadczenia o podobnym charakterze dla os6b wchogaych
w sktad organdw zaradzajacych i nadzorujacych albo administrujacych spotek handlowych

Wynagrodzenia cztonkow Zadu, hcznie z wynagrodzeniem z zysku, wyniosty w roku
obrotowym 1.214.468,64 zt.

Wynagrodzenia cztonkédw Rady Nadzorczefzhie z wynagrodzeniem z zysku, wyniosty w
roku obrotowym 85.500 zi.

W roku 2016 nie udzielono pyczek i swiadczéh o podobnym charakterze osobom
wchodzcym w sktad organdw zagdzajcych oraz nadzoragych.

20. Zdarzenia dotycace lat ubiegtych ugte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Nie wystpity zdarzenia dotycce lat ubiegtych, ktére miatyby istotny wplyw naawozdanie
finansowe za rok 2016.

21. Zdarzenia po dniu bilansowym nie uite w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wysgtity zdarzenia, ktére miatyby istotny wptyw na spazdanie
finansowe.

22. Informacja o wspélnych przedsiwzieciach, niepodlegagcych konsolidaciji

Grupa nie podejmowata wspolnych przedsiie¢, ktére nie podlegajkonsolidacii.
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23. Zobowjzania warunkowe i zabezpieczenia matkowe

Na dzien 31.12.2016 roku Spotki Grupy posiadaly zobgwainia warunkowe stanowde prawne
zabezpieczenie:

a) umowy o limit na produkty o charakterze gwarancgjinyVerbicom SA) naagczrg wartasé
1.100.000 zt — petnomocnictwo do rachunku zheego i innych rachunkéw bankowych
prowadzonych w danym banku oraz ¢gmmenia osob trzecich; na 31.12.2016 rokczha wartéé
gwarancji bankowych Spoitki wynosita 466.279,68 zt;

b) umoéw kredytowych o kredyt w rachunku &jeym:
- Verbicom SA - do wysokai 510.000 zt - petnomocnictwo do dysponowasi@dkami na
rachunkach bankowych prowadzonych w danym bankuedykr jest rownig zabezpieczony
poreczeniem cywilnym Funduszu Rozwoju i Promocji Wojeltiva Wielkopolskiego S.A. do 80%
oraz poeczeniami 0s6b trzecich; na 31.12.2016 roku stabuzadia Spétki z tego tytutu wynosit 0 zt;
- Versim SA - do wysokii 750.000 zi, przy czym na 31.12.2016 roku statizania wynosit O zt:
- zastaw rejestrowy na zapasach towarow o Weirtie mniejszej ri 900.000,00 zi,
— cesje z polis ubezpieczeniowych,
— poreczenie cywilne Funduszu Rozwoju i Promocji Wojewdz Wielkopolskiego S.A. do
60% kwoty kredytu na okres do dnia 23.07.2017 roktgz z deklaragj wekslows oraz
oswiadczeniem o poddaniugsegzekucji wg prawa bankowego;

¢) umow leasingowych - weksle wilasne in blanco.

Na dziex 31 grudnia 2016 roku Spoétka Versim dokonateeppenia

- Z tytutu limitu w kwocie 1.100.000,00 zt udzielgp przez bank Spétce Verbicom SA na podstawie
umowy o limit na produkty o charakterze gwarancyjnyEgzekucja jest mitiwa na podstawie
bankowego tytutu egzekucyjnego do kwoty 2.200.300 z

- z tytutu limitu w kwocie 510.000,00 zt udzieloregrzez bank Spoétce Verbicom SA na podstawie
umowy kredytowej o kredyt w rachunku kieym. Egzekucja jest nitiwa na podstawie bankowego
tytutu egzekucyjnego do kwoty 1.020.000 zi.

Na dzier 31 grudnia 2016 roku Spétka nie posiadata istdirgabowizan pozabilansowych.

Na dzier 31 grudnia 2016 roku Spétka nie posiadata umowwgkdnionych w bilansie.

24. Dziatalnd¢ zaniechana

W roku obrotowym Spotki wchodee w skiad Grupy Verbicom S.A. nie zaniechaly
i w kolejnym roku nie planujzaniechaniaadnego rodzaju dziatalga.

25. taczenie s spotek

W roku obrotowym, za ktéry spag@dzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe, Spofki
wchodzce w sklad Grupy nie pgizyty sk z zadrg inng jednostld gospodarcg, nie nabyly
réwniez zorganizowanej g&ci przedsgbiorstwa.
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26. Kontynuacja dziatalngci

Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe Grupy Verhic®.A. zostalo spogdzone przy
zalazeniu kontynuowania dziataléo gospodarczej przez Spoétki wchade w sktad Grupy
w okresie co najmniej 12 migsly po dniu bilansowym, czyli po 31.12.2016 rokurZd Grupy
Verbicom S.A. nie stwierdza na d#ig@odpisania sprawozdania finansowego istnieniadfakt

i okoliczndsci, ktére wskazywatyby na zagmnia dla maliwosci kontynuacji dziatalnéci przez
Grupe w okresie co najmniej 12 migesy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub
przymusowego zaniechaniadi istotnego ograniczenia przez miotychczasowej dziataldo.

Bolestaw Zajgc Robert Primke Marta Kluzek

. osoba odpowiedzialna za prowadzenie
Prezes Zarzdu Wiceprezes Zagzrlu ksizg rachunkowych

Poznan, dnia 09.05.2017 r.
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VERBICOM

SPRAWOZDANIE ZARZADU

Z DZIALALNOSCI

GRuUPY KAPITAtOWEJ ,,VERBICOM” S.A.

Poznan, 10.05.2017 r.
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1. Opis Grupy Verbicom:

VERBICOM S.A.

VERBICOM S.A. jest nastepca prawnym spotki MHJ Sp. z o.0., ktéra zostata wpisana do
Rejestru Handlowego, postanowieniem Sadu Rejonowego w Poznaniu pod nr RHB 11890.
Nastepnie w dniu 16 grudnia 2002 r. Zgromadzenie Wspdlnikéw podjeto decyzje o
zmianie nazwy spoétki na Verbicom Sp. z 0.0.

Uchwatg Zgromadzenia Wspdlnikdw z dnia 15 stycznia 2008 r. postanowiono o
przeksztatceniu formy prawnej Verbicom Sp. z 0.0. w spdtke akcyjng. Verbicom Spodtka
Akcyjna zostata przez Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego wpisana do KRS w dniu 31 stycznia
2008 r. pod numerem 0000298020.

Charakterystyka dziatalnosci

Verbicom SA to firma teleinformatyczna, ktéra dostarcza swoim klientom wysoko
zaawansowane rozwigzania w zakresie transmisji gtosu i danych, a takze integracji
systemow teleinformatycznych. Spétka nalezy do grona Approved Partneréw firmy Unify.
Dzieki temu ma dostep do najnowszych technologii i wiedzy z zakresu transmisji gtosu,
danych i obrazu. Firma buduje wielofunkcyjne sieci dla biznesu w oparciu o systemy
takich marek jak Unify, Alcatel czy Avaya, ktore wykorzystuja nowa generacje telefonii
internetowej VolP. Spétka dostarcza réwniez zaawansowane rozwigzania wspomagajace
telefonowanie, jak na przyktad Call Center oraz CTl. Kompleksowa oferta firmy jest
uzupetniana przez serwery RISC oraz Intel takich sSwiatowych producentow jak: Sun,
Hewlett Packard, IBM i Fujitsu-Siemens oraz przez produkty sieciowe firm Extreme
Networks oraz Palo Alto. W ofercie firmy znajdujg sie tez rozwigzania z pogranicza
automatyki i teleinformatyki, jak na przyktad przeznaczone do inteligentnych budynkéw
urzadzenia monitoringu, systemy detekcji i gaszenia, systemy kontroli dostepu i systemy
zarzgdzania budynkiem BMS.

Waznym elementem dziatalnosci Spotki jest swiadczenie ustug serwisowych w zakresie
sprzetu teleinformatycznego dla klientéw biznesowych, w tym w szczegdlnosci
kompleksowa opieka nad catosciag posiadanej przez Klienta infrastruktury
telekomunikacyjne;j.

Spotka byta dystrybutorem firmy Siemens Enterprise Communications Sp. z o.0. do |l

potowy czerwca 2008 kiedy to przesuneta prowadzong dziatalno$é dystrybucyjng do
spotki zaleznej Verbitel Sp. z 0.0. (obecnie VERSIM S.A.).
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Pozostate spotki wchodzace w sktad Grupy Verbicom na dzien
31.12.2016r.:

- Versim S.A. z siedzibg w Poznaniu — Verbicom S.A. posiada w tej spdtce
pakiet 100% akgji.

- Twoj Asystent sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu - Verbicom S.A. posiada w
tej spotce pakiet 53,08% udziatow.

- Verbitech sp. z 0.0. z siedzibg w todzi - Verbicom S.A. posiada w tej spodice
pakiet 50% udziatow.

- Ardo sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu - Verbicom S.A. posiada w tej spoétce
pakiet 50% udziatow.

- TCT Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu - Verbicom S.A. posiada w tej spoétce
pakiet 100% udziatéw.

- Verfin sp. z 0.0. w likwidacji z siedzibg w Poznaniu - Verbicom S.A.
posiada w tej spotce pakiet 60% udziatow.

Verbicom S.A.

Twoj Asystent ARO
Sp.zo.o.

I I | | |
g Verbitech Verfin sp.z 0.0.
Sp.zo.o0. Sp.zo.o. w likwidaciji TCTSp.z0.0.
100% 50% 53,08% 50% 60% 100%
| Versim Systems | TARGET PRESS
Sp.z 0.0. Sp.z o.0.

100% 100%
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TWOJ ASYSTENT 24 SP. Z 0.0.

TWOJ ASYSTENT 24 Sp. z 0.0. zostata zawigzana w dniu 20 sierpnia 2008 r. Spétka zostata
wpisana do KRS w dniu 19 wrzes$nia 2008 r. postanowieniem Sadu Rejonowego Poznan —
Nowe Miasto i Wilda, VIl Wydziat Gospodarczy dla Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr
0000314004.

Charakterystyka dziatalnosci

Spotka TWOJ ASYSTENT 24 Sp. z o0.0. jest spotka $wiadczacg ustugi Call Center, Contact
Center, Hot Line oraz Concierge. Bogate doswiadczenie w projektach dla firm z wielu branz
pozwala pracownikom TA24 Sp. z o0.0. na dobdr optymalnej bazy danych, efektywne
wyszukiwanie nowych klientéw, skuteczng sprzedaz, przedstawianie dedykowanych
informacji o produktach i ustugach, jak réwniez umawianie spotkan dla przedstawicieli
handlowych.

VERSIM S.A.

Spotka VERSIM S.A. w okresie od powstania spétki do 21.07.2008 r. dziatata pod nazwa
Verbitel Sp. z 0.0., a nastepnie do 03.10.2011 r. pod nazwa Versim sp. z 0.0.

Spotka Verbitel Sp. z 0.0. zostata zawigzana w dniu 29 czerwca 2005 r. Spdtka zostata
wpisana w dniu 1 sierpnia 2005 postanowieniem Sgdu Rejonowego w Poznaniu, XXI Wydziat
Gospodarczy do Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000238419. Nastepnie w dniu
23 czerwca 2008 r. Zgromadzenie Wspdlnikow podjeto decyzje o zmianie nazwy spoétki na
VERSIM Sp. z o.0.

Uchwatg z dnia 29 sierpnia 2011 r. Zgromadzenie Wspdlnikdw podjeto uchwate o
przeksztatceniu Versim sp. z 0.0. w spotke akcyjna.

W dniu 03.10.2011 r. postanowieniem Sgdu Rejonowego Poznan — Nowe Miasto i Wilda w
Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy do Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS
0000396158 zostata wpisana przeksztatcona spétka VERSIM S.A.

Charakterystyka dziatalnosci

VERSIM S.A. jest dystrybutorem oprogramowania oraz sprzetu teleinformatycznego
wiodgcych swiatowych producentéw, takich jak:

Extreme Networks, Alcatel-Lucent Enterprise, Gigaset Communications, Media5

Corporation, Fancyfon, Bomgar czy Verint
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Oferta spotki obejmuje serwery teleinformatyczne z serii OpenScape Office oraz Gigaset Pro,
urzgdzenia sieciowe oraz aplikacje call center i contact center.

Platforma serwerow teleinformatycznych pozwala wykorzystywa¢ najnowoczesniejsze
rozwigzania systemowe transmisji gtosu oraz danych, takze z wykorzystaniem sieci IP. Ze
wzgledu na swoje wtasciwosci serwery teleinformatyczne pozwalajg zaspokoic
zapotrzebowanie szerokiego spektrum klientow.

Bramy VolP Mediatrix stanowig komponenty rozbudowy systeméw IP lub tradycyjnych
systeméw PABX, umozliwiajgc w ten sposéb implementacje zdalnych, wyniesionych
stanowisk pracy lub wiaczenia do sieci pakietowej tradycyjnych rozwigzan telefonicznych.

Oferta firmy Extreme Networks obejmuje m.in. przetaczki LAN, routery, bezprzewodowe
sieci LAN (Wireless LAN), systemy wykrywania i zapobiegania wtamaniom do sieci IDS/ISP,
oprogramowanie do monitorowania i zarzadzania sieciami. Rozwigzania dzieki swojej
niezawodnosci doskonale nadajg sie do przedsiebiorstw produkcyjnych, uczelni, bankdw,
telekomunikacji, urzedoéw i agencji rzgdowych na catym swiecie.

Rozwigzania GIGASET PRO to nowa linia produktowa Gigaset Communications GmbH
zawierajgca systemy teleinformatyczne dla rynku SME. GIGASET PRO to technologicznie
zaawansowane, innowacyjne rozwigzania zunifikowanej komunikacji obstugujace do 100
uzytkownikow udostepniajgce szeroka funkcjonalnos¢ przy jednoczesnej prostej obstudze z
poziomu uzytkownika i administratora.

VERSIM S.A. jako dystrybutor zajmuje sie tworzeniem oraz rozwijaniem sieci firm
partnerskich dostarczajgcych i serwisujgcych sprzet wyzej wymienionych producentow.
Wspdtpracuje z kilkudziesiecioma firmami dziatajgcymi na terenie catej Polski i krajéow
osciennych. W ramach wspdtpracy oferujemy kompleksowg obstuge handlowo-logistyczng
oraz wsparcie firm partnerskich przy sprzedazy i wdrozeniu rozwigzan teleinformatycznych

klientom korncowych
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VERBITECH SP. Z O.0.

Spotka Verbitech Sp. z 0.0. zostata zawigzana w dniu 25 pazdziernika 2010 r. Spétka
zostata wpisana w dniu 5 listopada 2010 r. postanowieniem Sadu Rejonowego dla todzi-
Srédmiesdcia w todzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000369570.

Charakterystyka dziatalnosci

Spotka VERBITECH Sp. z o0.0. jest spotka celowg, powotang dla Swiadczenia ustug
serwisowych zapewniajgcych sprawnos$¢ techniczng urzadzen tacznosci oraz
infrastruktury telekomunikacyjnej wykorzystywanej przez DALKIA todz S.A.

ARDO SP. Z 0.0.

ARDO Sp. z 0.0. zostata zawigzana w dniu 19 kwietnia 1991 r. Spdtka zostata wpisana do
rejestru handlowego w dniu 25 kwietnia 1991 r. postanowieniem Sadu Rejonowego Poznan
— Sekcja Spraw Rejestrowych, w dziale B pod numerem 5754 .

Aktualnie spétka wpisana jest do VIII wydziatu Gospodarczego Krajowego Rejestru
Sgdowego Sgdu Rejonowego Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu pod numerem 0000194499

Charakterystyka dziatalnosci

Spotka ARDO Sp. z o.0. jest spotkg swiadczacg ustugi doradztwa w zakresie komunikacji
marketingowej. Przygotowuje i wdraza w Zzycie strategie, kreacje, promocje sprzedazy,
programy prosprzedazowe .Dzieki ponad 20 letniemu doswiadczeniu spétka oferuje swoim
klientom skuteczne rozwigzania, ktére pomagajg w osiggnieciu zatozonych przez nich celdw,.
W roku 2012 bazujgc na wieloletnim doswiadczeniu spotka rozpoczeta dodatkowa
dziatalno$é w temacie optymalizacji kosztdw zwigzanych z energig elektryczng , Jednoczesnie
posredniczy w zawieraniu kontraktow na zakup energii elektrycznej przez swoich klientow.

Dodatkowo ARDO sp. z 0.0., poprzez swojg spotke zalezna:

TARGET PRESS sp. z 0.0. zajmuje organizowaniem konferencji, szkoleri, eventéw . Majg one
charakter lokalny jak i miedzynarodowy. W zakresie ustug spoétki jest takze opracowanie i
przygotowanie wydawnictw na zlecenia.
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VERFIN SP. Z O.0.

VERFIN Sp. z 0.0. zostata zawigzana w dniu 24 kwietnia 2014r. Spotka zostata wpisana do
KRS w dniu 15 maja 2014 postanowieniem Sgdu Rejonowego Poznan — Nowe Miasto i Wilda,
VIl Wydziat Gospodarczy dla Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr 0000509021. Spodtka jest
w procesie likwidacji, ktéry powinien zakonczy¢ sie w biezgcym roku.

Charakterystyka dziatalnosci

Spotka VERFIN Sp. z 0.0. jest podmiotem swiadczgcym ustugi outsourcingu funkcji finansowo
— ksiegowych oraz doradztwa biznesowego w zakresie organizacji kontrolingu, optymalizacji
podatkowej struktur kapitatowych oraz doradztwa w transakcjach fuzji i przejec. Verfin Sp. z
0.0. powotana zostata w celu obstugi spétek z grupy kapitatowej Verbicom oraz oferowania
ustug dla podmiotéw zewnetrznych.

TCT SP. 2 0.0.

TCT Sp. z 0.0. zostata zawigzana w dniu 20 kwietnia 2012r. Spo6tka zostata wpisana do KRS w
dniu 22 maja 2012 postanowieniem Sgdu Rejonowego Poznan — Nowe Miasto i Wilda, IX
Wydziat Gospodarczy dla Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr 000042155.

Charakterystyka dziatalnosci

Spotka TCT Sp. z 0.0. jest podmiotem prowadzgcym dziatalnos¢ deweloperska.

2. Informacje o zdarzeniach istotnie wptywajacych na dziatalnos¢ Grupy Verbicom, jakie
nastgpity w roku obrotowym, a takie po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia
sprawozdania finansowego:

Do najwazniejszych zdarzen majgcych miejsce w roku 2016 dla Grupy nalezy zaliczy¢:

- znaczacy wzrost kompetencji, a co za tym idzie pozyskiwanie przez Spotki tworzgce
Grupe Verbicom coraz wiekszej ilosci zlecen dotyczacych wykonywania prac
teleinformatycznych w réznorakim zakresie;

- poszerzenie dziatan ustugowych w tym w szczegdlnosci w zakresie zarzgdzania i

konserwacji systemami teleinformatycznymi klientéw;
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- poszerzenia dziatalno$ci Grupy VERBICOM o dziatalnos¢ deweloperska
- pozyskiwanie przez Verbicom S.A. kompetencji w zakresie urzadzen sieciowych

Extreme Networks co wyraza sie w statusie PLATYNOWEGO Partnera,
- znaczacy rozwdj dystrybucji przez Versim S.A. produktéw sieciowych, w tym przede

wszystkim firmy Extreme Networks.

W roku 2016 - w wyniku konsekwentnej realizacji dziatan kontynuujgcych zmiane profilu
dziatalnosci Grupy Verbicom w kierunku podmiotu bedgcego integratorem systemow
teleinformatycznych, jak réwniez dystrybutorem sprzetu i ustug IT — udato sie utrzymac
pozytywne wyniki Grupy.

Zarzad stwierdza, ze Grupie udato sie w minionym roku osiggngé gtdwny z zatozonych na rok
2016 celéw tj. umocnienie pozycji Grupy Verbicom na rynku ustug teleinformatycznych w

tym m.in. przez zwiekszenie zasiegu terytorialnego prowadzonych dziatarn handlowych — cel
ten osiggnieto przede wszystkim poprzez zacie$nianie wspodtpracy z firmami partnerskimi.

3. Przewidywany rozw@j Grupy Verbicom:

Plan Zarzagdu na rok 2017 obejmuje m.in. :

- poszerzenie dziatan sprzedazowych Grupy w zakresie przedmiotowym oraz
podmiotowym, w tym takze poprzez kolejne akwizycje;

- rozszerzenie kregu dostawcow produktdw sprzedawanych przez Spotke wiodacy i jej
podmioty zalezne;

- dalsze zwiekszanie portfolio produktow dystrybuowanych przez Grupe Verbicom;

- zakonczenie porzgdkowania struktury Grupy majacego na celu skupienie sie na
sferach dziatalnosci przynoszacych najwieksze korzysci dla Akcjonariuszy Verbicom
S.A.

4. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa:

Przechodzgc do wynikow finansowych osiggnietych przez Grupe VERBICOM chcielibysmy
podkresli¢, ze mimo, iz Grupa VERBICOM uzyskata w roku 2016 mniejsze przychody w
stosunku do roku 2015 (27,8 min pin do 46,08 min pln) to wynik netto przekroczyt kwote 1

mlin pln netto.

Wyniki te sg - zdaniem Zarzagdu - zadowalajgce zarowno w zakresie wielkosci
wygenerowanych przez spétki nalezgce do Grupy przychoddéw ze sprzedazy, jak i w zakresie
zysku wygenerowanego przez Grupe VERBICOM, cho¢ oczywiscie celem jest tych wynikow

poprawienie.
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Zarzad tradycyjnie podchodzi bardzo ostroznie do zatozen finansowych na rok 2017.
Podejscie takie wynika z faktu swiadomosci Zarzadu, co do mozliwych perturbacji w
gospodarce naszego kraju i wptywu tego faktu na rynek dobr inwestycyjnych w Polsce.
Ostroznos$¢ ta jest takze podyktowana sSwiadomoscig niezbednych naktaddéw na rozwdj
Grupy oraz jej nowej dziatalnosci.

W zwigzku z tym naczelnym zatozeniem jest kontrola kosztow oraz dbatos¢ o poziom marzy
co przy osiggnieciu przez Spotke przychoddw w kwocie nie mniejszej, anizeli w roku ubiegtym
pozwoli osiggng¢ zadowalajgcy poziom zysku.

5. Podstawowe ryzyka i zagrozenia zwigzane z prowadzong dziatalnoscig

Ryzyko zwigzane z przejeciami podmiotéw

Verbicom S.A. w swojej strategii zatozyt, ze jednym z celdw strategicznych jest przejmowanie
podmiotow mogacych w istotny sposéb wptyng¢é na rozwdj Spétki. Potaczenie
przedsiebiorstw niesie ze sobg jednak wiele problemdéw natury organizacyjnej, finansowe;j
oraz prawnej.

Ztozonos$¢ procesu integracji z przejmowanymi podmiotami moze powodowac pojawienie sie
trudnosci przy ujednolicaniu struktur organizacyjnych, jak rowniez mozliwos¢ wystgpienia
trudnosci w zintegrowaniu systemow stuzgcych zarzadzaniu, ktére w istotny sposdb opdznig
wystgpienie zaktadanych wczesniej korzysci ptyngcych z przejecia. Podobne skutki moze
spowodowaé odejscie kluczowych pracownikow z przejmowanego przedsiebiorstwa
posiadajgcych istotny z punktu widzenia dziatalnosci Spétki know-how. Istnieje rowniez
ryzyko niedopetnienia w okreslonym terminie czynnosci okreslonych przepisami prawa.

Istnieje takze ryzyko, ze przejmowane podmioty nie bedg generowaty zaktadanych zyskow,
w zwigzku z czym wynik skonsolidowany Verbicom S.A. moze by¢ gorszy, niz planowany.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscia sprzedazy

Cecha charakterystyczng dla dziatalnosci w sektorze IT jest sezonowos¢ sprzedazy. Z tego
powodu do prawidtowe] oceny sytuacji finansowej Grupy Kapitatowe] konieczna jest analiza
sprawozdan za okres czterech peftnych kwartatéw dziatalnosci, poniewaz dane z
poszczegblnych kwartatdw nie odzwierciedlajg w sposdb rzeczowy sytuacji finansowej
Spotek, charakteryzujgc sie przy tym duzg zmiennosciag.

Grupa zamierza podjgé dziatania zmierzajgce do zmniejszenia wahan zwigzanych z
sezonowoscig poprzez dalsze zwiekszanie dywersyfikacji oferty produktowej. Niemniej
jednak, Spétki wchodzace w sktad Grupy prowadza juz teraz na tyle zdywersyfikowana
dziatalnos¢,

ze tgczne przychody ze sprzedazy zapewniajg utrzymywanie odpowiedniego poziomu

ptynnosci finansowej przez okres catego roku.




Grupa Kapitatowa Verbicom S.A. | Skonsolidowany raport roczny za 2016 rok

Ryzyko zwigzane z konkurencjg

Rynek dostawcéw sprzetu oraz komplementarnego oprogramowania teleinformatycznego
w Polsce charakteryzuje sie duzym rozdrobnieniem, a w zwigzku z tym jest on stosunkowo
konkurencyjny. Nadto nalezy zauwazy¢ rosngcg na tym rynku aktywnos$¢ firm z poza granic
Polski. Nie mozna takze wykluczy¢, ze w najblizszym czasie nastgpi dalsze zaostrzenie walki
konkurencyjnej. Mogtoby to w wptyna¢ na koniecznos¢ obnizenia marz, co skutkowatoby
pogorszeniem rentownos$ci prowadzonej przez Spétki Grupy Kapitatowej VERBICOM
dziatalnosci.

Ryzyka makroekonomiczne

Prowadzona przez Spoétki Grupy Kapitatowej VERBICOM dziatalno$é jest w sposdb istotny
uzalezniona od sytuacji makroekonomicznej. Dobra koniunktura korzystnie wptywa na
rozwoj przedsiebiorstw, co skutkuje wzrostem popytu inwestycyjnego z ich strony, w tym
popytu na rozwigzania teleinformatyczne. Ostabienie wzrostu gospodarczego lub recesja w
Polsce moglyby w sposdb negatywny wptyngé na wyniki osiggane przez Spotki. W sposob
oczywisty jest to ryzyko, ktérego waga w obecnym czasie jest stosunkowo najwieksza.

Ryzyko handlowe

Sprzedaz z odroczonym terminem ptatnosci powoduje, ze Spodtki Grupy Kapitatowej
VERBICOM sg narazone na ryzyko kredytowe. Nieotrzymanie catosci lub czesci naleznosci
mogtoby w istotny sposéb wptyngé na stabilnos¢ finansowg Spotki.

Spotki zapobiegaja opisanemu powyzej ryzyku poprzez kazdorazowg ocene wiarygodnosci
kontrahentéw oraz zawieranie wtasciwie sformutowanych umow.

Ryzyko walutowe

W miare zaciesniania przez Grupe relacji bezposrednich z UNIFY formerly Siemens Enterprise
Communications GmbH & Co. KG z siedzibg w Monachium oraz EXTREME Networks,
transakcje przeprowadzane w walutach obcych stanowig rosngcy procent w dziatalnosci
Grupy Kapitatowej Verbicom S.A. Fakt ten w potaczeniu z powszechng praktyka ustalania na
rynku krajowym cen sprzetu teleinformatycznego sprzedawanego przez Grupe w walucie
euro powoduje, iz Grupa jest w coraz wiekszym stopniu narazona na przedmiotowe ryzyko.

Deprecjacja ztotego w stosunku do walut krajow, z ktérych importowane sg produkty
oferowane przez Grupe, mogtoby doprowadzi¢ do znaczgcego wzrostu ich cen w Polsce. To z
kolei przyczynitoby niewatpliwie do spadku popytu i koniecznosci obnizenia marzy, na jakiej
operujg Spotki Grupy.

Nalezy jednak zaznaczy¢, iz zbyt duza aprecjacja wartosci ztotego w stosunku do walut
krajéw, z ktorych importowane sg produkty oferowane przez Spotki Grupy Kapitatowej moze
doprowadzi¢ do zmniejszenia przychoddw ze sprzedazy, co przy utrzymywaniu statej marzy
spowoduje zmniejszenie zysku ze sprzedazy. Zdaniem Zarzadu kurs ztotego oscylujacy wokét

czterech ztotych jest optymalny z punktu widzenia interesow ekonomicznych Grupy.
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6. Pozostate informacje

Na dzien bilansowy jednostka dominujgca ,VERBICOM” S.A. posiadata 100.332 szt akcji
wilasnych o wartosci 18.786,22 zt w celu zbycia lub umorzenia.

Zgodnie z pkt.9 ,,Dobrych praktyk spotek notowanych na New Connect” Emitent wskazuje, ze
informacja o wysokosci wynagrodzenia cztonkdow organdw Spotki zawarta jest w Informaciji
Dodatkowej do sprawozdania finansowego, natomiast taczne  wynagrodzenie
Autoryzowanego Doradcy w roku 2016 wyniosto 3.600,- pln netto (stownie:
trzytysigceszescéset).

7. Podsumowanie
Najwieksze zagrozenie w realizacji planu zatozonego na rok 2017 Zarzad widzi przede
wszystkim w:
— zwiekszajacej sie konkurencji na rynku integratorow teleinformatycznych;
— mozliwosci importu uzywanego, a poprzez to taniego sprzetu teleinformatycznego
spoza granic Polski.

W celu przeciwdziataniu tym zagrozeniom Zarzad kontynuowac¢ bedzie polityke
pozycjonowania Spotki jako wiodgcego autoryzowanego przedstawicielstwa Unify, Extreme
Networks i innych koncernéw teleinformatycznych oraz informatycznych dziatajgcych na
terenie naszego kraju.

Wolg Zarzadu jest takze dalsze kontynuowanie dziatalnosci w zakresie instalacji
staboprgdowych. Kontynuowane bedzie takze poszerzenie dziatalnosci deweloperskiej, jako
potencjalnie dobrym miejscu na inwestowanie Srodkow posiadanych przez Grupe.

Zarzad bedzie tez rekomendowat wtascicielom kontynuowanie dziatan majgcych na celu
dokonanie akwizycji firm, ktérych oferta bedzie uzupetnieniem portfolio produktéw Spotki
oraz/lub firm, ktdrych przejecie wzmocni pozycje Spoétki w juz prowadzonych przez nig
obszarach dziatalnosci. Jednoczesnie Zarzad bedzie nadal prowadzit dziatania majgce na celu
rozwoj organiczny Grupy.

Stale obowigzujgcym zatozeniem Zarzadu jest koncentrowanie sie Spoétki na doradzaniu
firmom duzym i $Srednim — jako tym klientom, ktérzy cenig wysokg jakos¢ i pewnos¢ obstugi,
jaka zapewniajg spotki Grupy Verbicom.

Bolestaw Zajac Robert Primke

(Prezes) (Wiceprezes)
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OSWIADCZENIE ZARZ ADU O RZETELNO SCI SPRAWOZDANIA

Zarzd spotki Verbicom S.A. @awiadcza,ze wedtug jego najlepszej wiedzy, roczne skonsoletmav
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2016 i dam®wnywalne spouzizone zostaly zgodnie z
przepisami obowzujacymi w Polsce oraz odzwiercieddajv sposob prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacg maptkows i finansows Grupy Kapitalowe] Verbicom S.A. oraz jej wynik &insowy, a
sprawozdanie z dziataléd Grupy Kapitatowej Verbicom S.A. zawiera prawdyiabraz jej sytuacji,
w tym opis podstawowych zagmn i ryzyka.

Bolestaw Zajc Robert Primke

Prezes Zarzdu Wiceprezes Zayzu

OSWIADCZENIE ZARZ ADU O WYBORZE BIEGLEGO REWIDENTA

Zard spotki Verbicom S.A. éwiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawdzda
finansowych, dokonggy badania rocznego skonsolidowanego sprawozdan@mdowego Grupy
Kapitalowej Verbicom S.A., tj. Kancelaria BiegtycRewidentow CGS-AUDYTOR Sp. z o.0.,
wpisana na ligt uprawnionych do badania sprawoadmansowych prowadzanprzez Krajowa 1z&€
Biegtych Rewidentow pod nr 541, zostat wybrany azgedz przepisami prawa orae podmiot ten
oraz biegli rewidenci dokonagy badania tego sprawozdania spetniali warunki dygraienia
bezstronnej i niezakaej opinii 0 badaniu, zgodnie z wtwymi przepisami prawa krajowego.

Bolestaw Zajc Robert Primke
Prezes Zargdu Wiceprezes Zagzlu

OPINIA | RAPORT BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY
KAPITALOWEJ VERBICOM S.A. ZA 2016r.

Opinia i raport biegtego rewidenta z badania skbdewanego sprawozdania finansowego grupy
kapitatowej Verbicom S.A. za 2016 r. stanowigary zahcznik do raportu.




