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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla

Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
i Rady Nadzorczej

»VERBICOM” Spétka Akcyjna

ul. Skarbka 36, 60 - 348 Poznan

Sprawozdanie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej ,VERBICOM”, w ktérej jednostka dominujacg jest ,VERBICOM” Spditka Akcyjna z siedzibg
w Poznaniu, ul. Skarbka 36, na kiére sktada sie:

— wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

— skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31.12.2016 roku, kitdry po stronie aktywow
i pasywow zamyka sie sumag 18.885.823,78 zl,

— skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2016 roku do 31.12.2016 roku
wykazujacy zysk netto w wysokosci 1.018.720,84 zt,

— zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale witasnym za rok obrotowy od 01.01.2016 roku do
31.12.2016 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wltasnego o kwote 1.349.520,33 zt,

— skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2016 roku do
31.12.2016 roku, wykazujacy zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote 675.542,75 zi,

— dodatkowe informacje i objasnienia.

Odpowiedzialnos¢ kierownika jednostki oraz cztonkéw Rady Nadzorczej

Kierownik jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsoclidowanego
sprawozdania finansowego i za jego rzetelna prezentacje zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzes$nia 1994 r.
o rachunkowosci (DzU z 2016 roku poz. 1047 z p6zn. zm.), zwang dalej ,ustawg o rachunkowosci”,
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.
Kierownik jednostki dominujacej jest réwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktéra uznaje za
niezbedng dla sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie zawierajacego
istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, kierownik Jednostki dominujgce] oraz Czionkowie Rady
Nadzorcze] Jednostki dominujacej sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe spelniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialno$§¢ bieglego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz
zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowoddw badania kwot i
ujawniefn w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu
biegtego rewidenta, w tym oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegty rewident
bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej w zakresie dotyczacym sporzagdzania i rzetelnej
prezentacji przez jednostke dominujaca skonsolidowanego sprawozdania finansowego w celu
zaprojektowania odpowiednich w danych okoliczno$ciach procedur badania, nie zag wyrazenia opinii
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C S A U DYT O R BADANIE SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

EKSPERTYZY EKONOMICZNO-FINANSOWE
na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje takze oceng odpowiedniosci
przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez kierownika jednostki

dominujgcej wartosci szacunkowych, jak roéwniez ocene ogdlnej prezentacji skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, 2ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcy
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

- przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej grupy kapitatowej na dzien 31
grudnia 2016 roku oraz jej wynik finansowy za rok obrotowy od 01.01.2016 roku do 31.12.2016

roku zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci jednostki dominujacej,

- jest zgodne co do formy i treSci z obowigzujacymi grupe kapitatowsg przepisami prawa
i postanowieniami statutu jednostki dominujace;.

Sprawozdanie na temat wymogow prawa i regulacji
Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z
dziatalnosci grupy kapitatowej.

Za sporzgdzenie sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej zgodnie z ustawg o rachunkowoséci
oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa jest odpowiedzialny kierownik jednostki dominujgcej.
Ponadto kierownik jednostki dominujacej oraz czionkowie Rady Nadzorczej jednostki dominujgacej sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej ,VERBICOM”
spemniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zapoznanie sie z trescig sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej i
wskazanie czy informacje w nim zawarte uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci
i czy sg one zgodne zinformacjami zawartymi w zatgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Naszym obowigzkiem bylo takze zloZzenie o$wiadczenia, czy w $Swietle naszej wiedzy
o grupie kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnos$ci grupy kapitatowej istotne znieksztatcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci grupy kapitatlowej uwzgledniajg
postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i sg zgodne z informacjami zawartymi w zatgczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadito, w $wietle wiedzy o grupie kapitatowej i jej
otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, nie
stwierdzilismy istotnych znieksztalcen w sprawozdaniu z dziatalnosci grupy kapitatowej ,VERBICOM”.
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Grupa Kapitatowa ,VERBICOM” w Poznaniu RAPORT 2016

A. CZESC OGOLNA

1. Dane identyfikujace Grupe Kapitatowa

1.1.Jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej jest:

»VERBICOM” Spoétka Akcyjna

Adres: ul. Skarbka 36, 60 - 348 Poznan.

Rzeczywistym przedmiotem dziatania jednostki dominujacej zarejestrowanym w Sadzie Rejestrowym,
jest:

- handel hurtowy i detaliczny sprzetem telekomunikacyjnym,

- ustugi w zakresie telekomunikacji i teleinformatyczne,

- pozostata sprzedaz hurtowa wyspecjalizowana.

Srednia liczba zatrudnionych w badanym okresie w Spéice wynosita 20 osob, natomiast w Grupie
kapitatowej objetej konsolidacjg 50 osdb.

1.2. Jednostki zalezne

Na dzien 31.12.2016 roku w skfad Grupy Kapitatowej ,VERBICOM” wchodzity nastepujace podmioty

zalezne objete konsolidacjg metodg petng;

Nazwa jednostki. Siedziba Kapitat zaktadowy (w z) Udziat % w kapitale
zakladowym
Versim S.A. Poznan 100.000,00 100,00
Twoj Asystent 24 Sp. z 0.0. Poznan 341.000,00 53,08
Verbitech Sp. z 0.0. Lodz 40.000,00 50,00
Ardo Sp. z o.0. Poznan 100.000,00 50,00
Target Press Sp. z 0.0. Poznan 50.000,00 50,00

1.2.1. Versim S.A,, ktérej przedmiotem dziatalno$ci jest dziatalnosé telekomunikacyjna pozostata.
Spotka dziata na podstawie statutu spisanego aktem notarialnym Rep. A 6742/2011 z dnia 29.08.2011
roku na czas nieoznaczony. VERSIM S.A. powstata z przeksztatcenia si¢ VERSIM Sp. z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Poznaniu w Spétke Akcyjna.

Do rejestru przedsigbiorcow Spoétka zostata wpisana w dniu 03.10.2011 roku i postanowieniem Sadu
Rejonowego Poznan — Nowe Miasto | Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego otrzymata numer 000396258. Spoétka posiada numer statystyczny REGON 300074874.
Siedziba Spdtki miesci sie w Poznaniu przy ul. Jasielskiej 10.

Udziat w kapitale zaktadowym wynosi 100 %.

Sprawozdanie finansowe Versim S.A. za rok 2016 bylo przedmiotem badania przez spétke audytorskg
CGS-AUDYTOR Spoétka z o.0. z siedzibg w Poznaniu, ul. Przemystowa 46 A/141 wpisang na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 541. Opinia bez

zastrzezen z dnia 28.03.2017 roku.

1.2.2. Twoj Asystent 24 Sp. z o.0., ktdrej przedmiotem dziatalnosci sg ustugi Call Center, Contact
Center, Hot Line oraz Concierge.
Spotka zostata zawigzana dnia 20.08.2008 roku. Wpisu do KRS dokonano w dniu 19.09.2008 roku

postanowieniem Sadu Rejonowego Poznan - Nowe Miasto i Wilda, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego ()

Cl/S-AUDYTOR 2115 ) /%



Grupa Kapitatowa ,VERBICOM” w Poznaniu RAPORT 2016

Rejestry Sgdowego pod nr 0000314004.
Udziat w kapitale zaktadowym wynosi 53,08 %. Sprawozdanie finansowe za rok 2016 nie podlegato

badaniu.

1.2.3. Verbitech Sp. z o.0., kidrej przedmiotem dziatalno$ci jest dziatalno$é w zakresie $wiadczenia
ustug serwisowych zapewniajgcych sprawno$¢ techniczng urzadzen facznoéci oraz infrastruktury
telekomunikacyjnej wykorzystywanej przez DALKIA £6dZ S.A..

Spotka zostata zawigzana umowa spdtki z dnia 25.10.2010 roku. Wpisu do KRS dokonano w dniu
05.11.2010 roku postanowieniem Sadu Rejonowego dla todzi — Srédmiescia w todzi, XX Wydziat
Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr 0000369570.

Udziat w kapitale zaktadowym wynosi 50 %. Sprawozdanie finansowe za rok 2016 nie podlegato

badaniu.

1.2.4. Ardo Sp. z 0.0., ktdrej przedmiotem dziatalnosci jest:

- $wiadczenie ustug doradztwa w zakresie komunikacji marketingowe;j,

- posrednictwo w zawieraniu kontraktow na zakup energii elektrycznej i optymalizacja kosztéw
zwigzanych z energia.

Spotka zostata zawigzana dnia 19.04.1991 roku. Po raz pierwszy zostata wpisana do rejestru
handlowego w dniu 25.04.2008 roku w Sadzie Rejonowym w Poznaniu, Wydziat XIV Gospodarczy
Rejestrowy pod numerem RHB 5754. Aktualnie spétka wpisana jest do KRS w Sadzie Rejonowym
Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
pod nr 0000194499.

Udziat w kapitale zaktadowym wynosi 50,00 %. Sprawozdanie finansowe za rok 2016 nie podlegato

badaniu.

1.2.5. Target Press Sp. z 0. 0., ktdrej przedmiotem dziatalno$ci jest:

- organizowanie konferencji, szkolen, eventéw o charakterze lokalnym i miedzynarodowym,

- opracowanie i przygotowanie wydawnictw na zlecenia.

Spétka zarejestrowana w dniu 20.02.2004 roku w Sgdzie Rejonowym Poznan - Nowe Miasto i Wilda
w Poznaniu, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr 0000196258.

Target Press Sp. z 0.0. jest spotkg zalezng Ardo Sp. z 0.0. ze 100 % udziatem w kapitale zaktadowym.
Udziat w kapitale zaktadowym wynosi 50%. Sprawozdanie finansowe za rok 2016 nie polegato badaniu.

1.3. Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym po raz pierwszy
W roku sprawozdawczym 2016 w sprawozdaniu skonsolidowanym nie wykazano Zadnego nowego

podmiotu.

1.4. Jednostki zalezne wylaczone ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego
* TCT Sp. z 0.0. Poznan ~ posrednictwo w sprzedazy, udziat 100 % w kapitale zaktadowym,
* Versim System Sp. z 0.0. Poznan - dziataino$¢ edukacyjna, udziat 100 % w kapitale zakladowym.

Dane finansowe tych jednostek uznano za nieistotne dla realizacji obowigzku okre$ionego w art.

ClS-AUDYTOR T ™
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Grupa Kapitatowa ,VERBICOM" w Poznaniu RAPORT 2016

58 ust. 1 ustawy o rachunkowosci.

1.5. Inne Jednostki, w ktorych jednostki powigzane posiadaja mniej niz 20 % udziatéw/akcji

* Pracownicze Towarzystwo Emerytalne S.A., Warszawa — 0,02 % w kapitale wtasnym.

2. Podstawa prawna dziatalno$ci, kapitat podstawowy oraz Kierownictwo Jednostki Dominujacej
Jednostka dominujgca sporzadzajagca sprawozdanie skonsolidowane dziata na podstawie statutu
Spokki spisanego aktem notarialnym Rep. A 544/2008 dnia 15.01.2008 roku, sporzadzonym przed
notariuszem Andrzejem Adamskim na czas nieokreslony.
+VERBICOM” S.A. jest nastepcg prawnym Verbicom Sp. z o.0., ktéra pierwotnie funkcjonowata pod
nazwg MHJ Sp. z o.0. Spétka MHJ Sp. z o0.0. zostata zawigzana w dniu 17.02.1998 roku i wpisana do
Rejestru Handlowego, postanowieniem Sgdu Rejonowego w Poznaniu pod nr RHB 11890.

Do rejestru przedsigbiorcow Spétka zostata wpisana po raz pierwszy w dniu 13.02.2003 roku jako
.WERBICOM” Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia. W dniu 31.01.2008 roku nastapito
przeksztatcenie formy prawnej ze Spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig w Spétke Akcyjna.
,VERBICOM” S.A. postanowieniem Sadu Rejonowego Poznan — Nowe Miasto i Wilda, VIII Wydziat
Gospodarczy, uzyskata wpis do Krajowego Rejestru Sgdowego o numerze 0000298020
Dane identyfikujace Jednostke dominujaca:
- REGON: 631186720 nadany przez Urzad Statystyczny w Poznaniu,
- NIP: 9720897365,
- VAT UE: PL9720897365.
Kapitat wtasny na dzien 31.12.2016 roku wynosit 8.977.785,43 z}, natomiast kapitat podstawowy
802.466,30 zt i sktada sig z nastgpujacych rodzajow akcji o wartoséci 0,10 zt za akcje:
- serii A 4.344.667, w tym 3.340.000 akcji imiennych,
- serii B 200.000,
- serii C 1.280.000,
- serii C 2.199.996.
Wiascicielami akcji imiennych serii A uprzywilejowanych dwukrotnie co do glosu w tgcznej liczbie
3.340.000 akgji, co stanowi 41,62 % kapitatu podstawowego, na dzien 31.12.2016 roku byly osoby
fizyczne:

¢ Magdalena Koch - Zajac - 835.000 akcji o wartosci nominalnej 83.500,00 zt,

e Robert Primke - 835.000 akcji o wartosci nominalnej 83.500,00 zt,
e Dariusz Karpiak - 835.000 akcji o wartosci nominalnej 83.500,00 zt,
e Bogdan Szymczak - 715.000 akcji o wartosci nominalnej 71.500,00 zt,
¢ Bartosz Kurzawski - 120.000 akgji o wartosci nominalnej 12.000,00 zt.

Pozostale akcje to akcje zwykte na okaziciela w tacznej liczbie 4.684.663 co stanowi 58,38% kapitatu
zaktadowego.
Akcje Spotki funkcjonujg w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gielde Papierow

Wartoéciowych w Warszawie S.A. pod nazwg New Connect.
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Grupa Kapitalowa ,VERBICOM” w Poznaniu RAPORT 2016

Wiadzami Spétki sa:
- Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy,
- Rada Nadzorcza,
- Zarzad.
Zarzad Spd&tki dziatat w skitadzie:
- Bolestaw Zajgc - Prezes Zarzadu,
- Robert Primke - Wiceprezes Zarzadu.
W sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzien 31.12.2016 roku i na dzier wydania opinii wehodzili:
- Andrzej Zbigniew Koch — Przewodniczacy RN,
- Mieczystaw Michat Zajac — Cztonek RN,
- Krystyna Primke — Czionek RN,
- Magdalena Koch - Zajgc — Czlonek RN,
- Aleksander Widera — Cztonek RN.
Ksiggi rachunkowe prowadzi, od 1 czerwca 2016 roku, biuro rachunkowe ,MK” z siedzibg w Poznaniu,
ul. Laurowa 8, zgodnie z zawartg umowa o $wiadczenie ustug.
Sporzadzone przez jednostke dominujaca sprawozdanie finansowe za 2016 rok obejmuje:
- wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
- bilans sporzadzony na dzie 31.12.2016 roku, kiéry po stronie aktywdw i pasywow wykazuje
sume 11.118.428,52 z,
- rachunek zyskéw i strat za okres od 01.01.2016 roku do 31.12.2016 roku zamykajgcy sie
wynikiem finansowym - zyskiem netto w kwocie 2.052.993,95 zt,
- zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2016 roku do 31.12.2016 roku
wykazujgce wzrost kapitatu wiasnego o kwote 1.656.777,40 zt,
- rachunek przeptywéw pienigznych wykazujacy wzrost stanu srodkdw pienieznych netto w okresie
od 01.01.2016 roku do 31.12.2016 roku o kwote 26.693,36 zi,
- dodatkowe informacje i objasnienia.
Sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej za 2016 rok byto przedmiotem badania przez Spotke
audytorskg CGS-AUDYTOR Spdtka z o.0. z siedzibg w Poznaniu, ul. Przemystowa 46A/141 wpisang na
listg podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 541. Opinia z dnia

18.05.2017 roku bez zastrzezen.

3. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy kapitatowej za poprzedni rok obrotowy zostato
zbadane przez firmg CGS - AUDYTOR Spétka z 0.0. w Poznaniu, ul. Przemystowa 46A/141, 61-541
Poznan. Opinia z dnia 11.05.2016 roku bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2015 rok zostato zatwierdzone uchwatg nr 8/2016
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,VERBICOM” SA z dnia 30.06.2016 roku.

Sprawozdanie finansowe za rok 2015 wraz z opinig i raportem zostato ztozone w Sadzie Rejonowym

Poznarn - Nowe Miasto Wilda w Poznaniu, VIIl Wydziat Gospodarczy KRS.
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4. Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych

Rada Nadzorcza ,VERBICOM' §.A. Uchwatg nr 2 w dniu 20.12.2016 roku wybrata podmiot uprawniony
do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej, Spotke CGS - AUDYTOR
Spotka z 0.0. w Poznaniu, ul. Przemystowa 46A/141, 61 - 541 Poznan, wpisang na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych w Krajowej Radzie Biegtych Rewidentéw pod
numerem 541.

W imieniu podmiotu badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
»2WERBICOM?” za rok obrotowy 2015 przeprowadzit kluczowy biegty rewident Wiktor Gabrusewicz (nr w
rej. 918) w miejscu prowadzenia ksiag jednostki dominujacej oraz w biurze audytora w okresie od 15 do
20.05.2017 roku na podstawie umowy nr 57/17 zawartej z Zarzgdem ,VERBICOM’ S.A. w dniu
21.12.2016 roku.

Zarobwno podmiot uprawniony do badania, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegty
rewident stwierdzajg, Ze spefniajg wymogi dotyczace bezstronnoscii niezaleznosci od jednostek
Grupy Kapitatowej ,VERBICOM” w rozumieniu przepiséw art. 56 ust. 1 do 4 ustawy o biegtych
rewidentach i ich samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
nadzorze publicznym (tekst jednolity DzU z 11.07.2016 roku poz. 1000).

Wybor audytoré do badania sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2016 roku do 31.12.2016
roku dokonany zostat zgodnie z Uchwatg Walnego Zgromadzenia z 16.09.2016, zgodnie z art. 66 ust. 4

ustawy o rachunkowosci.

5. Podstawa prawna przeprowadzonego badania

Badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ,VERBICOM”

przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

- przepisdw rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowoéci (tekst jednolity DzU z
19.07.2016 roku poz. 1047 z pézn. zm.) zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci”,

- krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw
w Polsce,

- przepisdw rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25.09.2009 roku w sprawie szczegdtowych
zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaktady ubezpieczer i zaktady reasekuracii
skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych (DzU z 2009 roku, nr 169 poz. 1327)
zwanej dalej rozporzadzeniem w sprawie zasad konsolidacji.

Ponadto Grupe Kapitatowg obowigzuje Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu okreslajacy zasady

dziatania w alternatywnym systemie obrotu organizowanym przez Gietde Papierow Warto$ciowych

w Warszawie S.A. dzialajacg na podstawie ustawy z dnia 29.07.2005 roku o obrocie instrumentami

finansowymi (DzU nr 183, poz. 1538 z p6zn. zm.).

6. Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej

Sporzadzone przez jednostke dominujgca skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
na dzien 31.12.2016 roku obejmuje:

- wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
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- skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31.12.2016 roku, ktéry po stronie aktywow |
pasywow wykazuje sume 18.885.823,78 zt,

- skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od 01.01.2016 roku do 31.12.2016 roku
zamykajacy sie  wynikiem finansowym - zyskiem netto w kwocie 1.018.720,84 zt,

- zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za rok obrotowy od 01.01.2016 roku do
31.12.2016 roku wykazujgce wzrost kapitatu wiasnego o kwote 1.349.520,33 z,

- skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych wykazujgcy zmniejszenie stanu $rodkéw
pienigznych netto w okresie od 01.01.2016 roku do 31.12.2016 roku o kwote 675.542,75 zt,

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego dotgczono sprawozdanie z dziatalnosci Grupy

Kapitatowej, zgodnie z art. 49 ust. 21 3 ustawy o rachunkowosci.

Jednostki Grupy Kapitatowej objete konsolidacjg sporzadzity sprawozdanie finansowe na dzien

31.12.2016 roku. Sprawozdania finansowe jednostek powigzanych zostaty sporzadzone za ten sam rok

obrotowy co sprawozdanie jednostki dominujgcej.

7. Zakres odpowiedzialnosci i cel badania

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za rzetelno$é, prawidiowosé i jasnosé sytuacii
majatkowej i finansowe] oraz wynik finansowy wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym sporzadzonym zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku
o rachunkowosci (tekst jednolity DzU z 19.07.2016 roku poz. 1047 z p6zn. zm.) zwanej dalej ,=ustawg o
rachunkowos$ci” oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, jak réwniez wymogami
odnoszgcymi sie do emitentéw papieréw warto$ciowych oraz jest zgodne z wptywajgcymi na tresé
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa obowigzujgcymi Grupe Kapitatowg
+VERBICOM". Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez wszystkich
cztonkow Zarzadu jednostki dominujgce;.

Zarzad jednostki dominujgcej ztozyt o$wiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz uzupeiajgcego
sprawozdania z dziatalnosci. Poinformowat réwniez, iz pomiedzy dniem bilansowym a dniem
zakonczenia badania nie wystapity zdarzenia, ktére mogltyby wpiynaé istotnie na sytuacje finansowg
i majgtkowg Grupy Kapitatowe;.

W dodatkowych informacjach i objasnieniach Grupa ujawnita wszelkie zobowigzania warunkowe.

Nie wystapity ograniczenia zakresu badania. Zarzad Spétki dominujacej ,VERBICOM” S.A. udostepnit
zadane przez bieglego dane i informagje.

Przedmiotem niniejszego badania nie byto wykrycie i ujawnienie zdarzen objetych Sciganiem z mocy
prawa oraz wystepujgcych poza system rachunkowosci.

Przeprowadzone przez biegtego rewidenta badanie nie zastepuje kontroli podatkowych

przeprowadzanych przez uprawnione organy kontroli skarbowej.
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B. CZESC ANALITYCZNA

1. Informacje wstepne

W  czesci analitycznej dokonano syntetycznego przedstawienia i oceny sytuacji finansowe;

i majgtkowej Grupy Kapitatowej w roku 2016 wyliczonego na podstawie danych finansowych zawartych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres od 01.01.2016 roku do 31.12.2016 roku, ktére

byto przedmiotem naszego badania. Dane poréwnawcze zaczerpnigto ze sprawozdania Grupy

Kapitatowej za lata 2014 - 2015.

2. Wielkosé skladnikow majatkowych w latach 2014 — 2016

Struktura Dynamika
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014 2016/2015
2016 o
w %
A. Aktywa trwate 3 459 343,12 2 237 479,09 2 251 256,44 18,32 154,61
1. Warto$ci niematerialne i prawne 10 186,42 16 620,08 46 479,12 0,05 0,00
2. Wartos¢ firmy jednostek
podporzadkowanych 0,00 6 150,00 7 950,00 0,00 -
3. Rzeczowe aktywa trwate 1978 833,39 1253 080,26 1285 276,47 7,09 157,92
4. Naleznosci diugoterminowe 42 967,37 191 739,51 81136,05 0,23 22,41
5. Inwestycje diugoterminowe 1058 851,30 642 769,64 762 558,24 5,61 164,73
6. Diugoter. rozliczenia migdzyokresowe 36850464 12711960 67 856,56 1,95 289,89
B. Aktywa obrotowe - 15407 694,44 15459 370,93 12734 434,41 81,68 99,67
1. Zapasy 1382 102,41 1807 615,89 2043 311,67 7,32 76,46
2. Naleznosci krotkoterminowe 7270 641,51 6 614 832,06 8039 517,77 38,50 109,91
3. Inwestycje krétkoterminowe 6 275 766,13 6 608 045,96 2190 990,84 33,23 04,97
4. Krétkoter. rozliczenia migdzyokresowe 479 184,39 428 877,02 46061413 254 111,73
C. Nalezne wplaty na kapitat podstawowy 0,00 0,00 0,00 0,00 =
D. Udziaty (akcje) wlasne ~ 18786,22 18 786,22 0,00 040 -
Suma aktywow 18 885823,78 17 715636,24 14 985 690,85 100,00 106,61

W poréwnaniu z rokiem 2015 suma aktywow zwigkszyta sie o0 1.170.187,54 z}, {j. 0 6,61 %. Struktura
majatku nie ulegta zasadniczej zmianie. Nastgpit wzrost aktywdw trwatych o 5,68 punkta procentowego.
Obnizeniu natomiast ulegt udziat aktywow obrotowych, ktory na koniec roku wynosi 81,68 %.

Relacja pomigdzy majatkiem trwatym i obrotowym zblizona jest do poziomu z lat poprzednich.
Z obliczonych w 2016 roku wskaznikow struktury aktywéw wynika, Ze gldbwna grupe stanowity aktywa
obrotowe (81,68 %).
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3. Zrodia finansowania sktadnikéw majatkowych w latach 2014 - 2016

A. Kapitat (fundusz) wiasny

. Kapitat (fundusz) podstawowy

. Kapitat (fundusz) zapasowy

. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny

. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe
. Réznice kursowe z przeliczenia

. Zysk (strata) z lat ubiegtych

. Zysk (strata) netto

0 N O g bW N -

. Odpisy z zysku netto w ciagu roku
obrotowego (wielkos¢ ujemna)
B. Kapital mniejszosci = =

C. Ujemna wartos$¢ firmy jednostek
podporzadkowanych

D. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania
1. Rezerwy na zobowigzania

2. Zobowigzania dtugoterminowe

3. Zobowigzania krétkoterminowe

4. Rozliczenia migdzyokresowe

Suma pasywow

31.12.2016

11 574 743,51
802 466,30

7 755 780,69
0,00

1 050 000,00
0,00

947 775,68
1018 720,84

0,00
220 145,36

50 652,72

7 040 282,19
391 680,56
1031 242,69
5 362 250,94
255 108,00
18 885 823,78

31.12.2015

10 225 223,18
802 466,30
4014 748,34
0,00

1000 000,00
0,00

1598 057,98
2 809 950,56

000
320 570,03

312 777,02

6 857 066,01
435 050,62
330 224,31

5796 163,08

295 628,00

17 715 636,24

31.12.2014

7 617 136,45
802 466,30
3852 699,39
0,00

1000 000,00
0,00

9 254,19
1952 716,57

—
409 953,99

313 326,48

6 664 060,15
490 164,08
550 512,75

5191519,15
_ 431864,17
15 004 477,07

Pasywa Grupy Kapitatowej stanowigce zrodta finansowania majatku obejmuja;

o kapitat wlasny, ktory stanowi

61,29%

~ RAPORT 2016

Struktura
2016

61,29
4,25
41,07
0,00
5,56
0,00
5,02
5,39

0,00
1,17

0,27

37,28
2,07

5,46
28,39
—.
100,00

Dynamika
2016/2015
w %
113,20
100,00
0,00
105,00
0,00

59,31
36,25

6867
16,19

102,67
90,03
312,29
92,51
86,29
106,61

pasywéw i w stosunku do 2015 roku zwiekszyt sie

0 1.349.520,33 2, . 0 13,20 %. Na zwiekszenie kapitatu wtasnego wptynat znaczaco wzrost

kapitatu zapasowego 0 3.741.032,35 zI w stosunku do 2015 roku,

» kapitat mniejszosci wynosit 220.145,36 zt, co stanowito 1,17 % ogdtu pasywdw bilansu,

e kapitat obcy stanowi 37,28% pasywow.

Biorac pod uwage wzajemne relacje pomiedzy kapitatami wtasnymi i obcymi stwierdzié nalezy, ze

w 2016 roku strukiura ta nie ulegta znaczacej zmianie w poréwnaniu do roku 2015, nadal przewaza

kapitat wkasny, ktory charakteryzowat sie wigkszg dynamikg wzrostu niz kapitat obcy.

Majatek trwaty jest w petni pokryty kapitatem wiasnym, a nadwyzka kapitatu wtasnego finansuje majatek

obrotowy.

C®S-AUDYTOR
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4. Syntetyczny rachunek zyskow i strat — jego ocena

2016 2015 2014 Dynamika

w %

A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 27 835 376,08 46077 703,69 57 354 112,79 60,41
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej - 26839904557  42395999,56 54 708 903,93 63,31
C. Zysk ze sprzedazy (A-B) B B 995430,51  3681704,13 2 645 208,86 139,18
D. Pozostate przychody operacyjne 411 634,65 316 750,01 570 610,54 129,96
E. Pozostate koszty operﬂ/jne 240 184,53 364 404,21 604 906,02 65,91
F. Zysk z dziatalno$ci operacyjnej (C+D-E) 1166 880,63 3 634 049,93 2610 913,38 139,19
G. Przychody finansowe 223 640,96 107 005,49 167 963,50 209,00
H. Koszty finansowe 91 615,47 351 768,84 410 951,50 26,04
I. Zysk (strata) ze sprzedazy catosci lub czesci udziatéw s = =
Jednostek podporzadkowanych = 0,00 0,00 000 -
J. Zysk z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H+) o 1298906,12 3389 286,58 2 367 925,38 143,13
K. Odpis wartosci firmy 0,00 1 800,00 1 050,00 171,43
L. Odpis ujiemnej wartosci firmy 439,57 549,47 164 039,45 0,33
M. Zysk (strata) z udzialéw w jednostkach
podporzadkowanych wycenionych metoda praw wiasnosci Qi00=== 600 0,00 -
N. Wynik brutto (J-K+L+M) = 129934569  3388036,05 2 530 914,83 133,87
O. Podatek dochodowy 362 515,00 642 267,00 545 719,00 56,44
P. Pozostate obowigzkowe zmnigjszenia zysku / zwigkszenia
straty 0,00 0,00 0,00 -
R. Zysk (strata) mniejszosci — -81 890,15 -64181,51 3247926 127,59
S. Zysk netto (N-O-P+R) - 1018 720,84 2 809 950,56 1952 716,57 36,25

Sytuacja dochodowa na podstawie syntetycznego rachunku zyskéw i strat

Przychody

Przychody netto ze sprzedazy wyniosly 27.835.376,08 zt i ulegly zmniejszeniu w poréwnaniu do roku
ubiegtego 0 39,59%. Zasadniczym elementem przychodow jest sprzedaz towaréw i ustug branzy
teleinformatycznej.

Koszty

Koszty dziatalnosci operacyjnej wyniosty 26.839.945,57 zt i w poréwnaniu do roku ubieglego
zmniejszyty sig o 36,69%. Najwigkszg pozycje kosztdw operacyjnych stanowi warto$é sprzedanych
towarow i materiatow, ktéra wynosi 11.523.826,24 zt. Znaczacymi pozycjami sg takze koszty ustug
obcych, koszty wynagrodzen i zuzycia materiatow.

Obnizka kosztow w 2016 roku jest stabsza w poréwnaniu z obnizkg przychodéw, co miato niekorzystny
wptyw na kwote zysku ze sprzedazy.

Zysk ze sprzedazy

Dziatalno$¢ operacyjna Grupy Kapitatowej wygenerowata zysk ze sprzedazy w kwocie 995.430,51 zi,
ktéry jest 0 2.686.273,62 zt nizszy od zysku z roku ubiegtego.

Pozostate przychody i koszty operacyjne

Na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej Grupa Kapitatowa uzyskata zysk w kwocie 171.450,12 zt.
Przychody i koszty finansowe

Dziatalno$¢ finansowa przyniosta zysk w wysokos$ci 91.615,47 zh.
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Zysk netto

RAPORT 2016

Zysk netto badanego roku wyniost 1.018.720,84 zt i jest nizszy 0 1.791.229,72 zt od zysku osiggnietego

w roku ubiegtym. Na zmniejszeniu zysku netto zawazyly wyniki spotek ,Verbicom” S.A. i Versim S.A.,

ktére w decydujgcym stopniu wptywajg na wynik finansowy Grupy Kapitatowe;.

5. Ksztattowanie sie podstawowych wskaznikéw ekonomiczno - finansowych i ich ocena

1. Rentownos$é brutto sprzedazy

2. Rentowno$¢ netto sprzedazy

3. Rentownosé majatku (ROA)

4. Rentowno$¢ kapitatu wtasnego
(ROE)

5. Biezacej ptynnosci finansowej |
6. Szybkiej ptynnosci finansowej 11
7. Pienigznej ptynnosci finansowej I

8. Kapitat obrotowy (w tys. zi)

9. Rotacji majgtku ogdtem

10. Szybko$¢ obrotu zapasow w
dniach

11. Szybkos¢ obrotu nalezno$ciami w
dniach

12. Termin sptaty zobowigzan w
dniach

13. Ogolnego zadiuzenia

14. Pokrycia aktywow trwatych
kapitatem wlasnym

2016

wynik ze sprzedazy - 100 / max Bo570

przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towaréw i materiatow

wynik finansowy netto - 100 / max 3,66

przychody netto ze sprzedazy produktow,
towardéw i materiatow

wynik finansowy netto - 100 / R 5,40

aktywa ogotem

wynik finansowy netto - 100 / max 8,80

kapitaty wlasne

aktywa obrotowe ogdtem /
1,2-2,0 2,87
zobowigzania krétkoterminowe

aktywa obrotowe ogotem - zapasy /
0,8-1,2 2,62
zobowigzania krotkoterminowe

inwestycje krétkoterminowe /
0,2 1,17
zobowigzania krétkoterminowe

aktywa obrotowe -
max 10.045

_zobowigzania krétkoterminowe

przychody netto ze sprzedazy

produktéw, towaréw i materiatéw / max 1,47

suma_aktywow

$rednioroczny stan zapasow - 365 /
min 18
przychody netto ze sprzedazy produktéw

towardw i materiatéw

Srednioroczny stan ogétu naleznosci z

tyt. dostaw i ustug - 365 / min 93

przychody netto ze sprzedazy produktow
towardw i materiatdw

Srednioroczny stan ogdtu zobowigzan

7 tyt. dostaw i ustug - 365 / min 43

przychody netto ze sprzedazy produktéw
towaréw i materiatow

zobowigzania dtugoterminowe i

krotkoterminowe / 0,30 - 0,50 0,35

suma aktywow

kapitaty wtasne / aktywa trwate >1 3,34

2015 2014

7,99 4,61

6,10 3,36

15,88 13,03

27,53 25,70

2,67 2,45

2,36 1,97

1,14 0,42

7111

2,60 3,83

15 15

46 41

26 18

0,35 0,38

4,56 3,38
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kapitaty wlasne + zobowigzania
15. Pokrycia aktywéw trw. kapitatem P d};ugoterminowe / & - 3,64 4,71 3,62

statym
aktywa trwate

16. Relagji kapitatéw wiasnych do kapitaty wiasne / kapitaty obce >1 1,69 1,49 1,03
kapitatow obcych

kapitaty wtasne + rezerwy dlugoter. +

17. Trwato$ci struktury finansowania zobowigzania diugoter. / max 0,67 0,62 0,56

suma aktywow

naleznosci z tyt. dostaw i ustug/

18. Reladji naleznosci do zobowigzan zobowiazania z tyt. dostaw i ustug 1,0

z tyt. dostaw i ustug

2,19 1,88 2,46

Wskazniki rentownosci

Wskazniki rentownosci za rok 2016 roku osiagnety nizszy poziom w poréwnaniu do roku ubiegtego ze
wzgledu na nizsze kwoty zysku netto. Majatek pracujacy w grupie kapitatowej generowat zysk netto
w wysokosci 5,40 zt na kazde 100,00 zt zaangazowane w aktywa, natomiast rentownos$é kapitatu

wiasnego wynosita 8,80 %.

Wskazniki ptynnosci finansowej
Analiza ptynnos$ci finansowej wskazuje na zdolno$é Grupy kapitatowej do regulowania zobowigzan
w terminie platnodci. Warto$¢ wskaznikow ptynnosci finansowej ksztattuje sie powyzej wielkosci

uznawanych za optymalne.

Wskazniki sprawnosci

Wskaznik obrotu aktywéw badanego okresu jest nizszy w stosunku do roku ubiegtego. Wplyw na to
miato zmniejszenie przychodow ze sprzedazy przy wzro$cie aktywow.

Wskaznik rotacji zapasoéw (w dniach) w badanym okresie wyniést 18 dni i byt o 3 dni dtuzszy od roku
2015. Czas obstugi zobowigzan z tytutu dostaw i ustug jest nadal znacznie krotszy od inkasa naleznosci
co $wiadczy o dobrej kondyc;ji finansowej. Jednak czas sptaty zobowigzan oraz okres inkasa naleznosci

ulegty w 2016 roku wydtuzeniu w stosunku do roku poprzedniego.

Wskazniki finansowania dziatalnosci
Wskazniki finansowania dziatalno$ci informujg o Zrédtach sfinansowania majgtku i pozwalajg ocenic
poziom zadtuzenia jako bezpieczny. Wskaznik ogdlnego zadiuzenia jest relatywnie niski co oznacza, ze

gléwnym zrodtem finansowania majatku sag kapitaty wtasne.

6. Podsumowanie wynikow dziatalno$ci Grupy Kapitalowej
Na tle przedstawionej powyzej analizy stwierdzamy, ze nie wystepuje zagrozenie kontynuacji

dziatalnosci Grupy Kapitatowe] ,VERBICOM” w roku nastepnym po badanym.
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C. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Zasady rachunkowosci

Przyjete w Spdlce dominujgcej zasady (polityka) rachunkowosci, w tym metody wyceny aktywow
i pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaty oméwione we ,Wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za 2016 rok”.

Zapewniono W wymaganym zakresie jednolito§¢ zasad wyceny aktywow i pasywow oraz zasad

sporzadzania sprawozdan finansowych Spotek Grupy Kapitatowej ,VERBICOM”.

2, Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ,VERBICOM” zostato sporzadzone zgodnie z

wymogami ustawy z 29 wrzesdnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity DzU z 19.07.2016 roku poz.

1047 z pézn. zm.) zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci” oraz wydanymi na jej podstawie przepisami

wykonawczymi.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita stata i biezgca

dokumentacja konsolidacyjna sporzadzona na podstawie wymogdw rozporzadzenia obejmujaca

w szczegolnosci:

- jednostkowe sprawozdania finansowe jednostki dominujgcej i jednostek zaleznych,

- zestawienia transakcji podlegajgce konsolidacji oraz sporzadzone w oparciu o nie specjaine noty
konsolidacyjne,

- korekty i wylgczenia dokonywane podczas konsolidacii,

- ustalenie warto$ci firmy i ujemnej wartosci firmy,

- konsolidacje kapitatow i ustalenie kapitatu mniejszosci,

- opinie i raporty biegtych rewidentdw o jednostkowych sprawozdaniach finansowych spdtek objetych
konsalidacja,

- ustalenie odpisow wartosci firmy oraz ujemnej wartosci firmy,

wykazanie zyskéw mnigjszosci.

3. Technika konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato na podstawie jednostkowych sprawozdan
finansowych obejmujacych ten sam okres obrachunkowy.

Zasady konsolidacji stosowane sg w taki sposéb, aby skonsolidowane sprawozdanie prezentowato sytuacje
finansowg, i majatkowg oraz wynik finansowy Grupy Kapitatowej ,VERBICOM” tak, jakby jednostki grupy
stanowity jeden podmiot gospodarczy.

Zgodnie z zasadami okreslonymi w przepisach prawa jednostki zalezne objete zostaty konsolidacjg
metoda petng polegajaca na sumowaniu odpowiednich pozycji sprawozdan finansowych jednostki
dominujacej i jednostek zaleznych wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej ,VERBICOM” oraz dokonanie
odpowiednich korekt i wylgczenn konsolidacyjnych.
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4. Konsolidacja kapitatu i ustalenie kapitatow mniejszos$ci

Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zaktadowy Jednostki dominujgcej. Wyliczenie
pozostatych sktadnikow kapitalu wiasnego Grupy Kapitatowej dokonano poprzez dodanie do
poszczegoinych skiadnikéw kapitatu wiasnego Jednostki dominujacej odpowiednich sktadnikéw kapitatow
wiasnych jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowe;
»VERBICOM". Do kapitatu wtasnego grupy wigczono tylko te czesci, ktére powstaty od dnia objecia kontroli

nad nimi przez Jednostke dominujaca.

5. Wytaczenia konsolidacyjne

Dokonano nastepujacych dalszych wytgczen i korekt konsolidacyjnych:

- wzajemne rozrachunki,

- wylgczenia i korekty konsolidacyjne skutkdw wynikéw transakcji wewnatrzgrupowych (przychody,
koszty, niezrealizowane zyski ze sprzedazy $rodkéw trwatych),

- odpisu aktualizujgcego warto$¢ udziatdw dokonanego w sprawozdaniu jednostkowym,

- wartosci firmy z konsolidaciji i ujemnej warto¢ firmy zwigzanych konsolidacjg spotek zaleznych,

Dane stanowigce podstawe do wytgczen i korekt uzyskano ze statej dokumentacji konsolidacyjnej,

sprawozdan finansowych poszczegdinych spdtek oraz dokumentagiji z badania sprawozdan.

6. Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, dodatkowe informacje
i objasnienia, skonsolidowany rachunek przeplywoéw pienieznych oraz zestawienie zmian w
skonsolidowanym kapitale wlasnym

Stwierdzamy, ze skonsolidowana informacja dodatkowa sktadajaca sie z wprowadzenia do sprawozdania
i dodatkowych informacji i objasnien sporzadzona zostata zgodnie z ustawg o rachunkowoéci oraz
rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 25.09.2009 roku w sprawie szczegblowych  zasad
sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji
skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grup Kapitatowych (DzU z 2009 roku, nr 169 poz. 1327),
zwanym dalej rozporzadzeniem w sprawie zasad konsolidacii.

Stwierdzamy, e skonsolidowane przeptywy pieniezne w istotnych aspektach sporzadzone zostaty zgodnie
z ustawg o rachunkowosci oraz rozporzadzeniem w sprawie zasad konsolidacji.

Stwierdzamy, Ze skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym zostato sporzadzone zgodnie z

ustawg o rachunkowo$ci oraz rozporzadzeniem w sprawie zasad konsolidacii.

7. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy kapitatowej
Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ,VERBICOM” jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2
i 3 ustawy o rachunkowosci a zawarte w nim informacje pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego sg z nim zgodne.

8. Zdarzenia po dacie bilansu

Do chwili zakonczenia badania nie byty znane kierownictwu jednostki i nie zostaty przekazane biegtemu
rewidentowi Zadne informacje o zdarzeniach po dacie bilansu majgce wptyw na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe i wynik bilansowy, przy czym uwzglednia sie w tym zakresie o$wiadczenie

zlozone przez Zarzad jednostki dominujacej z datg sporzadzenia opinii i raportu.
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D. CZESC KONCOWA

1. Ustalenia i informacje koncowe

Po zbadaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ,VERBICOM” za rok
obrotowy 2016, uznaje sig je za sporzgdzone zgodnie z obowigzujgcymi przepisami.

Podsumowanie wynikdw badania zawiera opinia niezaleznego biegtego rewidenta bez zastrzezen, ktora

stanowi odrebny dokument.

* *

Raport niniejszy zawiera 15 stron kolejno ponumerowanych i zaparafowanych przez kluczowego

biegtego rewidenta.

Kluczowy Bieglty Rewident Grupy CGS - AUDYTOR-Spétka z o.0.
?\j ul. Przemystowa 46A/141, 61-541 Poznan

7i) NS &

[ "'.
Wiktor Gabrusewicz Prof. dr hab./Wiktor Gabrusewicz
Nr w rejestrze 918 Prezes Zarzadu (Biegty Rewident nr w rej. 918)

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan

finansowych, wpisany na liste podmiotow

uprawnionych do badania pod numerem 541
Poznan, 23 maja 2017 roku
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