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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Geotrans Spétka Akcyjna

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 .

l. CHARAKTERYSTYKA SPOtKI

I.1. INFORMACIJE PODSTAWOWE

1.1.1. Dane jednostki

Nazwa: Geotrans Spotka Akcyjna

Nazwa skrécona: Geotrans S.A.

Adres siedziby: ul. Kobierzycka 20BA, 52-315 Wroctaw

REGON: 020742097

NIP: 8992640728

KRS: 0000453257

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu
VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

Tel: +48(71) 33999 53

Fax: +48(71) 33999 53

Adres strony internetowej: www.geotranssa.pl

Adres poczty elektronicznej: biuro@geotrans.com.pl

Geotrans S.A. (dalej jako: ,Spétka”, ,Geotrans”) zostata utworzona na mocy uchwaty Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspdélnikéw Geotrans sp. z 0.0. z dnia 4 stycznia 2013 r. w przedmiocie przeksztatcenia
Geotrans sp. z 0.0. (sp6tka przeksztatcana) w Geotrans S.A. (sp6tka przeksztatcona).

W dniu 4 marca 2013 r. Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, wydat postanowienie o wpisie spotki Geotrans S.A. do
rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000453257.

Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

Spotka dziata na podstawie Statutu Spétki oraz przepisdw Kodeksu Spétek Handlowych (Dz. U. z 2000
r., Nr 94, poz. 1037, z pdin. zm.).

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest wg klasyfikacji PKD:
* PKD 38.11.Z - Zbieranie odpadéw innych niz niebezpieczne.

Przedmiotem dziatalnosci Spotki moze takze byé:
® PKD 38.12.Z - Zbieranie odpaddw niebezpiecznych,
* PKD 38.21.Z - Obrébka i usuwanie odpadéw innych niz niebezpieczne,
* PKD 38.22.Z - Przetwarzanie i unieszkodliwianie odpadéw niebezpiecznych,
®* PKD 39.00.Z - Dziatalno$¢ zwigzana z rekultywacjg i pozostata dziatalnoé¢ ustugowa zZwigzana
z gospodarka odpadami,
= PKD 49.41.Z - Transport drogowy towardw,

* PKD 72.19.Z - Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk
przyrodniczych i technicznych,
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* PKD 81.21.Z - Niespecjalistyczne sprzatanie budynkéw i obiektéw przemystowych,
= PKD 81.22.Z - Specjalistyczne sprzatanie budynkéw i obiektéw przemystowych,
= PKD 81.29.Z - Pozostate sprzagtanie.

1.1.2.  Struktura akcjonariatu oraz struktura gloséw na Walnym Zgromadzeniu

Na dzien 31 grudnia 2016 r. kapitat zaktadowy Spétki wynosit 500.000,00 zt (stownie: pieéset tysiecy
ztotych) i dzielit sig na 5.000.000 (stownie: pie¢ milionéw) akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢
groszy) kazda, w tym:
1) 3.650.000 (stownie: trzy miliony sze$¢set pigcdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A,
2) 1.350.000 (stownie: jeden milion trzysta pigédziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B.

Na dzieri 31 grudnia 2016 r. struktura akcjonariatu oraz struktura gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Geotrans S.A. prezentowata sie nastepujaco:

. ; . - - o Liczba Udziat w kapitale  Udziat w ogdlnej
Akcjonariusz Seria akcji Liczba akcji . SR ;
glosow zaktadowym liczbie glosow
Eco Ventures sp. z 0.0. B 3.000.000 3.000.000 60,00% 60,00%
Pozostali* A,B 2.000.000 2.000.000 40,00% 40,00%
Suma A, B 5.000.000 5.000.000 100,00% 100,00%

* w tym podmiot petnigcy funkcje Animatora Rynku, w wyniku realizacji obowigzku, o ktérym mowa w § 7 ust. 4 Regulaminu ASO

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania struktura akcjonariatu oraz struktura gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Geotrans S.A. prezentuje sie nastepujgco:

; ; ; " . ” Liczba Udziat w kapitale  Udziat w ogélnej
Akcjonariusz Seria akcji  Liczba akgji ) o ,
glosow zaktadowym liczbie glosow
Eco Ventures sp. z 0.0. B 2.522.000 2.522.000 50,44% 50,44%
Pozostali* A,B 2.478.000 2.478.000 49,56% 49,56%
Suma A B 5.000.000 5.000.000 100,00% 100,00%

* w tym podmiot petniqcy funkcje Animatora Rynku, w wyniku realizacji obowigzku, o ktérym mowa w § 7 ust. 4 Regulaminu ASO

1.1.3. Zarzqd Spotki

W 2016 roku obrotowym w sktad Zarzadu Spotki wchodzita nastepujgca osoba:
= Przemystaw Weremczuk — Prezes Zarzadu.

W 2016 roku obrotowym oraz do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania w sktadzie Zarzadu
Spotki nie zaszty zadne istotne zmiany.

1.1.4. Rada Nadzorcza Spotki

W 2016 roku obrotowym w skfad Rady Nadzorczej Spotki wechodzity nastepujace osoby
® Tomasz Maslanka — Cztonek Rady Nadzorczej,
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* Jolanta Maslanka — Cztonek Rady Nadzorczej,

® Monika Mankiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej,
* Marcin Nowicki — Cztonek Rady Nadzorczej,

* Adrian Grzesiak — Cztonek Rady Nadzorczej,

W trakcie 2016 roku obrotowego w sktadzie Rady Nadzorczej Spétki nie zaszty zadne istotne zmiany,
natomiast od dnia zakoriczenia roku obrotowego do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania w
sktadzie Rady Nadzorczej Spétki zaszty nastepujgce zmiany:

— z dniem 16 lutego 2017 r. z petnionej funkcji w Radzie Nadzorczej Spétki zrezygnowat Pan
Adrian Grzesiak,

— zdniem 14 marca 2017 r. dziatajgc na podstawie uprawnienia wynikajacego z § 16 ust. 3 lit. a)
Statutu Spotki, Eco Ventures sp. z 0.0. odwotata z petnionej funkcji w Radzie Nadzorczej Spétki
Panig Monike Mankiewicz,

— zdniem 14 marca 2017 r. dziatajgc na podstawie uprawnienia wynikajacego z § 16 ust. 3 lit. a)
Statutu Spotki, Eco Ventures sp. z 0.0. powotata do petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej Spéiki
Panig Matgorzate Weremczuk,

— z dniem 14 marca 2017 r. w trybie kooptacji powotano do petnienia funkcji w Radzie
Nadzorczej Spotki Pana Bogdana Weremczuka.

W zwigzku z powyzszym na dzieri sporzadzenia niniejszego sprawozdania sktad Rady Nadzorzcej Spotki
jest nastepujacy:

* Tomasz Maslanka — Cztonek Rady Nadzorczej,

* Jolanta Maélanka — Cztonek Rady Nadzorczej,

® Marcin Nowicki — Cztonek Rady Nadzorczej.

" Matgorzata Weremczuk, Cztonek Rady Nadzorczej,

* Bogdan Weremczuk, Cztonek Rady Nadzorcze;j.

1.2. ZAKRES DZIALALNOSCI

Geotrans S.A. jest firma dziatajgca na rynku ochrony $rodowiska, w segmencie zagospodarowania
odpadow, skupiajacy sie na niszy gospodarowania ustabilizowanych komunalnych osaddw $ciekowych
oraz ubocznych produktéw spalania. Dziatalnos¢ Spotki obejmuje zagospodarowanie odpadéw
poprocesowych, a w szczegélnosci obstuge miejskich przedsiebiorstw wodociagéw i kanalizacji w
zakresie odbioru ustabilizowanych komunalnych osadéw $ciekowych oraz spotek z sektora
energetycznego w zakresie odbioru i zagospodarowania ubocznych produktéw spalania UPS). Ponadto
Spotka podejmuje rekultywacje terenéw zdegradowanych oraz zamknietych sktadowisk odpaddw.
Rekultywacja obejmuje réwniez gminne sktadowiska odpadéw innych niz niebezpieczne i obojetne.

Na dzieri sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Geotrans S.A. jest podmiotem dominujacym w
stosunku do spotki Kompania Elektryczna sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu. Kompania Elektryczna sp.
Z 0.0. dostarcza kompleksowych rozwiazan i ustug z zakresu elektryki, teletechniki oraz automatyki
bazujac na najnowoczesniejszych technologiach, zgodnych ze standardami Unii Europejskiej.
Przedsigbiorstwo wspétpracuje réwniez z szerokim gronem inwestoréw krajowych, jak i zagranicznych.
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ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIAtALNOSC JEDNOSTKI, JAKIE NASTAPILY
W OKRESIE OBROTOWYM, A TAKZE PO JEGO ZAKONCZENIU, DO DNIA ZATWIERDZENIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

W trakcie trwania roku obrotowego 2016, Spdtka kontynuowata dziatalnos¢ gospodarcza zwigzang
z ochrong $rodowiska, zagospodarowaniem odpaddw oraz rekultywacja terenéw zdegradowanych. W
2016 roku obrotowym oraz do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania, w dziatalnosci
Geotrans S.A. miaty miejsce nastepujgce zdarzenia majgce wptyw na ocene sytuacji finansowej Spotki:

VL.

Podpisanie przez Spoétke i Zaktad Gospodarki Komunalnej w Cieszynie sp. z 0.0. umowy
datowanej na dzien 31 grudnia 2015 r., dotyczacej odbioru, transportu i zagospodarowania
osadu sciekowego z oczyszczalni Sciekdw w Cieszynie. Niniejszy kontrakt zostat podpisany na
okres 24 miesiecy, a jego tgczna prognozowana wartos¢ ksztattuje sie na poziomie
1.640.000,00 zt netto.

W dniu 29 stycznia 2016 r. miato miejsce zawarcie pomiedzy Spotka a przedsiebiorstwem
Katowickie Wodociagi S.A. kontraktu na wywoz i zagospodarowanie ustabilizowanych
komunalnych osadéw $ciekowych z Oczyszczalni Sciekéw Katowickich Wodociggdw. Wartosé
przedmiotowej umowy wynosi 960.000,00 zt netto, a czas jego trwania uptywa w dniu
31 grudnia 2016 r.

W dniu 24 marca 2016 r. Spétka podpisata umowy m.in. na wykonanie rekultywacji, zgodnie
z projektem oraz decyzja na zamkniecie, sktadowiska odpadow innych niz niebezpieczne
i obojetne na terenie gminy Krotoszyce do dnia 31 grudnia 2020 r. W dniu 24 marca 2016 r.
Spotka zawarta kolejng umowe o $wiadczenie ustug rekultywacji, ktérej zleceniodawca byta
gmina Krotoszyce. W umowie zastrzezono, iz warto$¢ kontraktu objeta jest tajemnica
handlowa.

W dniu 29 kwietnia 2016 r. Spotka zawarta z istotnym akcjonariuszem APANET S.A. umowe
term sheet w sprawie nabycia znaczgcego pakietu akcji APANET S.A., stanowigcego od 30,00%
do 39,23% udziatu w kapitale zaktadowym oraz gtosach na Walnym Zgromadzeniu APANET S.A.
Zawarcie przedmiotowego term sheet miato na celu przedstawienie zasadniczych warunkéw
nabycia ww. pakietu akcji, po ktérych rozpatrzeniu Spoétka podjeta o rezygnacji z zawierania
umowy w powyzszym zakresie. Tym samym pozostate postanowienia sygnowanego term
sheet uznane zostaty za niewigzace.

W dniu 9 maja 2016 r. pomiedzy Spotka (dziatajaca jako lider konsorcjum) a MPWIK S.A. we
Wroctawiu na wywdz i zagospodarowanie ustabilizowanych komunalnych osadéw $ciekowych
z Wroctawskiej Oczyszczalni Sciekéw, z terminem realizacji do dnia 31 grudnia 2016 r. Wartos¢
niniejszego kontraktu wynosita 690.000,00 zt netto.

W dniu 14 czerwca 2016 r. Spotka zawarta umowe kupna udziatéw stanowigcych 51,00% w
kapitale zaktadowym oraz 51,00% w gtosach na zgromadzeniu wspdinikéw w sp6tce Kompania
Elektryczna sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu, dziatajagcej w branzy budowlanej i
specjalizujgcej sie w zakresie elektryki, automatyki i stabych pradéw. Transakcja przejecia
sfinansowana zostata kredytem bankowym w wysokosci 2.179.125,00 zt oraz $rodkami
wtasnymi Emitenta w wysokosci 726.375,00 zt. Wraz z przejeciem kontroli nad ww. podmiotem
zawigzana zostata Grupa Kapitalowa Geotrans S.A. W dniu 30 czerwca 2016 r. r. w spotce
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VIL.

VI,

Xl.

XII.

XIIl.

Kompania Elektryczna sp. z 0.0. podwyzszony zostat kapitat zaktadowy o kwote 5.000,00 zt, tj.
z kwoty 600.000,00 zt do kwoty 605.000,00 zt, poprzez ustanowienie 100 nowych udziatéw o
wartosci nominalnej 50 zt kazdy i tacznej wartosci nominalnej 5.000,00 zt. Udziaty zostaty
objete przez dotychczasowych wspélnikéw, proporcjonalnie do posiadanych przez nich
udziatoéw, tj.: 49 udziatéw objeta THC PRO sp. z 0.0. w zamian za wkiad pieniezny w wysokosci
2.179.125,00 zt oraz 51 udziatéw objeta Spotka za wkiad pieniezny w wysokosci 2.550,00 zt.
W dniu 4 lipca 2016 r. Spotka, jako lider konsorcjum realizujgcego projekt, zawarta umowe z
Chorzowsko-Swietochtowickim Przedsiebiorstwem Wodociggéw i Kanalizacji sp. z 0.0. na
odbidr, transport i zagospodarowanie ustabilizowanych komunalnych osadéw sciekowych z
Oczyszczalni Sciekéw Klimzowiec w Chorzowie. Wartoéé szacunkowa niniejszego kontraktu
wynosita 923.400,00 zt brutto, a jej realizacja obejmowata okres jednego roku od dnia zawarcia
umowy. W dniu 6 marca 2017 r. do siedziby Spétki wptyneto oéwiadczenie Chorzowsko-
Swigtochtowickiego Przedsiebiorstwa Wodociggdw i Kanalizacji sp. z 0.0. 0o wypowiedzeniu
powyzszej umowy ze wzgledu na utrate przez konsorcjanta Spétki pozwolenia na odbiér
odpadow z powodu utraty przez niego prawa wtasnosci do gruntu, na ktérym prowadzony byt
odzysk. Do dnia wypowiedzenia umowy Spétka w zakresie swoich obowigzkéw realizowata
umowe w sposob prawidtowy i wypowiedzenie jej nie wynikato w zadnej mierze z przyczyn
lezgcych po stronie Spétki. Niniejsza umowa do dnia jej wypowiedzenia zostata zrealizowana
w ok. 2/3 swojej wartosci.

W dniu 14 wrzesnia 2016 r. miato miejsce wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu
na rynku NewConnect 3.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B Spotki o numerach od
0.000.001 do 3.000.000, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

W dniu 15 listopada 2016 r. Spétka, w ramach zawigzanego na ten cel konsorcjum, zawarta
umowg z MPWIK S.A. z siedzibg we Wroctawiu. Przedmiotem ww. umowy byta konserwacja
komor starego odzelaziacza w Zaktadzie Produkcji Wody na Grobli wraz z wywozem i
zagospodarowaniem osadow z klarowania wody. Wynagrodzenie w zamian za realizacje
przedmiotu umowy ustalone zostato na 596.000,00 zt netto.

W 2016 roku Spotka zawarta rowniez umowe w zakresie transportu i zagospodarowania
statych odpadéw z wapniowych metod odsiarczania gazéw odlotowych (UPS), ktorej termin
realizacji wyznaczono na okres od dnia 01.12.2016 r. do dnia 31.12.2019 r. Catkowita
maksymalna wartosc ksztattuje sie na poziomie 4.403.000,00 zt netto.

W dniu 13 grudnia 2016 r. do siedziby Spétki wptyneta umowa zawarta pomiedzy Spotky a
MPWIK S.A. z siedzibg we Wroctawiu. Powyzsza umowa dotyczy realizacji przez Spotke ustugi
w zakresie zagospodarowania ustabilizowanych osadéw $ciekowych. Wartoéé wynagrodzenia
z tytutu realizacji przedmiotu umowy ustalona zostata na poziomie 438.000,00 zt netto, a
termin zakoriczenia wyznaczono na 6 miesiecy od dnia podpisania umowy.

W dniu 21 lutego 2017 r. pomiedzy Spétka a MPWIK S.A. z siedzibg we Wroctawiu zawarta
zostata umowa dotyczaca realizacji przez Spétke ustugi zagospodarowania kom unalnego osadu
Sciekowego z Wroctawskiej Oczyszczalni Sciekow znajdujacej sie przy ul. Janowskiej, ktorej
wartos¢ okreslono na 382.200,00 zt netto.

W dniu 23 marca 2017 r. Spétka dokonata catkowitej sptaty zadtuzenia z tytutu kredytu w
rachunku biezacym, udzielonego na podstawie umowy z dnia 26 marca 2014 r. oraz
pdzniejszych aneksdw do tej umowy, ktére zawarte zostaty pomiedzy Emitentem a PKO Bank
Polski S.A. Maksymalny limit zadtuzenia Spétki w rachunku biezacym wynosit 1.350.000,00 zt.
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XIV.

XV.

.

W dniu 31 marca 2017 r. Spétka zawarta umowe kredytu w rachunku biezgcym z PKO Bank
Polski S.A. Maksymalny limit zadtuzenia w rachunku biezagcym udzielony na podstawie umowy
kredytu wynosi 2.000.000,00 zt. Kredyt oprocentowany jest wedtug zmiennej stopy
procentowej rownej wysokosci stawki referencyjnej WIBOR 3M powiekszonej o marze Banku
w wysokosci 3,29 pkt. proc. Okres sptaty kredytu uptywa w dniu 30 marca 2018 roku. Jednym
z warunkéw udzielenia kredytu byto zobowigzanie sie do systematycznego podnoszenia
kapitatow zapasowych Spotki o kwote co najmniej 70% zysku netto za kazdy kolejny rok
obrotowy.

W dniu 6 kwietnia 2017 r. Spétka podsumowata realizacjg strategii rozwoju na lata 2015-2017
oraz przyjeta nowg strategie rozwoju, ktéra realizowana bedzie w latach 2017-2020. Jednym
gtéwnych celéw nowej strategii rozwoju Spétki jest ugruntowanie pozycji krajowego lidera w
odbiorze i zagospodarowaniu ustabilizowanych komunalnych osadéw $ciekowych.

PRZEWIDYWANY ROZWOJ SPOLKI

Strategia rozwoju Spotki zaktada rozwdj dziatalnosci w branzy zagospodarowania odpadéw
poprocesowych. Przyjeta strategia rozwoju opiera sie o nastepujgco zdefiniowane cele strategiczne:

ugruntowanie pozycji krajowego lidera w odbiorze i zagospodarowaniu ustabilizowanych
komunalnych osadéw Sciekowych;

dalszy rozw0j dziatu zagospodarowania ubocznych produktéw spalania (UPS);

koncentracja Zarzadu Spétki na dalszym wzroscie wynikéw finansowych;

zmniejszenie zaangazowania w Spotke zalezng Kompania Elektryczna sp. z 0.0.;

osiggniecie kapitalizacji na poziomie co najmniej 12 min EUR (pow. 10 zi/akcja) i zbudowanie
bazy kapitatowej m.in. przez wypracowane zyski z dziatalnosci.

IV. AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA

Spotka zakoriczyta 2016 rok obrotowy dodatnim wynikiem finansowym — zysk netto wynidst
2.410.339,40 zt i charakteryzowata go dynamika wzrostu wzgledem ubiegtorocznego wyniku netto na
poziomie 36,57% r/r. Wartos¢ przychodéw netto ze sprzedazy Spétki w 2016 roku obrotowym
osiggneta poziom 16.437.425,93 zi, co oznacza wzrost 0 108,27% r/r.

Suma aktywéw Spétki wedtug bilansu sporzadzonego na dziern 31 grudnia 2016 r. wyniosta
7.887.827,20 zt, co oznacza wzrost sumy o 3.182.667,69 zi, tj. 0 67,64% r/r w poréwnaniu do 2015 r.
Kapitaty wtasne Spotki na dzien ostatni dzieri 2016 r. wynosity 3.728.659,40 zt, tym samym odnotowany
zostat wzrost w tym zakresie o0 59,60% r/r.

Wzrost poziomu odnotowanych przez Spotke wynikow finansowych wptynety nastepujace czynniki:

zakoniczenie z sukcesem dynamicznej ekspansji geograficznej poprzez prowadzenie
dziatalnosci na obszarze kolejnych wojewddztw w kraju,

rozszerzenie oferty ustugowej o zagospodarowanie ubocznych produktéw spalania (UPS),
zdobycie pozycji krajowego lidera w zakresie iloéciowym/jako$ciowym/obszaru dziatania.
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Spotka na dzier 31 grudnia 2016 r. posiadata $rodki pieniezne w wysokosci 774.951,67 zt. W opinii
Zarzadu, Spdtka posiada odpowiednie $rodki finansowe umozliwiajgce kontynuacje dziatalnoéci
gospodarczej. Sytuacja finansowa Spétki w przysztych latach uzaleiniona jest od jej zdolnoéci do
adaptowania si¢ do zmiennych warunkéw rynkowych oraz skutecznej realizacji przyjetej strategii
rozwoju, ktdrej jednym z filaréw jest koncentracja Zarzadu Spétki na dalszym wzroécie osigganych
rezultatéw.

V. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA SPOLKI

W niniejszym sprawozdaniu przedstawiony zostat opis podstawowych ryzyk majacych wptyw na
dziatalno$¢ Spotki:

. Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi,

. Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtéwnych dostawcéw,

° Ryzyko zwigzane z koniunkturg w branzy zagospodarowania odpaddw,

] Ryzyko zwigzane z wykonywaniem ustug,

. Ryzyko zwigzane z pozyskiwaniem nowych kontraktéw i wspétpracy z podmiotami
publicznymi,

. Ryzyko zwigzane z cenami $wiadczonych ustug,

. Ryzyko zwigzane z karami za niewykonanie lub nieterminowe wykonanie zlecen,

. Ryzyko utraty koncesji,

° Ryzyko stop procentowych,

° Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem (regulacje podatkowe) i interpretacjg przepisow
podatkowych,

o Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczna.

Szerszy opis czynnikow ryzyka, z jakimi zwigzana jest dziatalno$¢ Spotki oraz jej plany rozwojowe,
znajduje sig w Dokumencie Informacyjnym z dnia 30 sierpnia 2016 roku, ktdry zostat udostepniony do
publicznej wiadomosci na stronie internetowej rynku NewConnect Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. — www.newconnect.pl oraz na stronie internetowej Emitenta - www.geotranssa.pl,
zaktadka ,Relacje Inwestorskie”, dziat ,Dokument Informacyjny”.

Ryzyko zwiqzane z celami strategicznymi
Wraz z realizacjq zatozen strategii rozwoju na lata 2015-2017 zaktadajacej ekspansje geograficzng na
kolejne wojewddztwa w Polsce centralnej oraz pétnocnej, Spétka zdobyta pozycje krajowego lidera w
zakresie zagospodarowania osadu $ciekowego oraz z sukcesem rozpoczeta dziatalnoéci w segmencie
zagospodarowania odpadow przemystowych. Aktualna strategia rozwoju, przyjeta na lata 2017-2020
zakfada ugruntowanie pozycji krajowego lidera w odbiorze i zagospodarowaniu ustabilizowanych
komunalnych osadéw $ciekowych, dalszy rozwéj dziatu zagospodarowania ubocznych produktow
spalania (UPS), koncentracje Zarzadu na dalszym wzroscie wynikéw finansowych. Ponadto Zarzad
Spotki zamierza podjac dziatania w celu osiagniecia kapitalizacji na poziomie co najmniej 12 min EUR
(pow. 10 zi/akcja) i zbudowania bazy kapitatlowej m.in. przez wypracowane zyski z dziatalnoéci.
Aktualna strategia rozwoju zaktada réwniez zmniejszenie zaangazowania w spotke zalezng Kompania

Elektryczna sp. z 0.0. ze wzgledu na brak bezposredniego powigzania z podstawowym obszarem
dziatalnosci Spotki.
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Realizacja zatozen strategii rozwoju Emitenta w duzym stopniu uzalezniona jest od jego zdolnosci do
adaptacji warunkdéw w branzy gospodarowania odpadéw, wramach ktérej prowadzi dziatalnosé.
Branza ta odznacza sie specyficznymi uwarunkowaniami, ktére mogg zosta¢ zaktécone przyktadowo
poprzez zaostrzenie wymogow uzyskania odpowiednich decyzji administracyjnych oraz zezwolen na
wykonywanie danego typu dziatalnosci, bgdz zmiang preferencji sposobu gospodarowania osadéw
$ciekowych (np. za sprawg budowania suszarni przy oczyszczalniach $ciekdw). Dziatania Sp6tki, ktére
okazg sie nietrafne w wyniku ztej oceny otoczenia rynkowego, badz nieumiejetnego dostosowania sie
do zmiennych warunkow tego otoczenia, mogg miec istotny negatywny wpityw na dziatalno$é
operacyjng, sytuacje finansowo-majatkowg oraz na wyniki Emitenta. Istnieje zatem ryzyko
nieosiggniecia czesci lub wszystkich zatozonych celéw strategicznych. W zwigzku z tym przychody
izyski osiggane w przysztosci przez Emitenta zalezg od jego zdolnosci do skutecznej realizacji
opracowanej diugoterminowej strategii.

Emitent redukuje przedmiotowe ryzyko odnoszace sie do realizacji strategii rozwoju przeprowadzajgc
gruntowne analizy wykonalnosci, a takie poprzez budzetowanie kosztéw wykonania w oparciu
o doswiadczenia biezgco realizowanych przedsiewziec. Ponadto w celu ograniczenia ryzyka celéw
strategicznych, Zarzad Emitenta na biezaco analizuje czynniki mogace mie¢ potencjalnie niekorzystny
wptyw na jego dziatalnosc i wyniki, a w razie potrzeby podejmuje niezbedne decyzje i dziatania w tym
zakresie.

Ryzyko zwiqzane z uzaleznieniem od gtéwnych dostawcow

Podstawowa dziatalno$¢ Emitenta w zakresie transportu odpadéw opiera sie gtdwnie na przepisach
ustawy o odpadach z dnia 14 grudnia 2012 r. (Dz. U. 2013 poz. 21), a takze ustawy Prawo zamowien
publicznych (Dz. U. 2004 nr 10 poz. 177) w zwigzku z pozyskiwaniem zlecern w ramach procedur
przetargowych. W zwigzku z tym Emitent wspétpracuje z rolnikami w celu uzyczenia nieruchomosci
oraz z firmami transportowymi w zakresie transportu odpaddéw i osaddw.

W zwigzku z powyiszym, w przypadku utraty wskazanych dostawcow, biezaca dziatalnosé¢ Spotki
mogtaby by¢ narazona na przejsciowe trudnosci wynikajgce z koniecznosci nawigzania wspotpracy z
nowymi kontrahentami czy czasochtonnego obowigzku zbadania nowego gruntu, w celu okreslenia czy
mozna na nim zastosowac komunalne osady $ciekowe. Jednakze, w opinii Zarzadu Emitenta niniejsze
ryzyko nalezy ocenic¢ jako niewielkie, a ponadto jest ono minimalizowane kazdorazowo, gdy tylko jest
to mozliwe poprzez zawieranie wstepnych (ustnych) uméw z kontrahentami, a takze poszukiwanie
alternatywnych dostawcow oraz nawigzywanie wspétpracy z réznymi grupami rolnikow.

Ryzyko zwiqgzane z koniunkturq w branzy zagospodarowania odpadow

Dziatalnos¢ Geotrans S.A. jest uzaleiniona od bieigcej i przysztej koniunktury w branzy
zagospodarowania odpadow. Na dziern sporzadzenia niniejszego sprawozdania, zgodnie z opinig
Zarzadu Spotki oraz analizg otoczenia rynkowego, koniunktura w branzy zagospodarowania odpaddéw
jest w okresie stabilnego wzrostu. llos¢ odpadéw wciaz sie powieksza, a unijne regulacje wymuszajg
na panstwach cztonkowskich zwiekszanie mocy przerobowych odpadéw.? Polska, w swoich wynikach
odstaje od srednich norm unijnych, dlatego budowa dodatkowych instalacji zagospodarowania
odpadow jest koniecznoscig.

Pewnym problemem dla koniunktury w branzy zagospodarowania odpaddéw moge staé sie suszarnie
osadow budowane przy oczyszczalniach, ktére stanowig alternatywe dla ustug oferowanych przez

Y NIK, Informacja o wynikach kontroli "Zagospodarowanie osadéw powstajgcych w oczyszczalniach sciekéw komunaln ych
w latach 2011-2012, Warszawa 2013 r.
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Emitenta. Jednak koszt ich budowy jest bardzo wysoki, podobnie jak pdZniejsza eksploatacja tychze
instalacji, wobec tego rozwigzanie tego typu bedzie raczej rzadko stosowane.

Wskaza¢ nalezy, iz Geotrans S.A. nie ma wplywu na wskazane ww. czynniki ryzyka w zakresie
koniunktury w branzy zagospodarowania odpadéw.

Ryzyko zwiqzane z wykonywaniem ustug

Z dziatalnoscig Emitenta zwigzane jest ryzyko zaktécen podczas $wiadczenia ustug. Zaktdcenia te moga
wystgpowac na réznych etapach realizacji kontraktow, przyktadowo przy uzyskiwaniu wymaganych
aktow administracyjnych, przy transporcie odpadéw czy w trakcie ich utylizacji. Moga byé one
wywotane takimi czynnikami jak: btedy ludzkie, wadliwe dziatanie urzadzen lub systemdw, btedy
w procedurach, czynniki atmosferyczne czy inne zdarzenia losowe.

Spotka Geotrans S.A. podjeta szereg dziatari zapobiegawczych, aby w maksymalnym stopniu
zminimalizowac niniejszy czynnik ryzyka. Kazde zlecenie jest skrupulatnie realizowane, a Geotrans S.A.
poprzez dobdr sprawdzonych kontrahentéw, posiadanie wykwalifikowanej kadry oraz budowanie
silnej pozycji na rynku (za sprawa skutecznej realizacji poprzednich umdw) minimalizuje ryzyko
wystgpienia jakichkolwiek nieprawidfowosci. Dla Spotki wazne jest posiadanie pozytywnej opinii
i wysokiej pozycji na rynku, gdyz wptywa to na ilo$¢ wygranych przetargéw i otrzymywanych zlecen w
dalszej dziatalnosci. Wskaza¢ nalezy, iz pomimo stosowania odpowiednich procedur nie da sie
catkowicie wyeliminowac niniejszego czynnika ryzyka.

Ryzyko zwiqzane z pozyskiwaniem nowych kontraktéw i wspétpracy z podmiotami
publicznymi
Odbiorcami ustug Geotrans S.A. s3 w gtéwnej mierze podmioty komunalne, ktére decyduja o wyborze
kontrahenta na podstawie przeprowadzonego przetargu. Kryteria, o ktdre opierajg sie przetargi sa
ustalane przez zamawiajgcego. W polskim systemie prawnym podstawowym kryterium wyboru oferty
jest proponowana cena. W warunkach silnej konkurencji ceny oferowane w przetargach moga by¢
zanizane badz ograniczane do poziomu uzyskiwania minimalnej marzy.
Emitent przygotowuje oferty zgodnie z wymogami i specyfika podmiotéw organizujacych przetarg, nie
ma jednak wptywu na przebieg oraz ostateczne rozstrzygniecie przetargu. W zwigzku z powyiszym,
w pewnych okoliczno$ciach pozyskiwanie kontraktéw moze zosta¢ utrudnione, przez co sytuacja
finansowa Spétki moze ulec ostabieniu.

Ryzyko zwiqzane z cenami $swiadczonych ustug
Ryzyko cen ustug w przypadku Geotrans S.A. jest §ciéle zwigzane z kilkoma determinantami.
Pierwszoplanowym czynnikiem ksztattujagcym ceny ustug sg koszty transportu odpadéw ponoszone
przez Emitenta w ramach wspétpracy z firmami transportowymi. Do tego dochodza koszty sprzetu
stuzacego do przeprowadzenia rekultywacji lub sprzetu rolniczego w zakresie zagospodarowania
osadow. Sprzet ten jest uzyczany od rolnikéw badz firm zewnetrznych. Optaty dla rolnikéw, ktorzy
zgodz3 sig przyjac osad na swéj grunt (liczony od tony osadu) sa réwniez elementem kosztotwérczym
dziatalnosci Spotki. W przypadku, gdy wydatki na przeprowadzenie projektu, opisane powyzej,
niekorzystnie wzrosng, Spétka zostanie zmuszona do podwyzszenia cen Swiadczonych ustug. Z racji
tego, ze Emitent wigkszos¢ zlecen nabywa w drodze przetargéw (ktdrego system opiera sie na wyborze
oferty z najnizsza proponowang ceng), wzrost cen ustug moze wigzac sie z utratg wielu odbiorcéw,
ktorzy zdecyduja sie na zawarcie korzystniejszych cenowo uméw z konkurentami Geotrans S.A. Z kolei,
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utrzymywanie w diuzszym okresie cen ustug o zanizonej wartosci lub o minimalnej marzy jest dla Spotki
zgubne, gdyz trudno w takiej sytuacji wypracowac jakiekolwiek zyski z prowadzonej dziatalnosci.
Ryzyko cen ustug powoduje okreslone konsekwencje dla kosztoéw realizacji projektu, przychoddéw
z wykonanych umdw oraz zysku z prowadzonej dziatalnosci. Zarzad Emitenta zainteresowany jest
przeciwdziataniu temu zjawisku, wykorzystujac dostepne mu srodki takie jak: dywersyfikacja firm
transportowych, ktore gwarantujg terminowos¢, jakos¢ oraz utrzymywanie na biezgco pozytywnych
relacji biznesowych z rolnikami.

Ryzyko zwigzane z karami za niewykonanie lub nieterminowe wykonanie zlecen

W zwigzku z charakterem prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci istnieje ryzyko wystapienia
roszczen skierowanych przeciwko Spotce, w tym za niewykonanie ustug lub nieterminowe wykonanie
ustug. Geotrans S.A. w zawieranych z odbiorcami umowach zobowigzuje sie do zaptacenia kar
umownych w okreslonych sytuacjach. Spoétka negocjuje stawki indywidualnie do kazdej podpisywane;j
umowy, dlatego wysokos¢ kar moze by¢ réinorodna. Ewentualne natozenie na Emitenta kar
umownych, moze negatywnie wptyng¢ zaréwno na jego sytuacje finansows, jak i wizerunkowa.
Wspomniane ryzyko jest minimalizowane poprzez wprowadzenie procedury, w ramach ktérej Spotka
rozpoczyna proces realizacji ustug juz w dniu podpisania umowy, dzieki czemu jest w stanie dotrzymac
terminéw zawartych w umowach. Dodatkowo Emitent kontroluje na biezaco procedury, terminy oraz
obowiazki wynikajace z wykonywanych ustug, tak aby wyeliminowac¢ wszystkie nieprawidtowosc
mogace narodzic¢ sie w zwigzku realizacjg umodw.

Ryzyko utraty koncesji

Spotka prowadzi dziatalno$¢ regulowang w zakresie transportu, zbierania oraz odzysku odpadéw, a
takze rekultywacji sktadowiska odpadow. W zwigzku z faktem, iz ww. dziatalnodci sg regulowane Spétka
zobowigzana jest posiadaé i posiada stosowne decyzje administracyjne zezwalajace na prowadzenie
okreslonego typu dziatalnosci. Zezwolenia na odzysk odpadow wydawane sg na okres 10 lat, po ktérym
wygasajg, a przedsiebiorstwo zobligowane jest do ponownego ztozenia wniosku o ich uzyskanie. Utrata
zezwolenia nastepuje w przypadku niezgodnego dziatania z prawem i ustaleniami zawartymi w
dokumencie.

Geotrans S.A. minimalizuje omawiane ryzyko stosujac sie do zapisdow w decyzji i dziataniu w oparciu
o obowigzujgce przepisy prawne.

Ryzyko stop procentowych

Ryzyko stop procentowych jest wynikiem zmiennosci rynkdw finansowych i przejawia sie w zmianach
ceny pienigdza. Ryzyko to w odniesieniu do przedsiebiorstwa oznacza, ze jest ono narazone na zmiany
wartosci zobowigzan wynikajacych z zaciggnietych m.in. kredytéw lub pozyczek na skutek zmian stép
procentowych. W skrajnym przypadku zmiany stop procentowych mogg prowadzic do
niewyptacalnosci przedsiebiorstwa. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Emitent korzysta
z finansowania bankowego opartego o zmienng stope WIBOR, ktére moze generowac ryzyko stép
procentowych. Ryzyko to ma charakter spekulacyjny, czyli istnieje ryzyko, iz znaczacy spadek/wzrost
stop procentowych przetozy sie na wzrost/spadek osigganych wynikow finansowych Emitenta. W celu
minimalizacji omawianego ryzyka, Emitent dokonat wczeséniejszej oceny wartosci inwestycji, oszacowat
czas i stope zwrotu z zainwestowanego kapitatu.
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Ryzyko zwiqzane z opodatkowaniem (regulacje podatkowe) i interpretacjq przepisow
podatkowych

Polski system podatkowy charakteryzuije sie niejednoznacznoscia zapiséw oraz wysoka czestotliwoscig
zmian. Niejednokrotnie brak ich jednoznacznej wyktadni, moze powodowa¢ sytuacje odmienne;j
interpretacji przez Emitenta i organy skarbowe. W przypadku zaistnienia takiej sytuacji, urzad
skarbowy moze natozy¢ na Spoétke kare finansowa, ktéra moze mieé istotny negatywny wplyw na jej
wyniki finansowe. Na dziert sporzadzenia niniejszego sprawozdania Geotrans S.A. nie korzysta ze
zwolnien podatkowych, a na sprzedawane rozwigzania natozona jest stawka podatku VAT w wysokoéci
8%. Poza tym Emitent ponosi koszty z tytutu podatku dochodowego, ktérego stawka wynosi 19%.
Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem moze wynika¢ ze zmian w wysokosciach stawek podatkowych (np.
na $wiadczone ustugi przez Spétke moze zostaé natozony podatek VAT rzedu 23%, zastepujacy
dotychczasowq 8% stawke) istotnych z punktu widzenia Spétki, jednakze wptyw tych zmian na przyszty
kondycje Emitenta nalezy uzna¢ za niewielki, jako ze prawdopodobiernstwo skokowych zmian
w regulacjach podatkowych jest znikome.

Ryzyko zwiqzane z sytuacjq makroekonomiczng

Rozw6j Emitenta jest $cisle skorelowany z ogding sytuacjg gospodarcza. Do gtéwnych czynnikéw o
charakterze ogélnogospodarczym, wptywajacych na dziatalno$¢ Spétki, mozna zaliczy¢: tempo wzrostu
PKB, poziom S$redniego wynagrodzenia brutto, poziom inflacji, poziom inwestycji podmiotéw
gospodarczych, stopieri zadtuzenia jednostek gospodarczych czy gospodarstw domowych. Istnieje
ryzyko, ze spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego, spadek poziomu inwestycji przedsiebiorstw
czy wzrost zadtuzenia jednostek gospodarczych moze mieé negatywny wplyw na dziatalnoé¢ oraz
sytuacje finansowg Emitenta.
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VI. POZOSTALE INFORMACIE

Zgodnie z art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci, sprawozdanie Zarzadu z dziatalnoéci powinno
obejmowac istotne informacje o stanie majatkowym i sytuacji finansowej Spétki. Ponizej zamieszczono
nie omowione wczesniej wymagane informacije.

Art. 49 ust. 2 pkt 3)
Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju.
W roku obrotowym 2016 Spétka nie prowadzita zadnych dziatan w dziedzinie badan i rozwoju.

Art. 49 ust. 2 pkt 5)
Nabycie udziatéw wiasnych, a w szczegélnosci cel ich nabycia, liczba i wartoéé nominalna ze

wskazaniem, jaka czg$¢ kapitatu zaktadowego reprezentuja, cenie nabycia oraz cenie sprzedazy tych
akcji w przypadku ich zbycia.
W roku obrotowym 2016 Spotka nie nabywata akcji wtasnych.

Art. 49 ust. 2 pkt 6)
Posiadane przez jednostke oddziaty (zaktady).
Spotka nie posiada oddziatow (zaktadéw).

Prezes Zarzadu Geotrans S.A.
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