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Data publikacji: 31 maja 2017 r.

Raport zostat sporzadzony zgodnie z przepisami Ustawy
z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci oraz w oparciu o Zatgcznik Nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu ,Informacje biezace i okresowe przekazywane w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect"

spétka notowana na
NEW/connect
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Spis tresci

1) Pismo zarzadu lub osoby zarzadzajacej emitenta omawiajace, w zwiezly sposdb, najwazniejsze
dokonania lub niepowodzenia emitenta w danym roku obrotowym i perspektywy rozwoju
dzialalnosci emitenta na najblizszy rok obrotowy, z okresleniem adresatéw raportu rocznego

2) Wybrane dane finansowe, zawierajgce podstawowe pozycje rocznego sprawozdania
finansowego, w tym przeliczone na euro

3) Oswiadczenie zarzadu lub osoby zarzadzajacej emitenta, ze wedle ich najlepszej wiedzy, roczne
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z przepisami
obowigzujacymi emitenta lub standardami uznawanymi w skali miedzynarodowej, oraz ie
odzwierciedlaja w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg emitenta
oraz jego wynik finansowy, oraz Ze sprawozdanie z dziatalnosci emitenta zawiera prawdziwy
obraz sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk

4) Oswiadczenie zarzadu lub osoby zarzadzajacej emitenta stwierdzajace, ze podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego,
zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz Ze podmiot ten oraz biegli rewidenci,
dokonujacy badania tego sprawozdania, spelniali warunki do wyrazenia bezstronnej i
niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa krajowego

5) Sprawozdanie ze stosowania zasad tadu korporacyjnego ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na
NewConnect”

6) Opis podstawowych zagrozen i ryzyk

7) Roczne sprawozdanie finansowe, zbadane przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych zgodnie z obowiazujacymi przepisami i normami zawodowymi

8) Sprawozdanie zarzadu lub osoby zarzadzajgcej emitenta na temat dziatalnosci emitenta w
okresie objetym raportem rocznym oraz zasad sporzadzenia rocznego sprawozdania
finansowego (.sprawozdanie z dzialalnosci emitenta”), obejmujace co najmniej informacje
okreslone w obowiazujacych emitenta przepisach o rachunkowosci, z zastrzezeniem ust. 3

9) Opini¢ oraz raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z badania
rocznego sprawozdania finansowego

MODNIE

| STY/LOWO
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1) Pismo zarzadu lub osoby zarzadzajgcej emitenta omawiajace, w zwiezly sposdb, najwazniejsze
dokonania lub niepowodzenia emitenta w danym roku obrotowym i perspektywy rozwoju
dzialalnos$ci emitenta na najblizszy rok obrotowy, z okresleniem adresatéw raportu rocznego

Szanowni Akcjonariusze i Inwestorzy Gieldowi,

w imieniu Spo6tki Skoczowska Fabryka Kapeluszy Polkap S.A. chcieliby$my przedstawi¢ raport roczny,
podsumowujgcy dziatalnos¢ Spétki w roku obrotowym zakoniczonym 31 grudnia 2016 roku.

Miniony rok to czas dziatalnoséci jako samodzielna spétka produkcyjno-handlowa, z wtasnym majatkiem,
notowana kolejny rok na rynku NewConnect. Spétka prowadzita dziatalno$¢ podstawowa polegajaca na
produkgcji i sprzedazy kapeluszy i pétproduktéw kapeluszniczych.

Realizujac przyjeta strategie w roku 2016 koncentrowano sie przede wszystkim na:

- utrzymaniu i umacnianiu pozycji na dotychczasowych rynkach sprzedazy - pozyskano nowych
kontrahentéw, spétka w roku 2016 nie utracita zadnego istotnego klienta;

- niwelacji skutkéw sezonowosci w branzy;

- promocji sprzedazy poprzez sklep internetowy, uczestnictwo w targach modowych;

- racjonalizacji i eliminacji wszelkich zbednych kosztow przedsiebiorstwa.

Szczeg6ltowe komentarze wynikéw Spétka przedstawiala w raportach okresowych dotyczacych
raportowanego okresu.

Najlepsza miarg realizacji strategii i rozwoju Spétki s osiggniete wyniki finansowe. Pragniemy zauwazy¢,
ze mimo skomplikowanej sytuacji makroekonomicznej i geopolitycznej, jak réwniez zmian wlascicielskich
oraz zarzgdczych, Spotka osiagneta zadowalajacy poziom sprzedazy.

W roku 2017 spétka ma zamiar w dalszym ciggu realizowac strategie rozwoju rynkowego, zwiekszenia
poziomu sprzedazy i zyskowno$ci, rozszerzania rynkéw zbytu. Naszym celem jest pozyskanie kolejnych
nowych klientéw pozwalajacych na wzrost rentownoéci produkcji. Bedziemy koncentrowac sie na dalszej
racjonalizacji kosztéw dziatalno$ci Spétki.

Na koniec pragniemy serdecznie podziekowa¢ za dotychczasowe zainteresowanie dziatalnoscia Spotki
i zapewnic, ze w roku 2017 z niemniejsza determinacjg i zaangazowaniem bedziemy realizowac zalozong
i opisang w Dokumencie Informacyjnym strategie.
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2) Wybrane dane finansowe,

finansowego, w tym przeliczone na euro

Raportroczny 2016

zawierajace podstawowe pozycje rocznego sprawozdania

Za okres od | Za okres od Za okres od Za okres od
WYBRANE DANE FINANSOWE 01.01.2016 01.01.2015 01.01.2016 01.01.2015
do do do do
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Sie DO segbrasialy 1 16 755 856,74 | 20461 248,44 | 3829297,42| 4889 466,70
produktow, towarow i materiatow
Zysk (strata) ze sprzedazy 3291484,68| 555330395 752 219,00 1328644,12
skl 2iizlabinosd 1852915,98| 5560109,91| 42345590 132864412
operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1314131,41| 4941835,66 300324,84| 1180901,28
Zysk (strata) okresu 1314131,41| 494183566 300324,84| 1180901,28
RCCCI AV CRIE e Sy © -188322845| 4060341,40| -43038336| 970259,37
dzialalnosci operacyjnej
My plshles Ntk 78288978 | -8361872,69| -178917,61 | -1998 153,48
dzialalnosci inwestycyjnej
BRIy plelicane nEtio 2 824179,58| 533961515| 188353,77| 1275954,68
dzialalnos$ci finansowej
Przeplywy pieni¢zne netto, razem -1841938,65| 1038083,86 -420 947,20 248 060,57
Aktywa razem 42 607 308,05 | 46 655 553,87 | 9630946,67 | 10 948 152,97
Eohowlar nlaj evbrwyna 28209 194,87 | 22333777,48| 637640029 | 524082541
zobowiazania
Zobowigzania dlugoterminowe 1429384092 | 13343766,84| 3230976,70| 3131237,09
Zobowiazania krotkoterminowe 1388730395| 8990010,64| 3139083,17| 2109588,32
Kapital wlasny 14398 113,18| 24321 776,39 | 3254546,38| 5707 327,56
Kapital zakladowy 2275000,00( 2275000,00 514 240,51 533 849,58

Wybrane dane finansowe przeliczono na walute EURO w nastepujacy

sposaob:

Przeliczenia na EUR dokonano wg kurséw $rednich ustalonych przez Narodowy Bank Polski:

Pozycje bilansowe przeliczono wg kursu $redniego obowigzujgcego na ostatni dziefi odpowiedniego okresu:
Kurs 1 euro obowiazujgcy w dniu 31 grudnia 2015 r. wg kursu $redniego: 4,2615 zi,
kurs 1 euro obowigzujacy w dniu 31 grudnia 2016 r. wg kursu $redniego: 4,4240 zi.
Pozycje z rachunku zyskow i strat oraz przeptywoéw pienieznych przeliczono wg kurséw obliczonych jako
$rednia arytmetyczna érednich kurséw NBP w obowigzujgcych w ostatnim dniu kazdego miesigca w danym

okresie:

$rednia arytmetyczna kurséw za okres od 01 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r. : 4,1848 zt za euro,
$rednia arytmetyczna kurséw za okres od 01 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.: 4,3757 zt za euro.
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3) Oswiadczenie zarzadu lub osoby zarzadzajacej emitenta, Ze wedle ich najlepszej wiedzy, roczne
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z przepisami
obowigzujacymi emitenta lub standardami uznawanymi w skali miedzynarodowej, oraz ie
odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg emitenta
oraz jego wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dzialalnosci emitenta zawiera prawdziwy
obraz sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk

Zarzad Skoczowskiej Fabryki Kapeluszy POLKAP S.A. odwiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy,
roczne sprawozdanie finansowe zakoriczone w 31 grudnia 2016 roku i dane poréwnywalne sporzadzone
zostaly zgodnie z przepisami obowiazujacymi Spotke oraz ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Spétki oraz jego wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z
dziatalnos$ci Spétki zawiera,prawdzi braz sytuacji Sp6tki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

AR IHERZ YK

CZOWSKA FABRYKA KAPELUSZY
: POLKAP S A.
43-430 Skoczéw, ul. Powstarcow $I, -
NIP 5482633372 REGON 241 710860
4) Oswiadczenie zarzadu lub osoby zarzadzajacej emitenta stwierdzajace, Zze podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego,
zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz e podmiot ten oraz biegli rewidenci,
dokonujacy badania tego sprawozdania, speliali warunki do wyrazenia bezstronnej i
niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa krajowego

Zarzad Skoczowskiej Fabryki Kapeluszy POLKAP S.A. o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego Sp6tki za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 roku, zostat wybrany zgodnie z aktualnymi przepisami prawa.
Ponadto, o$§wiadczamy, Ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy badania tego sprawozdania za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 roku, spelniali warunki do wyrazenia bezstronnej
i niezaleznej opinijyo badaniu, zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa krajowego.

ARKADIUSZ YK

SKOCZOWSKA FABRYKA KAPELUSZY

POLKAP S.A.
43-430 Skoczdw, ul. Powstartcow 81, 1
NIP 5482633372 REGON 241719500
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5) Sprawozdanie ze stosowania zasad tadu korporacyjnego ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na
NewConnect”

Skoczowska Fabryka Kapeluszy Polkap S.A. stosuje zasady Dobrych Praktyk Spétek notowanych na rynku
NewConnect zgodnie z raportem biezacym opublikowanym przez Emitenta.

Informacje w przedmiocie przestrzegania przez spétke zasad zawartych w Zatgczniku Nr 1 do Uchwaty Nr
795/2008 Zarzadu Gietdy z dnia 31 paZdziernika 2008 r. ,Dobre praktyki spétek notowanych na
NewConnect”, zmienionych Uchwatg Nr 293/2010 Zarzadu Gieldy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie
S.A. z dnia 31 marca 2010 r. w sprawie zmiany dokumentu ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na
NewConnect” w 2012 r.:

Zasada

1.

3.1

3.2

3.3

34

3.5

Spotka powinna prowadzi¢ przejrzysta i
efektywng polityke informacyjna zaréwno
z wykorzystaniem tradycyjnych metod,
jak i z uzyciem nowoczesnych technologii
oraz najnowszych narzedzi komunikacji

zapewniajgcych szybkos¢,
bezpieczenstwo oraz szeroki i
interaktywny dostep do informacji.

Spétka, korzystajagcy w jak najszerszym
stopniu z tych metod, powinna zapewni¢
odpowiednig komunikacje z inwestorami
i analitykami, wykorzystujac w tym celu
rowniez nowoczesne metody komunikacji
internetowej, umozliwiajac
transmitowanie obrad walnego
zgromadzenia z wykorzystaniem sieci
Internet, rejestrowaé przebieg obrad i
upublicznia¢ go na stronie internetowe;j.
Spotka powinna zapewni¢ efektywny
dostep do informacji niezbednych do
oceny sytuacji i perspektyw sp6tki oraz
sposobu jej funkcjonowania.

Spotka prowadzi korporacyjng strone
internetowsy i zamieszcza na niej:
podstawowe informacje o spoice i jej
dziatalnosci (strona startowa),

opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem
rodzaju dziatalnosci, z ktérej emitent
uzyskuje najwiecej przychodow,

opis rynku, na ktérym dziala emitent,
wraz z okreéleniem pozycji emitenta na
tym rynku,

zyciorysy zawodowe czlonkéw organow
spotki,

powziete przez zarzad, na podstawie
o$wiadczenia cztonka rady nadzorczej,
informacje o powigzaniach cztonka rady

Wyjasnienie
TAK, czesciowo

TAK

TAK
TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

Spotka nie przewiduje w
najblizszym czasie stosowania
zasady w cze$ci dotyczacej
transmisji internetowej obrad
walnego zgromadzenia,
rejestracji przebiegu obrad i
upubliczniania go na stronie
internetowej ze wzgledu na
wysokie koszty zwigzane z
infrastrukturg techniczna
umozliwiajaca transmisje
obrad walnego zgromadzenia
przez Internet. Ponadto, na
obecnym  etapie rozwoju
spéika nie posiada duzej ilosci
inwestoréw, ktérzy byliby
zainteresowani takim
rozwigzaniem.
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3.6
37
3.8

3.9

3.10

3.11

312

3.13

3.14

315

3.16

3.17

nadzorczej z akcjonariuszem
dysponujacym akcjami reprezentujgcymi
nie mniej niz 5% ogolnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu spétki,
dokumenty korporacyjne spo6tki,

zarys planow strategicznych spo6tki
opublikowane prognozy wynikéw
finansowych na biezacy rok obrotowy,
wraz z zatozeniami do tych prognoz oraz
korektami do tych prognoz (w przypadku
gdy emitent publikuje prognozy)
Strukture akcjonariatu emitenta, ze
wskazaniem gtéwnych akcjonariuszy oraz
akcji znajdujgcych sie w wolnym obrocie,
Dane oraz kontakt z do osoby, ktéra jest
odpowiedzialna w spéice

(skreslony)

Opublikowane raporty biezace i okresowe

Kalendarz zaplanowanych dat publikacji
finansowych raportéw okresowych, dat
walnych zgromadzen, a takze spotkan z

inwestorami i  analitykami  oraz
konferencji prasowych

Informacje na temat zdarzen
korporacyjnych, takich jak wyptata
dywidendy, oraz innych zdarzen
skutkujacych nabyciem lub
ograniczeniem praw  po  stronie
akcjonariusza, Z uwzglednieniem

terminéw oraz zasad przeprowadzania
tych operacji. Informacje te powinny by¢
zamieszczone w terminie umozliwiajgcym

podjecie przez inwestoréw decyzji
inwestycyjnych,

(skreslony)

Pytania dotyczace spraw objetych

porzadkiem obrad, zadawane przed i w
trakcie walnego zgromadzenia, wraz z
odpowiedziami na zadawane pytania,

Informacje na temat powodéw odwotania
walnego zgromadzenia, zmiany terminu
lub porzadku obrad wraz z
uzasadnieniem,

TAK
TAK
TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK,
Z ZASTRZEZENIEM

TAK

Raportroczny 2016

Emitent w 2016 roku
publikowat prognozy
finansowe.

0 umieszczeniu
poszczegdlnych kwestii w
protokotach Walnego
Zgromadzenia decyduje

ich wybrany przez Walne
Przewodniczacy, kierujgc
si¢ przepisami prawa oraz
uzasadnionymi zadaniami
akcjonariuszy.

W 2016 r. nie byto takiego
wydarzenia.
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3.18

3.19

3.20

3.21

3.22

3.23

Informacje o przerwie w obradach
walnego zgromadzenia i powodach
zarzadzenia przerwy,

Informacje na temat podmiotu, z ktérym
spotka podpisala umowe o $§wiadczenie
ustug Autoryzowanego Doradcy ze
wskazaniem nazwy, adresu strony
internetowej, numeréw telefonicznych
oraz adresu poczty elektronicznej
Doradcy

Informacje na temat podmiotu, Kktéry
pelni funkcje animatora akcji emitenta,
Dokument informacyjny  (prospekt
emisyjny) spotki, opublikowany w ciggu
ostatnich 12 miesiecy

(skreslony)

Informacje zawarte na stronie
internetowej powinny by¢ zamieszczane
w spos6b umozliwiajacy tatwy dostep do
tych informacji. Emitent powinien
dokonywaé aktualizacji informacji
umieszczanych na stronie internetowej. W
przypadku pojawienia sie nowych,
istotnych informacji lub wystapienia
istotnej zmiany informacji umieszczanych
na stronie internetowej, aktualizacja
powinna zostac przeprowadzona
niezwtocznie.

Spotka prowadzi korporacyjna strone
internetowg, wedtug wyboru emitenta, w
jezyku polskim lub angielskim. Raporty
biezace i okresowe powinny by¢
zamieszczane na stronie internetowej co
najmniej w tym samym jezyku, w ktorym
nastepuje ich publikacja zgodnie =z
przepisami obowigzujagcymi emitenta.
Spotka powinna prowadzi¢ polityke
informacyjna ze szczegblnym
uwzglednieniem potrzeb inwestoréw
indywidualnych. W tym celu spétka, poza
swojg strong Kkorporacyjng powinna
wykorzystywaé indywidualng dla danej
spotki sekcje relacji inwestorskich
znajdujaca sig na stronie
www.GPWinfoStrefa.pl

Emitent powinien utrzymywaé biezgce

kontakty yA przedstawicielami
Autoryzowanego Doradcy, celem
umozliwienia mu prawidlowego

wykonywania swoich obowigzkéw wobec
emitenta. Spotka powinna wyznaczy¢

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

Raportroczny 2016

W 2016 r. nie byto takiego
wydarzenia.



9.1

9.2

10

11

osobe odpowiedzialng za kontakt =z
Autoryzowanym Doradcg

W przypadku, gdy w spéice nastgpi
zdarzenie, ktére w ocenie emitenta ma
istotne znaczenie dla wykonywania przez
Autoryzowanego Doradce swoich
obowigzkow, emitent niezwlocznie
powiadomi o tym fakcie Autoryzowanego
Doradce.

Emitent powinien Zapewnié
Autoryzowanemu Doradcy dostep do
wszelkich dokumentéw i informacji
niezbednych do wykonywania
obowigzkéw Autoryzowanego Doradcy.
Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

Informacje na temat tgcznej wysokosci
wynagrodzen wszystkich

cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej,
Informacje na temat wynagrodzenia
Autoryzowanego Doradcy
otrzymywanego od emitenta z tytutu
Swiadczenia wobec emitenta ustug w
kazdym zakresie

Czlonkowie zarzadu i rady nadzorczej
powinni uczestniczy¢ w  obradach
walnego zgromadzenia w  skladzie
umozliwiajacym udzielenie
merytorycznej odpowiedzi na pytania
zadawane w trakcie walnego
zgromadzenia

Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy
wspotpracy Autoryzowanego Doradcy,
powinien organizowac publicznie
dostepne spotkanie z inwestorami,
analitykami i mediami

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

NIE

Raport roczny 2016

Emitent przekazuje w
raporcie rocznym:

Informacje na  temat
tacznej wysokosci
wynagrodzen wszystkich
cztonkéw zarzadu i rady
nadzorczej w 2016 r.:
113.368,00 zt. Informacje
na temat wynagrodzenia
Autoryzowanego Doradcy

otrzymywanego od
emitenta z tytutu
$wiadczenia wobec

emitenta ustug w kazdym
zakresie w 2016 r.:
31.000,00 zt netto+VAT

Walne Zgromadzenia
Spotki sa jawne, Spétka
zaprasza na obrady.

Spétka nie  wyklucza
Zmiany swojego
stanowiska odno$nie
stosowania tej zasady w
przysztosci. Emitent przy
wspotpracy Z
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Autoryzowanym Doradca
bedzie jednak
organizowa¢ spotkania z
inwestorami, analitykami i
mediami tak czesto, jak
bedzie to mozliwe i
niezbedne dla
prawidtowego
funkcjonowania Spotki.

12 Uchwata walnego zgromadzenia w TAK
sprawie emisji akcji z prawem poboru
powinna precyzowac cene¢ emisyjna albo
mechanizm jej ustalenia lub zobowigzac
organ do tego upowazniony do ustalenia
jej przed dniem ustalenia prawa poboru,

w terminie umozliwiajgcym podjecie
decyzji inwestycyjnej.

13 Uchwata walnego zgromadzenia powinna TAK
zapewni¢  zachowanie  niezbednego
odstepu czasowego pomiedzy decyzjami
powodujagcymi  okreélone  zdarzenia
korporacyjne a datami, w ktérych
ustalane s3 prawa akcjonariuszy
wynikajace Z tych zdarzen

korporacyjnych.
13a W przypadku otrzymania przez zarzad TAK W 2016 r. nie byto takiego
emitenta od akcjonariusza posiadajacego wydarzenia.

co najmniej potowe kapitatu zaktadowego
lub co najmniej potowe ogétu glosow w
spotce, informacji o zwotaniu przez niego
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
w trybie okreslonym w art. 399 § 3
Kodeksu spoétek handlowych, zarzad
emitenta niezwlocznie dokonuje
czynnosci, do ktérych jest zobowigzany w
zwigzku z organizacja i
przeprowadzeniem walnego
zgromadzenia. Zasada ta ma zastosowanie
rowniez w przypadku upowaznienia
przez s3 rejestrowy akcjonariuszy do
zwotania  nadzwyczajnego  walnego
zgromadzenia na podstawie art. 400 § 3
Kodeksu spétek

handlowych.

14 Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz TAK
dzien wyptaty dywidendy powinny by¢
tak ustalone, aby czas przypadajacy
pomiedzy nimi byt mozliwie najkrotszy, a
w kazdym przypadku nie diuzszy niz 15
dni roboczych. Ustalenie dtuzszego okresu
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pomiedzy tymi terminami wymaga
szczegblowego uzasadnienia.

Uchwata walnego zgromadzenia w
sprawie dywidendy warunkowej moze
zawiera¢ tylko takie warunki, ktérych
ewentualne ziszczenie nastgpi przed
dniem ustalenia prawa do dywidendy.
Emitent publikuje raporty miesieczne, w
terminie 14 dni od zakoriczenia

miesiaca. Raport miesieczny powinien
zawiera¢ co najmniej:

o informacje na temat wystgpienia
tendencji i zdarzen w otoczeniu
rynkowym emitenta, ktére w ocenie
emitenta moga mie¢ w przysztosci

istotne skutki dla kondycji finansowej
oraz wynikéw finansowych

emitenta,

o zestawienie wszystkich informacji
opublikowanych przez emitenta

w trybie raportu biezacego w okresie
objetym raportem,

¢ informacje na temat realizacji celéw
emisji, jezeli taka realizacja,

choéby w cze$ci, miata miejsce w okresie
objetym raportem, e kalendarz inwestora,
obejmujacy wydarzenia majace miec
miejsce

w nadchodzgcym miesiacu, ktére dotycza
emitenta i sg istotne z

punktu widzenia interesow inwestoréw,
w szczegblnosci daty publikacji

raportow okresowych, planowanych
walnych zgromadzen,

otwarcia  subskrypcji, spotkan @z
inwestorami lub analitykami, oraz
oczekiwany termin publikacji raportu
analitycznego.

W przypadku naruszenia przez emitenta
obowigzku informacyjnego okreslonego
w Zalgczniku nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu
(,Informacje  biezace i  okresowe
przekazywane w alternatywnym systemie
obrotu na rynku NewConnect”) emitent
powinien niezwilocznie opublikowaé, w
trybie wiasciwym dla przekazywania
raportéow biezacych na rynku
NewConnect, informacje wyjasniajgca
zaistniatg sytuacje.

(skreslony)

TAK

NIE

TAK
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Emitent publikuje obecnie

wszelkie istotne
informacje dla inwestoréw
za posrednictwem
gietdowych systemow
informacyjnych oraz
korporacyjnej strony
internetowe;. Emitent

odpowiada na biezaco na
pytania inwestoréow, ktdre
naplywajg do spoétki.

W chwili obecnej i w 2016
roku zasada ta nie jest
stosowana przez Emitenta.

Publikowane raporty
biezgce i okresowe
Zapewniajg
akcjonariuszom oraz
inwestorom dostep do
kompletnych i
wystarczajacych

informacji dajacych peiny
obraz sytuacji Spoiki,
Zarzad Emitenta nie widzi

w chwili obecnej
koniecznosci  publikacji
raportow miesiecznych.
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6) Opis podstawowych zagrozen i ryzyk

Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczna

Dziatalno$¢ Emitenta oraz osiggane przez niego wyniki finansowe w duzym stopniu uzaleznione s3 od
panujacej na rynkach sytuacji gospodarczej. Gléwnymi czynnikami ksztattujacymi jego sytuacje
ekonomiczng s3: tempo wzrostu gospodarczego, stopa bezrobocia, inflacja, wysoko$¢ stép procentowych, a
takze polityka fiskalna i monetarna. Spoéréd nich, najwigksze znaczenie maja wzrost gospodarczy, oraz
tempo jego przebiegu. Dodatni wzrost powoduje poprawe sytuacji finansowo - ekonomicznej Emitenta
oraz zwieksza perspektywy jego rozwoju, podczas gdy ujemny moze negatywnie wptyna¢ na dziatalnoséc
prowadzong przez Emitenta. Powyzsze uwarunkowania zaleza w duzym stopniu od tempa przebiegu
poszczegblnych zjawisk gospodarczych, oddzialujac przy tym na tempo rozwoju Spétki. Elementy te
przektadaja sie na warto$¢ papierdw wartosciowych, co z kolei $cisle wiaze sie z wartoscia firmy.
Zasadnicze znaczenie w podejmowaniu decyzji przez Inwestoréw maja prognozy zwigzane ze stanem
gospodarki. W przypadku dobrych prognoz odnotowuje si¢ wzmozZone zainteresowanie Inwestoréow
rynkiem kapitatowym, co z kolei przektada si¢ na zwigkszenie jego plynnosci. Woéwczas zwigksza sie
zainteresowanie pozyskiwania kapitatu poprzez rynek kapitatowy. W przeciwnej sytuacji, firmy poszukuja
alternatywnych, duzo bezpieczniejszych form pozyskiwania Zrédet finansowania. Dynamika wzrostu
gospodarczego zalezy od warto$ci gtéwnych zagregowanych wskaznikéw makroekonomicznych, w ktérych
sktad wchodza: PKB per capita, poziom bezrobocia, efektywno$¢ pracy, wartos¢ konsumpcji, wartos¢
inwestycji, warto$¢ oszczednosci, wartos¢ eksportu netto, podaz pienigdza, poziom inflacji i warto$¢ stop
procentowych. Pewien, stosunkowo niewielki wptyw na ksztaltowanie sie poziomu gospodarki majg
réwniez bezposrednie inwestycje zagraniczne oraz wartos¢ portfeli funduszy emerytalnych.

Ryzyko zwiazane ze zmianami regulacji prawnych

Rynek, na ktérym dziala Spoétka, podlega ciggltym wahaniom, co moze mieé negatywny wplyw na jej
funkcjonowanie. Duza zmienno$¢ przepisow prawa oraz brak jednoznacznej ich interpretacji, w
szczegblnosci w dziedzinie prawa podatkowego, wynikajg z proceséw zachodzacych na scenie polityczne;j,
zwigzanych gtéwnie z polaryzacja idei i koncepcjg rozwoju kraju. Przektada sie to na mozliwos$¢ wejscia w
zycie regulacji niekorzystnych dla uczestnikéw rynkéw kapitatowych, gdyz ich charakterystyka wymaga
wypelnienia dodatkowych obligatoryjnych obowigzkéw, co z kolei moze wplyna¢ na wzrost kosztow
prowadzenia Spotki.

Ryzyko zwigzane z interpretacjg przepisow podatkowych

Istotne ryzyko dla nabywcow instrumentéw finansowych stanowi z punktu widzenia dziatalnosci Spotki,
funkcjonujgcej w oparciu o przepisy prawa polskiego, wysoka czestotliwo$¢ zmian zachodzacych w
przepisach fiskalnych oraz ich niejednoznaczne sformutowanie. Moze to prowadzi¢ do odmiennego od
organéw podatkowych interpretowania odpowiednich kwestii podatkowych przez Spétke, co z kolei
skutkowa¢ moze natozeniem na Spotke znacznych zobowigzan fiskalnych. Czynnikiem zwiekszajacym
ryzyko jest takze konieczno$¢ dostosowywania polskiego prawa podatkowego do prawa Unii Europejskiej,
co moze przyczynia¢ sie do dokonywania czestych zmian w jego brzmieniu oraz interpretacji. Istnieje
ryzyko, Ze sytuacja taka wplynie negatywnie na wynik finansowy Spétki, narazajac ja na niebezpieczenstwo
zwigzane z plynnoscia.

Ryzyko wahan kursow walut

Gtéwnymi odbiorcami produktéw i towaréw Emitenta s3 podmioty dziatajace na rynkach zagranicznych.
Tym samym jego przychody uzaleznione s3 od aktualnych kurséw walut, w szczegélnosci PLN wobec EUR
i USD oraz innych walut. Wahania kursu waluty polskiej w stosunku do innych, ktére stanowig podstawe
wyliczania ceny produktéw bedacych podstawg przychodéw, stanowi¢ mogg istotny czynnik okreslajacy
wysokos$¢ osigganych przez Spoétke przychoddéw i wypracowanego zysku netto. Rowniez surowce uzywane
do produkcji wyrobéw nabywane sg u dostawcéw zagranicznych, co powoduje uzaleznienie kosztéw
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materiatéw od zmian kurséw walut. Zmiany te moga mie¢ tym samym negatywny wplyw na wyniki,
sytuacje finansowg i perspektywy rozwoju Spétki.

Ryzyko zwigzane z nieosiggnieciem celow strategicznych Spotki

Strategia Spotki zaktada poprawe warunkéw zakupu, przySpieszenie realizacji zamowien, poszerzenie
portfela produktéw oraz wejscie na nowe rynki zbytu. Wymienione wyzej elementy stanowia gtéwne cele
strategiczne, na ktdre przeznaczony zostat kapital pozyskany w drodze emisji akcji serii B. Ich osiggniecie
wymaga odpowiedniej wiedzy i doswiadczenia 0s6b odpowiedzialnych za kierowanie firma. Najwieksze
zagrozenie w tym aspekcie wynika ze strony zbyt optymistycznej oceny efektéw przyjetych zalozen
strategicznych, w tym podejmowania btednych decyzji dotyczacych organizacji dziatan dystrybucyjnych
oraz zwigzanych z poszerzeniem asortymentu produktowego.

Spétka na biezgco analizuje realizacje zatozonej strategii i podejmuje wiele dziatan zmierzajacych zwlaszcza
do poszerzenia rynkéw sprzedazy i dywersyfikacji ryzyka w tym zakresie. Aby poszerzy¢ baze klientéw
podjeto w ostatnim czasie szereg istotnych dziatan a zwtaszcza:

- uzyskanie licencji marki Pierre Cardin i sprzedaz wyrobéw pod ta marka co skutkuje znacznym
zainteresowaniem rynku i wejéciem do wielu nowych klientéw, zaréwno w Polsce jak i zagranica,

- podpisanie umow z najwazniejszymi dystrybutorami kapeluszy na rynku Zydowskim w USA, Izraelu,
Wielkiej Brytanii co ma znaczacy wplyw na stabilizacje po stronie sprzedazy.

Jesli chodzi o zakupy Spétka posiada wielu dtugoletnich dostawcéw gwarantujgcych stabilnos¢ dostaw.
Zresztg wiekszo$¢ uzywanych surowcow jest ogélnie dostepna i ich zakup nie stanowi problemu.
Poszerzenie portfela produktéw odbywa sie w spos6b bardzo wywazony, w kooperacji ze stylistami i
odbiorcami.

W zwiazku z powyzszym istnieje niewielkie ryzyko nieosiagniecia zaloZonych celow, co znalaztoby odbicie
w sytuacji finansowej Emitenta. W celu ograniczenia niniejszego ryzyka na biezgco analizowane sg czynniki
mogace mie¢ wpltyw na dziatalno$é¢ i wyniki Spétki. Wspomniana analiza stuzy opracowywaniu
odpowiednich krokow, zmierzajacych w razie koniecznosci do fagodzenia i neutralizowania negatywnych
czynnikéw.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy

Branza, w ktérej dziata Emitent charakteryzuje sie sezonowo$cig sprzedazy w ciagu roku. Z tego tez
wzgledu wymagany jest $cisty monitoring rynku a takZze odpowiednia elastyczno$¢ w dostosowaniu do
zmieniajgcego sie otoczenia rynkowego. Nizsze przychody notowane sg w okresie od grudnia do lutego, co
zwigzane jest z dtuga przerwa $wiateczng w Niemczech - gtéwnym rynku zbytu oraz w sierpniu ze wzgledu
na okres wakacji. Z kolei w okresie jesiennym, tj. w miesigcach wrzesien - listopad oraz wiosennym, tj.
marzec - czerwiec obserwuje sie wzrost sprzedazy. Spdtka minimalizuje sezonowo$¢ w okresach
mniejszego nasilenia sprzedazy stosujac wachlarz zachet w postaci upustéw, wydtuzonego terminu
ptatnosci, jednak okresowo$¢ ta nie pozostaje bez wptywu na wyniki Emitenta.

Aby ograniczy¢ to ryzyko Spétka poszerza iloSciowo i warto$ciowo sprzedaz na rynki nieobcigzone
sezonowo$cia, np. rynek zydowski, co znacznie ogranicza wptyw tego czynnika na dziatalnos¢ Spétki. Ma to
ewidentne odzwierciedlenie w wynikach pierwszych dwéch kwartaléw 2016 roku, gdzie wartos¢
sprzedazy jest nie tylko znacznie wyzsza niz w roku poprzednim ale réwniez bardzo stabilna.

Ryzyko zwigzane ze zmiang gustow nabywcow produktow Emitenta

Wielko$¢ sprzedazy wyrobow Emitenta w duzej mierze zalezy od dostosowania sie do zmiennych
preferencji Klientow. Decyzje dotyczace kupna wyrobow Emitenta uzaleznione s3 od: gustéw nabywcow,
obowigzujacej w danym sezonie modzie, a takze panujacych trendéw. Wyprodukowana kolekcja moze nie
znalez¢ oczekiwanego zainteresowania ze strony Klientéw. Kapelusze stanowig cze$¢ ubioru
charakterystyczng dla wybranej grupy odbiorcéow. Emitent pragnie dotrze¢ do jak najszerszego grona
Klientéw, aby nie zaweza¢ rynku zbytu. Omawiane ryzyko neutralizowane jest poprzez szeroki asortyment
produktéw, dostosowany do danego odbiorcy, za§ modele produktéw projektowane sg na specjalne
zamoOwienia Klientow, takze tych indywidulanych. Rynek kapeluszniczy charakteryzuje sie réwniez
lojalno$cia nabywcéw, stad Emitent dba o statych nabywcéw.
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Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od dostawcéw

Wielkos¢ sprzedazy zalezy gtéwnie od dwoch zasadniczych czynnikéw: wielkosci popytu na produkty
Emitenta oraz jego zdolnosci produkcyjnych. W przypadku probleméw dostawcéw w zapewnieniu
odpowiedniej wielkosci i terminowos$ci dostaw, sprzedaz Emitenta moze ulec zmniejszeniu, co przetozy sie
bezposrednio na osiggane przez niego wyniki finansowe. Problemem jest rowniez uzaleznienie od cen
materiatow.

Ryzyko jest jednak ograniczane do minimum z uwagi na duza ilo$¢ dostawcéw welny oraz skéry kroéliczej -
podstawowych surowcéw wykorzystywanych w procesie produkcyjnym. Ponadto ograniczeniu ryzyka
sprzyja podpisywanie umowy z pojedynczym dostawca na okres jednego roku. W rezultacie, w przypadku
ograniczenia badZ zerwania dostaw przez partneréw Emitenta, dostarczajacych surowiec, Emitent jest w
stanie szybko znaleZ¢ na rynku nowego dostawce i podpisa¢ z nim umowe.

Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw

Dziatalnoé¢ Emitenta w duzym stopniu zalezy od wiedzy, do$wiadczenia i profesjonalizmu kadry
pracowniczej. Strategia zakladajaca poszerzenie rynkéw zbytu zalezna jest od umiejgtnosci negocjacyjnych
oraz organizacyjnych osob zarzadzajgcych firma, jak i odpowiedzialnych za wykonywanie poszczegolnych
zadan. W Spétce podziat pracy jest Scisle okreslony, a kazdy z pracownikdw ma przydzielone wtasne
zadania. Istnieje zatem ryzyko, iz w przypadku odejs$cia ktoregokolwiek z kluczowych pracownikéw
dziatalno$¢ Emitenta zostanie zachwiana. Z tego tez powodu moga powstac opdznienia w realizacji strategii
Emitenta badZ uchybienia zwigzane z prowadzong juz dziatalnoscia.

Majgc na uwadze opisywane ryzyko, w Spéice realizowany jest optymalny system motywacyjny, budujacy
pozytywne relacje z pracownikami. Dzialania te maja na celu ograniczenie fluktuacji kadry, co ma
przetozenie na utrzymanie zatrudnienia wykwalifikowanych pracownikéw posiadajgcych odpowiednie
doswiadczenie w branzy.

Ryzyko ze strony konkurencji

Branza dziatalno$ci Emitenta ma charakter niszowy, funkcjonuje w niej niewiele firm. Na rynku polskim
Emitent praktycznie nie posiada konkurentéw o podobnej skali dziatania oraz zakresie oferty, zaréwno pod
katem iloSciowym, jak i jako$ciowym. Wiekszo$¢ firm na rynku polskim to niewielkie manufaktury,
prowadzace dziatalno$¢ w ograniczonym zakresie. Istotna konkurencja istnieje na rynku europejskim,
gtéwnie ze strony firm z Czech, Niemiec i Wtoch. Pewna konkurencje stanowig réwniez produkty
pochodzace z krajoéw Dalekiego Wschodu, gtéwnie Chin. W tym wypadku zagrozeniem dla Emitenta moze
by¢ jedynie konkurencja cenowa ze strony azjatyckich producentéw, oferujacych wyroby po niskich cenach,
ale réwniez o bardzo niskiej jakosci. Ryzyko to zostalo zmniejszone po bankructwie w 2015 roku dwéch
chinskich fabryk. W celu ograniczenia niniejszego ryzyka, Spétka poszerza asortyment swoich produktow,
stosuje specjalne warunki uméw dla klientéw, promuje swoje wyroby poprzez osobiste kontakty
i prezentacje modeli, bierze udzial w targach oraz imprezach wystawienniczych na rynkach
miedzynarodowych.

Ryzyko zwigzane z wplywem akcjonariuszy na Spétke

Zgodnie ze stanem na dzien sporzadzenia raportu, znaczgcymi akcjonariuszami Spoétki sg: Marek Sobieski,
ktéry posiada bezposrednio 2.024.134 akcji Emitenta (ponad 44% udziat w kapitale zaktadowym Spétki)
a posrednio poprzez podmiot powigzany Medisantus Sp. z 0.0. 2.478.680 akcji Emitenta (ponad 54% udziat
w kapitale zakladowym Spotki) - tyle samo gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Wplyw
akcjonariusza w osobie Marka Sobieskiego na dziatalno$¢ Emitenta jest znacznie wiekszy niz pozostatych
akcjonariuszy, w zwigzku ze strukturg akcjonariatu moze zaistnie¢ ryzyko wplywu znaczacych
akcjonariuszy na dziatalnoé¢ i funkcjonowanie Spétki. Nalezy jednak zaznaczy¢, iz poprzez dobdér kadry
zarzadzajacej ryzyko jest neutralizowane.
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Ryzyko zwigzane z procesem produkcyjnym
Ryzyko zwigzane z procesem produkcyjnym realizowanym przez podmiot wigZe sie z przejeciem
odpowiedzialnosci za zarzadzanie majatkiem produkcyjnym oraz kadra odpowiedzialng za procesy
produkcyjne. Eksploatacja majatku produkcyjnego, w postaci maszyn i urzadzen, niesie ze sobg ryzyko
awarii, powodujgcych przerwy w procesie produkcyjnym. W szczegélno$ci moga one wynikaé z przerw w
dostawach energii elektrycznej. Ryzyko to jest ograniczone poprzez ilo$¢ maszyn i urzadzen, sktadajacych
si¢ na majatek Emitenta. Ich ilo$¢ przekracza zapotrzebowanie wynikajgce z poziomu zamowien
realizowanych przez Emitenta, stad w przypadku awarii maszyny lub urzadzenia na kazdym z etapéw
procesu produkcyjnego, Spotka dysponuje urzadzeniem, ktére bedzie w stanie zastapié te $rodki produkciji.
Z kolei w przypadku przerw w dostawie energii elektrycznej, Emitent moze zmieni¢ godziny pracy tak, aby
zrealizowa¢ zaplanowane zaméwienie. Ryzyko zwigzane z dzialalno$cia produkcyjng obejmuje takie
ryzyko utraty pracownikdw produkcyjnych. Ryzyko to jest ograniczone poprzez fakt wspétpracy Emitenta
z firma zewnetrzna, zajmujaca sie rekrutacjg pracownikow pradukcyjnych.
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SKOCZOWSKA FABRYKA KAPELUSZY

POLKAP S A.
43-430 Skoczow, ul. Powstartcow &1, 1
NIP 5482633372 REGON 241719500

Kapelusze bez wychodzenia z domu

SKLEP INTERNETOWY POLKAP

Tutaj tatwo kupisz nasze kapelusze.




