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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej

SKOCZOWSKA FABRYKA KAPELUSZY POLKAP S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie =zatgczonego sprawozdania finansowego Spétki SKOCZOWSKA
FABRYKA KAPELUSZY POLKAP Spoétka Akcyjna z siedzibg w Skoczowie, ul. Powstancow Slgskich
1, na ktore skiada sie: wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans sporzgdzony na dzien
31.12.2016 roku, rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w kapitale wiasnym, rachunek
przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2016 roku do 31.12.2016 roku oraz dodatkowe

informacje i objasnienia.

Zarzad Spotki SKOCZOWSKA FABRYKA KAPELUSZY POLKAP Spoétka Akcyjna (w dalszej czesci
zwana Spétkg) jest odpowiedzialny za prawidlowos$¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie irzetelng
prezentacje tego sprawozdania finansowego oraz sporzgdzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie
z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047) (,ustawa
o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa. Kierownik jednostki jest rowniez odpowiedzialny za kontrole
wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedna, aby sporzgdzane sprawozdania finansowe byly wolne
od nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub bledow.
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Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzgd Spotki SKOCZOWSKA FABRYKA KAPELUSZY POLKAP
S.A. oraz czionkowie rady nadzorczej Spoiki sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci speinialy wymagania przewidziane w ustawie o

rachunkowosci.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe rzetelnie i jasno,
przedstawia sytuacje majgtkowg i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki zgodnie z majacymi
zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowieri:

1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
2/ krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw w

Polsce.

Regulacje te naktadajg na nas obowigzek postepowania zgodnego zzasadami etyki oraz
zaplanowania iprzeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnosé,
ze sprawozdanie finansowe i ksiggi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia sg wolne od

istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczgcych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur badania
zalezy od naszego osgadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnych nieprawidiowosci
w sprawozdaniu finansowym na skutek celowych dziatan lub bledoéw. Przeprowadzajgc ocene tego
ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelng
prezentacjg sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznoéci procedur
badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej
w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci,
zasadnosci szacunkow dokonanych przez kierownika jednostki oraz ocene ogélinej prezentacii

sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze przy uwzglednieniu niepewnosci, o ktérej mowa nizej, uzyskane przez nas
dowody badania stanowig wystarczajaca i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii.

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.
Jednakze naszym obowigzkiem bylo, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania
finansowego, zapoznanie sig z tre$cig sprawozdania z dziatalnosci i wskazanie czy informacje w nim
zawarte uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy orachunkowosci i czy sg one zgodne

z informacjami zawartyml w za{qczonym sprawozdaniu finansowym.
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Naszym obowigzkiem bylo takze ziozenie o$wiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o jednostce i jgj
otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego stwierdzilismy w sprawozdaniu z

dziatalnosci istotne znieksztatcenia.

Nie obserwowalis$my spisu z natury zapaséw na dzien 31.12.2016 roku, ktorych warto$é Wynosi
7.992,1 tj. ok. 18% sumy bilansowej, poniewaz umowa o badanie sprawozdania finansowego Spotki
zostata zawarta po tym terminie. Stosowany przez Spétke sposéb ewidencji zapaséw nie umozliwia
nam potwierdzenia stanu iloSciowego zapaséw (w tym rozliczenia produkcji w toku) na dzien
bilansowy za pomocg innych procedur anizeli spis z natury. Naszym zdaniem, z wyjgtkiem
zastrzezenia co do skutkéw ewentualnych korekt, ktére moglyby okazaé sie konieczne, gdybysmy
mogli zweryfikowaé stan ilosciowy wyrobow gotowych oraz produkeji w toku, zbadane sprawozdanie

finansowe:

a) przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej ifinansowej Spotki SKOCZOWSKA
FABRYKA KAPELUSZY POLKAP S.A. na dzien 31.12.2016 roku, jak tez jej wynik finansowy za
rok obrotowy od 01.01.2016 roku do 31.12.2016 roku, zgodnie z majacymi zastosowanie
przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

b) zostato sporzadzone, na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych, oraz

c) jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi jednostke przepisami prawa i postanowieniami
statutu Spotki SKOCZOWSKA FABRYKA KAPELUSZY POLKAP S.A.

Nie zglaszajgc dalszych zastrzezeri do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania
finansowego zwracamy uwage, ze Spotka w 2016 roku dokonata odpiséw aktualizujgcych wartosé
aktywow m.in. na wartos¢ nakladéw inwestycyjnych tj. zaliczki na érodki trwale oraz inwestycje
diugoterminowe na taczng warto$¢ 7,02 min zt oraz na naleznosci watpliwe do odzyskania w kwocie
3,78 min zt odnoszac ich warto$¢ na wyniki lat ubiegte jak rowniez dokonata odpisu aktualizujacego w
koszty roku 2016 wartos¢ inwestycji krétkoterminowych w kwocie 1,9 min. zt w zwigzku z réznicami
inwentaryzacyjnymi. Jednoczesnie informujemy iz Spotka jest strong postepowar sadowych (w
przewazajacej mierze z tytulu roszczen pozabilansowych) w zwiazku z ktérymi podjeta stosowne
przeciwdziatania. Obecnie trwa postepowanie procesowe, a ostatecznego rozstrzygniecia i skutkéw
sporu nie da si¢ oceni¢. W zwigzku z tym nie utworzono rezerwy na pokrycie ewentualnych
zobowigzan, ktore moga powsta¢ w razie niekorzystnego dla Spétki wyroku sadowego. Powyzsze
zdarzenia miaty wplyw na znaczace obnizenie kapitatu wiasnego pomimo dodatniego wyniku za 2016
rok w kwocie 888,5 tys. zt; kapitat wtasny na dzien 31.12.2016 r. wyniést 14 398 1 tys. zt.
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Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze informacje zawarte w sprawozdaniu z
dziatalnosci uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i s zgodne z informacjami
zawartymi w zatgczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w $wietle wiedzy o jednostce i jej
otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego, o$wiadczamy, iz nie stwierdzilismy

istotnych znieksztatcers w sprawozdaniu z dziatalnosci .
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Witold }awadzki w imieniu

»POLAUDIT” Sp. z 0.0.
ul. Elblaska 15/17, 01-747 Warszawa
Kluczowy Biegty Rewident nr ew.

9211 Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych
wpisany na liste podmiotéw uprawnionych pod numerem
ewidencyjnym 552

Matgorzata Zawadzka - CZjonek Zarzadu,
Biegly Rewident nr ew. 10265
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Raport

z badania sprawozdania finansowego Spoétki
SKOCZOWSKA FABRYKA KAPELUSZY POLKAP S.A.
z siedzibg
43-300 Skoczéw, ul. Powstarnicéw Slaskich 1
za rok obrotowy 01.01.2016 - 31.12.2016
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SKOCZOWSKA FABRYKA KAPELUSZY POLKAP S.A.- Raport z badania sprawozdania finansowego za 2016 r.

Czegsé ogdlna

Spotka dziata na podstawie statutu sporzgdzonego w formie aktu notarialnego w dniu 20.09.2010
roku, repertorium nr A 11101/2010 ostatnia zmiana z dnia 22.11.2016 r. rep. A nr 6290/2016.
Spotke zawigzano na czas nieokreslony. Rejestracja spétki w Rejestrze przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego nastgpita 30.11.2010 roku pod nr KRS 0000372055.

Ponadto Spotka posiada nastepujgce dokumenty legalizujgce jej dziatalno$é:

a) aktualny wpis do rejestru przedsiebiorcéw pod numerem 0000372055 w Krajowym Rejestrze
Sgdowym Sadu Rejonowego w Bielsku-Bialej,

b) numer identyfikacji podatkowej NIP 5482633372,

c) numer identyfikacyjny Regon 241719500.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki, wynikajgcym ze statutu i wpisu do wiasciwego
rejestru jest: produkcja pozostatej odziezy i dodatkéw do odziezy (14.19.2).

Zarzad Spotki na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz dziert wydania opinii byt dwuosobowy , funkcje
Prezesa Zarzadu petnit pan Jan Chrapek , funkcje Cztonka Zarzgdu petnit pan Arkadiusz Herzyk.
W dniu 27.05.2017 r. Prezes Zarzadu zlozyt rezygnacje z funkcji w Zarzgdzie Spotki ze skutkiem
na dzien 31.05.2017 r. W dniu 29.05.2017 r. Rada Nadzorcza Spotki powotata na okres
trzyletniej kadencji na stanowisko Prezesa Zarzadu Spotki pana Marka Babuska, ktéry
rozpocznie petnienie obowigzkoéw od dnia 01.06.2017 r.

Ksiegi rachunkowe Spétki za 2016 prowadzita Spotka AE Style Sp. z 0.0. na podstawie zawartej
umowy o prowadzenie ksigg rachunkowych.

Kapitat podstawowy 2 275 000,00 zt, dzieli si¢ na 4 550 000 réwnych i niepodzielnych akcji, w
wartosci 0,50 zt kazda. W 2016 roku nie mialo miejsce podwyzszenie kapitatu podstawowego
Spotki. W 2016 roku nastapito znaczace obnizenie kapitatu wlasnego Spétki, na co zwrécilismy
uwage w opinii z badania sprawozdania finansowego informujgc, ze Spotka w 2016 roku
dokonata odpiséw aktualizujgcych warto¢ aktywéw m.in. na warto$¢ naktadéw inwestycyjnych tj.
zaliczki na $rodki trwate oraz inwestycje diugoterminowe na tgczng wartosé 7,02 min zt oraz na
naleznosci watpliwe do odzyskania w kwocie 3,78 min zt odnoszac ich warto$¢ na wyniki lat
ubiegte jak rowniez dokonata odpisu aktualizujgcego w koszty roku 2016 wartos¢ inwestycii
krotkoterminowych w kwocie 1,9 min zt w zwigzku z réznicami inwentaryzacyjnymi.
Jednoczesnie informujemy iz Spétka jest strong postepowan sadowych (w przewazajgcej mierze
z tytutu roszczen pozabilansowych) w zwigzku z ktdrymi podjeta stosowne przeciwdziatania.
Obecnie trwa postepowanie procesowe, a ostatecznego rozstrzygniecia i skutkéw sporu nie da
si¢ oceni¢. W zwigzku z tym nie utworzono rezerwy na pokrycie ewentualnych zobowigzan, ktére
moga powstac w razie niekorzystnego dla Spétki wyroku sgdowego. Powyzsze zdarzenia mialy
wplyw na znaczgce obnizenie kapitatu wiasnego pomimo dodatniego wyniku za 2016 rok w
kwocie 888,5 tys. zt; kapitat wiasny na dziers 31.12.2016 r. wyniost 14 398,1 tys. zt.
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SKOCZOWSKA FABRYKA KAPELUSZY POLKAP S.A.- Raport z badania sprawozdania finansowego za 2016 .

10.

11.

12.

13.

Uchwatg Rady Nadzorczej do obowigzkowego w $wietle art. 64 ustawy o rachunkowosci badania
sprawozdania finansowego za rok obrotowy — zgodnie z art. 66 ustep 4 uor - wybrany zostat
podmiot audytorski POLAUDIT Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Elblgska 15/17 wpisany
pod numerem 552 na liste podmiotéw uprawnionych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow.

Niniejsze badanie, zgodnie z podpisang umowa , przeprowadzono w okresie od dnia 19.05.2017
roku do dnia wydania opinii w siedzibie POLAUDIT Sp. z 0.0.

Zarowno podmiot audytorski, jak i przeprowadzajacy badanie w jego imieniu kluczowy biegty
rewident Witold Zawadzki (nrrej. 9211 ) o$wiadczaja, ze pozostajg niezalezni od badanej
jednostki, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 07 maja 2009r. o biegtych rewidentach i
ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o
nadzorze publicznym (Dz.U. nr 77, poz. 6498 z 2009 r. z pdzn. zm.).

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy bylo zbadane przez podmiot audytorski
Kancelaria Biegtych Rewidentow Ksigega Sp. z 0.0. i otrzymato opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie to zostato zatwierdzone przez WZA w dniu 28 czerwca 2016 roku.
Zysk bilansowy 4 064 738,66 zt uchwatg zgodnie z podjetg uchwatg WZA z dnia 28 czerwca
2016 roku przeznaczono na kapitat zapasowy..

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy badany zostato:

- stosownie do art. 69 ust. 1 i 1,@" ustawy o rachunkowosci i podlegajgce przepisom KRS -
ztozone wraz z innymi dokumentami w Sgdzie Rejonowym VIIl Wydziat KRS w Bielsku-Biatej,

- stosownie do art. 27 ust. 2 ustawy z 15.02.1992 r. ztozone w Urzedzie Skarbowym.

Zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowos$ci Spdtka udostepnita biegtemu prowadzone ksiegi
rachunkowe i dokumenty stanowigce podstawe ich sporzadzenia oraz udzielita informacji
niezbednych do wydania opinii biegtego rewidenta o badanym sprawozdaniu finansowym.

Nie wystgpity ograniczenia zakresu badania.

Ponadto kierownik jednostki, stosownie do art. 67 ustawy o rachunkowosci, zlozyl w dacie

zakoriczenia badania - pisemne o$wiadczenie dotyczace m.in.:

a) kompletnosci, prawidiowosci i rzetelnosci sprawozdania finansowego przedtozonego do
badania oraz uzupetniajgcego sprawozdania z dziatalnosci,

b) ujawnienia w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan korespondujgcych z dniem
bilansowym,

¢) niezaistnienia innych zdarzen gospodarczych, wptywajgcych istotnie na informacje ilosciowe
i jakosciowe wynikajgce ze sprawozdania finansowego.
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SKOCZOWSKA FABRYKA KAPELUSZY POLKAP S.A.- Raport z badania sprawozdania finansowego za 2016 r.

14 . Zbadane sprawozdanie finansowe za biezgcy rok obrotowy, podpisane zgodnie z art. 52. ust. 2
ustawy o rachunkowosci przez kierownika jednostki oraz przez osobe sporzgdzajgca, zgodnie
Z art. 45 ustawy o rachunkowosci, skiada sie z:

a) wprowadzenia do sprawozdania finansowego,

b) bilansu na dzien 31.12.2016 r. z sumg aktywéw i pasywow 42 607 308,05 zt

c) rachunku zyskéw i strat wykazujgcego za rok obrotowy wynik finansowy (+) 888 499,10 zt
d) zestawienia zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy,

e) rachunku przeptywow pienieznych za rok obrotowy,

f) dodatkowych informacji i objasnien,

oraz dotgczonego sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym.
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SKOCZOWSKA FABRYKA KAPELUSZY POLKAP S.A.- Raport z badania sprawozdania finansowego za 2016 r.

B. Analiza ekonomiczno - finansowa.
Analize ekonomiczno - finansowa jednostki przeprowadzono na podstawie wynikéw
osiggnietych w latach 2014 -2016.
1. Analiza bilansu
Aktywa, dane w tys. zt z rachunkowym zaokragleniem setek zt:
2016 2015 2014 Zmiana stanu
Lp Wyszczegdinienie gk % tys. 2 % tys. 2 % tys. zt I % tys. zt l %
udziatu udziatu udziatu 2016/2015 2016/2014
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
A. [Aktywa trwale 23782,00 558 304844 653 230920 67,0 (6702,5)| 78,0 690,0| 103,0
1. IWartosci niematerialne | prawne 758.3 1,8 808,3 17 858,3 25 (50,0) 938 (100,0) 88,3
I leeczowe aktywa trwale 221852 521 256229] 549 191475 556 (3437.,7)| 866 3037,7] 1159
. INaIeznosci diugoterminowe
Iv. Ilnwestycje diugoterminowe 8384 20 40532 87 30861 9,0 (32148)] 207 (22477)) 272
V. Dl‘ugotsrminuwe rozliczenia
imiedzyokresowe
B. JAktywa obrotowe 18823,1] 44,2 16171,1] 34,7 113540/ 33,0 26519 1164 7469,1| 1658
I. |zapasy 79697 18,7 56215 120 50213 146 2348,2) 1418 20484] 1587
Il [Naleznosci kestkoterminowe 10371,6] 243 78375 168 52412 152 25341 1323 51304 1979
. Ilnwestycje krétkoterminowe 0,3 0,0 18422 39 804,2 23 (1 841,9) 0,0 (803,9) 0,0
Iy, fleotkoterminowe rozliczenia 4815 1.1 8609 1.9 2673 08 (388.4) 553 1942 1676
] INalezne wplaty na kapital
(fundusz) podstawowy
D. IUdziaIy {akeje) wiasne 23 0,0 23 0,0 2,3 0,0 100,0 100,0
Aktywa razem 42607,3| 1000 | 46657,8] 1000 | 344482 1000 | (40505 91,3 8159,1| 1237
Pasywa, dane w tys. zt z rachunkowym zaokragleniem setek
zk:
2016 2015 2014 Zmiana stanu
Lp Wyszczegdlnienie tys. 2t % B % tya. 28 % tys. zi | % tys. zt l %
udziatu udziatu udziatu 2016/2015 2016/2014
2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
A. [Kapitat (fundusz) wiasny 143981 33,8 243241 521 20259,3| 588 (99259) 59,2 (5861,2)| 71,1
1. |Kapital {fundusz) podstawowy 22750 53 22750| 49 22750, 66 100,0 100,0
. [kapitat (fundusz) zapasowy 220491 51,7 179843 385 169568 49,2 40647 1226 50922| 1300
V. [Zysk (strata) z lat ubiegtych (10814,4)| (25,4) (10814,4) (10814,4)
V1. fzysk (strata) netto 8885 2,1 40647 87 10274] 30 (31762 219 (1389) 865
- nedmniablalti 282092| 662 | 223338) 479 | 141889 41,2 58754| 1263 | 140203 1988
I. §Rezerwy na zobowiazania
Il. Jzobowiszania diugoterminowe | 142038| 335 133438 286 73229 213 950,1| 107,1 69709 1952
Iil. §Zobowiazania krétkoterminowe | 13 887,3| 32,6 8920,0) 19,3 68660 19,9 48973 1545 70213 2023
V. IRozliczenia migdzyokresowe 28,1 0,1 281 28,1 o é'
[Pasywa razem 42607,3| 1000 | 46657,8] 1000 | 344482 1000 | (4050,5)| 91,3 8159,1| 1237
v
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SKOCZOWSKA FABRYKA KAPELUSZY POLKAP S.A.- Raport z badania sprawozdania finansowego za 2016 r.

W ramach analizy strukturainej bilansu nalezy zauwazy¢, iz gtéwna pozycje aktywdéw stanowig

aktywa trwate - 54,0 % catego majatku Spoétki, w tym najwiekszy udziat majg rzeczowe aktywa trwate,

stanowigce 52,1% aktywow ogdtem; zwracamy uwage, ze Spotka w 2016 roku dokonata odpisow

aktualizujgcych wartos¢ aktywdédw m.in. na warto$¢ nakiadoéw inwestycyjnych tj. zaliczki na $rodki

trwate oraz inwestycje dtugoterminowe na tgczng warto$¢ 7,02 min zt oraz na naleznosci watpliwe do

odzyskania w kwocie 3,78 min zt odnoszac ich warto$¢ na wyniki lat ubiegte jak réwniez dokonata

odpisu aktualizujgcego w koszty roku 2016 wartos¢ inwestycji krétkoterminowych w kwocie 1,9 min

zt w zwigzku z roznicami inwentaryzacyjnymi. Powyzsze zdarzenia mialy wplyw na znaczace

obnizenie kapitatu witasnego pomimo dodatniego wyniku za 2016 rok w kwocie 888,5 tys. zt; kapitat

wiasny na dzien 31.12.2016 r. wyniést 14 398,1 tys. zt.

W grupie majgtku obrotowego odnotowano wzrost wartosci o kwote 3 440,9 tys. zt, ktory obejmuje
gtéwnie:

- wzrost wartosci naleznosci krotkoterminowych o 2 534,1 tys. zt w stosunku do roku ubiegtego
(utworzono odpis aktualizujgcy w wysokosci 3 min zt),

- spadek wartosci stanu srodkéw pienigznych na 31.12.2016 r. o 1 841,9 tys. z} gtdwnie z tyt.
utworzonego odpisu wynikajacego z roznic inwentaryzacyjnych,

- wzrost wartosci zapasow o 2 348,2 tys. zi

W pasywach bilansu uwage zwraca spadek kwotowy w przedziale 3 lat kapitatéw wiasnych o 5 861,2
tys. zt | gtownie w zwigzku z utworzonymi odpisami aktualizujgcymi poprzez wyniki lat ubiegtych w
kwocie 10,8 min zi.

W zwigzku z powyzszym udziat kapitatow wiasnych w finansowaniu majgtku Spotki na dzien

bilansowy wynidst 33,8 % w stosunku do ogdlnej sumy aktywow.

POLAUDIT Sp. z 0.0. Warszawa maj 2017 r.
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2. Rachunek zyskow i strat (w tys. zi) z rachunkowym zaokragleniem setek zt:

2016 rok 2015 rok 2014 rok Zmiana stanu

L szczegolnienie 9 9 % .zt 9 .zt 9

B Mk tys. 2t " tys. 2t ¢ tys. zt eat | % a2t | %

udziatu udziatu udziatu 2016/2015 2016/2014

1 2 3 4 5 6 7 8 s | 10 11 | 12

A.|Dziatalno$¢ podstawowa
Przychody netto ze

! |sorzedazy 1687839] W2 204612 999 | 116347 995 | (38854) 81,0 45412 1425
2. JKoszt wiasny sprzedazy 13 284,4 77,9 14 907,9 96,0 9824,2 95,6 (1623,6) 89,1 3 460,2| 135,2
S.TWynik na sprzedazy 32015 5553,3 1810,5 (2 261,8) 59,3 1481,0f 181,8
B. |Pozostala dziatalnos¢ operacyjna

[ TIOMEN prayehedy 17993 98 169 0.1 1782,4| 106689 | 17993

operacyjne
2. fPozostale koszty operacyjne 32379 19,0 10,1 0,1 3227,8| 32138,2 32379
'Wynik na dziatalnosci
3 loperacyjne) (14386) 68 (14454 (21 1369)|  (1438,6)
C. [Wynik operacyjny (A3+B3) 18529 5 560,1 1810,5 (3 707,2) 33,3 42,41 1023
D. IDziaIaInosc finansowa
1. IPr‘zychody finansowe 0,1 0,0 0,0 0,0 52,9 0,5 0,1 667,0 (52,8) 0,2
2. lKoszty finansowe 538,9 3,2 618,3 4,0 4548 4,4 (79,4) 87,2 84,0 1185
nik na dziatalnosci
3. finansowej (538,8) (618,3) (401,9) 79,5 87,1 (136,9) 134,1
E. |Zysk (strata) brutto (C+D3) 13141 49418 1408,6 (3627,7) 26,6 (94,5) 93,3
g [hessekows cicienia: 4256 877,1 381,1 @515)| 485 445 1117
razem

G.}Zysk (strata) netto (E-F) 888,5 4 064,7 1027,4 (3176,2) 21,9 (138,9) 86,5

L_Przychody ogétem | 183753 1000 | 204781] 1000 | 116876] 1000 | @1029)] 897 | eesr,7] 1572 |

| Kosztyogstem | 17061,1] 1000 | 1s55363] 1000 | 102790] 1000 | 15248 1098 | 6782,1] 1660 |

Analiza rachunku zyskéw i strat wskazuje na spadek przychodow ze sprzedazy oraz kosztoéw
dziatalnosci operacyjnej. Wzrost kosztéw byt szybszy anizeli przychodéw przez co Spoétka
wypracowata zysk na sprzedazy w kwocie 32915 tys. zt, nizszy anizeli w roku ubieglym o
kwote2 261,8 tys. zt.

Wynik na dziatalnosci operacyjnej (-) 1438,6 tys. zt zostat poniesiony gtéwnie w zwigzku z

utworzonymi odpisami aktualizujgcymi w 2016 roku.
Na dziatalnosci finansowej Spétka poniosta strate w wysokos¢ (-) 538,8 tys. zt.

Opisane zmiany wplynely na uksztattowanie si¢ wyniku netto na poziomie 888,5 tys. zt, nizszym od

ubiegtorocznego o 3 176,2 tys. zt.

POLAUDIT Sp. z 0.0. Warszawa maj 2017 r.
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3.Analiza wskaznikowa

3.1. Wskazniki rentownosci.

1. Wskazniki rentownosci

wskaznik
bezpiaczny

miernik

2016

2015

2014

Rentowno$é majatku (ROA)

wynik finansowy netto x 100
aktywa ogétem

5-8

procent

2,09%

8,71%

2,98%

Rentownoséé netto

wynik finansowy netto x 100
przychody ogdtem

3-8

procent

5,41%

20,06%

9,57%

Rentowno$¢ kapitatu wiasnego (ROE)

wyhik finansowy netto x 100
kapitat wlasny x 100

156-25

procent

6,17%

16,71%

5,07%

3.2. Wskazniki pltynnosci finansowej.

Wskazniki plynnosci finansowej

wskaZnik
bezpieczny

miernik

2016

2015

2014

Wskaznik ptynnosci finansowej | stopnia

aktywa obrotowe - naleznosci z tyt.dostaw i uslug powyzej 12 mc

zobowigzania krétkaterm. - zobow. krétkoterm.powyzej 12 me

1,2-20

krotnosé

1,41

1,80

1,65

Wskaznik ptynnosci finansowej Il stopnia

a obrot. - zapasy - kr.term.RMK .Z tyt. ;
zobowigzania krotkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i ustug pow. 12 mc

nne - nalez.z tyt dost.i usi.pow.12 me

krotnodé

0,80

1,08

0,88

Wskaznik ptynnosci finansowej lll stopnia
inwestycje krétkoterminowe

zobowigzania krétkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i ustug pow. 12 mc

0,1-0,2 krotnosé

0,00

0,20

0,12

3.3. Wskazniki rotacji.

Wskazniki rotacji (obrotowosé¢)

wskaznik
bezpieczny

miernik

2016

2015

2014

Szybkos$¢ obrotu zapasow (w dniach)

Sredni stan zapaséw x 365 dni
przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatéw

wskaznik
malejacy

w dniach

170

96

86

Sptyw naleznosci (w dniach)
$redni stan naleznoéci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni

przychody netto ze sprzedazy produkiow,towardw | materiatow

wskaznik
malejacy

w dniach

154

58

42

Splata zobowiazan (w dniach)
$redni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug x 365 dni

przychody netto ze sprzedazy produktow,towardw i materialow

wskaznik
malejacy

w dniach

117

50

kx|
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Wskazniki rentownosci w badanym roku przyjely wartosci dodatnie. Zauwazyé mozna jednakze
obnizenie wskaznikow rentownoéci w stosunku do roku ubiegtego, co jest spowodowane gtownie
osiggnieciem nizszego wyniku finansowego netto.

Wskazniki ptynnosci | oraz Il stopnia uksztattowaly sie na poziomie nizszym od ubiegtorocznego.
Nalezy zwroci¢ uwage na poziom wskaznika ptynnosci Ill stopnia, ktéry sygnalizuje mozliwosé
wystapienia ograniczenia plynnosci natychmiastowej. Okres sptywu naleznosci ulegt wydtuzeniu
z 58 dni w roku ubieglym do 154 dni w roku badanym. Wydtuzeniu ulegt réwniez cykl obrotu
zobowigzaniami o 77 dni w stosunku do roku poprzedniego i obecnie wynosi 117 dni — tendencje

te nie sg korzystne.

4. Zdolnos¢ jednostki do kontynuowania dzialalnosci w roku nastepnym po badanym

(w niezmienionym istotnie zakresie).

Uwzgledniajgc wskazniki dokonanej analizy ekonomiczno - finansowej oraz wyniki badania
sprawozdania finansowego i zdarzen gospodarczych, jakie nastapily po dniu bilansowym stwierdza
sig, ze mimo wystepujgcych odchylen — aktualna sytuacja jednostki nie upowaznia do eksponowania
powaznego zagrozenia dla kontynuacji jej dziatalno$ci w roku nastepnym po roku badanym.
Jednakze niezbgdna jest kontrola wewnetrzna poziomu podstawowych wskaznikéw ekonomiczno —
finansowych, tj. wskaznikoéw rentownosci, struktury finansowania aktywoéw, dzwigni finansowe;j oraz
ptynnosci finansowej, gdyz sytuacja finansowa jednostki nie jest w peini stabilna. Szczegéing uwage
zwraca stopa % fgcznego zadtuzenia jednostki, ktdra przekracza bezpieczny wskaznik okreslony na
poziomie 66,2 % aktywow.

Jednoczesnie zwracamy uwage, ze Spétka w 2016 roku dokonata odpiséw aktualizujgcych warto$é
aktywow m.in. na warto$¢ nakfadéw inwestycyjnych tj. zaliczki na srodki trwate oraz inwestycje
diugoterminowe na tgczng warto$¢ 7,02 min zt oraz na naleznosci watpliwe do odzyskania w kwocie
3,78 min zt odnoszac ich warto$¢ na wyniki lat ubiegte jak réwniez dokonata odpisu aktualizujgcego
w  koszty roku 2016 wartos¢ inwestycji krotkoterminowych w kwocie 1,9 min zt w zwigzku z
réznicami inwentaryzacyjnymi. Jednocze$nie informujemy iz Spdtka jest strong postepowar
sgdowych (w przewazajgcej mierze z tytutu roszczen pozabilansowych) w zwigzku z ktérymi podjeta
stosowne przeciwdziatania. Obecnie trwa postepowanie procesowe, a ostatecznego rozstrzygniecia i
skutkow sporu nie da sie oceni¢. W zwigzku z tym nie utworzono rezerwy na pokrycie ewentualnych
zobowigzan, ktore mogg powsta¢ w razie niekorzystnego dla Spoétki wyroku sadowego. Powyzsze
zdarzenia miaty wptyw na znaczgce obnizenie kapitatu wiasnego pomimo dodatniego wyniku za 2016
rok w kwocie 888,5 tys. zt; kapitat wiasny na dzien 31.12.2016 r. wyniést 14 398,1 tys. zt.

Odnotowac¢ nalezy przy tym fakt, ze jednostka poinformowata we Wprowadzeniu do sprawozdania
finansowego o swej zdolnosci do kontynuacji dziatalnosci w niezmienionym zakresie.
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C.

1.

1.1.

Czesé szczegotowa

Prawidtowos$¢ stosowanego systemu ksiegowosci.
Ksiegowos¢ jednostki.

Ksiggowos¢ funkcjonuje na podstawie przyjetych przez jednostke zasad zwanych ,Polityka
Rachunkowosci’, zatwierdzonych przez kierownika Spotki. W opracowaniu tym ujeto wybrane
przez jednostke alternatywne rozwigzania, wynikajace z art. 10 ustawy o rachunkowosci.

1.2.W zakresie prawidlowosci stosowanego systemu ksiggowosci biegly potwierdza, ze:

3.1.

a) Spotka przestrzegata ciggtosci stosowanych zasad rachunkowosci, w tym w przedmiocie
prawidiowosci otwarcia ksigg rachunkowych na 01.01. roku badanego,

b) ksiggi rachunkowe prowadzone sg w siedzibie jednostki, przy wykorzystaniu systemu
komputerowego.

c) operacje gospodarcze zaewidencjonowane zostaly zgodnie z podstawowymi zasadami

rachunkowosci, w tym zgodnie z zasadg memoriatu i ostroznej wyceny,

Inwentaryzacja aktywow i pasywoéw

Nie obserwowalismy spisu z natury zapaséw na dziern 31.12.2016 roku, ktérych warto$¢ wynosi
7.992,1 tj. ok. 18% sumy bilansowej, poniewaz umowa o badanie sprawozdania finansowego
Spotki zostata zawarta po tym terminie. Stosowany przez Spétke sposéb ewidencji zapaséw nie
umozliwia nam potwierdzenia stanu ilosciowego zapaséw (w tym rozliczenia produkcji w toku) na

dzien bilansowy za pomocg innych procedur anizeli spis z natury.

Inwentaryzacja aktywow i pasywow zostata przeprowadzona do bilansu rocznego w zasadnicze;
czesci zgodnie z art. 26 ustawy o rachunkowosci.

Stwierdza sig, ze ksiggi rachunkowe wraz z dokumentacjg stanowigca podstawe do ewidencji
ksiegowej operaciji gospodarczych — sg prawidiowe w rozumieniu art. 24 ustawy o rachunkowosci
i stanowig podstawe do sporzadzenia zbadanego sprawozdania finansowego.

Badanie pozostatych czesci skladowych sprawozdania finansowego.

Rachunek przeplywéw pienieznych za rok obrotowy.
Rachunek przeplywow pienigznych sporzadzony zgodnie z art. 48b ustawy o rachunkowosci
w spos6b wiarygodny, powigzany z bilansem i rachunkiem zyskoéw i strat oraz z ksiegami

rachunkowymi.
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3.2.Zestawienie zmian w kapitale wiasnym w roku obrotowym.
Spotka kompletnie i wiarygodnie ujgta pozycje ksztattujgce wzrost kapitatu wiasnego zgodnie z

bilansem oraz ksiegami rachunkowymi.

3.3.Informacja dodatkowa.
Informacja dodatkowa obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia. Informacja dodatkowa zawiera niezbedny zakres danych liczbowych

i stownych.

Przedstawione informacje sg we wszystkich istotnych aspektach zgodne z bilansem, rachunkiem
zyskow i strat i ksiegami rachunkowymi.

3.4.Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci jednostki.
Sprawozdanie z dziatalnosci za rok obrotowy spetnia wymogi okreslone w art. 49 ust. 2 ustawy
z dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci, a informacje i liczbowe dane w nim zawarte sg
zgodne z danymi zbadanego sprawozdania finansowego i ksiegami rachunkowymi.

3.5.Naruszenie przepisow prawa.
W wyniku zastosowanych procedur w ramach badania sprawozdania finansowego za rok
obrotowy — z uzyskanych informacji od Zarzagdu Spétki wynika iz Spotka wystapita do Prokuratury
z wnioskiem przeciw poprzedniemu Zarzadowi o dziatanie na szkode Spaotki.

3.6.2Zdarzenia po dacie bilansu.
Biegty stwierdza, ze migdzy dniem bilansowym 31.12.2016 r., a data zakonczenia badania nie
wystapity istotne zdarzenia gospodarcze, majace wplyw na roczne sprawozdanie finansowe
izysk bilansowy, przy czym uwzglednia sie w tym zakresie o$wiadczenie ziozone przez
kierownika Spétki w dniu 31.05.2017 roku .

4. Podsumowanie.

Podsumowanie wynikow badania zawarte jest w opinii biegtego rewidenta, stanowigcej odrebny
dokument, wymagany przez ustawe o rachunkowosci. Opinie 0 sprawozdaniu finansowym za
okres od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r. wydano bez zastrzezen w dniu 31.05.2017 r.

Niniejsze opracowanie zawiera opini¢ i raport na kolejno numerowanych stronach opatrzonych
podpisem biegtego rewidenta, w tym :

1. Opinia zawiera sie na 4 kolejno numerowanych stronach (od 1-4)

2. Raport zawiera sie na 12 kolejno numerowanych stronach (od 1 do 12)

Integralng czes¢ opinii i raportu stanowig zatgczniki:
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N oA e =

Warszawa, dn. 31 maja 2017 r.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego za rok obrotowy.
Bilans sporzadzony na 31.12.2016 r.

Rachunek zyskéw i strat za okres od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 .
Zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy.

Rachunek przeptywdw pienieznych za rok obrotowy.

Dodatkowe informacje i objasnienia za rok obrotowy.

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci Spotki w roku obrotowym.

Niniejsze opracowanie sporzadzono w pieciu egzemplarzach, przy czym jeden pozostaje w
POLAUDIT Sp. z o.0. , cztery przekazano SKOCZOWSKA FABRYKA KAPELUSZY POLKAP

SA.
MM% w imieniu

Witold Zawadzki POLAUDIT” Sp. z 0.0
ul. Elblgska 15/17, 01-747 Warszawa
Kluczowy Biegly Rewident nr ew. Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych

9211 wpisany na liste podmiotéw uprawnionych pod numerem
ewidencyjnym 552

Matgorzata Zawadzka - Cziofiek Zarzadu,
Biegly Rewident nrew. 10265

Witold Zawadzki H Gzionek Zarzadu,
Biegty R '_ﬁn 9211
VAV

POLAUDIT Sp. z 0.0. Warszawa maj 2017 r.

Stronal 2



